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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 813732602

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,6 14 972 570 17 668 907
Sum inntekter 14 972 570 17 668 907
K ostnader

Personalkostnader m.m. 3 9256 914 6 933 637
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 14 937

Annen driftskostnad 2,3,6 5001 076 4299 751
Sum kostnader 14 272 927 11 233 388
Driftsresultat 699 644 6435519
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 8 487 1007
Annen finansinntekt 1262 2450
Sum finansinntekter 9749 3457
Annen finanskostnad 70 1485
Sum finanskostnader 70 1485
Netto finans 9679 1972
Ordineert resultat far skattekostnad 709 323 6437 491
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 186 800 1633 149
Ordineert resultat etter skattekostnad 522 523 4804 342
Arsresultat 10 522 523 4 804 342
Arsresultat etter minoritetsinter esser 522 523 4 804 342
Totalresultat 522 523 4804 342
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 4 600 000
Udekket tap 457 126

18.07.2023 kl 20:28 Brgnngysundregistrene Side 1 av 25



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 813732602

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Avsatt til annen egenkapital 65 396 204 342
Sum overfaringer og disponeringer 522 523 4804 342
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 288
Sum immaterielle eilendeler 288

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 7

Maskiner og anlegg 7

Skip og flytende installasjoner 7

Driftd gsare, inventar o.a. utstyr 7 31015

Sum varigedriftsmidler 7 31015

Sum anleggsmidler 31303 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5 1012513 3838339
Andre fordringer 8 228 843 222191
Sum fordringer 8 1241 356 4060 530
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 4 6 502 095 7295524
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6 502 095 7295524
Sum omlgpsmidler 7743451 11 356 054
SUM EIENDELER 7774754 11 356 054

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital

18.07.2023 ki 20:28 Brgnngysundregistrene Side 3 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 813732602

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Aksjekapital 11 48 000 48 000
Beholdning av egne aksjer 11 -8 856

Sum innskutt egenkapital 10 39144 48 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3338000 3687 419
Udekket tap 457 126
Sum opptjent egenkapital 10 3338000 3230292
Sum egenkapital 10 3377 144 3278292
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner
@vrig langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 5 791 293 148 231
Betalbar skatt 9 187 088 1580938
Skattetrekk og andre trekk 793 762 484 807
Utbytte 4 600 000
Annen kortsiktig gjeld 2625 467 1263 786
Sum kortsiktig gjeld 4397 610 8077 762
Sum gjeld 4397 610 8077 762
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7774754 11 356 054
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Ny versjon til signering

Dokumentet er signert digitalt av felgende undertegnere:

* Hartveit, Asgeir Graneng (01.12.1962), signert 31.03.2022 med Signicat Sign BANKID

* Langholm, Terje (25.10.1968), signert 29.03.2022 med Signicat Sign BANKID_MOBILE
* Bentestuen, Kjell (11.03.1956), signert 30.03.2022 med Signicat Sign BANKID_MOBILE
» Temterud, Geir Age (12.01.1962), signert 29.03.2022 med Signicat Sign
BANKID_MOBILE

* Syversen, David Andre Armann (26.10.1963), signert 29.03.2022 med Signicat Sign

BANKID
T Det signerte dokumentet innholder
— * En forside med informasjon om signaturene
« Alle originaldokumenter med signaturer pa hver side

* Digitale signaturer

Dokumentet er forseglet av Posten Norge
Signeringen er gjort med digital signering levert av Posten Norge AS. Posten
garanterer for autentisiteten og forseglingen av dette dokumentet.

Slik ser du at signaturene er gyldig

Hvis du apner dette dokumentet i Adobe Reader, skal det sta gverst at
dokumentet er sertifisert av Posten Norge AS. Dette garanterer at innholdet i
dokumentet ikke er endret etter signering.

HH B
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Arsregnskap 2021
Njord Kapitalforvaltning AS

Dokumentet er signert digitalt av:

« Hartveit, Asgeir Graneng (01.12.1862), 31.03.2022

* Langholm, Terje (25.10.1968), 29.03.2022

+ Bentestuen, Kjell (11.03.1956), 30.03.2022

+ Temterud, Geir Age (12.01.1962), 28.03.2022

« Syversen, David Andre Armann (26.10.1963), 29.03.2022

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrem
Noter til regnskapet

Org.nr.: 813 732 602

Forseglet av

o

Posten Norge
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Arsberetning 2021 for Njord Kapitalforvaltning AS

Virksomhetens art og lokalisering

Njord Kapitalforvaltning AS mottok den 17. september 2018 tillatelse fra Finanstilsynet til 4 yte
investeringstjenester, jf. verdiapirhandelsloven § 2-1 (1) nr. 1 og nr. 5 samt tilknyttede tjenester, jf
verdipapirhandelloven § 2-1 (2) nr. 5. Selskapet har som formal 4 drive med ekonomisk radgivning,
investeringer og alt som stir 1 naturlig forbindelse med dette. Selskapet er lokalisert i Hamar
kommune.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Njord Kapitalforvaltning AS fusjonerte i 2021 med Njord Kapitalforvalining Ser AS, med
regnskapsmessig virkning fra 1.1.2021. Fremlagte tall for 2021 og sammenligningstall for 2020 er
utarbeidet for hele det fusjonerte selskapet.

Selskapet hadde i 2021 et overskudd pa kr 522 523, mot et overskudd pa kr 4 804 342 i 2020.
Selskapets bokferte egenkapital pr. 31.12.2021 var kr 3 377 144 (2020; 3 278 292) mens
totalkapitalen var kr 7 774 754 (2020; 11 356 054). Dette gav en egenkapitalandel pa 43% (2020,
29%). Selskapet har ikke rentebzrende gjeld.

Redegjorelse for fortsatt drift
I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekrefies det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og
at denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Eltter styrets vurdering si gir fremlagte resultatregnskap, balanse og kontantstramoppstilling med
tilhgrende noter utfyllende informasjon om selskapets stilling ved arsskiftet.

Kontantstrem og likviditet

Selskapet hadde per 31. desember 2021 en likviditetsbeholdning pa kr 6 502 095, en reduksjon fra
kr 7 295 524 ved utgangen av 2020. Operasjonelle aktiviteter bidro med en positiv kontantstrem pé
4,3 millioner kroner, mens andre finansieringsaktiviteter bidro med negativ kontantstrem pa 5
millioner, hovedsaklig fra oppgjer av utbytte for dret for.

Utsikter for 2022

Njord Kapitalforvaltning AS fusjonerte i 2021 med Njord Kapitalforvaltning Ser AS, med Njord
Kapitalforvaltning AS som det overtakende selskapet. Bakgrunnen for fusjonen var a skape en mer
slagkraftig virksomhet, selskapsmessig effektivisering samt kostnadsbesparelser. Denne prosessen
inkludert reorganisering av selskapet har preget aktiviteten i 2021, og sammen med ringvirkninger
etter koronapandemien, sa vises dette gjennom et lavere resultat for 2021 sammenlignet med aret
for. Samtidig s4 er situasjonen ni mer oversiktlig enn ved avleggelsen av arsregnskapet for 2020, og
man ser at i lapet av 2021 sd har ettersperselen etter selskapets tjenester gkt og vi har sett at
markedet innen nzringseiendom har holdt seg relativt stabilt.

Med bakgrunn i dette er vi optimistiske til 2022 og selskapet er godt forberedt pa é ta en sterkere
posisjon i markedet fremover. Med et tillitsvekkende og godt omdemme, god soliditet og fokus pa
god drift og forngyde kunder, er selskapet godt rustet til 4 mgte de mange utfordringer som rader i
dagens finansmarked, samt vzre en god radgiver for vire kunder.

Dokumentet er signert digitalt av:

- Hartveit, Asgeir Granang (01.12.1662), 31.03.2022 Forsegletav
+ Langholm, Terje (25.10.1868), 28.03.2022

« Bentestuen, Kjell (11.03.1956), 30.03.2022

+ Temterud, Geir Age (12.01.1962), 28.03.2022

« Syversen, David Andre Armann (26.10.1963), 29.03.2022 Posten Norge
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Risikovurdering

Styret har foretatt en gjennomgang av risikostyringen i Selskapet. Styret og ledelsen anser de
vesentligste risikoene for foretaket 4 veere i innenfor selskapets investeringsridgivning. Ovennevnte
risikoer er vurdert som moderate i forhold til sannsynlighet i internkontroll, grunnet medarbeidere
med lang erfaring og hay kompetanse, samt et sterkt compliance- og kvalitetsfokus fra styre og
ledelse. Selskapet tar en veloverveid risiko gjennom sitt arbeid med markedsfering og
relasjonsbygging mot kunder og klienter i den hensikt a kunne generere mulige inntektsgivende
aktiviteter for selskapet i fremtiden. Selskapet tar imidlertid ikke risiko i form av markedsrisiko
gjennom egenhandel, garantistillelse eller andre former for aktivitet som direkte eksponerer
selskapets egenkapital for markedssvingninger.

Strategisk risiko

En nedgang i ettersperselen etter selskapets produkter og tjenester vil representere en strategisk
risikofaktor for selskapet. Tap av konkurransekraft av ulike arsaker, samt risikoen for at selskapet til
enhver tid ikke oppfyller de regulatoriske kravene som stilles til virksomheten, vil vare viktige
strategiske risikofaktorer. Selskapet har et aktivt forhold til nevnte risikoer.

Operasjonell risiko

Rutinesvikt i de mest sentrale prosessene i selskapet representerer en operasjonell risiko. Svikt i
transaksjoner og datasystemer brukt i selskapet kan medfere operasjonell risiko. Selskapet har satt i
verk tiltak for 4 serge for at denne risikoen blir lavest mulig.

Finansiell risikeo

Selskapets likviditet holdes i form av bankinnskudd. Den finansielle markedsrisikoen er forevrig
begrenset til at fremtidig inntjening vil vare pavirket av endringene i markedspriser, pa foretakets
produkter og tjenester, endringer i inntekter fra kunder samt generelle markedssvingninger.
Risikoen for at motparter ikke har gkonomisk evne til 4 oppfylle sine forpliktelser anses lav, ogsd
fordi tap pa fordringer historisk sett har vart ubetydelige.

Arbeidsmiljse, likestilling og diskriminering
Njord Kapitalforvaltning AS hadde ved arets slutt 6 ansatte, hvorav 1 kvinne og 5 menn.

Styret anser arbeidsmiljget i selskapet som godt, og det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne
forbindelse. Ansatte i virksomheten har ikke vzert utsatt for ulykker eller skader i forbindelse med
utferelsen av sitt arbeid.

Njord Kapitalforvaltning AS har som mal a vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling
mellom kvinner og menn, og har innarbeidet en personalpolitikk som anses for 4 vare kjsnnsneytral
pa alle omrader. Selskapet sgker ved rekruttering den best faglig kvalifiserte kandidat navhengig av
kjonn, og har et bevisst forhold til dette.

Selskapet arbeider ogsd aktivt for 4 forhindre diskriminering som felge av nedsatt funksjonsevne,
etnisitet, nasjonal opprinnelse, hudfarge, religion eller livssyn. Aktivitetene omfatter blant annet
rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot
trakassering.

Selskapet har tegnet ansvarsforsikring for styrets medlemmer og selskapets ledelse for deres mulige
ansvar ovenfor selskapet og tredjepersoner. Maksimal samlet ansvar er i forsikringen satt til NOK
30 millioner for alle krav fremsatt eller ansett fremsatt i lgpet av enhver forsikringsperiode.

Ytre miljo
Selskapet driver ikke virksomhet som kan vare til skade for eller forurense det ytre miljget.

Dokumentet er signert digitalt av:

- Hartveit, Asgeir Granang (01.12.1662), 31.03.2022 Forsegletav
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Redegjorelse for arsregnskapet
Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for a bedemme selskapets stilling og resultat som

ikke fremgéar av drsregnskapet. I 2021 hadde selskapet et overskudd pa kr 522 523 som foreslas
disponert slik:

Disponering Belop
Til annen egenkapital 65 396
Overfert til udekket tap 457 126

Hamar, 28.03.2022
Styret i Njord Kapitalforvaltning AS

Asgeir Greneng Hartveit Geir Age Temterud Kjell Bentestuen
styreleder styremedlem styremedlem
Terje Langholm David Andre Armann
Syversen
styremedlem daglig leder

Dokumentet er signert digitalt av:

- Hariveit, Asgeir Graneng (01.12.1962), 31.03.2022 Forseglet av
+ Langholm, Terje (25.10.1968), 28.03.2022
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Resultatregnskap
Njord Kapitalforvaltning AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Salgsinntekt 1,6 14 972 570 17 668 907
Sum driftsinntekter 14 972 570 17 668 907
Personalkostnader m.m. 3 9256914 6933 637
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 14 937 0
Annen driftskostnad 2,3,6 5001 076 4299 751
Sum driftskestnader 14 272 927 11 233 388
Driftsresultat 699 644 6435 519
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 8 487 1007
Annen finansinntekt 1262 2450
Annen finanskostnad 70 1 485
Resultat av finansposter 9 679 1972
Ordinzrt resultat for skattekostnad 709 323 6437 491
Skattekostnad pé ordinart resultat 9 186 800 1633 149
Ordinsert resultat 522 523 4 804 342
Arsresultat 10 522 523 4 804 342
Overferinger

Avsatt til utbytte 0 4 600 000
Avsatt til annen egenkapital 65 396 204 342
Overfert til udekket tap 457 126 0
Sum overforinger 522 523 4804 342
Njord Kapitalforvaltning AS Side 5
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Balanse

Njord Kapitalforvaltning AS

FIENDELER Note 2021 2020
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 288 0
Sum immaterielle eiendeler 288 0
Driftslesere, inventar o.a. utstyr 7 31015 0
Sum varige driftsmidler 7 31 015 0
Sum anleggsmidler 31 303 0
Omlepsmidler

Kundefordringer 5 1012 513 3838339
Andre fordringer 8 228 843 222191
Sum fordringer 8 1241 356 4060 530
Bankinnskudd, kontanter o.1. 4 6 502 095 7295 524
Sum omlepsmidler 7 743 451 11 356 054
SUM EIENDELER 7774754 11 356 054
Njord Kapitalforvaltning AS Side 6
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Balanse

Njord Kapitalforvaltning AS
EGENKAPITAL OG GJELD Note 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 11 48 000 48 000
Egne aksjer 11 -8 856 0
Sum innskutt egenkapital 10 39144 48 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 3338 000 3687419
Udekket tap 0 -457 126
Sum opptjent egenkapital 10 3338 000 3230292
Sum egenkapital 10 3377144 3278292
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 5 791 293 148 231
Betalbar skatt 9 187 088 1 580938
Skattetrekk og andre trekk 793 762 484 807
Utbytte 0 4 600 000
Annen kortsiktig gjeld 2 625 467 1263 786
Sum kertsiktig gjeld 4 397 610 8077 762
Sum gjeld 4 397 610 8077 762
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7774 754 11 356 054
Njord Kapitalforvaltning AS Side 7
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Balanse
Njord Kapitalforvaltning AS
Hamar, 28.03.2022
Styret i Njord Kapitalforvaltning AS
Asgeir Greneng Hartveit Geir Age Temterud
styreleder styremedlem
Kjell Bentestuen Terje Langholm
styremedlem styremedlem
David Andre Armann Syversen
daglig leder
Njord Kapitalforvaltning AS Side 8
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Indirekte kontantstrem

Njord Kapitalforvaltning AS

Note

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinzre avskrivninger

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Utbetalinger ved kjap av varige driftsmidler
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Kjep av egne aksjer

Utbetalinger av utbytte

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begy
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. sh

2021 2020

709 323 6 437 491

1 580938 0
14 937 0

2 825 827 -1 723 396
643 062 -13 447

1 663 984 221 468
4276 194 4922 116
45 952 0
-45 952 0
-423 671 0
-4 600 000 0
-5 023 671 0
-793 429 4922116

7 295 524 2373 409
6 502 095 7 295 525

Njord Kapitatforvaltning AS

Side 9
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Njord Kapitalforvaltning AS
Noter til regnskapet

Kommentarer til arsregnskapet for 2021

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998, og god regnskapsskikk, herunder
forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirselskap.

Njord Kapitalforvaltning AS er en del av Njord Group konsernet. Njord Group har
forretningsadresse i Farsund med besgksadresse Giseholmen Brygge.
Konsernregnskapet kan utleveres ved & henvende seg dit.

Regnskapsprinsipper

Fusjon

Njord Kapitalforvaltning Ser AS og Njord Kapitalforvaltning AS gjennomferte i 2021 en fusjon
mellom selskapene, med Njord Kapitalforvaltning AS som det overtakende selskap. Bakgrunnen for
fusjonen var et gnske om en mer slagkraftig virksomhet, effektivisering av selskapets drift og
kostnadsbesparelser.

Fusjonen reguleres av aksjeloven kapittel 13 og skattelovens regler om skattefri fusjon samt
regnskapslovens bestemmelser. Fusjonen gjennomferes med skattemessig kontinuitet, og forventes
ikke a utlese skattemessige konsekvenser som felge av denne.

Fusjonen ble gjennomfert ved at hele virksomheten til Njord Kapitalforvaltning Ser AS ble overfert
til Njord Kapitalforvaltning AS. Fusjonen gjeres med regnskapsmessig virkning fra 1.1.2021.

Som vederlag i fusjonen mottok aksjonaerene i Njord Kapitalforvaltning Ser AS nye aksjer i Njord
Kapitalforvalining AS, som tilsvarer forhold i verdier i de to selskapene.

Tallene som er presentert i rsregnskapet til selskapet er for det fusjonerte selskapet totalt sett, og
sammenligningtall for 2020 er omarbeidet til 4 representere det fusjonerte selskapet totalt sett.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes iht. kursen ved regnskapsérets slutt.

Driftsinntekter
Inntekter fra leveranser av tjenester til kundene inntektsfares i takt med utfarelsen.
Inntektsforing knyttet til ordreformidling skjer pd tegningspunktet.

Klassifisering og vardering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlets skonomiske
levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belep ved verdifall som forventes ikke d
veare forbigdende. Gjenvinnbart belep er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i
bruk er ndverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nir
grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Klassifisering og vardering av omlepsmidler

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslapet. Omlepsmidler vurderes til laveste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.
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Njord Kapitalforvaltning AS
Noter til regnskapet

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfores til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Skatt

Skatter kostnadsferes nar de paleper, og skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat
fer skatt. Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i
utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til
fremfering ved utgangen av regnskapsiret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofert.

Pensjon

Selskapet har en kollektiv innskuddsbasert pensjonsordning for navzrende ansatte. Innbetalt premie
kostnadsfares lepende. Pensjonspremien anses som pensjonskostnad og klassifiseres og
kostnadsferes sammen med lennskostnader.

Note 1 Salgsinntekter

2021 2020
Investeringsradgivning
Norge 14 972 570 17 668 907
Utland 0 0
Sum 14 972 570 17 668 907
Note 2 Spesifikasjon av annen driftskostnad

2021 2020
Pr. Virksomhetsomride
Lokaler/husleie 642 121 638 789
IT-drift og servicekostnader 321 569 170 246
Konsulent-/ juridisk bistand/ eksterne tjenester 2 625 430 2 200532
Reisekostnader 162 271 95 008
Telefon, internett, diverse 114 434 145 493
Salgs- og markedskostnader 217 889 243 136
Andre driftskostnader 917 362 806 548
Sum annen driftskostnad 5001 076 4299 751
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Njord Kapitalforvaltning AS
Noter til regnskapet

Note 3 Lonnskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor

Lennskostnader 2021 2020
Lenninger 7 348 635 5492 852
Arbeidsgiveravgift 1142 381 1066 411
Pensjonskostnader 298 286 259 449
Andre ytelser 467 611 114 924
Sum 9 256 914 6933 637

Selskapet har i 2021 sysselsatt 6 arsverk.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lonn 911 078 200 000
Pensjonskostnader 55555 0
Annen godtgjarelse 20 900 0
Sum 987 533 200 000

Godtgjorelsesordninger

Selskapet har en diskresjonzer bonusordning. Det gjennomfares en arlig vurdering av diskresjonar
bonus for selskapets ansatte i forbindelse med godkjenning av selskapets drsregnskap. Diskresjonaer
bonus fastsettes alltid innenfor til enhver tid gjeldende lovgivning og regler for finansneeringen,
samt selskapets evne til a beregne bonus.

Revisor
Kostnadsfert revisjonshonorar for 2021 utgjer kr 184 796.

Note 4 Bankinnskudd

Av selskapets bankbeholdning er innestdende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler) er pa kr
218 346.

Selskapet har per 31.12.2021 totale bankinnskudd pad NOK 6 502 095, en reduksjon fra NOK
7 295 524 pa tilsvarende tidspunkt aret for.
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Njord Kapitalforvaltning AS
Noter til regnskapet

Note 5 Mellomvarende med selskap i samme konsern

2021 2020
Fordringer
Kundefordringer konsern 0 37 580
Sum 0 37 580
Gjeld
Leverandergjeld innen konsern 578 484 63 225
Annen kortsiktig gjeld konsern 0 2 341 400
Sum 578 484 2 404 625
Note 6 Transaksjoner med neerstaende parter

2021 2020
Salgsinntekter til foretak i samme konsern
Finansielle tjenester 5715468 4 965 298
Sum 5 715 468 4 965 298
Kostnader til foretak i samme konsern
Finansielle tjenester 1 190 456 1 609 031
Regnskapstjenester 323517 380 637
Sum 1513 974 1 989 668

Prising av konserninterne transaksjoner er basert pa markedsverdier og pa armlengdes avstand
prinsipp.

Selskapet har kjept statte til leveranse av finansielle tjenester fra Trac Services AS og Tracs
Technology AS.

Selskapet har kjapt regnskapstjenester fra Trac Accounting AS.

Note 7 Anleggsmidler
Driftslesere, Sum
inventar ol.
+ Tilgang kjepte driftsmidler 45952 45 952
= Anskaffelseskost 31.12.21 45952 45 952
Akkumulerte avskrivininger 31.12.21 14 937 14 937
= Bokfert verdi 31.12.21 31015 31015
Arets ordinzre avskrivninger 14 937 14 937
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Njord Kapitalforvaltning AS
Noter til regnskapet

Note 8 Fordringer og gjeld

Selskapet har ingen fordringer med forfall senere enn ett ir og ingen langsiktig gjeld med forfall
senere enn 5 4r.

Note 9 Skatt

Arets skattekostnad 2021 2020
Resultatfert skatt pa ordinert resultat:

Betalbar skatt 187 088 1 580 938
Endring i utsatt skattefordel -288 52211
Skattekostnad ordinsert resultat 186 800 1633149
Skattepliktig inntekt:

Ordinzert resultat for skatt 709 323 6 437 491
Permanente forskjeller 37877 0
Endring i midlertidige forskjeller 1151 0
Anvendelse av fremferbart underskudd 0 -179 909
Skattepliktig inntekt 748 351 6 257 582

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 187 088 1 580 938
Sum betalbar skatt i balansen 187 088 1 580 938

Dokumentet er signert digitalt av:

- Hartveit, Asgeir Granang (01.12.1662), 31.03.2022 Forsegletav
+ Langholm, Terje (25.10.1868), 28.03.2022

« Bentestuen, Kjell (11.03.1956), 30.03.2022

+ Temterud, Geir Age (12.01.1962), 28.03.2022

« Syversen, David Andre Armann (26.10.1963), 29.03.2022 Posten Norge

18.07.2023 kl 20:28 Brgnngysundregistrene Side 19 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 813732602

Njord Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet
Note 10 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Total

egenkapital egenkapital

Pr. 31.12.2020 48 000 0 3230292 3278292
Pr 01.01.2021 48 000 0 3230292 3278292
Egne aksjer -8 856 -414 815 -423 671
Arets resultat 522 523 522 523
Pr 31.12.2021 39144 0 3 338 000 3377 144

Ovenforstaende tabell viser det fusjonerte selskapets utvikling i egenkapital i 2021.

I forbindelse med fusjonen mellom Njord Kapitalforvaltning AS og Njord Kapitalforvaltning Ser
AS, sé ble det gjennomfert felgende endringer i selskapets egenkapitalstruktur;

e Selskapets 300 aksjer palydende NOK 100,- ble splittet til 30 000 aksjer palydende NOK 1,-.

e Aksjekapitalen ble gkt med NOK 18 000,- til NOK 48 000,- gjennom utstedelse av 18 000 nye

aksjer palydende NOK 1.-.

¢ Kapitalforhgyelsen ble gjort til en kurs pi ca NOK 81,69 per aksje, totalt aksjeinnskudd pi
NOK 1 470 378,-, hvorav NOK 18 000,- er aksjekapital og NOK 1 452 378,- er overkurs.

e Aksjeinnskuddet ble gjort opp ved at Njord Kapitalforvaltning AS overtar alle eiendeler,
rettigheter og forpliktelser fra Njord Kapitalforvaltning Ser AS.

e De nye aksjene tegnes av og tilfaller aksjeeierne i Njord Kapitalforvaltning Ser AS.
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Njord Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet

Note 11 Aksjonzerer

Aksjekapitalen i Njord Kapitalforvaltning AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Pialydende Bokfoert

Ordinzre aksjer 48 000 1,0 48 000
Sum 48 000 48 000
Eierstruktur
De storste aksjonzrene i % pr. 31.12 var:

Ordinzre Fierandel Stemmeandel
Njord Group AS 24 444 50,9 62,4
Njord Kapitalforvaltning AS 8 856 18,4
Das Kapital AS 4900 10,2 12,5
Irva Invest AS 4 900 10,2 12,5
Temterud Holding AS 4 900 10,2 12,5
Totalt antall aksjer 48 000 100,0 100,0

Note 12 Fjorarets faste kostnader

Njord Kapitalforvaltning AS mottok den 17. september 2018 tillatelse fra Finanstilsynet til 4 yte
investeringstjenester, jf. verdipapithandelloven § 2-1(1) nr 1 og nr 5 samt tilknyttede tjenester, jf.

verdipapirhandelloven § 2 -1 (2) nr 5.

Kravet til ansvarlig kapital er atte prosent av risikovektet beregningsgrunnlag, men minimum EUR
50.000. Kapitalkravet for Njord Kapitalforvaltning AS beregnes basert pa faste kostnader.

2021 2020
Sum inntekter, inkl. finansposter 14982 319 17 672 364
Sum 14982 319 17672 364
Positivt resultat for skatt =709 323 -6 437 491
Andre variable kostnader -2 498 068 -740 187
Sum faste kostnader 11774 929 10 494 686
Krav til ansvarlig kapital (25%) 2943732 2623671

Minimumskravet oppgitt under 2021 er beregnet ut fra faste kostnader i 2021 som grunnlag

for krav til ansvarlig kapital i 2022.
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Njord Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet

Note 13 Beregning av kapitaldekning

Kapitaldekning 2021 2020
Aksjekapital 48 000 48 000
Annen egenkapital 3338000 3230292
Egenkapital 3 386 000 3278292
Fradrag immaterielle eiendeler -288 0
Sum kjernekapital 3 385712 3278292
Ansvarlig kapital 3385712 3278292
Beregningsgrunnlag

Standardmetoden

Institusjoner 1300419 1 459 105
@vrige engasjementer 1 165457 3 893 888
Kredittrisiko 2465876 5352993
Tilleggsberegningsgrunnlag relatert til 34330774 27 442 895
faste kostnader

Samlet beregningsgrunnlag 36 796 650 32795 888
Minimumskrav til ansvarlig kapital 8% 2943732 2623671
Kapitaldekning 9,20 % 10,00 %
Kjernekapitaldekning 9,20 % 10,00 %
Ren kjernekapitaldekning 9,20 % 10,00 %
Overskudd av ansvarlig kapital + 441 980 +654 621

Minimumskravet oppgitt under 2021 er beregnet ut fra faste kostnader i 2021 som grunnlag for krav

til ansvarlig kapital i 2022.
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Njord Kapitalforvaltning AS
Noter til regnskapet

Note 14 Fortsatt drift og hendelser etter balansedagen

Aret 2021 har vart preget av fusjonsprosessen og omstrukturering av selskapet, samt at man har i
noe grad vert pavirket av ringvirkningene knyttet til Korona-pandemien, og begge disse tingene
vises igjen i et resultat som er dérligere enn dret for.

Samtidig si er situasjonen nd mer oversiktlig enn ved avleggelsen av drsregnskapet for 2020, men
fremdeles er det for tidlig a si noe om de langsiktige konsekvensene av pandemien. I lgpet av 2021
har imidlertid ettersparselen etter selskapets tjenester skt og vi har sett at markedet har holdt seg
relativt stabilt.

12021 ble det gjennomfert en fusjon med Njord Kapitalforvaltning Ser AS, med regnskapsmessig
virkning fra 1.1.2021. Dette forventes & gi selskapet en enda sterkere posisjon 1 markedet, og med et
tillitsvekkende og godt omdemme, god soliditet og fokus pa god drift og forneyde kunder, er
selskapet godt rustet til 4 mate de mange utfordringer som rader i dagens finansmarked, samt vaere
en god radgiver for vare kunder.

Aret som ett anses derfor ikke 4 ha skapt vesentlig usikkerhet om foretakets evne til fortsatt drift, og
arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i Njord Kapitalforvaltning AS Hollendergata 3, 4514 Mandal
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+47 380707 00
F+47 23114201

- - - wWww.rsmnorge.no
Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Njord Kapitalforvaltning AS' &rsregnskap som viser et overskudd pa kr 522 523. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

+ gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapséaret avsiuttet per denne dateen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konkiusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og piikter ved revisjonen av drsregnskapel. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i
lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Boeard for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@ivrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsbheretningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i &rsrapporten bortsett fra rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsheretningen. Formélet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsheretningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
a rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen
+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som
den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Morge AS is a member of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name usad by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening
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Revisors beretning 2021 for Njord Kapitalforvaltning AS RS hn

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisjionsberetninger

Mandal, 28. mars 2022
RSM Norge AS

lt\u\c—« éﬂdvqk

Inge Soteland
Statsautorisert revisor
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