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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2019 2018

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Leleinntekter 7 3173000 10 506 000

Sum inntekter 3173000 10506 000

Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 906 000 2965 000

Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1575000

Andre driftskostnader 6,10,1 4614 000 7 432000
1

Tap ved salg av skip 2 4824000

Sum kostnader 10 344 000 11 972 000

Driftsresultat -7 171 000 -1 466 000

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1175000 474 000
Annen finansinntekt 6 26 000 0
Sum finansinntekter 1201 000 474 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 977 000 473 000
Annen finanskostnad 6 1962 000 1839 000
Sum finanskostnader 2939 000 2312 000
Netto finans -1 738 000 -1 838 000
Ordinaert resultat far skattekostnad -8 909 000 -3304 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -607 000 -627 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -8 302 000 -2 677 000
Arsresultat -8 302 000 -2 677000

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital -8 301 000 -2 677 000
Sum overfaringer og disponeringer -8 301 000 -2 677 000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip 2 20 402 000

Sum varige driftsmidler 20402 000

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 4 16 220 000 12 517 000
Sum finansielle anleggsmidler 16 220 000 12 517 000
Sum anleggsmidler 16 220 000 32919000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 232 000 771000
Andre fordringer 15000 185 000
Sum fordringer 247 000 956 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 2 762 000 1579 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2 762 000 1579 000
Sum omlgpsmidler 3009 000 2535000
SUM EIENDELER 19 229 000 35 454 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 15 99 000 99 000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2019 2018
Overkurs 1 10 000 10 000
Annen innskutt egenkapital 1 41 335000 41 335000
Sum innskutt egenkapital 41 444 000 41 444000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 -29 333 000 -21 032 000
Sum opptjent egenkapital -29 333 000 -21 032 000
Sum egenkapital 12 111 000 20412 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 607 000
Sum avsetninger for forpliktelser 607 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusgjoner 7 860 000
Langsiktig konserngjeld 5189 000 5434 000
Sum annen langsiktig gjeld 5189 000 13 294 000
Sum langsiktig gjeld 5189 000 13901 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 61 000 810 000
Annen kortsiktig gjeld 6 1867 000 332000
Sum kortsiktig gjeld 1928 000 1142 000
Sum gjeld 7 117 000 15043 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 19 228 000 35455 000
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begally signed by
zrgan Pleym Ulvness

03.07.2020
Arsberetning 2019

GSH2 Aframax Tanker Il AS

Selskapets virksomhet

GSH2 Aframax Tanker Il AS ble stifiet i oktober 2007 og begynte sin naveerende operative virksomhet i februar 2008.
Selskapets formal er & drive handel med, og investering i, skip, verdipapirer, andeler og andre finansielle produkter
innenfor shipping, herunder deltakelse i andre selskaper med liknende virksomhet, samt drift og operasjon av skip og
selskaper som eier skip. Selskapet har forretningsadresse i Oslo.

GSHZ Aframax Tanker i AS er et heleid datterselskap av Global Skipsholding Norden 2 AS som har to
hov:faksjonzerer; Global Skipsholding 2 AB (publ) og Glabal Skipsholding 2 AS med en eierandel pa hhv 50,56 % og
49,44 %.

Selskapet har siden oppstarten investert i tre aframax tankskipene, Eagle Boston, Eagle Birmingham og Eagle Sibu
som ble overtatt i lapet av 1. kvartal 2008, | lepet av 2. kvartal 2017 ble skipet Eagle Boston solgt. Eagle Birmingham
ble solgt i 1. kvartal 2019, mens Eagle Sibu ble solgt i 3. kvartal 2019. Salgssummen var TUSD 7990 for Eagle
Birmingham og TUSD 7 370 for Eagle Sibu. Eagle Birmingham bie nedskrevet til natto saigssum pr 31.12.2018.
Regnskapsmessig tap ved salg er TUSD 4 824. Eiter detie har selskapet ingen flere skip.

Fortsatt drift

| samsvar med Regnskapslovens § 3-3a bekrefies det at regnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.
Styret anser forutsetningene om fortsatt drift & vaere til stede. Til grunn for denne forutsetningen ligger vurdering av
tanevilkar, forventede kontantstrammer basert pa inngatte kontrakter og forventet inntjening samt det forhold at
marselskapet og 100% eide datterselskap har en enighet om 4 fortsette drifien for 4 sikre maksimal avkastning pé
konsernets eiendeler.

Konsernet og selskapet har frem fil né hatt all fremmedkagitalfinansiering giennom DVB Bank. Denne finansieringen
leper ut | 4. kvartal 2020, Selskapet har hatt vedvarende utfordringer ifm laneengasjementet og har derfor i lengre tid
jobbet med total refinansiering, bade av gjeld og egenkapital. Konsernet har i juni signert laneavtale med Pareto Bank
som sikrer finansiering av selskapet. Det er | samme forbindelse signert en avlale ("Global Settiement Agreement")
mellom DVB Bank og garantisten, Global Skipsholding Norden 2 AS, som definerer vilkérene for avslutning av
[aneforholdet. Hele det ulestaende ién er gjort opp 18. juni. Samtidig er forpliktelsen knyttet til profittsplitien i avtalen
nedjustert til MUSD 3,6 og ogsa fullt ut gjort opp. Det er etter dette ingen gjenvaerende forpliktelser mot DVB Bank.

Se 0gs4 avsnittet «Hendelser etter balansedagen».

Selskapet har USD som funksjonell valuta, og USD er selskapenes og konsernels presentasjonsvaluta. Styret har ved
sin vurdering av en forsvarlig, verdijustert egenkapital hensyntalt den operasjonelle valutasikring som ligger i at bade
selskapets skip samt inntjeningsverdi og deres ilharende pantegjeld er nominert i USD. | forbindelse med salg av
selskapets to gjenvaerende skip, Eagle Birmingham og Eagle Sibu, ble resterende 1an i DVB Bank innfridd i august
2019.

Verdivurdering av skip
Selskapet har ingen flere skip pr 31.12 og det gjares derfor ingen nedskrivingsvurderinger.

Arbeidsmiljs og personale
Selskapets styre ansker & fremme [ikestilling og farhindre forskjellsbehandling i samsvar med lov om likestilling mefiom
kjennene og tilsirebe at dette avspeiles i selskapets drift og styrende organer.
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Selskapet hgr ingen egne ansatte, og det har saledes ikke vaert sykefravaer, skader eller ulykker i selskapet i lepet av
2019. Folgelig er det heller ikke iverksatt tiltak i fornold &l arbeidsmilj eller likestilfing i selskapets virksomhet.

Miljerapportering
Selskapet ha!( ingen flere skip, men styret | GSH2 Aframax Tanker Il AS snsker allikevel & fremme viktigheten av & ta
ansvar for miljget, og tilstrebe minimatt med forurensende virkninger.

Hendelser etter balansedagen

Global Skipsholding Norden 2 konsernet har frem til n& hatt all fremmedkapitalfinansiering gjernom DVB Bank. Denne
finansieringen leper uti 4. kvartal 2020, Konsernet hatt vedvarende utfordringer ifm laneengasjementene, og har i
lengre tid jobbet med total refinansiering, bade av gjeld og egenkapital. Konsernet har i juni signert laneavtale med
Pareto Bank som sikrer finansiering av konsemnet med opptil MUSD 18. Det er | samme forbindelse signert en aviale
("Global Settlement Agreement”) mellom DVB Bank og garantisten, Global Skipsholding Norden 2 AS, som definerer
vilkrene for avslutning av [aneforholdet, Alle utestéende 1n er gjort opp 18. juni 2020. Samtidig er forpliktelsen knyttst
{ll profittsplitten i avtalen nedjustert til MUSD 3,6 og ogsa fullt ut gjort opp. Det er etter dette ingen gienvaerende
forpliktelser mot DVB Bank.

Den nye laneavtalen med Pareto Bank er inngétt p& markedsvilkar og har ogsé enkelte betingelser som til enhver fid
mé vaere oppfylt, blant annet minimum kontantbehaldning og krav til skipenes verdi mait mot utestaende !an. Det har
dessuten veert et krav fra Pareto Bank om kapitaltilforsel fra eieren pa totalt TUSD 1 137 for 4 filfredsstille kravene tl
langiver om filstrekkelig arbeidskapital.

Aksjonaerene i Global Skipsholding 2 AS og Global Skipsholding 2 AB har etterlyst muligheten for 4 realisere sine
investeringer. Det ble avholdt Ekstraordinzer generalforsamiing 8. mai i Global Skipshoiding 2 AS og 11. mai i Global
Skipsholding 2 AB hvor styret bie gitt fullmakt til & selge aksjene i Global Skipshoiding Norden 2 AS innen 31. mai
2020. Den 29, mai 2020 ble det pa basis av denne fullmakten signert aksjekjepsaviale for salg av aksjene i Global
Skipsholding Norden 2 AS med kjgper IRM Shipping AS. Kjgpesummen er pa MUSD 8,65 fordelt mellom GSH2 AS
(49,44%) 0g GSH2 AB (50,56%). Det er 3 av de sterste aksjonasrene sam sammen har stiftet kjaperselskapet IRM
Shipping AS. Selskapets evrige aksjoneerer vil i etterkant av transaksjonen 4 titbud om & investere i Giobal
Skipsholding Norden 2 AS pa like vilkar som IRM Shipping AS og vil dermed ha mulighet ti & viderefare sin investering
i portefetjen.

Kjepesummen for aksjene i Global Skipsholding Norden 2 AS er lavere enn konsernets bokfarte egenkapital og er
basert p4 at styret i et salg ensket & oppna en verdi som tok uigangspunkt i GSHN2s totale eiendeler (markedsverdi
per skip pluss bankinnskudd og annen likviditet), med fratrekk for GSHN2s forpliktelser og transaksjonskostnader. En
slik vurdering vil tilsi en verdi som er signifikant lavere enn bokfart egenkapital da den ikke tar hensyn il naverdien av
fremtidig kontantstram, men i stedet en verdi som tilsvarer likvidasjonsproveny pa transaksjonstidspunktet.

Regnskapet pr 31.12.2019 er aviagt under forutsetning om fortsatt drift. Nedjusleringen av profittsplitten til MUSD 3,6
totalt og GSH2 Aframax Tanker Il sin andel il MUSD 1,3 er ikke justert i regnskapet, se nole 3o0g6.

Selskapet har sa langt ikke blitt pavirket gkonomisk av Coronavirus-pandemien.

Fremtidig utvikling -
Hovedfokus for selskapet er oppfalging av investeringene i selskapet samt mulighetene for avvikling.

Finansiell risiko .
GSH2 Aframax Tanker 1l AS sine eiendeler og gjeld er i sin helhet nominert i USD. Dette innebzerer en operasjonell
valutasikring av den de! av skipet som er finansiert av fremmedkapital. Egenkapitalen i selskapet er innbetalt i NOK og
er siledes utsatt for valutasvingninger i forholdet NOK/USD. Det er ikke inngatt avtaler som reduserer valutarisikoen
for egenkapitalen. Selskapet har heller ingen rentesikringsavtater pa pantelan.

Forskning og utvikling
Selskapet har ikke hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i regnskapsaret.
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Resultat, investeringer, finansiering og likviditet
Selskapets eiendeler og stersteparten av utgiftene er i USD. Videre var skipenes anskaffelseskost og den langsiktige
gjelden knyttet til anskaffelsen i USD. Selskapet har derfor utarbeidet regnskapet med USD som funksjonell valuta.

Selskapets driftsinntekter utgjerde | 2019 TUSD 3 173. Seiskapets driftsresultat i 2019 ble et underskudd pa
TUSD 7 171, mens arets ordineere resultat far skatt ble et underskudd pa TUSD 8 908.

Seiskapets likviditetsbeholdning var TUSD 2 762 pr. 31. desember 2019. Totalkapitalen var ved utgangen av aret
TUSD 19 229. Bokfart egenkapitalandel pr 31. desember 2019 uigjorde ca. 63 %.

Arsresultat og disponeringer
Selskapets arsresultat ble et underskudd pa TUSD 8 301,

Styret foreslar falgende disponering av arsresultatet:

Belap i USD 1000

Overferl fra annen egenkapital -8 301
Totalt dispanert -8 301

X2

Oslo, 3. juli 2020

Jargen Pleym Ulvness (Sign)
Styrets leder
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GSH2 Aframax Tanker Il AS

RESULTATREGNSKAP
01.01. - 31.12.

Belgp i USD 1000

DRIFTSINNTEKTER

Leieinntekter
Sum driftsinntekter

DRIFTSKOSTNADER

Avskrivning pa varige driftsmidler
Nedskrivning av varige driftsmidler
Tap ved salg av skip

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

DRIFTSRESULTAT

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Annen finansinntekt

Rentekostnad til foretak i samme konsern
Annen finanskostnad

Netto finansposter

ORDIN/ERT RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD

Skattekostnad pa ordineert resultat

ARSRESULTAT

Opplysninger om avsetninger til:
Annen EK
Sum disponert
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GSH2 Aframax Tanker Il AS

EIENDELER 31.12.
Belep i USD 1000 Note
ANLEGGSMIDLER
Varige driftsmidler
Skip 2

Sum varige driftsmidier

Finansielle anleggsmidler
Lan til foretak i samme konsern 4
Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd 8

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER
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GSH2 Aframax Tanker Il AS

EGENKAPITAL OG GJELD 31.12.

Belap i USD 1000

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

GJELD

Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt
Sum avsetning for forpliktelser

Langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner
Gjeld il konsernselskap
Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Oslo, 3. juli 2020

Jergen Pleym Ulvness (Sign)
Styrets leder
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GSH2 Aframax Tanker Il AS

KONTANTSTREGMOPPSTILLING
01.01. - 31.12.

Belep i USD 1000 v e 2

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skatt

Tap/gevinst ved salg av skip

Ordinzere avskrivninger

Nedskrivninger varige driftsmidler

Endring i kundefordringer og leverandergjeld
Endring kansernmellomvaerende

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelie aktiviteter

Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
Salg av varige driftsmidler (salgssum)
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstroammer fra finansieringsaktiviteter

Nedbetaling av langsiktig gjeid
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i aret
Kontanter og bankinnskudd per §1.01
Kontanter og bankinnskudd per 31.12
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og ularbeidet etter norske regnskapsstandarder,

Valuta
Selskapets inntekter, samt i hovedsak alle utgifter betales i USD. Videre er skipenes anskaffelseskost og den langsiktige gjelden knyttet til
anskaffelsen, | USD. Selskapet har derfor USD som funksjonell valuta. Pengeposter i annen valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Leieinntekter skip
Leieinntektens som betales fra leietaker inntektsfares etter opptieningsprinsippet, og i den grad isietaker betaler forskuddsvis leie, periodiseres
denne som uopptjent inntekt i balansen. Leieperioden er avalt og inntekten varierer med de akiuelle dagsrater.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert
som omlgpsmidler.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nér verdifallet forventes ikke a vzere forbigaende. Anleggsmidler med
begrenset akonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiklig gjeld balanseferes fil nominelt mottatt belap pé etableringstiaspunktet. Langsiktig
gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som falge av renteendring.

Omlopsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt moitatt belep pa
atableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld oppskrives til virkelig verdi som falge av renteendring. Enkelte poster er vurdert etter andre regler og
redegjeres for nedenfor.

Leasing

Etter reglene for god regnskapsskikk skilles det mellom operasjonelle og finansielle leieavtaler. Leieavtalen (bareboat-certepartiet) som er inngétt
for selskapets skip, kvalifiserer som cperasjonell lease og er saledes regnskapsmessig behandlet som operasjonell leieavtale. Dette pa grunnlag
av avtalens reelle innhold. Det vesentligste av ekonomisk risiko og kontroll knyttet til det underliggende leieabjektet vurderes 2 ligge hos utleier.

Driftsmidlet i leieavialen aktiveres dermed i balansen til virkelig verdi pa transaksjonstidspunktet. Nasrmere informasjon fremgdr av
noteopplysningene.

Varige driftsmidler . .
Varige driftsmidler avskrives over forventet skonomisk levelid. Avskrivningene er som hovedregel fordelt lineaert over antatt skonomisk levetid.

Fordringer o ) .
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til pélydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pé grunnlag av en
individuel vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for pvrige kundefordringer en uspesffisert avsetning for & dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade pericdens betalbare skatt og endring f utsatt skatt. Utsatt skatt er be;regnet rn;d 22% {22 %) .
pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til
fremfaring ved utgangen av regnskapséret. Skattezkende og skattereduserende midlertidige forskieller som reverserer eller kan reversere i
samme periode er utlignet og skattevirkningen er beregnet p& nettogrunniaget.

Kontantstramoppstilling , ]
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andkre

kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 1 Egenkapital

Belep i USD 1000
Annen innskutt

] Aksjekapital  Overkursfond egenkapital Annen egenkapital Sum
Egenkapital pr 1.1 29 10 41335 -21032 20413
Arets resultat - . - 4301 8301
Konsembidrag etter skatt - - - - R
Egenkapital i USD pr 31.12 99 10 411335 -29 333 12 112
Note 2 Varige driftsmidler
Belep i USD 1 000
Selskapet har kun skip som varige driftsmidier

) Sum varige
Varige driftsmidler driftsmidler
Anskaffelseskost pr 1.1 108 406
Avgang solgte driftsmidler -108 406
Anskaffelseskost pr31.12 -
Av- og nedskrivninger pr (1.01 88 004
Arets nedskrivning -
Arets avskrivninger 906
Avgang akk avskrivninger -85 910
Akk av- og nedskrivninger pr 31.12 -
Balansefert verdi pr 31.12 e
Asets avskrivninger 906

Salg av skip
Selskapet har solgt skipet Eagle Bimningham og Eagle Sibu i hiw februar og august 2019. Salgsummen var TUSD 7.990 for Eagle Birmingham
og TUSD 7.370 for Eagle Sibu. Eagle Birmingham ble nedskrevet il netto salgssum pr 31,12.2018. Regnskapsmessig tap ved salg er TUSD 4.824.

Note3 Gjeld

Belap i USD 1 000

Langsiktig gjeld 2013 2018
Gjeld til kredittinstitusjoner - 7 860
Bokfert verdi pr31.12 - 7860
Forfallstidspunkt - langsiktig gjeld 2019 2018
innen 1 &r - 4630
154 - 3230
Seners enn 5 &r . -

Sum - 7 8860

| forbindelse med salg av selskapets to gjenvesrende skip, Eagle Birmingham og Eagle Sibu, ble resterende lan i DVB Bank innfridd i august 2019.

Betingelser i tineavtalen {"covenants”)

| forbindelse med refinansiering av sesterselskapet GSH2 Seismic Carrier | AS ble det avialt en profitisphtt mellom GSH2 Aframax Tanker il AS 0g
angiver. Denne er konstruert slik at ved likvidasjon av selskapet skal netto proveny deles liki meflom pariene. Provenyet som titfaller langiver er
oppad begrenset il USD 8.740.000 totalt for de seiskapene i konsernet hvor DVB Bank er langiver. Denne profiflsplitien er nedjustert samtidig som
GSH Norden 2 konsernet er refinansiert i juni 2020.

Selskapet har pr 31.12 avsatt for estimert andel av profttsplitten, se note 6 og note 14.
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Note 4 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

Belep i USD 1 000

Fordringer til foretak i samme konsern 2019 2018
GSH2 Container Carrier | AS 3924 3835
GSH2 Aframax Tanker | AS 8162 8582
Fordringer/gjeld GSH2 Chem-Prod Carrier | AS 4135 101
Sum 16 220 12517
Gjeld til foretak | samme konsern 2019 2018
GSH2 Seismic Carrier | AS 38 748
Global Skipsholding Norden 2 AS 5 151 4685
Sum 5189 5434

Note 5 Aksjekapital og aksjonztinformasjon

Selskapets aksjekapital bestar av 3.000 aksjer palydende NOK 200. Alle aksjer har lik stemmretl. Selskapet er et 100 % eiet datterselskap av
Global Skipsholding Norden 2 AS pr 31.12.18.

Note 6 Poster som et slatt sammen i regnskapet

Belep i USD 1000

Annen driftskostnader 2019 2018
Kjap av tienester (honorar il revisor, advakat ag lignende) 113 54
Drifts- og vedlikeholdskostader skip* 4352 7079
Portefelie- og asset mngt honorar 145 292
@vrige kostnader 3 7
Sum annen driftskosinad 4614 7432
Annen finansinntekt 2013 2018
Annen renteinntekt 26 -
Sum annen finansinntekt 26 -
Annen finanskostnad 2019 2018
Rentekostnad pantelan 14 74
Estimert profitisplitt DVB Bank 1538 -
Annen finanskostnad 21 -
Valutatap 268 1465
Sum annen finanskostnad 1962 1839
Annen kortsiktig gjeld 2019 2018
Palgpt rente pantelan - 2
Estimert profitisplitt OVB Bank 1538 -
Annen kortsiklig gjeld knyltet il drift og vedlikehold av skip 329 131
Forskuddsbetaite leieinmtekler - 169
Sum annen kortsiktig gjeld 1867 332

* Kostnader knyttet til skip som seiler i spot-markedet.

Note 7 Driftsinntekter

Belop iUSD 1000

2019 2018
Leieinntekier 3173 10 508
Sum inntekier 3173 10 508

Eagle Birmingham har seilt i og spot-markedet frem 1il skipet ble solgt 21/2-2019. Eagle Sibu seilte pé bareboat kontrakt frem {il utgangen av mars 201¢
Derretter seilte skipet i spot-markedet innfil det ble solgt 8/8-2019.
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Note 8 Bankinnskudd

Selskapets bankkonti fordeler seg pé faigende vaiuta:

Belep i USD 1 000

) ) | valuta usD
Bankinnskudd i USD 2762 2762
Bankinnskudd i NOK 1 0
Sum 2762
Andel bundne midler utgjer NOK 0.

Note 8  Skatt
Belap i USD 1000

2019 2018
Arets skattekostnad
Resultatfert skatt pa ordinier resuitat:
Endringer | utsalt skatt / utsatt skattefordel 607 627
Skattekostnad ordineert resultat 607 827
Beregning av arets skattegrunniag
Ordinzert resultat for skatt -8 908 -3304
Omregningsdifferanse ved omreging fra NOK til USD 978 693
Fremfarbart rentefradrag - -
Endring i midlertidige forskjeller 6 676 1749
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet -1257 -856
Mottatt konsernbidrag - -
Anvendelse av (-) foverfert fil fremferbart underskudd 1267 856
Skattepliktig inntekt - -
Skatieefiekten av midieridige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav fil utsatt skt og ulsatte skattefordeler, spesifisert
pé typer av midlertidige forskjeller:

2019 018
Rvsetning etter god regnskapsskikk -1538 -
Gevinst- og tapskonto 1308 -884
Varige drifismidler - 7416
Sum 1308 6532
Akkumulert fremfarbart underskudd 5031 -3774
Avskaret rentefradrag - -
Forskjeller som ikke inngar i beregning av utsatt skatt 3723 -
Grunnlag for beregning av utaatt skatt - 2758

- 607

Utsatt skatt 22% (22%)

Det er knyttet usikkerhet rundt selskapets fremtidige utnyttelse av fremfarbart underskudd. Av forsiktighetshensyn er det valgt a ikke balansefere

Utsatt skattefordel og skaltefordelen er saledes nedvurdert tilsvarende.

Rentefradrag il fremfering fra tidligere ar er | sin hefhet nedvurdert i 2018 da det er lite sannsynlig at selskapet vil fa utnyllet denne

fremiaringsadgangen.

Note10 Lennskostnader, antall ansatte, MLgimelser, lan til ansatte mm.

Belep i USD 1000

Selskapet har ingen ansatte, og har dermed ingen lennskestnader og er felgelig ikke pliktig til & ha jenestepensjonsordning etter lov om

obligatorisk tienestapensjon.

Selskapet betaler ikke styrehonorar

Godgjarelse til revisor 2019 2018
Lovpalagt revisjon (avialt honorar) 7 9
Sum 7 9

Belapene er eksklusiv merverdiavgift.
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Note 11 Honorar til forvaltere, radgivere m.v.

!dlnrselskapet Global Skipsholding Norden 2 AS har sammen med sine eiere, Global Skipsholding 2 AS og Global Skipsholding 2 AB (publ),
inngatt aviale om lepende forvaltning med Obligo Investment management AS og Oblige Real Estate AS.

For disse tienestene er GSH2 Aframax Tanker If AS som datterseiskap, belastet med portefelje- og asset managment honorar pa fotalt KUSD 145
for 2019 (KUSD 292 for 2018}, jir note 6.

Note 12 Finansiell markedsrisiko

Selskapet benytter seg ikke av finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av finansiell risiko.

Renterisiko
Selskapet har pr 31.12 ingen ekstern gjeld da lanet ble innfridd i august 2018.

Valutarisiko

Utvikling i valutakurser innebasrer bade dirskte og indirekte en skonomisk risiko for seiskapet. Selskapets inntekter, eiendeler og gjeld er i
hovedsak i sin heihet nominert i USD. Detie innebeerer en operasjonell valutasikiing av den del av skipsportefatjen som er finansiert av
fremmediapital. Egenkapitalen | selskapet er innbetalt i NOK og er saledes utsatt for valulasvingninger i forholdet NOKAUSD. Det er ikke inngatt
avialer som reduserer valutarisikoen for egenkapitalen

Note 13  Konsern

Selskapet er et heleid datterselselskap av Global Skipsholding Norden 2 AS som har fo hovedaksjonaerer; Global Skipsholding 2 AB {Publ) og
Global Skipsholding 2 AS med en eierandel pd hhv 50,56% og 48,44%. Konsemspiss er dermed det svenske selskapet Global Skipsholding
2 AB (pub). Konsemregnskapet kan en fa utlevert fra morselskapets forretningskontor i Munkedamsveien 454, Oslo.

Note14 Hendelser etter balansedagen og Fortsatt drift

Global Skipsholding Norden 2 konsernet har frem til na hatt al fremmedkapilalfinansiering gjennom DVB Bank. Denne finansieringen laper ut
[ 4. kvartal 2020, Konsernet hatt vedvarende utfordringer ifm lancengasiementene, og har i lengre tid jobbet med total refinansiering, bade av
gjeld og egenkapital. Konsernet har i juni signert laneavtale med Pareto Bank som sikrer finansiering av konsernet med opptil MUSD 18. Det
ef i samme forbindelse signert en aviale ("Global Setlement Agreement’) meflom DVB Bank og garantisten, Global Skipshaiding Norden 2
AS, som definerer vilkarene for avslutning av laneforholdet. Alle utestaende lan er gjort opp 18. juni 2020. Samtidig er forplikielsen knyttet il
profitisplitten i avialen nedjustert &l MUSD 3,8 og ogs4 fullt ut gjort opp. Det ef etter dette ingen gjenveerende forpliktelser mot DVB Bank.

Den nye |laneavialen med Pareto Bank er inngatt pa markedsvilkar og har ogsé enkelte betingelser som til en hver tid ma vezre oppfylt, blant
annet minimum kontantbeholdning og krav til skipenes verdi malt mot Utestaende ln. Det har dessuten veert et krav fra Pareto Bank om
kapitaitiforsel fra eieren pa totalt TUSD 1 137 for & filfredsstille kravene til [angiver om tistrekkelig arbeidskapital.

Aksjonzzrene | Global Skipsholding 2 AS og Global Skipsholding 2 AB har etlerlyst muligheten for & realisere sine investeringer. Det ble
avholdt Ekstraordinger generalforsarmiing 8. mai | Global Skipsholding 2 AS og 11. mai | Global Skipshoiding 2 AB hvar styret ble gitt fullmakt
il 4 selye aksjene i Global Skipsholding Norden 2 AS innen 31. mai 2020, Den 29. mai 2020 ble det pa basis av denne fullmakten signert
aksjekjopsavtale for salg av aksjene i Global Skipsholding Norden 2 AS med kjeper IRM Shipping AS. Kjepesummen er pa MUSD 8,65
fordett mellom GSH2 AS (49,44%) og GSH2 AB (50,56%). Deter 3 av de sterste aksjonzerens som sammen har stiftet kjpperselskapet IRM
Shipping AS. Seiskapets ovrige aksjonzerer vil i efterkant av transaksjonen fa tilbud om & investere i Global Skipsholding Norden 2 AS pa like
vilkar som IRM Shipping AS og vil dermed ha mulighet til & viderefare sin investaring i portefaljen.

Kjopesummen for aksjene i Global Skipsholding Norden 2 AS er lavere enn konsernets bokfarte egenkapital og er basert pé at styret i et salg
ansket & oppna en verdi som tok utgangspunkt | GSHN2s totale eiendeler (markedsverdi per skip pluss vankinnskudd og annen likviditet),
med fratrekk for GSHN2s forpliktelser og transaksjonskostnader. En slik vurdering vil tilsi en verdi som er signifikant lavere enn boldart
egenkapitai da den ikke tar hensyn til naverdien av fremtidig kontantstrem, men i stedet en verdi som tilsvarer likvidasjonsproveny pa
transaksjonstidspunket.

Regnskapet pr 31.12.2019 er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Nedjusteringen av profitisplitten til MUSD 3,6 totalt og GSH2
Aframax Tanker Il sin andel il MUSD 1,3 er ikke justert i regnskapet, se note 3 og 6.

Selskapet har sa langt ikke biitt pavirket ekonomisk av Coronavirus-pandemien.
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working world Postboks 1156 Sentrum, NO-G107 Oslo Mediemmer av Den norske revisortorening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i GSH2 Aframax Tanker || AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for GSH2 Aframax Tanker [l AS som bestar av balanse per 31. desember
2019._resu|tatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var rne_ning er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et reftvisende bilde av
selskapetsnflnansnelle stiliing per 31. desember 2018, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonien av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forplikteiser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra rsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den evrige informasjonen. Var uttalelse
om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi attesterer ikke den avrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
&rsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentiig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Papneo Dokumentnokkel CXYFOQ-HIPLK KGAITLWXAES DOSES- TSWLT

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledeisen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Vied utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors appgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert | samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig

A membar krm of Emnst & Young Global Liriled
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsreghskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,

utaver vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i drsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi 0ss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pé innhentede
revisjonsbevis, hvarvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert p&
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at seiskapets evne fil fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for var
revisjonsarbeid og eventuslle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opply;ningen_e i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentaokkel: CXYFQ HIPLK-KGAMIL-WX4Ea 005E8-15WL T

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk ﬁn;n;ie" _ )
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversnkthg registrering
og dokumentasjon av seiskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Oslo, 3. juli 2020
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Kristin Hagland
statsautorisert revisor

Uavhengig revisars beretning - GSH2 Aframax Tarker Il AS

A memter fiem of Emst & Young Global Limited
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