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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990763690

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 2 124 100 114 100
Rédgivningshonorar 3,7 1200 000 1400 000
Annen driftskostnad 2 360 266 338 426
Sum kostnader 1 684 366 1852 526
Driftsresultat -1 684 366 -1 852 526

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 13361 8 797
Sum finansinntekter 13361 8 797
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler -16 076 019 38276 019
Annen rentekostnad 75 380
Annen finanskostnad 273 952
Sum finanskostnader -16 075 944 38550 351
Netto finans 16 089 305 -38 541 554
Ordineert resultat far skattekostnad 14 404 939 -40 394 080
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6

Ordinaert resultat etter skattekostnad 14 404 939 -40 394 080
Arsresultat 14 404 939 -40 394 080
Arsresultat etter minoritetsinter esser 14 404 939 -40 394 080
Totalresultat 14 404 939 -40 394 080

Overfaringer og disponeringer
Overfert til/fra annen egenkapital 5 14 404 939 -40 394 080
Sum overfaringer og disponeringer 14 404 939 -40 394 080
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990763690

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 109 476 019 67 900 000
Sum finansielle anleggsmidler 109 476 019 67 900 000
Sum anleggsmidler 109 476 019 67 900 000
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 2 229 529 1395 609
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2229529 1395 609
Sum omlgpsmidler 2 229 529 1395 609
SUM EIENDELER 111 705 548 69 295 609

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1 663 167 akr 1 4,5 3375783 3095 783
Overkurs 5 40 590 495 12 870 495
Annen innskutt egenkapital 5718 752 5718 752
Sum innskutt egenkapital 49 685 030 21 685030

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 61 898 418 47 493 478
Sum opptjent egenkapital 61 898 418 47 493 478
Sum egenkapital 111583448 69 178 509
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Utbytte 5

Annen kortsiktig gjeld 10 122100 117 100
Sum kortsiktig gjeld 122 100 117 100
Sum gjeld 122 100 117 100
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 111 705548 69 295 609
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Arsregnskap Progressus AS

2019

A

PROGRESSUS
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 990763690

ARSBERETNING-2019

Progressus AS

Virksomhetens art og lokalisering

Progressus AS er et private equity fond som investerer i vekstbedrifter. Selskapet har
forretningskontor i Stavanger. Fondet har totalt 28 investorer. Stgrste cier er Argentum Secondary
AS. Andre efere er i hovedsak investeringsselskaper i Stavangerregionen.

Progressus AS har siden etablering gjennomfert tre plattforminvesteringer; Viju AS, Add Energy
Group AS og Metron AS, og disse tre selskapene har under Progressus sitt eierskap giennomfert en
betydelig organisk og strukturell vekst med oppkjep av tilsammen 16 selskap.

Viju AS, som under Progressus AS eierskap ble bygget opp til & vaere et ledende internasjonalt selskap
innen visualisering-, samhandling- og videokonferanselgsninger, ble solgt i 2017. Metron AS, som
leverer instrumentering og prosesskontrallsystemer til offshore-, maritim-, og landbasert industri, ble
solgt i 2013.

Gjenvaerende selskap i portefgljen, Add Energy Group AS, er et internasjonalt kompetanseselskap
som leverer spesialtjenester og Igsninger til utvalgte nisjer i energisektoren. Add Energy Group AS
hadde en svak utvikling i begynnelsen av 2019, men en betydelig snuprosess gjennomfgrt i andre
kvartal ledet selskapet tilbake til en positiv utvikling i andre halvar. Dette ga grunnlag for en delvis
tilbakefgring av tidligere foretatt nedskriving av verdien p3 investeringen i Add Energy Group, som
ble foretatt i 2018 arsregnskapet.

Fondets varighet ble i 2018 forlenget med to ar frem til 31. desember 2020 som fglge av
forventninger om en mer positiv utvikling av markedssituasjonen for det underliggende selskap og at
driften og verdiutviklingen av selskapet skal bedres i denne perioden. Forlengelse av Fondets varighet
utover 2020 vil kunne vedtas gjennom enstemmig tilsiutning blant aksjonzerene.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til
grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Styret er i en prosess for & vurdere alternativene som best
ivaretar selskapets og aksjonaerenes interesser. Dette kan innebzre et forslag om 3 forfenge
levetiden for fondet utover 31. desember 2020. Da det ikke foreligger et vedtak om forlengelse s&
representerer dette et vesentlig usikkerhetsforhold som kan skape tvil av betydning rundt
forutsetningen om fortsatt drift.

Redegjgrelse for drsregnskapet

Progressus AS kansoliderer ikke inn regnskapene for de selskaper det investerer i. Driftsinntektene vil
komme ved salg av aksjer i disse selskapene. Kostnadssiden bestar av kostpris pa solgte selskap,
forvaltningshonorar ti! Progressus Management AS, styrehonorar samt honorarer til eksterne
radgivere. Fondet driver ikke med forskning og utvikling og regnskapet inneholder siledes ingen slike
kostnader. Totale driftskostnader i 2019 utgjorde NOK 1,7 millioner. Driftsresultatet for 2019 ble
negativt med NOK 1,7 millioner, Det er i regnskapet foretatt en tilbakefgring av NOK 16,1 millioner av
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990763690

ARSBERETNING-2019

Progressus AS

fjorarets nedskriving av verdi pa investeringen i Add Energy Group. Arsresultatet for 2019 ble et
overskudd pd NOK 14,4 millioner sammenlignet med et underskudd i 2018 pa NOK 40,4 millioner.

Progressus AS giennomfgrte i 2019 to emisjoner mot aksjoneerene pa til sammen NOK 28 millioner
og investerte NOK 25,5 millioner av dette i aksjer i Add Energy Group. Progressus AS hadde en netto
positiv kontantstrgm for dret pd NOK 0,8 millioner.

Progressus AS hadde pr. 31.12.2019 samlede investeringer pd NOK 109,5 millioner og
likviditetsbeholdningen utgjorde NOK 2,2 millioner. Totalkapitalen var ved utgangen av dret NOK
111,7 millioner. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2019 var p& 99,9 %.

Progressus AS har i alt NOK 472,2 millioner i kommittert kapital, hvorav NOK 134,6 millioner var
uinnkalt ved arsskiftet.

Finansiell risiko
Progressus AS har ikke langsiktig rentebaerende gjeld, er 99,9 % finansiert av egenkapital og har ingen
udekkede investeringskommiteringer.

Arbeidsmiljg, likestilling og ytre miljp

Selskapet holder til i lyse og trivelige lokaler med tilfredsstillende inneklima. Managing Partner i
fondets farvaltningsseiskap Progressus Management AS fungerer ogsa som daglig leder i Progressus
AS. Arheidsmiljget anses som godt. Det har ikke vaert sykefravaer siste &r. Det har ikke blitt rapportert
om skader eller ulykker pa arbeidsplassen. Virksomheten medfarer verken forurensning eller utslipp
som kan veere til skade for det ytre miljg. Det er ingen kvinner | styret eller ledelse.

Utsikter

Farste kvartal 2020 er det blitt gjennomfart omfattende globale restriksjoner knyttet til reise og
naeringsvirksomhet pa grunn av smittefare knyttet til Corona viruset Covid 19. Dette forte til
sa@rdeles kraftig fall pa verdens bgrser fra 20. februar 2020. Selv om man har sett betydelig bedring
igjen allerede fra og med medio mars, er bdrsene fortsatt | skrivende stund mye nad og det er stor
usikkerhet knyttet til utsikter for makrogkonomi, ulike bransjer og enkeltbedrifter.

Allerede i forkant av Covid 19 problemene hadde det oppstatt en ubalanse i oliemarkedet som faige
av gkt produksjon i Saudi Arabia og Russland. Det skarpe fallet | forbruk av olje og oljepris knyttet til
restriksjoner rundt Covid 19 har imidlertid fremtvunget enighet blant oljeprodusenter ogsd utover
Saudi Arabia og Russland om betydelige produksjonskutt. Dette gir hap om bedre balanse, hgyere
oliepriser og hgyere aktivitet etter hvert som virus restriksjonene gradvis lettes,

16.09.2021 ki 16:07 Brgnngysundregistrene Side 6 av 20



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990763690

ARSBERETNING-2019

Progressus AS

Bade reiserestriksjoner og lav cljepris kan fa innvirkning pd Add Energy Groups aktivitet og resultater
fremover. Dette selv om selskapet hadde et fortsatt hayt aktivitetsnivd bade i februar, mars og april
2020 ettersom mye av det Add Energy Group leverer er uavhengig av fysisk tilstedevaerelse.

% Stavanger, 14.
a - ) ; .
WM Lao 1V
Steinar Olsen Kare Idsae Toke aniel Rygg Lars J. Viste

Styreleder Nestleder Styremediem Styremediem

Daglig leder Progresstis Management AS
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Resuitatregnskap

Progressus AS

Note

Driftsinntekter 8

Driftskostnader

Lannskostnader m.m. 2
Forvaitningshonorar 3,7
Annen driftskostnad 2
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Agio

Annen rentekostnad

Nedskriviting av aksjer

Annen finanskostnad

Resuitat av finansposter

Resuiltat for skattekostnad
Skattekostnad pa ordinzert resultat 6
Ordinaart resultat

Arsoverskudd/drsunderskudd (-}

Overfaringer

Overfort fra overkurs

Utbetalt tilleggsutbytte

Overfort fra/til annen egenkapital

Sum overferinger 5

2019 2018

0 -273 952

124 100 114 100
1200 000 1400 000,
360 266 338 426

1 684 366 1852 526
-1 684 366 -2 126 478
13 361 8797

0 0

<75 -380

16 076 019 -38 276 019
0 g

16 089 306 -38 267 602
14 404 939 -40 394 080
[1] 0

14 404 939 -40 394 080
14 404 939 40 394 080
v 0

0 2 205 752

14 404 939 -42 599 832
14 404 938 -40 394 080
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990763690

. Balanse .

Eiendeler
Omliopsmidler

Fordringer
Andre fordringer
3um fordringer

Investeringer
Ikke markedshaserte aksjer
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omiapsmidier

Sum eiendeler

Progressus AS
Note
89
8
1

2019 2018

0 0

0 ]

109 476 019 67 800 000
109 476 019 67 900 000
2229 529 1385 609
111 705 548 69 295 609
111 705 548 69 235 609
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 990763690

‘Balanse
Progressus AS

Note 2019 2018
Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 3.375.783 4 kr. 1,- 4,5 3375783 3095783
Overkurs 5 40 590 495 12 870 495
Annen innskutt egenkapial 5 5718 752 5718752
Sum innskutt egenkapitat 49 685 030 21 685 030
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 5 61898 418 47 493 478
Sum egenkapital 111 583 448 69 178 508
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Betalbar skatt 6 1] 0
Annen kortsiktig gjeld 10 122 100 117 100
Sum kortsiktig gjeld 1221090 117 100
Sum gjeld 122100 117 100
Sum egenkapital og gjeld 111 705 548 69 295 609

Z / {m VM'L
Steinar Olsen Kare ldsee oré Heggheim Daniel Rygg Lars ¥ Viste

Styrets leder Nestleder Styremediem Styremedlem Styremedlem

" Rune Jehsen
Daglig leder Progressus Management AS
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 990763690

Kontantstrom
Progressus AS

2019 2018
Kontantstrsmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 14 404 939 -40 394 080
Betalt skatt 0 [
Nedskrivning av aksjer 0 a8 276 019
Reversering av tidligere nedskrivning av aksjer -16076 019
Gevinst ved salg av aksjer 0 273952
Endring | andre tidsavgrensningsposter 5000 2065430
Netto kontantstrom fra operasjonslle aktiviteter {1 666 080) 221 321
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger kjop aksjer -25 500 Q00 0
Utbetalinger ved lan 0 0
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter -25 500 000 0
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling fra aksjonserer 28 000 000 0
Nedsettelse av overkurs 0 o]
Utbetaling av tilleggsutbytte 0 -2 205 752
Netto kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter 28 000 000 -2 205 752
Netto kontantstrom for perioden 833 920 -1 984 431
Kontanter og bankinnskudd ved periodens begynneise 1 385 609 3 380039
Kontanter og bankinnskudd ved periodens slutt 2 229 529 1 395 809
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Progressus AS - noter til regnskapet 2019

Note nr. 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og
noteopplysninger. Arsregnskapet er avlagt i samsvar med aksjelov, regnskapslov og
god norsk regnskapsskikk.

Omilgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling
innen ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretsizpet.
Eiendeler og gield som ikke er definert som omlapsmidier eller kortsiktig gjeld
klassifiseres som henheldsvis anleggsmidier og langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.
Kortsiktig gield balansefares til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Investering i aksjer, investeringer i datterselskaper og konsernregnskap
investeringer i aksjer vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Seiskapets
formal er 4 kjepe og utvikle andre selskaper for 4 realisere gevinster ved salg.
Selskapets investeringer er derfor kiassifisert som omlepsmidier. Ved indikasjoner pa
verdifall foretas det en vurdering av investeringene og en eventuell nedskrivning
foretas. Vurdering av behov for nedskrivning er basert pa forhold som kan utledes fra
markedet men er ogsa basert pa ledelsens antakelser om fremtidig utvikling. Det
foreligger saledes estimeringsusikkerhet knyttet {il disse vurderingene.

| samsvar med unntaksregel for investeringsselskaper i Norsk Regnskapsstandard
for Virksomhetskjgp og konsernregnskap (NRS 17), utarbeides det ikke
konsernregnskap for 2019.

Skatt
Utsatt skatt beregnes i trdd med forelgpig regnskapsstandard for resultatskatt.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen ved regnskapsarets slutt.
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet.

Kontantstromoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kun bankinnskudd.
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990763690

Progressus AS — noter til regnskapet 2019

Note nr. 2 - Lennskostnader, godtgjerelse til revisor, m.m.

Lannskostnader
2019 2018
Styrehonorar 100000 66 350
Arbeidsgiveravgift 14100 35250
Finansskatt 5000 12500
Totale lennskostnader 124 100 114100

Det er ikke gitt 1an/sikkerhetsstilleise til daglig leder, styreformann eller andre
naerstaende parter.

Honorar til revisor

Honorar til revisor er kostnadsfert med totalt NOK 186 668 inklusive merverdiavgift
og fordeler seg som falger:

Lovpalagt revisjon 98 756
Andre tjenester utenfor revisjonen 87 912

Note nr. 3 - Forvaltningshonorar

Selskapet kjeper forvaltningstjenester av Progressus Management AS som eier 1%
av Progressus AS.

Arlig forvaltningshonorar til Progressus Management AS er for 2019 avtalt til NOK
1 200 000.

Det er ingen ansatte i selskapet.
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Progressus AS — noter til regnskapet 2019

Note nr. 4 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Pr. 31.12.2019 var det totalt 28 aksjonssrer i Progressus AS:

Aksjekapitalen bestar av 3 375 783 aksjer, med palydende 1 kr.

A-aksjer | B-aksjer |Péalydende | Andel

Argentum Secondary AS 41877 994 687 11 328%
Westco AS 11 554 274 396 1 85%
Solbakken AS 7222 171496 1 53 %
HABI Invest A/S 72221 171496 1 53 %
FinStart Nordic AS 5776 137196 1 42 %
Svithun Finans AS 4 333 02 898 1 32%
Hagen Rent Corporation AS 4 333 102 898 1 32%
Hodne Holding A/S 4333 102898 1 32%
Anchor Invest 2 AS 4334 102898 1 32%
Anchor Secondary 6 AS 3610 85748 1 26 %
Maaseide Holding AS 3609 85748 1 26 %
Maaseide Promotion AS 3609 85748 1 26 %
VET Investering AS 3611 85748 1 26 %
MCM Westbo AS 2888 68 600 1 21 %
International Qilfield Services AS 2 888 68 600 1 2.1%
Morten @deskaug 2888 68 600 1 2.1 %
Brgdrene Kverneland AS 2 888 68 600 1 21%
Ruca AS 2164 51 449 1 1,6 %
Anchor Secondary 7 AS 1444 34 300 1 1,1 %
Hedberg Invest AS 1444 34 300 1 11%
Idsee Eiendom AS 1444 34 300 1 1.1%
Stangeland Forvaltning AS 1444 34 300 1 1.1%
Folke Hermansen AS 1444 34 300 1 1.1 %
SNI-Sandnes Nzerings Invest AS 1444 34 300 1 1,1 %
Jonas AS 1444 34 300 1 1,1%
Westhawk AS 1444 34 300 1 1,1 %
Tolv 4 Tolv 2 AS 1444 34 300 1 1,1 %
| Progressus Management AS 33 758 0 1 1.0 %
Totalt 168 780! 3 207 003 100 %

Aksjene er inndelt i to aksjeklasser. Eierne av B-aksjene har fortrinnsrett til
utbetalinger fra selskapet inntil de har mottatt innskutt kapital pa B-aksjene. Deretter
har elerne av A-aksjene fortrinnsrett til utbetalinger fra selskapet inntil de har mottatt
innskutt kapital pa A-aksjene. Deretter har B-aksjene rett til 7% rente p.a. pa innbetalt
(og ikke tilbakebetalt) B- aksjeinnskudd. Utbetalinger til aksjonzerene utover
foregaende fordeles til A-aksjene i forhold til deres kapitalandel.

Daglig leder eier aksjer giennom selskapene Ruca AS og Progressus Management
AS.

Styremedlemmer eier aksjer gjennom selskapene Argentum Secondary AS, Svithun
Finans AS og Idspe Eiendom AS.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990763690

Progressus AS - noter til regnskapet 2019

Note nr. 5 - Egenkapital

Annen
Aksje- Over- innskutt Annen
kapital kurs egenkapital egenkapital Sum
Egenkapital pr. 31.12.18 3095783 12870495 5718752 47493478 69178 508
Kapitalforheyelse, 19.06.19 250 000 24 750 000 25 000 000
Kapitalforheyeise, 19.08.19 30 000 2 970 000 3 000 000
Arets resultat 14 404 939 14 404 939

Egenkapital pr. 31.12.19 3375783 40 590 495 5718 752 61898418 111 583 448

Note nr. 6 - Skattekostnad

Arets skattekostnad bestar av:

Skattegrunnlag 2019 2018
Resultat for skattekostnad 14 404 939 -40 394 080
Endring midlertidige forskjelier

Permanente forskjeller 268 571 203023

Ikke skattepliktig utbytte
3% regel mottatit utbytte

Regnskapsmessig reversering / nedskrivning av aksjer -16 076 019 38 276 019
Ikke skattepliktig gevinst ved salg av aksjer -273 852
Arets skatteresultat -1 402 509 -1 551086
Midlertidige forskjeller og utsatt 2019 2018
skattefordel

Underskudd til fremfaring -81 429 840 -80 027 332
Grunnlag for utsatt skattefordel i

balansen

22% utsatt skattefordel 17 914 564 17 608 013
Herav ikke balansefart utsatt skatiefordel 17 914 564 17 606 013
Utsatt skattefordel i balansen 1] 0

I samsvar med God Regnskapsskikk er mulig utsatt skattefordel ikke balansefort.

Skattekostnad pé ordineert resultat 201¢ 2018
Betalbar skatt 1] 0
Endring utsatt skatt [\ 0
Arets skattekostnad 0 0
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Progressus AS ~ noter til regnskapet 2019

Note nr. 7 — Fondets levetid og fortsatt drift

Pa ekstraordinaer generalforsamling den 02.12.16 ble seiskapets vedtekter endret ved
at § 8 Avvikling, som omhandier Fondets varighet, ble opphevet som overfladig.
Forlengelse av Fondets varighet utover 2017 vil kunne vedtas gjennom enstemmig
tilslutning blant aksjonaerene. Fondets varighet er forlenget frem til 31. desember 2020.
Styret er i en prosess for 4 vurdere alternativene som best ivaretar selskapets og
aksjonaernenes interesser. Dette kan innebeere et forslag om & forlenge levetiden for
fondet utover 31. desember 2020. Da det ikke foreligger et vedtak om forlengelse sa
representerer dette et vesentlig usikkerhetsforhold som kan skape tvil av betydning
rundt forutsetningen om fortsatt drift.

Note nr. 8 —~ investeringer i ikke markedshbaserte aksjer

Investeringer i datterselskaper er bokfert etter kostmetoden.

Eier-/ Egenkap. Resultat

Forretnings- stemme- gsistear  sistear Balansefort
Datterselskap kontor andel (100 %) (100 %) verdi
add energy group as Stavanger 76,2% 59203000 -92 445 000 109 476 019
Balansefort verdi 31.12. 109 476 19

Regnskapstall for add energy group as er konserntall fra arsregnskapet for 2018.
Arsregnskapene for 2019 er ikke ferdigstilt.

| 2017 solgte selskapet datterselskapet Viju AS. Total gevinst ved salget utgjorde kr
42 440 708. Gevinsten er i regnskapet klassifisert som andre inntekter i 2017. Ifm
endelig oppgjer av aksjene i 2018 ble restbelzpet som var avsatt med kr 2 520 033
pr 31.12.17, kr 273 953 lavere, og dette fremkommer som negativt belgp under
driftsinntekter i 2018.

| forbindelse med avleggelsen av arsregnskapet er det foretatt en vurdering av
kostprisen av investeringen mot estimert virkelig verdi av investeringen. Metoden
som er anvendt innebeerer at man estimerer virkelig verdi ved bruk av observerbare
EBITDA-multipler for barsnoterte selskaper (peer-group analyse) og sammenstiller
dette med forventet 2020 EBITDA og netto rentebaerende gjeld for selskapets
investeringer. Beregnet verdi er risikojustert. Basert pa de vurderingene som er
foretatt er det identifisert behov for nedskrivninger og denne er pa kr 22 200 000. |
fjor var denne pa 38 276 019 og medferer dermed en reversering av tidligere ars
nedskrivning pa kr 16 076 019,

EBITDA i underliggende portefuljeselskap er forbedret siden 2018, men pga
spredning av covid-19 og fall i oljepriser i 2020 skaper dette usikkerhet rundt
virksomhetens generelle rammebetingelser fremover.

Note nr. 8 ~- Fordringer

Det er ingen fordringer som forfalier etter 12 maneder etter regnskapsarets slutt.
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Note nr. 10 - Annen kortsiktig gjeld

Avsetning styrehonorar
Annen kortsiktig gjeld
Sum

Note nr. 11 -~ Bundne midler

Det er ingen bundne midler pr 31.12.19.

2019 2018
119 100 114 100
3000 3 000
122 100 117 100
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Til generalforsamlingen i Progressus AS

Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Progressus AS' &rsregnskap som bestdr av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
irsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Anditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt dr;'f_t

Vi gjer oppmerksom pé note 7 i regnskapet og rsberetningen som angir at fondets levetid er begrenset
til 31.desember 2020, med mindre eierne gir sitt samtykke til forlengelse. Slikt samtykke foreligger
ikke pa tidspunktet for avleggelse av drsregnskapet. Som angitt i note 7 og i &rsberetningen, indikerer
dette forholdet at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om selskapets
evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som fglge av dette forholdet.

Ovrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. Gvrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra irsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og

PricewaterhouseCoopers AS, Kenalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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4rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinfermasjon.

Dersom vi konkluderer med at den #vrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere i si henseende.

Styrets ansvar for Grsregnskapet

Styret (Jedelsen) er ansvarlig for i utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsf ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mil med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som fulge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p& drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps:// revisorforeningen . no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkhusjonr om drsberetitingen

Basert pi vér revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
irsberetningen om drsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med drsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

(2)
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p& var revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Nerge.

Stavanger, 14. mai 2020
PricewaterhouseCoopers AS

/—“ .
Tom Notland
Statsautorisert revisor

3)
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