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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2017 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2017: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

938 053 103

Aksjeselskap

LORENTZEN & STEMOCO AS
Munkedamsveien 45

0250 OSLO

01.01.2017 - 31.12.2017

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Kristen Stein Jakobsen
20.06.2018

Ar 2016: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2017

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 45 331 616 59 254 395
Sum inntekter 45 331 616 59 254 395
K ostnader

L gnnskostnad 3,11 28 265 253 33399 462
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 512 052 1260 126
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5

Annen driftskostnad 3 17 458 554 29 456 930
Sum kostnader 46 235 860 64 116 518
Driftsresultat -904 244 -4 862 123

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 1420 494 876 397
Annen renteinntekt 556 667 402 855
Annen finansinntekt 3257 565 3219082
Sum finansinntekter 5234726 4 498 334
Annen rentekostnad 345 298 172 712
Annen finanskostnad 3220 386 5147 773
Sum finanskostnader 3565 684 5320 485
Netto finans 1669 042 -822 151
Ordineert resultat far skattekostnad 764 798 -5684 274
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 53610 -969 787
Ordinaert resultat etter skattekostnad 711 188 -4 714 487
Arsresultat 711 188 -4 714 487
Arsresultat etter minoritetsinter esser 711 188 -4 714 487
Totalresultat 711 188 -4 714 487
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016

Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 7,7 711188 -4.714 487

Sum overfaringer og disponeringer 711188 -4.714 487
Side 2 av 40
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 4 209 069 4 256 369
Sum immaterielle eilendeler 4209 069 4 256 369

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 88 601 600 653
Sum varige driftsmidler 88 601 600 653

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 4 140 344 73 355
Investeringer i tilknyttet selskap 4 190 227 190 227
Investeringer i aksjer og andeler 4,11

Andre fordringer 9 68 000
Sum finansielle anleggsmidler 330571 331582
Sum anleggsmidler 4628 241 5188 605
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 8 8 764 352 8424 579
Andre fordringer 8,8 24 023 437 18 853 791
Sum fordringer 32787 789 27278 370

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 1921192 1596 703
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1921192 1596 703
Sum omlgpsmidler 34708 981 28875073
SUM EIENDELER 39337 222 34063 678
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 7 2784 441 2531310
Beholdning av egne aksjer

Overkurs 7 21942 376 17 195 804
Sum innskutt egenkapital 24726 817 19727 114

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 -5 323 097 -6 040 595
Sum opptjent egenkapital -5323 097 -6 040 595
Sum egenkapital 19403 720 13686 519
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 11 487 934 617 604
Andre avsetninger for forpliktel ser 40 000
Sum avsetninger for forpliktelser 487 934 657 604
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 8

Sum langsiktig gjeld 487 934 657 604

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 3000 447 4032 486
Leverandergjeld 2763278 817 165
Betalbar skatt 6

Skyldige offentlige avgifter 1509 661 2473245
Annen kortsiktig gjeld 8,8 12172181 12 396 659
Sum kortsiktig gjeld 19 445 567 19719554
Sum gjeld 19 933 501 20377 158
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 39337221 34063 677
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Til generaiforsamlingen i Lorentzen & Stemoco AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Lorentzen & Stemoco AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 711 189. Arsregnskapet
bestdr av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i

Norge.

Grunntag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi
er uavhengige av seiskapet siik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men inkiuderer kke

arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vr uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

f forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese ovrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap
vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentiig
feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen innehoider vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s3 henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsé ansvartig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentiig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede

feil.

Ved utarbeidelsen av érsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og oppiyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vii bli avvikiet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisionen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som hethet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsikiede feil, og & avgi en revisjonsheretning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at
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Revisors beretning - 2017
Lorentzen & Stemoco AS

en revisjon uffert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder iSA-ene, alltid vil
avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som felge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeitvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utever
vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennem hele revisjonen. | tilttegg:

- identifiserer og anstér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for a handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
kanklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebazre
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kantroll,

e opparbeider vi 0ss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroli.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
og titherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. konkiuderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet tii hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentiig usikkerhet, kreves det at vii
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tiistrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet innti
datoen for revisjonsberetningen. Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at
selskapet ikke fortsetter driften.

*  evaluerer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkiudert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene p& en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skat utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lmpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Littalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen
om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet er konsistente
med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om regisirering og dokumeniasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontroflhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen
har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Bergen 28. juni 2018
KP»IjVIG

A LU
State Christensen
Statsautorisert revisor
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LORENTZEN & STEMOCO AS
STYRETS ARSBERETNING
2017

Lorentzen & Stemoco AS' virksomhet omfatter megling av skip samt flyttbare rigger og plattformer.
Konkret forestar Selskapet megling av fraktoppdrag, kjgp- og salgsavtaler og nybyggingskontrakter
for skip og rigger. Hovedsegmentene er tgrrilastmarkedet, markedet for olje- og gasstransport samt
offshoresektoren.

Lorentzen & Stemoco AS er konsernspiss i et konsern som leverer meglertjenester fra operative
datterselskaper i Singapore, Shanghai, New York, Athen, Hong Kong and London.

Selskapets egen virksomhet drives fra leide lokaler i Oslo.

Virksomheten i 2017

Markedet for Lorentzen & Stemoco-konsernets tjenester var utfordrende i 2017. De vanskelige
markedsforholdet pavirket etterspgrselen etter Selskapets og konsernets tjenester negativt i
begynnelsen av 8ret. Dette satte, periodevis, Selskapets likviditet under press. Markedet for
Lorentzen & Stemoco-konsernets tjenester bedret seg utover 2. hatvar 2017 som ogsi er gjenspeilet
i bedre inntjening for segmentene offshore og tarrlast i andre halvdel 2017.

Aktiviteten i oljeservice-industrien var preget av lav etterspprsel i fgrst del av aret, men som falge
av at oljeprisen styrket seg betraktelig i 2. halv8r har markedene beveget seq i positiv retning.

Shippingmarkedene s& ogsé en bedring utover i 2017 med bedrede ratenivier og flere kjgp og salg
transaksjoner.

Lorentzen & Stemoco har gjennom &ret styrket sine team innen terrlast, finansiering og kigp og salg.
Det ble | 2017 gjennomfgrt 10 nyansettelser i kjerne segmentene som Lorentzen & Stemoco er

eksponert mot.
Antall ansatte i bedriften er 44 personer hvorav 30 ansatte er meglere.

Gjennom 2017 er de gjennomfert kostnadskutt og effektiviseringer for 3 sikre lannsom drift
fremover.

Resultatregnskap ca Balanse
Selskapets driftsinntekter var | 2017 NOK 45,33 mill. Rrets omsetning er ca 23 % lavere enn i 2016.

Utover det faktum at markedet har veert utfordrende skyldes nedgangen at selskapet gjennom 2017
fokuserte nyansettelser og restrukturering.

Lorentzen & Stemoco virksomheten | Shanghai gkte sine driftsinntekter med 6 % fra 2016 fil 2017,
selskapets offshore team dablet driftsinntektene fra 2016 til 2017 mens Dry NY gkte driftsinntektene
sine med 32 %.

Driftskostnadene ble i 2017 ca. NOK 46,23 mill, redusert ned fra ca NOK 64 mill som tilsvarer en
negang pa ca. 28% i forhold til 2016.

Selskapets finansresultat i 2017 var NOK 1,66 mill.

Arsresultatet ble, etter dette, et positivt resultat pa ca, NOK 0,8 mill. Dette er en vesentlig forbedring
fra 2016, da underskuddet var p8 ca. NOK 4,7 mill.

Styret konstaterer at Selskapet, gjennom 2017, viste en positiv utvikling.

Styret og ledelsen vil i 2018 arbeide videre med 4 utvikle Lorentzen & Stemoco og implementere
tiltak som ytterligere kan styrke Selskapet posisjon i markedet.
1

A
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Balansen pr. 31.12.2017 viser samlede eiendeler pd ca. NCK 39 mill. Av dette representerer netto
fordringer p3 datterseiskaper ca. NOK 22,9 mill. Som falge av aktivitetsnivaet i konsernet er det
etter styrets oppfatning ikke grunnlag for 8 nedskrive verdien av disse fordringene.

1 tillegg til eiendeiene i balansen har Seiskapet krav pa betydelige lepende honorarer for tidligere
utfgrte forretninger i de kommende drene.

Regnskapet for 2017 er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. I vurderingen av denne
forutsetningen har styret vektlagt de forhold det er redegjort for ovenfor.

Etter styrets oppfatning gir arsregnskapet for 2017, samt den informasjon som folger av styrets
beretning fyliestgjerende informasjon om resultatet av Selskapets virksomhet i 2017 samt
gkonomiske stilling pr. 31.12.2017.

Hendelser etter drsskiftet

Selskapet har i lopet av 1. halvdr 2018 mottatt ansvarlig |1&n fra aksjoneerene pd NOK 10 millioner.
Aksjoneerene er positive til 8 stotte seiskapet i den videre vekst.

Utsikter for 2018

Styret legger til grunn at markedet ogsd i 2018 vil veere utfordrende. Seiskapets drift forventes
imidlertid & fortsette sin positive utvikling i 2018. Det er iverksatt ytterlige ansettelser og
investeringer i Singapore og Shanghai. Dette forventes § gi god effekt i 2. halvdel av 8ret.

Risiki

Selskapets vesentligste risiko, utover markedsrisikoen for dets tjenester, er knyttet til valuta.

Endringer i priser pa USD uttrykt | NOK pavirker verdien av Selskapets fremtidige kontantstrgmmer.
Videre pavirkes Selskapets resultater av at inntektene hovedsakelig er i USD, mens kostnadene

péloper i NOK.

Selskapet arbeider Igpende med 8 kontrollere denne risikoen, eksempelvis gjennom bruk av
derivater.

Likviditetsrisikoen i selskapet er redusert med aksjonaerenes |&n til selskapet. Styret vurderer, basert
pa tiltakene som er iverksatt, at likviditetsrisikoen er begrenset.

Ansatte - Likestilling

Selskapet hadde, pr. 31.12.2017, 21 ansatte. Av disse var & kvinner.

Selskapets mélsetting er 3 veere en arbeidsplass der det réder full likestilling meliom kvinner og
menn og mellom etniske grupper, Etter styrets oppfatning drives virksomheten i dag i tr8d med
denne malsettingen. Det planlegges derfor ingen nye tiltak for eventuelt & forbedre likestillingen.

Miljg
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre milje. Sykefraveeret var 0,84 % og antall
sykefravaersdager var 64 i 2016.
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Oslo, 22 juni 2017

1 gtyret for Lorentzen & Stemoco AS

Kristen Jakobsen

Nils Chr. Bergene

Caroline Figenschou Tidmand
Adm.dir.
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Lorentzen & Stemoco AS

Arsregnskap 2017
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KPMG J?S Telephone +47 04063
Kanalveicn 11 Fax +47 55 32 11 66
Postiboks 4 Kristianberg )

ernet www kpmg no

5822 Bergen
Enlerprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i Lorentzen & Stemoco AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon
Vi har revidert Lorentzen & Stemoco AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 711 189. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og

noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i

Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (1SA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi
er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig

som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon bestér av arsberetningen, men inkluderer ikke

arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den svrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det formal a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap
vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig
feilinformasjon.

Dersom vi konkiuderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 4
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge, Ledelsen er 0gsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et
drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede

feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at
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Ty 1 Revisors beretning - 2017
k’P &4 Lorentzen & Stemoco AS

en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil
avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pavirke akonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa érsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utaver
vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. ! tillegg:

*  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjgnnomfarer revisjenshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

*  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
og tilhegrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert p4 revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at
selskapet ikke fortsetter driften.

*  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksier ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen
Basert pa var revisjon av érsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i drsberetningen
om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet er konsistente

med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroil av historisk finansiell informasjonx, mener vi at ledelsen
har oppfylt sin plikt til & serge for crdentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Bergen 28. juni 2018
KPMG.
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Stale Christensen
Statsautorisert revisor
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LORENTZEN & STEMOCO AS
STYRETS ARSBERETNING
2017

Lorentzen & Stemoco AS' virksomhet omfatter megling av skip samt flyttbare rigger og plattformer.
Korkret forestir Selskapet megling av fraktoppdrag, kjep- og salgsavtaler og nybyggingskontrakter
for skip og rigger. Hovedsegmentene er tprriastmarkedet, markedet for olje- og gasstransport samt
offshoresektoren.

Lorentzen & Stemoco AS er konsernspiss i et konsern som leverer meglertjenester fra operative
datterselskaper i Singapore, Shanghai, New York, Athen, Hong Kong and London.

Selskapets egen virksomhet drives fra leide lokaler | Oslo.

Virksomheten i 2017

Markedet for Lorentzen & Stemoco-konsernets tjenester var utfordrende i 2017. De vanskelige
markedsforholdet plvirket etterspgrselen etter Selskapets og konsernets tjenester negativt |
begynnelsen av aret. Dette satte, periodevis, Selskapets likviditet under press. Markedet for
Lorentzen & Stemoco-konsernets tienester bedret seg utover 2. halv8r 2017 som ogsa er gjenspeilet
i bedre inntjening for segmentene offshore og terrlast i andre halvdel 2017.

Aktiviteten i oljeservice-industrien var preget av lav ettersporsel i forst del av aret, men som felge
av at oljeprisen styrket seq betraktelig i 2. halvar har markedene beveget seg i positiv retning.

Shippingmarkedene s& o0gs8 en bedring utover i 2017 med bedrede ratenivaer og flere kjsp og salg
transaksjoner.

Lorentzen & Stemoco har gjennom ret styrket sine team innen terrlast, finansiering og kj@p og salg.
Det ble i 2017 gjennomfert 10 nyansettelser i kjerne segmentene som Lorentzen & Stemoco er
eksponert mot.

Antall ansatte i gruppen er 44 perscner hvorav 30 ansatte er meglere.

Gjennom 2017 er de gjennomfert kostnadskutt og effektiviseringer for % sikre lpnnsom drift
fremover.

Resultatregnskap oa Balanse

Selskapets driftsinntekter var i 2017 NOK 45,33 mill. Rrets omsetning er ¢a 23 % lavere enn | 2016.
Utover det faktum at markedet har veert utfordrende skyldes nedgangen at selskapet gjennom 2017
fokuserte nyansettelser og restrukturering.

Lorentzen & Stemoco virksomheten i Shanghal gkte sine driftsinntekter med 6 % fra 2016 til 2017,
selskapets offshore team doblet driftsinntektene fra 2016 til 2017 mens Dry NY gkte driftsinntektene

sine med 32 %.

Driftskostnadene ble i 2017 ca. NOK 46,23 mill, redusert ned fra ca NOK 64 mill som tilsvarer en
negang pa ca. 28% i forhold til 2016.

Selskapets finansresultat i 2017 var NOK 1,66 mill,

Rrsresuttatet bie, etter dette, et positivt resultat pa ca, NOK 0,8 mill. Dette er en vesentlig forbedring
fra 2016, da underskuddet var pd ca. NOK 4,7 mill,

Styret konstaterer at Selskapet, gjennom 2017, viste en positiv utvikling.

Styret og ledelsen vil i 2018 arbeide videre med 8 utvikle Lorentzen & Stemoco og implementere
tiltak som ytterligere kan styrke Selskapet posisjon i markedet.

1
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Balansen pr.°31.12.2017 viser samlede eiendeler p& ca. NOK 39 mill. Av dette representerer netto
fordringer pa datterselskaper ca. NOK 22,9 mill. Som falge av aktivitetsniviet i konsernet er det
etter styrets oppfatning ikke grunnlag for 8 nedskrive verdien av disse fordringene.

I tillegg til eiendelene i balansen har Selskapet krav pa betydelige Igpende honorarer for tidligere
utferte forretninger i de kommende rene.

Regnskapet for 2017 er aviagt under forutsetning om fortsatt drift. I vurderingen av denne
forutsetningen har styret vektlagt de forhold det er redegjort for ovenfor.

Etter styrets oppfatning gir drsregnskapet for 2017, samt den informasjon som falger av styrets
beretning fyllestgjgrende informasjon om resultatet av Selskapets virksomhet i 2017 samt
gkonomiske stilling pr. 31.12.2017.

Hendelser etter 8rsskiftet

Selskapet har i Igpet av 1. halvar 2018 mottatt ansvarlig 1an fra aksjonzerene pd NOK 10 millioner.
Aksjonaerene er positive til 3 stotte selskapet i den videre vekst.

Utsikter for 2018

Styret legger til grunn at markedet ogsd i 2018 vil vaere utfordrende. Selskapets drift forventes
imidlertid & fortsette sin positive utvikling | 2018. Det er iverksatt ytterlige ansettelser og
investeringer i Singapore og Shanghai. Dette forventes & gi god effekt | 2. halvdel av 8ret.

Risiki
Selskapets vesentligste risiko, utover markedsrisikoen for dets tjenester, er knyttet til valuta.

Endringer i priser pa USD uttrykt i NOK pévirker verdien av Selskapets fremtidige kontantstremmer.
Videre pavirkes Selskapets resuitater av at inntektene hovedsakelig er i USD, mens kostnadene
paloper | NOK,

Q

Selskapet arbeider lgpende med a kontrollere denne risikoen, eksempelvis gjennom bruk av
derivater.

Likviditetsrisikoen i selskapet er redusert med aksjonaerenes |an til selskapet. Styret vurderer, basert
p‘a’x tiltakene som er iverksatt, at likviditetsrisikoen er begrenset.

Ansatte — Likestilling
Selskapet hadde, pr. 31.12.2017, 21 ansatte. Av disse var 6 kvinner.

Selskapets mélsetting er 8 veere en arbeidsplass der det r@der full likestilling mellom kvinner og
menn og mellom etniske grupper. Etter styrets oppfatning drives virksg)mheten i dag i tr&d med
denne malsettingen. Det planiegges derfor ingen nye tiltak for eventuelt a forbedre likestillingen.

Milig

Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre milip. Sykefravaeret var 0,84 % og antall
sykefravaersdager var 64 i 2016.
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RESULTATREGNSKAP
Lorentzen & Stemoco AS

Note 2017 2016
Driftsinntekter og driftskostnader
Driftsinntekter 2,12 45331 616 59254 395
Sum driftsinntekter 45 331 616 59 254 395
Lennskostnader 3,11 28 265 253 33399 462
Avskrivninger 5 512 052 1260 126
Andre driftskostnader 3,12 17 458 554 29 456 930
Sum driftskostnader 46 235 859 64 116 518
Driftsresultat -904 243 -4 862 123
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekter 556 667 402 855
Rentekostnader -345298 -172 712
Annen finansinntekt 3257 565 3219082
Annen finanskostnad -3220 386 -5 147773
Inntekt pa investering i datterselskap 1420 494 876 397
Finansresultat 1 669 042 {822 151)
Resultat for skatt 764 799 {5684 274)
Skatt 6 53610 976 097
Arets resultat 711189 (4708 177)
Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital 7 711189 (4 708 177}
Sum overferinger og disponeringer 711 189 (4 708 177)
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BALANSE
Lorentzen & Stemoco AS

Note 2017 2016
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 6 4209 069 4262 679
Sum immaterielle eiendeler 4 209 069 4262 679
Varige driftsmidler
Inventar et¢ 5 88 601 600 653
Sum varige driftsmidler 88 601 600 653
Finansielle anleggsmidler
Investering i datterselskap 4 140 344 73 355
Investering i tilknyttet selskap 4 190 227 190 227
Andre Langsiktige fordringer 9 - 68 000
Sum finansielle anleggsmidler 330571 331582
Sum anleggsmidler 4628 241 5194 915
Omlepsmidler
Fordringer
Kundefordringer 8 8764352 8424 579
Fordring mot datterselskap 8 22963 191 17 198 895
Andre kortsiktige fordringer 8 1 060 247 1654 895
Sum Fordringer 32787 790 27278 369
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Kontanter, bankinnskudd og lignende 10 1921192 1 596 703
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1921192 1596 703
Sum omlepsmidler 34 708 982 28 875072

Sum eiendeler 39337223 34 069 987
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

1-1 Salgsinntekter

Kommisjonsinntekter og salg av andre tjenester resultatfores etter opptjeningsprinsippet og bransjens
kutyme. Dette inneberer at Forward Book forst inntektsfores etter hvert som de underliggende reiser
utferes og inntekten dermed blir opptjent.

1-2 Bruk av estimater
Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld under utarbeidelsen av drsregnskapet 1 henhold til god regnskapsskikk.

1-3 Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til
historisk kurs uttrykt 1 utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes
til valutakursen fastsatt pd miletidspunktet. Valutakursendringer resultatfores lopende 1 regnskapsperioden
under andre finansposter.

1-4 Skatt
Skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring 1 utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle

forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 23 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremforing ved utgangen av regnskapsaret Netto
utsatt skattefordel balansefores 1 den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet. Betalbar skatt og
utsatt skatt er regnskapsfort direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til poster fort
direlkte mot egenkapitalen.

1-5 Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varckretslopet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til
nominelt belep pi opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld balansefores
til nominelt belep pa etableringstidspunktet.
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

1-6 Varige driftsmidler

Varige driftsmmdler balansefores og avskrives linewrt over driftsmidlets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfores lepende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmiddelet.

Dersom gjenvinnbart belop av driftsmiddelet er lavere enn balansefort verdi forstas nedskrivning til
gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belop er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi 1 bruk. Verdi 1 bruk er
naverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen forventes a generere.

1-7 Goodwill

Goodwill er forskjellen mellom anskaffelseskost ved kjop av virksomhet og virkelig verdi av konsernets
andel av netto identifiserbare eiendeler 1 virksomheten pa oppkjepstidspunktet. Goodwill avskrives linssert
over en periode pa 15 ar. Avskrivningsperioden er et uttrykk for levetid for kundeportefoljen hensyntatt
merkevaren til selskapet.

Goodwill er 1 2011 nedskrevet til 0.-, se videre 1 note 5

1-8 Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfort 1 balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjores pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I
tillegg gjeres det for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap pa krav.

1-9 Pensjoner

To pensjonister fir pensjon over drift. Alle andre ansatte og pensjonister har inskuddsordning. Premien
knyttet til innskuddspensjonsordningen kostnadsfores lopende.

Forpliktelsen knyttet til pensjon over drift vurderes til niverdien av fremtidige utbetalinger.

Akkumulert virkning av estimatendringer og endringer 1 finansielle og aktuarielle forutsetninger (aktuarielle
gevinster og tap) under 10 % av det som er sterst av pensjonsforpliktelsens og pengjonsmidlens ved
begynnelsen av dret innregnes ikke. Nar den akkumulerte virkningen er over 10 %o-grensen ved drets
begynnelse, resultatfores det overskytende over antatt gjennomsnittlig gjenvarende opptjeningstid.
Periodens netto pensjonskostnad klassifiseres som lonns- og personalkostnader.

1-10 Datterselskap og tilknyttet selskap

Datterselskaper og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden 1 selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vart nedvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nir verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og det
md anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nr grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede.
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfort samme ar som det er avsatt i
givers regnskap.

Konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfort samme ar som det er avsatt 1 givers
regnskap. Overstiger konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer
den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i
balansen til morselskapet. Utbytte inntektsfores samme ar som endelig vedtak pa generalforsamling 1
underliggende datterselskap skjer.

1-11 Konsernregnskap

Lorentzen & Stemoco AS benytter seg av unntaksregelen 1 regnskapsloven § 3-7 forste ledd ndr det gjelder
utarbeidesle av konsernregnskap. Bonita Shipping AS utarbeider konsernregnskap. Konsernregnskapet kan
far ved henvendelse til Bonita Shipping AS, Strandveien 15, 1366 Lysaker.
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 2 Inntekter

Virksomhetsomride 2017 2016
Kommisjonsinntekt 41751 830 53 530 864
Annen inntekt 3579 786 5723 531
Sum 45 331 616 59 254 395

Geografisk fordeling

Norge 2 562 489 3910 064
Europa eksl. Norge 10 568 232 7217185
{isten 25529 167 42 871 281
Amerika 6 678 728 5235 865
Sum 45 338 616 59 254 395

Note 3 Lonnskostnader / Antall ansatte / Godtgjsrelser

Lannskostnader 2017 2016

Lanninger 17 275 572 21735023

Folketrygdavgift 2 176 566 3010634

Pensjonskostnader 304 576 559 551

Andre ytelser 660 633 1475624

Eksterne konsulenter 7 847907 6618 630

Sum 28 265 253 33 399 462

Gjennomsnittlig antall drsverk 21 26

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styre

Lann 1023 001 350 000
0 0

Pensjonsutgifter

Annen godigjerelse 0 0
Det er ikke ytet lin eller stilt parantier til daglig leder, styreleder eller andre nerstende parter

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon

Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene i denne lov

Revisors godigjerelse (eks mva) 2017 2016
Lovpalagt revisjon 275700 312290
Attestasjonstjenester 13203 0
Skatterddgiving 52369 27 091
Andre tjenester utenfor revisjon 104 458 134 494
Sum 445 730 473 876
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 4 Investeringer

Investering i datterselskaper

Anshkaffelses- Bokfart Resultat i EK pr
Selskap Eierandel kost verdi 2017 31.12.2017
Lorentzen & Stemoco {Greater China)
Ltd {(Hong Kong) 100 % 57 355 57 355 -444 338 -362 273
Lorentzen & Stemoco (Singapore)
Pte. Ltd. (Singapore) 100 % 0 ] -4 697 159 -23 997 200
Lorentzen & Stemoco (Athens)} Ltd. 100 % 0 0 -190 060  -16 283 866
Sea Partners AS 100 % 16 000 16 000 -7 500 98 195
Copenhagen Fund Management 100 % 66 989 66 939 -6 029 60 960
Sum 140 344 140 344 -5345086  -40 484 184
Investering i tilknyttede selskaper

Anskaffelses- Bokfert Resultat i EK pr
Selskap Eierandel kost verdi 2017 31.12.2017
Lorentzen & Stemoco (North
America) Shipbrokers (Vancouver) 49 % 29 29 0 1623 710
Lorentzen & Stemoco & Sobelnord
S.A. (Luxemburg) 20 % 189 886 189 886 44 476 1099214
Lorentzen & Stemoco UK Ltd. (Londo 20% 312 312 4 507 622 4 697 814
Sum 190 227 190 227 4 552 D98 7 420 738
Investering i datter datter selskap

Anskaffelses- Bokfort Resultat i EK pr
Selskap Eierandel kost verdi 2017 31.12.2017
Lorentzen & Stemoco Asia Limited (B’ 100 % & 9 897 822 -4 037 091
eiet 100% av Lorentzen & Stemoco
(Singapore) Pte. Ltd.
Sum 9 9 897 822 -4 037 091
Note 5 Varige driftsmidler

Ombygging
Inventar kontor Goodwill Sum

Anskaffelseskost 01.01.2017 54251248 7 582 811 6132 094 67 966 153
Tilganger kjopte driftsmidler 0 0 0 0
Avganger 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2017 54 251 248 7 582 811 6 132 094 67 966 153
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2017 52 004 704 7 533 056 442 871 59 980 631
Akkumulerte nedskrivninger 01.01.2017 1695 653 0 5 689 223 7 384 876
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2017 52 467001 7 582 811 442 871 60 492 683
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.2017 1693 653 0 5 689223 7 384 876
Balansefort verdi pr. 31.12.2017 88 594 0 0 88 595
Arets avskrivninger 462 297 49 755 0 512 052
@konomisk levetid 3-5 &t 10 &r 20-50 ar
Avskrivningsplan Linezr Linezr Linezer
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 6 Skatt
01.01-31.12 01.01-3L.12

2017 2016
Betalbar skatt fremkommer slik:
Ordinzrt resultat for skattekostnad 764 799 -5 684274
Permanente forskjeller -1303 934 1069 438
Endring midlertidige forskjeller -940 201 3949 798
Endring fremfarbart underskudd 1479335 665 038
Grunnlag betalbar skatt qQ 0
Skatt 25% 0 0
Betalbar skatt pi drets resultat 0 0
Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pi &rets resultat 0 0
Skatteeffekt konsernbidrag 0 0
Endring utsatt skatt 53 610 -9076 097
Arets totale skattekostnad 53610 -976 097
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt p drets resultat 0 0
Sum betatbhar skatt i balansen 0 0
Spesifikasjon av grunnlag for wisatt skatt/skattefordel:

2017 2016 Endring
Forskjeller som utlignes:
Anleggsmidler -2 604 108 -3 414 640 -810 532
Fordringer -13063 882  -13 063 882 0
Pensjonsmidler -487 934 -617 604 -129 670
Avsetninger 0
Sum midlertidige forskjeller 16155924  -17096 126 =940 201
Fremfarbart underskudd -2 144 373 -665 038 1479 335
Grunnlag for beregning av utsatt skatt / utsatt skattefordel -18300297  -17761 164 -539 133
Utsatt skatt/utsatt skattefordel (23% / 24%) -4 209 968 -4262 679 53 610
Balansefort utsatt skattefordel -4 209 069 -4 262 679 53610
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 7 Egenkapital og aksjonzerinformasjon

Egenkapital

Aksjekapital Overkursfond Annen EK Sum
Egenkapital 31,12.2016 2531310 17 195 804 -6 034 285 13 692 829
Arsresultat 711 189 711 189
Einisjon 253131 4746 572 4999 703
Egenkapital 31.12.2017 2 7584 441 21942 376 -5 323 096 19 403 721

Aksjekapitalen i Lorentzen & Stemoco AS pr. 31.12 bestar av felgende aksjer:

Antall Plilydende Bokfort

Qrdinere aksjer 2 784 441 1 2 784 441
Sam 2 784 441 1 2 784 441
Eierstruktur
Aksjonzrene pr31.12 var:

Ordingre Eierande)
Tidships AS 2147 36) 77 %
Trafalgar AS 379 696 14 %
Bonita Shipping AS 118 162 4%
WLH Invest AS 139 222 5%
Totalt antall aksjer 2 784 441 100 %

Alle aksjene gir samme rett i selskapet

Aksjonerene har gitt ansvarlig 14n med ti] sammen kr 8 754 012, Det er planlagt & gi ytterligere 1dn i 2018.

Note 8 Mellomvzrende med konsernselskaper

Tilknyttet selskap /

Datterselskap Felleskontrollert virksomhet

31122017 31.12.2016  31.12.2017  31.12.2016

Kundefordringer 2 000 00O 0 676 988 4510574
Andre fordringer 22963 191 17 198 893 0 0
Kortsiktig gield til datterselskaper ] 1 666 006 0 0
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 9 Fordringer / Gjeld

2017 2016
Fordringer som forfaller senere enn ett &r etier regnskapsarets slutt 0 68 000
2017 2016
Gjeld som forfaller til betaling mer enn fem &r etter regnskapsarets slutt 0 0

Note 10 Bundne midler

Skyldig skattetrekk, avsatt pd egen konto, utgjer per 31.12.17 kr 698.253

Note 11 Pensjoner

Avstemming av pensjonsordningens faktiske netto- og balanseferte pensjonsforpliktelse

31.12.2017
Opptjente pensjonsforpliktelser 281998
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 0
Tkke resultatfart virkning av estimatavvik/planendringer 166 174
Arbeidsgiveravgift 39 762
Netto pensjonsforpliktelse 487 934
Diskonteringsrente; 2,7%
Forventet lennsregulering: 0,0 %
Forventet avkastning pd fondsmidler: 0,0%
Pensjonsregulering: 0,0%
Arbeidsgiveravgift 14,1 %

Lorentzen & Stemoco AS har 2 usikrede driftspensjoner som utbetales til 2 pensjonister.
Belships Pensjonskasse som selskapet var medlem av ble avviklet i 2012,
Alle ansatte og pensjonister er overfort til innskuddsordninger.
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 12 Transaksjoner med nzerstiende parter

Ytelser til ledende ansatte er omtalt i note 3, og mellomvzrende med konsernselskaper er omtalt i note 8.

Selskapets transaksjoner med n2rstiende parter: 2017
a) Salg av tjenester

- Datterselskaper 3435093
b) Kjep av tjenester

- Datterselskaper 2671483
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Lorentzen & Stemoco AS

Arsregnskap 2017
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RESULTATREGNSKAP
Lorentzen & Stemoco AS

Note 2017 2016
Driftsinntekter og driftskostnader
Drftsinntekter 2,12 45331 616 59254 395
Sum driftsinntekter 45331 616 59 254 395
Lonnskostnader 311 28 265253 33399 462
Avskrivninger 5 512052 1260126
Andre driftskostnader 3,12 17 458 554 29 456 930
Sum driftskostnader 46 235 859 64 116 518
Driftsresultat -904 243 -4 862 123
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekter 556 667 402 855
Rentekostnader -345 298 -172 712
Annen finansinntekt 3257565 3219082
Annen finanskostnad -3220 386 -5147773
Inntekt pd investering 1 datterselskap 1420 494 876 397
Finansresultat 1669 042 (822 151)
Resultat for skatt 764 799 (5684 274)
Skatt 6 53 610 976 097
Arets resultat 711 189 (4708 177)
Overforinger og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital 7 711189 (4708 177)
Sum overferinger og disponeringer 711 189 (4708 177)
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Eiendeler

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Inventar etc
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investering 1 datterselskap
Investering 1 tilknyttet selskap
Andre Langsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler

Fordringer
Kundefordringer

Fordring mot datterselskap
Andre kortsiktige fordringer
Sum Fordringer

BALANSE

Lorentzen & Stemoco AS

Bankinnskudd, kentanter og lignende

Kontanter, bankinnskudd og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Note

=

@0

10

2017 2016

4 209 069 4262 679
4209 069 4262 679
88 601 600 653

88 601 600 653

140 344 73355
190 227 190 227

- 68 000
330571 331 582
4628 241 5194 915
8 764 352 8 424 579
22963 191 17 198 895
1060 247 1 654 895
32 787 790 27278 369
1921192 1596 703
1921192 1596 703
34 708 982 28 875 072
39337223 34 069 987
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BALANSE
Lorentzen & Stemoco AS

Note 2017 2016
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 7 2784 441 2531310
Overkursfond 7 21942 376 17195 804
Sum innskutt egenkapital 24 726 817 19727 114
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 -5 323 097 -6 034 285
Sum opptjent egenkapital -§323 097 -6 034 285
Sum egenkapital 19 403 720 13 692 829
Gjeld
Ansvarlig 1an fra aksjonzerer 7 8 754 012 4 030 287
Langsiktig gjeld
Pensjonsforpliktelser 11 487 934 617 604
Sum langsiktig gjeld 487 934 617 604
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 2763278 817165
(Gyeld til kredittinstitusjon 3000 447 4032 486
Betalbar skatt 0 0
Skyldig offentlige avgifter 1509 661 2473245
Ggeld til datterselskap 8 11 835 1 666 006
Annen kortsiktig gjeld 3406 334 6 740 366
Sum kertsiktig gjeld 10 691 555 19 759 554
Sum gjeld 19933 501 20377 158
Sum egenkapital og gjeld 39337223 34 069 987
Styret 1 Lorentzen & Stemoco AS - Oslo, 20. jurn 2018

Gunnar Rydning Kristen Stein Jakobsen
Styrets leder Styremedlem
Nils Christian Bergene Caroline Figenschou Tidemand
Styremedlem Adm Dir.
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

1-1 Salgsinntekter

Kommisjonsinntekter og salg av andre tjenester resultatfores etter opptjeningsprinsippet og bransjens
kutyme. Dette inneberer at Forward Book forst inntektsfores etter hvert som de underliggende reiser
utferes og inntekten dermed blir opptjent.

1-2 Bruk av estimater
Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld under utarbeidelsen av drsregnskapet 1 henhold til god regnskapsskikk.

1-3 Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til
historisk kurs uttrykt 1 utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes
til valutakursen fastsatt pd miletidspunktet. Valutakursendringer resultatfores lopende 1 regnskapsperioden
under andre finansposter.

1-4 Skatt
Skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring 1 utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle

forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 23 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremforing ved utgangen av regnskapsaret Netto
utsatt skattefordel balansefores 1 den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet. Betalbar skatt og
utsatt skatt er regnskapsfort direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til poster fort
direlkte mot egenkapitalen.

1-5 Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varckretslopet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til
nominelt belep pi opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld balansefores
til nominelt belep pa etableringstidspunktet.
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

1-6 Varige driftsmidler

Varige driftsmmdler balansefores og avskrives linewrt over driftsmidlets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfores lepende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmiddelet.

Dersom gjenvinnbart belop av driftsmiddelet er lavere enn balansefort verdi forstas nedskrivning til
gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belop er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi 1 bruk. Verdi 1 bruk er
naverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen forventes a generere.

1-7 Goodwill

Goodwill er forskjellen mellom anskaffelseskost ved kjop av virksomhet og virkelig verdi av konsernets
andel av netto identifiserbare eiendeler 1 virksomheten pa oppkjepstidspunktet. Goodwill avskrives linssert
over en periode pa 15 ar. Avskrivningsperioden er et uttrykk for levetid for kundeportefoljen hensyntatt
merkevaren til selskapet.

Goodwill er 1 2011 nedskrevet til 0.-, se videre 1 note 5

1-8 Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfort 1 balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjores pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I
tillegg gjeres det for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap pa krav.

1-9 Pensjoner

To pensjonister fir pensjon over drift. Alle andre ansatte og pensjonister har inskuddsordning. Premien
knyttet til innskuddspensjonsordningen kostnadsfores lopende.

Forpliktelsen knyttet til pensjon over drift vurderes til niverdien av fremtidige utbetalinger.

Akkumulert virkning av estimatendringer og endringer 1 finansielle og aktuarielle forutsetninger (aktuarielle
gevinster og tap) under 10 % av det som er sterst av pensjonsforpliktelsens og pengjonsmidlens ved
begynnelsen av dret innregnes ikke. Nar den akkumulerte virkningen er over 10 %o-grensen ved drets
begynnelse, resultatfores det overskytende over antatt gjennomsnittlig gjenvarende opptjeningstid.
Periodens netto pensjonskostnad klassifiseres som lonns- og personalkostnader.

1-10 Datterselskap og tilknyttet selskap

Datterselskaper og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden 1 selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vart nedvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nir verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og det
md anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nr grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede.
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfort samme ar som det er avsatt i
givers regnskap.

Konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfort samme ar som det er avsatt 1 givers
regnskap. Overstiger konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer
den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i
balansen til morselskapet. Utbytte inntektsfores samme ar som endelig vedtak pa generalforsamling 1
underliggende datterselskap skjer.

1-11 Konsernregnskap

Lorentzen & Stemoco AS benytter seg av unntaksregelen 1 regnskapsloven § 3-7 forste ledd ndr det gjelder
utarbeidesle av konsernregnskap. Bonita Shipping AS utarbeider konsernregnskap. Konsernregnskapet kan
far ved henvendelse til Bonita Shipping AS, Strandveien 15, 1366 Lysaker.
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 2 Inntekter

Virksomhetsomrade 2017 2016
Kommisjonsinntekt 41 751 830 53 530 864
Annen nntekt 3579 786 5723531

Sum 45 331 616 59 254 395
Geografisk fordeling

Norge 2562 489 3910064
Europa eksl. Norge 10568 232 7217185

Dsten 25529 167 42 871 281

Amerika 6678 728 5255 865

Sum 45 338 616 59 254 395

Note 3 Lonnskostnader / Antall ansatte / Godtgjerelser

Lennskostnader 2017 2016

Lenninger 17275572 21 735023
Folketrygdavgift 2176 566 3010634
Pensjonskostnader 304 576 559 551

Andre vtelser 600 633 1475624

Elksterne konsulenter 7 847 907 6618 630

Sum 28 265 253 33 399 462
Gjennomsnittlig antall drsverk 21 26

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styvrre
Lenn 1023001 350 000
Pensjonsutgifter 0 0
Annen godtgjerelse 0 0
Det er ikke ytet ln eller stilt garantier til daglig leder, styreleder eller andre neerstiende parter

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon

Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene 1 denne lov

Revisors godtgjorelse {eks mva) 2017 2016
Lovpalagt revisjon 275 700 312290
Attestasjonstjenester 13 203 0
Skatteradgiving 52 369 27091
Andre tjenester utenfor revisjon 104 458 134 494
Sum 445 730 473 876
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Note 4 Investeringer

Investering i datterselskaper

NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Anskaffelses- Bokfart Resultat i EK pr
Selskap FEierandel kost verdi 2017 31.12.2017
Lorentzen & Stemoco (Greater China)
Ltd (Hong Kong) 100 % 57355 57355 -444 338 -362273
Lorentzen & Stemoco (Singapore)
Pte. Ltd. (Singapore) 100 % 0 0 -4 697159 23997200
Lorentzen & Stemoco (Athens) Ltd. 100 % 0 0 -190 060 -16 283 866
Sea Partners AS 100 % 16 000 16 000 -7 500 98 195
Copenhagen Fund Management 100 % 66 989 66 989 -6 029 60 960
Sum 140 344 140 344 -5345086 40 484 184
Investering i tilknyttede selskaper

Anskaffelses- Bokfart Resultat i EK pr
Selskap Fierandel kost verdi 2017 31.12.2017
Lorentzen & Stemoco (North
America) Shipbrokers (Vancouver) 49 % 29 29 0 1623710
Lorentzen & Stemoco & Sobelnord
S.A (Luxemburg) 20 % 189 386 189 386 44 476 1099214
Lorentzen & Stemoco UK Ltd. (Londo: 20 % 312 312 4 507 622 4 697 814
Sum 190 227 190 227 4 552 098 7420738
Investering i datter datter selskap

Anskaffelses- Bokfort Resultat i EK pr
Selskap Eierandel kost verdi 2017 31.12.2017
Lorentzen & Stemoco Asia Limited (B 100 % 9 9 897 822 -4 037 091
eiet 100% av Lorentzen & Stemoco
(Singapore) Pte. Ltd
Sum 9 9 897 822 -4 037 091
Note 5 Varige driftsmidler

Ombygging
Inventar kontor Goodwill Sum

Anskaffelseskost 01.01.2017 54 251 248 7582811 6132094 67 966 153
Tilganger kjepte driftsmidler 0 0 0 0
Avganger 0 0 0 0
AnskafTelseskost 31.12.2017 54 251 248 7 582 811 6132 094 67 966 153
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2017 52004 704 7533 056 442 871 59 980 631
Akkumulerte nedskrivninger 01.01.2017 1 695 653 0 5689223 7 384 876
Aldcumulerte avskrivninger 31.12.2017 52 467 001 7582811 442 871 60 492 683
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.2017 1 695653 0 5 689223 7384 876
Balansefort verdi pr. 31.12.2017 88 594 (0 0 88 595
Arets avskrivninger 462 297 49755 0 512 052
@konomisk levetid 3-54ar 10 4r 20-30 ar
Avskrivningsplan Lineser Lineser Linezer
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NOTER

Lorentzen & Stemoco AS

Note 6 Skatt

Betalbar skatt fremkommer slik:
Ordinzert resultat for skattekostnad
Permanente forskjeller

Endring midlertidige forskjeller
Endring fremferbart underskudd
Grunnlag betalbar skatt

Skatt 25%

Betalbar skatt pa arets resultat

Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pd arets resultat
Skatteeffekt konsernbidrag

Endring utsatt skatt

Arets totale skattekostnad

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pd arets resultat
Sum betalbar skatt i balansen

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt/skattefordel:

Forskjeller som utlignes:
Anleggsmidler

Fordringer

Pensjonsmidler

Avsetninger

Sum midlertidige forskjeller

Fremferbart underskudd

Grunnlag for beregning av utsatt skatt / utsatt skattefordel
Utsatt skatt/utsatt skattefordel (23% /24%)

Balansefert utsatt skattefordel

01.01-31.12 0101-3112

2017 2016

764 799 -5 684 274

-1303 934 1 069 438

-940 201 3949 798

1479 333 665 038

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

53 610 -976 097

53 610 -976 097

0 0

0 0
2017 2016 Endring
-2 604 108 -3 414 640 -810 532
-13 063882 -13063 882 0
-487 934 -617 604 -129 670
0
-16155924  -17096 126 -940 201
-2 144 373 -665 038 1479 335
-18300297  -17 761 164 -539 133
-4 209 068 -4 262 679 53 610
-4 209 069 -4 262 679 53 610
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NOTER

Lorentzen & Stemoco AS

Note 7 Egenkapital og aksjonzerinformasjon

Egenkapital

Aksjekapital Overkursfond Annen EK Sum
Egenkapital 31.12.2016 2531310 17 195 804 -6 034 285 13 692 829
Arsresultat 711 189 711 189
Emisjon 253131 4746 572 4 999 703
Egenkapital 31.12.2017 2 784 441 21942 376 -5323 096 19 403 721

Aksjekapitalen 1 Lorentzen & Stemoco AS pr. 31.12 bestar av folgende aksjer:

Antall Palydende Bokfert
Ordineere aksjer 2 784 441 1 2 784 441
Sum 2 784 441 1 2 784 441
Eierstruktur
Aksjonzerene pr 31.12 var:

Ordinzre Eierandel

Tidships AS 2147 361 77 %
Trafalgar AS 379 696 14 %
Bonita Shipping AS 118 162 4%
WLH Invest AS 139222 5 %
Totalt antall aksjer 2 784 441 100 %

Alle aksjene gir samme rett 1 selskapet

Aksjoneerene har gitt ansvarlig 14n med til sammen kr 8 754 012. Det er planlagt § gi viterligere 1An i 2018.

Note 8 Mellomvzaerende med konsernselskaper

Tilknyttet selskap /
Datterselskap Felleskontrollert virksomhet
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Kundefordringer 2 000 000 0 676 988 4510574
Andre fordringer 22 963 191 17 198 895 ¢ 0
Kortsiktig gjeld til datterselskaper 0 1 666 006 0 0
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 9 Fordringer / Gjeld

2017 2016
Fordringer som forfaller senere enn ett ar etter regnskapsarets slutt 0 68 000
2017 2016
Gield som forfaller til betaling mer enn fem &r etter regnskapsarets slutt 0 0
Note 10 Bundne midler
Skyldig skattetrelck, avsatt pa egen konto, utgjer per 31.12.17 kr 698.253
Note 11 Pensjoner
Avstemming av pensjonsordningens faktiske netto- og balanseferte pensjonsforpliktelse
31.12.2017
Opptjente pensjonsforpliktelser 281 998
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 0
Tkke resultatfort virkning av estimatavvik/planendringer 166 174
Arbeidsgiveravgift 39 762
Netto pensjonsforpliktelse 487 934
Diskonteringsrente: 2.7 %
Forventet lennsregulering: 0,0%
Forventet avkastning pa fondsmidler: 0.0 %
Pensjonsregulering: 0.0 %
Arbeidsgiveravgift 14,1 %
Lorentzen & Stemoco AS har 2 usikrede driftspensjoner som utbetales til 2 pensjonister.
Belships Pensjonskasse som selskapet var medlem av ble avviklet 1 2012.
Alle ansatte og pensjonister er overfort til innskuddsordninger.
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NOTER
Lorentzen & Stemoco AS

Note 12 Transaksjoner med narstiende parter
Ytelser til ledende ansatte er omtalt 1 note 3, og mellomveerende med konsernselskaper er omtalt 1 note 8.
Selskapets transaksjoner med nzrstiende parter: 2017

a) Salg av tjenester

- Datterselskaper 3435093
b} Kjep av tjenester
- Datterselskaper 2671 483
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