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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 6 092 041 2696 299
Gevinst/tap ved realisagon 750 465 -311 850
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -61 166 3477 663
Portefdjeresultat 6 781 340 5862 112

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 2 397 057 207 661
Transaksjonskostnader 3 5736 8755
Forvaltningsr esultat -402 793 -216 416
Resultat far skattekostnad 6 378 547 5 645 696
Arsresultat 6 378 547 5 645 696

Anvendelse av &rsresultatet

Netto utdeling til andelseierei aret 45 5316 -1288 223
Avsatt til utdeling til andelseiere 6432 210 3456 745
Overfeart til/fra opptjent egenkapital -58 979 3477173
Sum anvendelse 6 378 547 5 645 695
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Norske verdipapirer til kostpris 157 056 640 151 087 740
Urealiserte kursgevinster 2718 042 2779 208
Opptjente renter 1876082 1499 298
Sum verdipapirportefglje 6,7,8 161 650 764 155 366 246
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Bankinnskudd

Bankinnskudd 402 813 646 449
SUM EIENDELER 162 053 577 156 012 695
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 163 461 504 163813 135
Overkurs/underkurs -5624 112 -12 073 153
Sum innskutt egenkapital 157 837 392 151 739 982
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 4180 744 4239723
Sum opptjent egenkapital 4180 744 4239723
Sum egenkapital 4 162 018 136 155979 705
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Pal @pt forvaltningshonorar 35441 32985
Sum annen gjeld 35441 32985
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2024 2023
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 162 053 577 156 012 690

POSTER UTENOM BALANSEN
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsrapport
Verdipapirtond

2024

SNARGYVEIEN 36 - POSTBOKS 1043
FORNEBURINGEN - 1307 FORNEBU
TEL: 230012 50
post@fondsforvaltning.no
www.fondsforvaltning.no
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Kjeere andelseier!
Status for forvaltningsselskapet

Fondsforvaltning AS er forvalter av aksjefond, obligasjonsfond og likviditetsfond, herunder tegning og
innlgsning av andeler i de fond selskapet forvalter, samt kjgp og salg av verdipapirer.

Videre er selskapets formal a yte investeringstjenester i form av aktiv forvaltning av investors
portefglje av finansielle instrumenter pd individuell basis og etter investors fullmakt, samt & yte
radgivning i forbindelse med finansielle instrumenter som nevnt i vphl §1-2 andre ledd. Firmaet er
lokalisert i Snargyveien 36, 1364 Fornebu.

Fondsforvaltning AS hadde ved utgangen av aret 8 fond registrert i Norge med ulike
investeringsmandater. | tillegg er det 3 diskresjonaere mandater.

Markedsutvikling

Det globale aksjemarkedet har tilbakelagt nok et ekstraordinaert sterkt ar, der sentimentet i likhet
med utviklingen i 2023 langt pa vei ble understgttet av de samme driverne. MSCI World endte opp
18,7% i USD {32,5% malt i norske kroner som fglge av svakere NOK). Oppgangen var igjen hovedsakelig
konsentrert rundt de toneangivende IT-relaterte selskapene, understgttet av sterk inntjeningsvekst
og ytterligere optimisme tilknyttet Al-tematikken. «The Magnificent Seven», herunder Nvidia (171,3%),
Meta Platforms (66,0%), Tesla (62,5%), Amazon (44,4%), Alphabet (35,9%) og Apple (30,6%) ledet an og
var sentrale bidragsytere til utviklingen (Microsoft endte for gvrig opp 12,2%). De nevnte selskapene
bidro saledes ogsa til at det amerikanske aksjemarkedet utmerket seg i 2024, der MSC| USA steg
246% i USD (390% i NOK). Utfallet av det amerikanske presidentvalget understgttet ogsa
amerikanske aksjer relativt til gvrige markeder. MSCI Europa steg 1,8% i USD (14,4% i NOK), mens
Nikkei 225-indeksen i Japan endte opp 19,2% (i lokal valuta). Oslo Bgrs, representert ved benchmark-
indeksen, steg 9,1% gjennom aret. Prisen pa nordsjgolje falt fra 77,8 til 75,1 USD pr. fat gjennom aret.

Rentermarkedene var generelt svaert volatile gjennom aret. For Norges del var det et betydelig skift i
markedsforventningene. Ved inngangen til 2024 ventet markedet 6-7 rentekutt a 0,25% i signalrenten
frem til ultimo 2025. Ved utgangen av aret var forventningene redusert til 3-4 rentekutt.

Dette bidro til betydelig stigning i mellomlange og lange rentenivider. Norges Bank holdt
styringsrenten uendret pa 4,50% gjennom &ret. 3-maneders NIBOR falt med 5 rentepunkter til 4,68%,
mens 9-ars statsobligasjons-rente {NST486) steg fra 3,29% til 3,89% gjennom aret.

Avkastning i fondene

Aksjefondene

PLUSS Markedsverdi hadde avkastning som var marginalt svakere enn fondets referanseindeks i
2024. PLUSS USA Aksje, PLUSS Utland Aksje og PLUSS Aksje hadde avkastning som var bedre enn
fondenes respektive referanseindekser.

Obligasjons- og likviditetsfondene
| 2024 hadde likviditetsfondene avkastning i omradet 506% til 546%. Obligasjons-fondene hadde
avkastning i omradet 4,09% til 5,20%. Det benyttes ikke referanseindekser for rentefondene.

Forvalter og depotmottaker

PLUSS-fondene forvaltes av Fondsforvaltning AS. Depotmottaker for PLUSS-fondene er DNB.
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Verdiutviklingen for PLUSS-fondene gjennom 2024 var som felger:

Verdiutvikling

Fond  Ref indeks Awvik Fond Ref. indeks Awvik

Rentefond *

PLUSS Kort Likviditet A 5,06 % n.a. n.a. 0,16 % n.a. n.a.
PLUSS Kort Likviditet B 531% n.a. n.a. 0,16 % n.a. n.a.
PLUSS Likviditet 5,46 % n.a. n.a. 025 % n.a. n.a.
PLUSS Obligasjon A 5,09 % n.a. n.a. 0,80% n.a. n.a.
PLUSS Obligasjon B 520 % n.a. n.a. 0,80% n.a. n.a.
PLUSS Pensjon 4,09 % n.a. n.a. 1,80 % n.a. n.a.
Aksjefond

PLUSS USA Aksje 4199 % 39,04 % 295% 1,03 % 10,80 % 023%
PLUSS Utland Aksje 3310 % 32.45% 0,65 % 10,18 % 9,24 % 094 %
PLUSS Aksje 17,09 % 1,28 % 581% 7.06 % 8,99 % 193 %
PLUSS Markedsverdi 1,07 % 1,28 % -0,21% 8,43 % 8,99 % -0,56 %

*Det benyttes ikke referanseindekser for rentefondene. Fondenes midler plasseres | bankinnskudd
{likviditetsfond) og / eller Investment Grade papirer.

Alle fond har hatt en verdiutvikling som star i forhold til fondenes respektive risikoprofil.
Utvikling i forvaltningskapital

Kapital forvaltet av Fondsforvaltning AS utgjorde ved regnskapsarets slutt kr 10.533 mill,, hvilket er en
gkning pa kr 1.638 mill. i forhold til utgangen av 2023,

Finansiell risiko og risikostyring

Risikoen | fondene oppstér som falge av markedsbevegelser, utvikling i valuta, renter, konjunkturer
og selskapsspesifikke forhold. For & forhindre for hgy risikoeksponering stiller lovgivningen krav til
spredning i portefgliene og eierskapsbegrensninger. Fondenes risikoeksponering overvakes
kontinuerlig ved daglige rapporter. Aksjefondene er gjennom investeringer i norske og utenlandske
virksomheter eksponert for aksjekurs- og valutarisiko. Rentefondene er eksponert for renterisiko,
kredittrisiko og likviditetsrisiko.

Dette er ikke en fullstendig beskrivelse av alle risikoer ved a investere i vare fond. Fondenes prospekter
ma gjennomgas fgr man investerer.

Alle verdipapirfond er klassifisert i samsvar med gjeldende bransjestandard utarbeidet av VFF.

Endringer i fondene

Den 18. juni ble fglgende endringer gjennomfegrt i fondene:

PLUSS Europa Aksje ble fusjonert inn i PLUSS Utland Aksje.

PLUSS Rente ble fusjonert inn i PLUSS Obligasjon.

PLUSS Kort Likviditet ble fusjonert inn i PLUSS Kort Likviditet Il

PLUSS Kort Likviditet Il endret navn til PLUSS Kort Likviditet.

Det ble opprettet andelsklasse A og B i PLUSS Kort Likviditet.

Det ble opprettet andelsklasse A og B i PLUSS Cbligasjon.

Det ble opprettet andelsklasse A og N, samt innfgrt svingprising i alle aksjefondene*
*Andelsk!asse N er ikke aktivert for PLUSS Aksje og PLUSS Markedsverdi per 3112.24

Informasjon om endringene ble meddelt andelseierne og offentliggjort pd nettsiden i henhold til
lovkrav.

Innlgsninger i perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinaere store innlgsninger som har pavirket andelenes verdi under
aret. Selskapets rutiner for tegning og innlgsninger, sikrer andelseierne likebehandling.

4 N .
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PLUSS-FONDENE
FONDSFORYALTNING AS
Organisering
Fondsforvaltning AS er forretningsfgrer og forvalter for fondene.
Selskapet har atte ansatte. Det er ingen ansatte i de enkelte fond. Arbeidsmiljget anses som godt. Det
har ikke vaert skader eller ulykker og det har ikke vaert vesentlig sykefravaer blant de ansatte i 2024.
Fondenes investeringsvirksomhet forurenser ikke det ytre miljg. Selskapet har ikke forsknings- og
utviklingsaktiviteter.
Selskapet har rutiner for internkontroll. Daglig leder rapporterer resultatet av internkontrollen én
gang arlig til selskapets styre.
Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring samt styreansvarsforsikring som dekker potensielle
ansvar og gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.
Fremtidsutsikter 2025
Fondenes fremtidsutsikter avhenger av fondenes investeringsrammer og utviklingen innenfor de
aktivaklasser og regioner det enkelte fondet er eksponert i. Selskapets syn pa fremtidsutsikter er
beskrevet fra side 6 i denne arsrapporten.
Fortsatt drift
| henhold til regnskapslovens §4-5 skal arsberetningen inneholde opplysninger om forutsetningen
om fortsatt drift. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av verdipapirfondene. Det har ikke
inntruffet forhold etter regnskapsarets slutt som har betydning for vurdering av regnskapet.
Anvendelse av arsresultat
Arsresultatene anvendes slik for rentefondene:
PLUSS Kort PLUSS PLUSS PLUSS
Likviditet Likviditet Obligasjon Pensjon
Netto utdelt til andelseiere 23.393.005 (14.766.017) (3.675.944) 5316
Avsatt til utdeling til andelseiere 223.352.308 (3.441.747) 83.101.309 6.432.210
Overfgrt til / (fra) opptjent egenkapital (13.886.807) 157.850.721 1.360.398 {58.979)
Sum anvendelse av arsresultat 232.858.506 139.642.964 80.785.763 €.378.547
Arsresultatene anvendes slik for aksjefondene:
PLUSS PLUSS PLUSS PLUSS
USA Aksje Utland Aksje Aksje Markedsverdi
Overfgrt til / (fra) opptjent egenkapital 280.593.300 49.207.542 15.647 560 16.329.327
Sum anvendelse av drsresultat 230.593.300 49,207.542 15.647.560 16.329.327
Fornebu, 31. desember 2024
30. januar 2025
Styret i
Fondsforvaltning AS
Lasse Ruud Astri England Garshol Tore Bjerkan
Styrets leder Styremedlem Styremediem
Odd Solkbakken Thomas Finnema Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedlem Adm.direktgr
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Internasjonal makroutvikling

| retrospekt har styrken i den gkonomiske akti-
viteten globalt de siste par arene vaert under-
vurdert, og da isser den amerikanske. P4 tross
av sentralbankenes entydige inflasjonsdem-
pende pengepolitikk har arbeidsmarkedet for-
blitt relativt stramt. | kombinasjon med opp-
demmede sparemidler fra pandemien har
dette understpttet hgyere enn ventet konsum
av varer og tjenester. Det har imidlertid veert
store forskjeller i de regionale vekstimpulsene.
Tjenesteorienterte gkonomier har generelt
hatt hgy aktivitet, mens de mer industriutsatte
har blitt tynget av gkt konkurranse og lavere
moment i spesielt Kina. Den kinesiske gkono-
mien ventes riktignok & ha vokst med i under-
kant av 5% i 2024, til dels drevet av gkte stimu-
lahsetiltak gjennom andre halvdel av aret. Gitt
demografi, strukturelle skift og massiv overin-
vestering i spesielt eiendomssektoren, vil trolig
kinesiske myndigheter i stgrre grad intensi-
vere det innenlandske konsumet og stimulere
eksporten av mer varige goder (ref. eksempel-
vis den raskt voksende bilindustrieksporten).
Det var for gvrig nok et ar med generell tilba-
kegang iindustrinaeringen globalt. Motsatt har
den vedvarende hgye etterspgrselen etter tje-
nester blitt opprettholdt, og da spesielt tilknyt-
tet informasjonsteknologi, kultur og reiseliv.
Det er ventet at global gkonomi vokste 3,2% i
2024, mens vekstakten anslas & gke marginalt
i 2025 til 33%. De gkonomiske utsiktene er
imidlertid forbundet med stor usikkerhet, da
utfallsrommene har gkt i kjglvannet av det
amerikanske presidentvalget og Donald
Trumps uttalte politikk.

Innstrammende pengepolitikk har utvilsomt
bidratt til & trekke den overordnede inflasjo-
nen ned, og tilstrekkelig ned til at flere av sen-
tralbankene initierte rentekutt utover i 2024.
Isolert vil lavere rentebelastning understgtte
husholdningenes forbruksevne og foretake-
nes investeringsvillighet. En stadig mer an-
spent geopolitisk situasjon med utvidet bruk
av sanksjoner og endrede internasjonale han-
delsmgnstre trekker imidlertid de inflatoriske
impulsene opp i tiden fremover. Dette vil po-
tensielt bli forsterket under Trump. Videre har
spesielt tjenesteinflasjonen (forsikringspre-
mier, helsetjenester, restaurant, reiseliv etc.)
vaert mer seiglivet. | kombinasjon med utsikter
til hgyere enn ventet gkonomisk aktivitet har
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dette trukket renteforventningene generelt
opp og dempet styrken i det ventede penge-
politiske omslaget. Retningen har vaert tyde-
ligst i USA.

USA

3-maneders SOFR falt 1,02 prosentpoeng til
431% etter & ligget mer eller mindre flat gjen-
nom fgrste halvar, mens 10-ars statsobliga-
sjonsrente steg 71 rentepunkter til 4,57%.

Endring {bps]

2024 1 mnd

S-rnd. SOFR 533 447 431 0z -6
10-Ars stat 397 418 457 7 »
30-rs @t 4,02 437 47 kg 42
10-drs stat - 3mnd. LIBOR 146 Loy] 3 17 S5

Kilde: Refinitiv/ LSEG

USD renter 2024

¥z Toaze 33052024 3002024 ¥oriia

5D - 15 15 statsobligasgior USD - 3MND SOFR

Kikde: RefinRiv/LSEG

Vekstimpulsene i amerikansk gkonomi, som
har vaert relativt sterke sammenlignet med gv-
rige industriland, ble langt pa vei opprettholdt
gjennom 2024. | likhet med utviklingen i 2023
har spesielt tjenestekonsumet, offentlig for-
bruk og positive ringvirkninger av den ekspan-
sive finanspolitikken understgttet aktiviteten.
Arbeidsmarkedet har forblitt stramt, men det
var tegn til en viss normalisering gjennom spe-
sielt fgrste halvdel av aret. Arbeidsledigheten
gkte fra 3,7% til 4,1%, for deretter & holde seg
noenlunde stabil i andre halvar {41% pr. ut-
gangen av desember). Utviklingen ma imidler-
tid sees | sammenheng med gkt arbeidsstokk
(les: hgyere arbeidsdeltakelse og arbeidsinn-
vanhdring), snarere enn redusert behov etter ar-
beidskraft. Lannsveksten endte pa sin side aret
marginalt lavere (fra 4,1% til 3,9% ar/ar).

Anslagsvis vokste amerikansk gkonomi med
2,8% 1 2024, der spesielt utviklingen i Q2 (2,8%
annualisert) og Q3 (3,1% annualisert) utmerket
seg positivt. Ulike ngkkeltall indikerer at aktivi-
teten avtok gjennom Q4, men vekstmomentet
fremstar fortsatt sterkt inn i 2025, Usikkerhe-
ten har imidlertid tiltatt i Kjglvannet av det
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FONDSFORVALTNING AS

amerikanske presidentvalget, da den gkono-
miske aktiviteten vil avhenge av hvordan
Trump-administrasjonen utgver sin kommuni-
serte handlingsplan. En mer naeringsvennlig
politikk {les: skattelette og deregulering) vil iso-
lert understgtte foretaksinvesteringene og ge-
nerelt bidra til hgyere aktivitet, mens gkte han-
delstariffer med de negative annenhandsef-
fektene det vil medfgre pa ulike verdikjeder, vil
pa sin side sl4 motsatt. Dessuten er det naerlig-
gende atro at ulik implementeringstid medfg-
rer at de positive og negative effektene ikke
inntreffer samtidig. Videre er det ogsa stor
usikkerhet forbundet med hvordan Trumps
politikk vil endre inflasjonsimpulsene, og derav
pengepolitikken. Desto mer ekspansiv finans-
politikk, gkte tariffer og eventuell hgyere
Iannsvekst ({les: strammere arbeidsmarked
som fglge av strengere immigreringspolitikk)
vil veere inflasjonsdrivende og understgtte en
mer kontraktiv pengepolitikk. Strammere fi-
nansielle forhold vil isolert trekke vekstimpul-
sene ned. Fglgelig anses utfallsrormmene
stgrre enn vanlig med tanke pd de gkono-
miske utsiktene. Forventningene ble imidler-
tid oppjustert gjennom aret og det ventes at
amerikansk gkonomi vil vokse med 2,7% i 2025.

Pengepolitikken i USA er stadig «data-depen-
dent», der Igpende prisvekstindikatorer og in-
flatoriske impulser, herunder utviklingen i ar-
beidsmarkedet, stdr sentralt i avweiningen til
sentralbanken (Fed). Overordnet avtok infla-
sjonspresset videre gjennom 2024. Den brede
konsumprisindeksen steg 2,9% (ar/ar) i desem-
ber, mens kjernen var opp 3,2% (arfar). Arsveks-
ten var tilsvarende pa henholdsvis 3,4% og 3,9%
ved inngangen til aret. Feds ventede pengepo-
litiske omslag ble initiert i september, da sty-
ringsrenten {les: federal funds target rate) ble
kuttet med 50 rentepunkter. Den ble ytterli-
gere nedjustert med 25 rentepunkter i hen-
holdsvis november og desember, og endte
dermed &ret pd 4,.25%. Pengepolitikken er
imidlertid fortsatt innstrammende pa pkono-
mien (merk at negytralrenten vurderes nd av
Fed til a veere 3,0%). Utviklingen i ulike infla-
sjonsindekser, og da spesielt kjernekompo-
nenter tilknyttet tjenester, har vaert mer seigli-
vet enn ventet, og rethingen har ikke veert en-
tydig positiv. Dette, i kombinasjon med til dels
store awvik og utslag i de Igpende arbeidsmar-
kedsdataene, bidro til betydelige bevegelser i
markedets implisitte prising av fremtidig sty-
ringsrente gjennom aret. Av samme arsaker
har endringene i Feds «Dot-plot» {rentelbanen
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som gjenspeiler Fed-representantenes rente-
forventninger) veert unormalt store og forster-
ket effekten. Den indikerer na to rentekutt a
25 rentepunkter i 2025 (fra tidligere fire i sep-
tember}, mens markedet priser inn marginal
sannsynlighetsovervekt for ett rentekutt i
samme periode. Dette er | trad med vart ho-
vedscenario, hvilket innebaerer en 3-maneders
SOFR i omradet 4,00% medio og ultimo 2025.
10-4rs statsobligasjonsrente ventes i samme
periode og veere rundt 4,30% og 4,20%.

Europa

3-maneders EURIBOR falt 1,20 prosentpoeng
fra 3,91% til 2,71% i 2024, mens 10-ars statsobli-
gasjonsrente (Tyskland) steg 34 rentepunkter
til 2,36%.

Endring {bps]

Burobnd 2024 1 mnd
3-mnd. EURIBOR 391 293 27 120 22

10-ars stat 202 209 2% 34 %
10-ars stat - 3-rnd. EURIBOR 189 085 035 134 50
10-ars stat EU - 10-ars stat USA, 185 209 221 36 12

USD/EUR 031 035 697 6 2

Kilde: Refinithv/ LSEG

Euro renter 2024

450

4,00

1,50
31122023 31032024 30062025 30092025 31122025

— ELR - 10 @15 statsobligasjon ——EUR - 3MND Euribor
Kilde: Refinti/ L SEG

Vekstmomentet i europeisk gkonomi forble
svakt gjennom 2024, der man kan trekke flere
paralleller til utviklingen i 2023. Privat konsum
tynges fortsatt av hgy sparerate blant hushold-
ningene. Den er nd pa et hayere niva enn for
pandemien og kan ha sammenheng med ved-
varende usikkerhet og frykt for fremtiden.
Dette gjenspeiles i vedvarende lav forbrukertil-
lit og sammenfaller til dels med utviklingen i
det private naeringslivet. Foretaksinveste-
ringene har falt ytterligere, trolig som felge av
lite visibilitet drevet av politisk uro, potensielt
endrede forutsetninger i internasjonal handel
og generelt uforutsigbare rammebetingelser. |
tillegg er det lite drahjelp fra finanspolitikken,
som i motsetning til i USA er innstrammende i
flere land. Fokuset er mer rettet mot a
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redusere statsgjelden fremfor & stimulere til
omstilling og innovasjon i naeringslivet. Det var
riktignok store nasjonale forskjeller. BNP i eu-
roomradet anslas & ha vokst med rundt 0,8% i
2024, der Spania (3,1%) og Tyskland (-0,2%)
igjen var ytterpunktene blant de sentrale gko-
nomiene. Spansk gkonomi har spesielt nytt
godt av gkt turisme i kjglvannet av pandemien.
Tysk gkonomi, som er relativt industritung, har
pa sin side slitt med gkt konkurranse fra blant
annet Kina og generell tilbakegang i global in-
dustrisektor. | tillegg har vedvarende lavt for-
bruker- og foretakssentiment tynget konsu-
ment- og investeringsviljeni landet.

I likhet med USA og global gkonomi for gvrig,
er de gkonomiske utsiktene i Europa forbun-
det med gkt usikkerhet. Regionen er relativt
sensitiv til de svekkede vekstimpulsene i Kina.
Den gkonomiske omstillingen i landet vil her-
under trolig skjerpe konkurransen innenfor
spesielt industrirelaterte naeringer. Videre er
det naerliggende 4 tro at den europeiske han-
delsbalansen mot USA i kjglvannet av Trump
blir svekket. Gitt gkt amerikansk toll pa varer
importert fra Kina er det dessuten stor sann-
synlighet for at disse varene og tjenestene dist-
ribueres til andre regioner, heriblant Europa
{les: gkt konkurranse). P4 den positive siden vil
mildere finansielle forhold {(les: rentekutt), ut-
sikter til et stramt arbeidsmarked (ledigheten
falt marginalt gjennom aret til 5,9% i EU pr. no-
vember) og avtakende inflasjon gke kjgpekraf-
ten. Trolig vil dessuten det politiske landskapet
endres, og isolert understgtte investeringsin-
sentivet | privat sektor, men det vil vaere en tid-
krevende prosess. Dersom Trump klarer & av-
slutte krigen i Ukraina som han hevder, vil for
gvrig dette ogsa understptte den gkonomiske
aktiviteten. BNP i euroomradet anslas & vokse
med 1,0% i 2025.

Inflasjonspresset i Europa avtok ytterligere
gjennom 2024, og | motsetning til USA anses
de inflatoriske impulsene svekket. Innenfor eu-
roomradet steg den brede konsumprisindek-
sen 2,4% (arfar) i desember, mens kjernen var
opp 2,7% {ar/ar). Arsveksten var tilsvarende p3
henholdsvis 2,9% og 3,4% ved inngangen til
aret. Veksttakten i den brede indeksen reakse-
lererte riktignok gjennom fjerde kvartal, mens
kjerneindeksen holdt seg stabil. Den euro-
peiske sentralbanken, ECB, kuttet styringsren-
ten (les: innskuddsrenten) med 25 rentepunk-
ter i hhv. juni, september, november og
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desember, og den var dermed 3,00% ved ut-
gangen av aret. Gitt utsiktene til europeisk
gkonomi, er det mye som tilsier at ECB vil kutte
styringsrenten ytterligere, men pengepolitik-
ken vil forbli dataavhengig og kan siledes
raskt endres. Pa tross av tiltakende rentefor-
ventninger de siste par manedene priser mar-
kedet | skrivende stund inn ytterligere tre-fire
rentekutt a 25 rentepunkter i 2025. Vart hoved-
scenario er at ECB kutter styringsrenten i tre
omganger, hvilket innebaerer en 3-maneders
EURIBOR i omradet 2,25% medio og 2,00% ul-
timo 2025. 10-ars statsobligasjonsrente (Tysk-
land) ventes i samme periode & ligge i rundt
2,25% 0g 2,20%.

Norge

3-maneders NIBOR holdt seg stabil gjennom
aret og endte ned 5 rentepunkter fra 4,73% til
468%, mens 10-ars statsobligasjonsrente {NST
486) steg 60 rentepunkter fra 3,29% til 3,89%.

Endring {bps)

2021 1 mod,

3-rand. NIBOR 473 469 468 ) B
2-8s SWAP 394 390 432 33 42
Sedrs SWAR 340 362 409 9 47
NST479 - 17/02/27 340 367 3491 51 24
NST481 - 06/09/29 32 348 387 2 9
NST482 - 19/08/30 33 347 387 56 40
NST486 -15/08/33 32 354 389 60 35
NST485 - 06/10/42 35 345 39 76 46
NST486 -10ars EU 127 145 153 % 8

3-mnd. NIBOR - 3-mnd. EURIBOR 052 176 187 N5 2

USD/NOK

EUR/NOK n24 68 180 49% 10%
Brent Blend {2M) 7783 7 7515 34% 20%
Kilcle: Refinitiv/ LSEG

NOK renter 2024

48
—————— T e~

45

42

30

27

122023 T.03.2024 30062024 30092024 122024

—— N5T486 - 10 drs statsobligasjon
Witde: fefiniti /L 5EG / Narges Bank

——3mind. Niber

Vekstmomentet i norsk gkonomi forble svakt i
2024, men den underliggende aktiviteten tok
seg hoe opp, og da spesielt | andre halvdel av
dret. Hoy rentebelastning og generell dyrtid
har gjort husholdningenes forlbruk mer selek-
tivt og understpttet gkt sparerate. Dette, i
kombinasjon med uforutsigbar naeringspoli-
tikk / rammebetingelser, har trolig dempet
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foretakenes investeringsvilje. Tilsvarende har
boliginvesteringene falt ytterligere, og tynget
aktiviteten innenfor bygg og anlegg. Utsikter
til gkt Kjgpekraft tilsier at konsumet tiltar i ti-
den fremover, hvilket man sa tendensen av ut-
over | andre halvar. Hgy vekst i offentlig etter-
spgrsel har pa sin side understgttet aktiviteten,
samtidig som en svak norsk krone stadig bed-
rer konkurransesituasjonen. Dette gjenspeiles
i relativt hgy hettoeksport. Petroleumsnae-
ringen, som var en viktig bidragsyter til gkono-
misk vekst | 2023, var ogsa i 2024 sentral med
hgy investeringsaktivitet. Norges Bank anslar
at norsk fastlands-BNP steg 0,9% i 2024.

Avtakende prisvekst og et robust arbeidsmar-
ked med fortsatt hgy Ignnsvekst, understgtter
husholdningenes forbruksevne fremover.
Arsveksten i kjerneinflasjonen (KPI-JAE, dvs.
justert for avgiftsendringer og uten energiva-
rer) endte pa 2,7% i desember. Ved utgangen
av fjoraret var den tilsvarende 5,5%. Utviklingen
i Norge har dermed vaert tydeligere enn ek-
sempelvis i USA og Europa pé tross av at den
norske kronen pa bred basis svekket seg ytter-
ligere. Handelsvektet (I-44) svekket kronen seg
5,1%, mens den tilsvarende falt 4,9% og 11,6%
mot henholdsvis EUR og USD.

Utvikling norske kroner 2024
13 130
zs

o5

s £l
29122023 29032024 29062024 28082024 29122024
—USD ——EUR ——I-44 ha)

* Importve ktet -valutaveid indeks beregniet Ut ifra e viktigsts handeispartnis e
Kitde: Norge s Bank

Isolert tilsier kronesvekkelse gkt importert in-
flasjon, men det er vanskelig & angi effekten
grunnet tidsetterslep. Det sagt er det innen-
landske forhold som har trukket inflasjonen
opp, da den importerte prisveksten til sam-
menligning har vist en klart mer avtakende
tendens siste 1-15 aret. Arbeidsledigheten,
malt ved bruttoledigheten {summen av helt
arbeidsledige og arbeidssgkere pa tiltak) fra
NAV, gkte marginalt til 2,6% ved utgangen av
aret. Lennsveksten havnet trolig pa rundt 5,2%.
Norges Bank forventer at aktiviteten i norsk
pkonomi tar seg ytterligere opp i 2025 og an-
slar at fastlands-BNP vokser med 1,4%. Dette
begrunnes i gkt privat konsum av varer og

https:/fsign.visma.net/nb/document-check/6881cf21-23ee-4ad7-a614-6098d911b 146

tjenester, og generelt hgyere investeringsakti-
vitet, herunder innenfor petroleumsneeringen,
men ogsa et omslag i nyboligmarkedet og fo-
retakene.

P& tross av svake vekstimpulser i norsk gko-
nomi og et relativt kraftig fall i underliggende
inflasjon sammenlignet med @vrige regioner,
har Norges Bank i motsetning til gvrigheten
holdt styringsrenten uendret gjennom aret.
Rentebanen har blitt oppjustert og styrken i
det tidligere ventede omslaget har avtatt mar-
kert. Fgrste rentekutt pa 25 rentepunkter for-
ventes initiert i mars, etterfulgt av to tilsva-
rende kutt i Igpet av 2025. Trolig @gnsker Norges
Bank & understgtte den svake kronen av infla-
sjonshensyn gjennom gkt rentedifferanse mot
de viktigste handelspartnerne. | tillegg har ikke
utviklingen i prisveksten vaert like entydig i
andre halvar som i fgrste, samtidig som hus-
holdningenes bedrede kjgpekraft kan gi gkte
inflatoriske impulser i tiden fremover. Tatt den
innstrammende pengepolitikken | betrakt-
ning har dessuten bruktboligmarkedet frem-
statt overraskende stramt. | henhold til Eien-
dom Norge steg prisene 6,4% pa landsbasis pa
relativt hgyt omsetningsvolum, og det er ven-
tet at oppgangen forblir sterk i 2025. Marginal
tilvekst av nye boliger, i kombinasjon med re-
dusert egenkapitalkrav i den nye boliglansfor-
skriften {nedjustert fra 15 til 10%) understgtter
utviklingen. Videre vil det nye beregnings-
grunnlaget i kjernekapitaldekningen for spa-
rebankene gjgre det mer attraktivt & gke ut-
lansvolumene. Uten at det er direkte adressert
fra Norges Bank, er det et poeng at norske hus-
holdningers gjeldsniva er relativt hayt. Et kraf-
tig omslag i pengepolitikken vil derfor neppe
dra gjeldsnivaet ned, snarere tvert imot.

Vart hovedscenario er at Norges Bank kutter
styringsrenten i tre omganger i trdd med det
rentebanen indikerer. Dette innebasrer en 3-
maneders NIBOR i omradet 4,25% medio og
4,00% ultimo 2025. 10-ars statsobligasjons-
rente (NST 487) ventes i samme periode a ligge
i rundt 3,70% og 3,60%.

5-méneders pengemarkedsrente

Norge (5861% 322

Europa* 202 235 34 225 220
usA 87 457 70 430 420
*Tysidand * Prog nose gieldende for MST 487 (3,89% pr. 511224)

# visma sign

www. vismasign.com

20.03.2025 kl 17:16

Brgnngysundregistrene

Side 12 av 94



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Internasjonal aksjeutvikling

Det globale aksjemarkedet tilbakela nok et
ekstraordineert sterkt ar, der sentimentet i lik-
het med utviklingen i 2023 langt pa vei ble un-
derstgttet av de samme driverne. Overordnet
har hgyere aktivitet i global gkonomi, og da
isser den amerikanske, i kombinasjon med ge-
nerelt fallende prisvekst og sentralbankenes
initierte rentekutt veert utslagsgivende. Pa
tross av betydelige oppjusterte renteforvent-
ninger gjennom aret, igjen primaert drevet av
amerikanske forhold, gkte tiltroen til at den
koordinerte pengepolitiske inflasjonsbekjem-
pelsen verken ville gi «hard» eller «myk» lan-
ding i de respektive gkonomiene {les: rese-
sjonsfrykten bortfalt). Dette sammenfalt med
sterkere makrogkonomiske ngkkeltall og ble
reflektert i generelt bedre enn ventede resul-
tatfremleggelser pa selskapshiva. Inntjenings-
estimatene ble pa sin side Igpende oppjustert.
Effekten av den akselererende renteopp-
gangen pa mellomlange og lange Igpetider bi-
dro imidlertid til et svekket sentiment i aksje-
markedene inn mot slutten av aret.

MSCI World, som en av de mest benyttede re-
feranseindeksene pa utviklingen i det globale
aksjemarkedet, steg 18,7% (i USD} gjennom
aret. Svekkelsen av norske kroner medfgrte
imidlertid at indeksen endte opp 32,5% i NOK.
Det var flere paralleller med utviklingen i 2023.
Oppgangen var igjen usedvanlig region- og
sektoravhengig, der sentimentet forble relativt
selektivt og selskapsspesifikt drevet. Videre var
oppgangen mest fremtredende i det ameri-
kanske aksjemarkedet og konsentrert rundt
de toneangivende IT-relaterte selskapene, un-
derstgttet av sterk inntjeningsvekst og ytterli-
gere optimisme tilknyttet Al-tematikken. «The
Magnificent Seven», herunder Nvidia {171,3%),
Meta Platforms (66,0%), Tesla (62,5%), Amazon
(44,4%), Alphabet (35,9%) og Apple {30,6%) le-
det an og var sentrale bidragsytere til utvik-
lingen (Microsoft endte for gvrig opp 12,9%).

I tillegg ble sentimentet forsterket i kjglvannet
av at Trump vant presidentvalget og republi-
kanerne fikk flertall i Kongressen. Utsikter tilen
desto mer naeringsvennlig politikk ovenfor
amerikanske selskaper (les: lavere skattetrykk,
dereguleringer og «reshoring» av amerikansk
industriproduksjon), understgttet generelt gkt
kapitalallokering mot det amerikanske aksje-
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markedet, og spesielt mot finanssektoren an-
fart av forretningsbankene. Videre bidro frykt
for gkte tollbarrierer, og derav svekkede kon-
kurransefortrinn, i gvrige regioner til & for-
sterke rotasjonen. | Europa har dessuten gkt
politisk ustabilitet trolig tynget sentimentet
isolert, og da spesielt i Frankrike {merk at pa-
slaget pa franske statsrenter har steget bety-
delig og 10-&rsrenten har blitt handlet pa til-
svarende nivd som den greskel). Svekkede
vekstimpulser i Kina bidro for gvrig til generell
svak utvikling i industri- og ravarerelaterte naes-
ringer, samt luksussegmentet som er relativt
stort i det europeiske markedet. Av de 11 sel-
skapehe som utgjgr «The GRANOLAS», den eu-
ropeiske tilnaermingen til «Magnificent 7», var
det til sammenligning kun tyske SAP {71,0%)
som utmerket seg positivt. Hovedtyngden er
imidlertid innenfor helsesektoren, som gene-
relt hadde svak utvikling.

Utviklingen i MSCI inde kser gjennom 2024 (i NOK}
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Aksjeutvikling Endring

i lokal valuta 1. o, (%)
MSCI Europe (USD) 8957 8346 an7 8 -24%
MSCI World USD) 9885 12.045 731 187 % -25%
MSCIUSA {USD) 13489 17249 16804 246 % -25%
NASDAG - New York sen 19245 19311 226% 03%
S&P 500 - New York 4ATI0 B052 5882 233 % 25%
Nikkei - Tokyo B®464 /M08 39895 18.2% 44%
DAX - Frankfurt 16752 BEH 19909 18R 14%
CAC 40 - Paris 7543 FZ35 7381 22% 20%
FTSE - London TT33 8287 8173 57 % 4%
SIX - Zurich niss 74 601 42 % 4%
OMX - Stockhd m 2396 2514 2493 6% 2%

Kifde: Refinitiv/ LSEG

| USA steg S&P 500-indeksen 23,3%, mens Nas-
dag-indeksen, som hovedsakelig bestar av IT-
og vekstselskaper, endte opp 28,6%. Av de to-
neangivende indeksene | det europeiske mar-
kedet var DAX-indeksen (Tyskland) sterkest
med oppgang pa 18,8%. Deretter fulgte FTSE-
indeksen (Storbritannia) og SIX-indeksen
(Sveits) som steg henholdsvis 57% og 4,2%.
CAC-indeksen (Frankrike) wvar klart svakest
med et fall pa 2,2%, der utviklingen generelt ble
tynget pad nevnte politiske usikkerhet, samt
betydelig nedgang i flere av selskapene rettet
mot luksus- og kosmetikksegmentene. | Asia
steg for gvrig Nikkei-indeksen {Japan) 19,2% og
Japan var dermed igjen blant de sterkeste re-
gionale markedene som inngar i MSCI World
(alle tall i lokal valuta).
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Norsk aksjeutvikling

Oslo Bgars, som er mer syklisk og rédvareekspo-
nert enn de gvrige markedene, endte opp i
omradet 91-11,4% avhengig av indeks {Bench-
markindeksen, Fondsindeksen og OBX-
indeksen].

Oslo Bers 2024 - Rebasert
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Kildle: Refinitiv/LSEG

Oppgangen var konsentrert rundt enkelte av
de toneangivende selskapene, der kursutvik-
lingen i Kongsberg Gruppen (176,5%) var den
klart sterkeste bidragsyteren. Ved utgangen av
aret er aksjen den tredje stgrste enkeltkompo-
nenten pa Oslo Bars. | likhet med forsvarsindu-
strien generelt nyter selskapet godt av en sta-
dig mer anspent geopolitisk situasjon interna-
sjonalt, og derav gkte nasjonale bevilgninger til
militaeropprustning. | tillegg har den maritime
divisjonen overrasket positivt. Industri var fgl-
gelig den desidert sterkeste delindeksen pa
Oslo Bgrs tatt sektorvekt i betraktning. Av de
gvrige toneangivende selskapene som utmer-
ket seg positivt var blant annet Schibsted (A-
og B-aksjen opp hhv. 48,7% og 40,2%), Store-
brand (39,2%), Crkla (32,5%) og Telenor (17,0%).
Oppgangen ble dermed i stor grad drevet av
de samme selskapene som i 2023. Tilsvarende
var de svakeste aksjene i 2023 ogsé blant de
svakeste i &r, der rdvarebaserte selskaper
tynget. Svekkede vekstimpulser i Kina og ge-
nerell tilbakegang i industrinaeringen, under-
stpttet det negative sentimentet. | likhet med
tendensen internasjonalt var Materialer, som i
all hovedsak utgjgres av Yara (-15,3%) og Norsk
Hydro {-4,9%), den svakeste delindeksen pa
Oslo Bgrs {sett bort i fra Helsevern som pri-
maert bestar av binaere forskningsbaserte sels-
kaper med marginal vekt). Oljeprodusentene
Aker BP (-16,2%) og Equinor {-7,6%) var imidler-
tid blant de mest negative bidragsyterne gitt
deres respektive indeksvekter.

https:/fsign.visma.net/nb/document-check/6881cf21-23ee-4ad7-a614-6098d911b 146
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Endring siden

Aksjcutvikling

i lokalvaluta

Oslo Bors Fondsindeks 1241 1410 1381 T 20%
Oslo Bars Benchmarkindeks 1307 1454 1425 % 20%
OBX Indeks 1194 1361 1330 Ta % 23%
Firans 3186 3697 3675 153% -06%
Industri 969 1335 1305 347 % 23%
Eiendom el ™ 170 na% 07 %
Energi 1466 1395 1388 53 % -04%
Materialer 1087 1035 9% 102 9% 56%
Forbruksvarer 571 528 552 34% 46 %
Konsumentvarer 2973 3620 3497 176% B4%
Helsevern 596 %64 267 B44% N
Informasjonsteknologi 377 507 495 A3 23%
Telekorrunikagion og fenester 1740 2092 2045 5% 23%
Forgyning 806 B0 70 -45% 13%
SME-indeks 985 1009 1034 49% 25%

Kilcle: Refinitiv/ LSEG

Prisen pa Brent-oljen, som hadde unormalt
lave svingninger gjennom aret, endte ned 3,4%
til 75,15 USD pr. fat. Det fysiske markedet har
fremstatt strammere enn ventet, hvilket gjen-
speiles av relativt store lagertrekk innenfor
OECD, og da spesielt i USA. Dette mé imidler-
tid seesi lys avat OPEC+ stadig har utsatt opp-
hevelsen av de frivillige produksjonskuttene.
Sentimentet i olje-/verdipapirmarkedet, som i
stgrre grad styres av fremtidsutsiktene, var pa
sin side mer blandet. @kt geopolitisk uro i
Midtgsten understgttet blant annet oljepri-
sene i fgrste halvdel av aret, mens frykt for
svekkede vekstimpulser, og derav lavere olje-
etterspgrsel, i primaert Kina tynget oljeprisen i
andre halvar. | tillegg har Kina og India stadig
etterspurt mer «sanksjonert» olje fra Iran og
Russland, samtidig som den generelle dollar-
styrkelsen anses negativt {les: dyrere import i
lokal valuta). Videre har forventet produksjons-
vekst i USA, Canada, Brasil og Guyana veert en
negativ driver.

Biden-administrasjonen gjorde imidlertid flere
grep mot slutten av ret, der flere av tankski-
pene som frakter iransk og russisk olje (les:
skyggeflaten) ble svartelistet (dette er ytterli-
gere skjerpet i skrivende stund). | praksis inne-
baerer det redusert tilbudsside. Trumps uttalte
«drill, baby, drill» med fokus pa gkt amerikansk
oljeproduksjon har for gvrig blitt dysset ned, da
eventuelle gkte insentiver for produsentene
ngdvendigvis vil bli avbalansert mot radende
markedsforhold. Videre er det naerliggende &
tro at sanksjonene mot iransk og venezuleansk
oljeeksport vil bli strammet ytterligere inn un-
der Trumps ledelse. Fremtidig oljepris vil apen-
bart avhenge av mange forhold, men utvik-
lingen i kKinesisk gkonomi, og da Kinesisk olje-
import, anses & bli retningsgivende. Risiko-pre-
mien, som har veert av og pa grunnet stadige
endringer | de anspente geopolitiske forhol-
dene, vil pa sin side trolig forbli volatil.
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PLUSS-fondene

Vare internasjonale aksjefond hadde merav-
kastning utover de respektive referanseindek-
sene i 2024. Generelt var det sterke bidrag fra
de ledende IT- og IT-relaterte selskapene, an-
fgrt av Nvidia (171,3%), Meta Platforms {66,0%),
Amazon (44,4%) og Apple (30,6%). Den relative
eksponeringen mot amerikanske finansaktg-
rer var ogsa utslagsgivende, der Goldman
Sachs (51,4%), JP Morgan (43,6%) og Berkshire
Hathaway (27,1%) var sentrale. Videre utmerket
blant annet Netflix {83,1%) og Eli Lilly (33,3%)
seg. Bidragene fra stabilt konsum har pa sin
side vaert blandede. | PLUSS USA Aksje var
Walmart (73,5%) og PepsiCo (-7,3%) ytterpunk-
tene, mens Unilever (23,5%) og Nestlé {-20,0%)
tilsvarende utmerket seg i PLUSS Utland Aksje.
Videre trakk generelt eksponeringen mot
helse og farmasi ned med f& unntak, heriblant
nevnte Eli Lilly, mens softwareselskapet Adobe
(-28,5%) var den stgrste negative bidragsyte-
ren. Fondene har for gvrig ikke hatt ekspone-
ring i Tesla (62,5%).

I vare norske aksjefond var utviklingen blandet.
PLUSS Aksje hadde betydelig meravkastning,
mens PLUSS Markedsverdi, som utelukkende
investerer pa Oslo Bars, var mer eller mindre
pa linje med Fondsindeksen. Overordnet var
Schibsted B {(40,2%), Storebrand (39,2%), Auste-
voll Seafood (38,0%), Odfjell Drilling (35,1%) og
Subsea 7 (25,6%) blant de sterkeste bidrags-
yterne. | PLUSS Aksje har ogsa den internasjo-
nale eksponeringen til dels understgttet utvik-
lingen. Videre var fondene undervektet olje-
produsentene. Deler av det positive bidraget i
relative termer fra Equinor {-7,6%) ble imidler-
tid utbalansert av hgyere eksponering i Aker
BP (-16,2%). P4 den negative siden ble fondene
i all hovedsak tynget av betydelig undervekt i
Kongsberg Gruppen (176,5%).

Avkastningsutvikling 2024

PLUSS USA Aksje 420
Refindeks: MSCI USA | NOK 39,0
PLUSS Utland Aksje 331
Ref.indeks: MSCI World i NOK 22,5
PLUSS Aksje 171
Ref.indeks: Oslo Bgrs Fondindeks n3
PLUSS Markedsverdi i
Refindeks: Oslo Bgrs Fondindeks 11,3

Utsikter

Usikkerheten i det globale aksjemarkedet an-
ses gkt 1 Kjglvannet av presidentvalget i USA.
Utfallet av Trumps politikk vil trolig bli ret-
ningsgivende mht. inflasjons- og renteforvent-
ningene, og generell aktivitet i global gkonomi.
Vi tror sentimentet fortsatt vil avveies av utvik-
lingen i makrogkonomiske ngkkeltall og vekst-
utsikter. Tilbakevendende inflasjons-bekym-
ring tilsier imidlertid at Igpende inflasjonsdata
igjen blir en sentral driver. Dersom de mellom-
lange og lange renteforventningene tiltar yt-
terligere, vil det isolert dempe sentimentet i
aksjemarkedet. Erfaringsmessig vil effekten
spesielt gjgre seg gjeldene i aggressive veksts-
elskaper med hgye forventningsverdier (les: la-
vere naverdi gjennom hgyere diskonterings-
faktor alt annet like), men gkt alternativ kost-
nad vil generelt tynge. Videre vil de anspente
geopolitiske og handelspolitiske forholdene
neppe avta med det fgrste, snarere tvert imot.
Utvidet bruk av sanksjoner og militeert nasr-
veer, samt ytterligere opptrapping av tollbar-
rierer vil overordnet anses negativt, men ring-
virkningene vil sla ulikt ut avhengig av region,
sektor og selskap. Den uttalte politikken til
Trump bgr isolert favorisere det amerikanske
aksjemarkedet.

Vi tror fortsatt kvalitetsaksjer vil sta seg relativt
godt i tiden fremover og at de langsiktige ver-
didriverne ikke gjenspeiles i dagens prising.
Vére internasjonale aksjefond er generelt godt
posisjonerte mot selskaper med ledende posi-
sjoner globalt, og da primaert innenfor IT-
relaterte, stabilt konsum, farmasi og finans.
Gjennom 2024 har fondene rebalansert ekspo-
neringen noe mellom og innad de respektive
sektorene. Vi er fortsatt relativt positive til ulike
tematiske segment knyttet til digitalisering av
varer og tjenester, heriblant Al. Gitt strukturelle
skift, i kombinasjon med betydelige konkur-
ransefortrinn, mener vi flere av disse selskap-
ene har defensive egenskaper (les: mindre
konjunkturavhengige), i kombinasjon med re-
lativt sterke vekstimpulser. Stadig raskere og
mer effektive teknologi (les: avanserte Al-
brikker), gkt etterspgrsel og hgyere investe-
ringstakt, har understgttet en sveert akselere-
rende utvikling og bruk av kunstig intelligens.
Dette gjenspeiles blant annet i betydelige
fremskritt i overgangen til «inference»-fasen,
der de ulike applikasjonene/algoritmene i
gkende grad blir kapable til & Igse nye og mer
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kompliserte problemstillinger basert pa tidli-
gere erfaringer {les: «maskinlaering»). Vi tror
denne tendensen vil forsterkes ytterligere i
arene fremover med stadige utvidede gkosys-
tem og bruksomrader. | den forbindelse har vi
blant annet gkt eksponeringen gradvis mot de
ledende infrastruktur leverandgrene av skyba-
serte tjenester (les. «Hyperscalerne»), dvs.
Amazon, Alphabet og Microsoft. Selskapene
har gjort store fremskritt innenfor utviklingen
av egne skreddersydde Al-brikker {ASICs}), og i
kombinasjon med stadig gkt brukermasse og
adopsjon, bgr selskapene veere desto bedre
posisjonerte til & kapitalisere pad deres Al-
relaterte tjenester. Vekstmomentet og inntje-
ningsbidraget fra deres respektive Al-
platformer var sterkt tiltakende gjennom 2024.
Videre vil selskapene trolig trekke ytterligere
synergier av dette innenfor gvrige virksom-
hetsomrader.

Vare norske aksjefond er tilsvarende generelt
godt eksponerte mot sektorene innenfor olje
og sjpmat. Innenfor oljerelatert sektor har fon-
dene vaert overvektet leverandgrsegmentet
og tilsvarende undervektet produsentene.
Dette forholdet ble redusert gjennom aret, da
vi gkte eksponeringen mot blant annet Aker
BP og Equinor. Videre pkte fondene ekspone-
ringen ytterligere mot de tradisjonelle lakse-
oppdretterne. Neeringen har slitt med ekstra-
ordinaere biologiske utfordringer, og derav hgy
andel degradert fisk, siden hgsten 2023 {(les:
marginpress). Utpreget bruk av ulike skjerm-
ingsteknologier, mer optimalisert post-smolt
og positive indikasjoner pa nye behandlings-
metoder, herunder fdrsammensetning og vak-
siner, tilsier at neste generasjon slaktevolum er
betydelig mindre utsatt enn de foregdende. Vi-
dere er det langt feerre observasjoner og tett-
het av perlesnormaneter, som i neste runde vil
redusere utbruddet av vintersar.

Baxrekraftige og ansvarlige
investeringer

PLUSS-fondene har mandater rettet mot de
etablerte og velutviklede markedene (det vil si
de vestlige markedene). Forvaltningen er i trad
med anerkjente etiske retningslinjer nedfelt i
FNs Global Compact’s 10 prinsipper om men-
neskerettigheter, arbeidsforhold, miljp og kor-
rupsjonsbekjempelse. Disse kriteriene er bla.
ivaretatt gjennom de etiske retningslinjene til

13

Statens Pensjonsfond Utland (SPU). Vi betrak-
ter dette som benchmark for etiske retnings-
linjer i Norge. For gvrig forvaltes fondenei sam-
svar med internasjonale anerkjente prinsipper
og konvensjoner, samt «Norsk anbefaling for
eierstyring og selskapsledelse» utarbeidet av
Norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse
{NUES).

Integrering av baerekraftsrisiko i vare investe-
ringsstrategier innebaerer at vi tar hensyn til
ESG-relaterte utfall som kan vaere av bade po-
sitiv og negativ karakter. PLUSS-fondene skal
som et minimum ekskludere selskaper utelatt
fra SPU, men har i tillegg valgt a ekskludere i
sin helhet selskaper som opererer innenfor
omradene gambling, kontroversielle vépen
(anti-personellminer, klyngeammunisjon, kje-
miske vapen, biologiske vapen og atomvapen),
samt selskaper som utvinner kuli og/eller sels-
kaper som benytter kull i sin kraftproduksjon. |
PLUSS USA Aksje har vi unnlatt & investere i
fossil energi i sin helhet. Eksklusjonskriteriene
vil slik vi ser det redusere baerekraftsrisiko i fon-
dene og er en medvirkende arsak til en gene-
rell lavere sektorvekt innenfor industri, mate-
rialer og kraftforsyning/utilities.

PLUSS-fondene omfattes av opplysningskrav i
henhold til artikkel 8 i Offentligjgringsforord-
ningen / SFDR (Sustainable Financial
Disclosure Regulation). Periodisk SFDR for de
respektive fondene pr. 31.12.24 fglger pa side 51
i arsrapporten. Se for gvrig var hjemmeside
www.fondsforvaltning.no for nsermere beskri-
velse av generelle retningslinjer som bergrer
baerekraftige og ansvarlige investeringer, samt
PAl-erkleering og nevnte periodisk SFDR un-
der det respektive fond. Fondsforvaltning AS
kan ikke garantere at vi til enhver tid kjenner til
alle vesentlige forhold vedrgrende et selskaps
etiske adferd.

Dette materialet er utarbeidet ov Fondsforvaltning AS til
andelsefernes personlige orientering pd grunnlag av offent-
lig tilgfengelig materiale, samt forvalternes vurderinger pr.
15.01.25. Kildene anses for & vaere pdlitelige, men Fondsfor-
valtning garanterer ikke for at opplysningene er ngyaktige
eller komplette. Materiolet er giennomgdtt omhyggelig, og
vurderinger er foretalt etter beste skjgnn. Kompiette pro-
spekter for fondene er tilgjengelig pd foresparsel til Fonds-
forvattning AS.
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PLUSS Kort Likvi I. PLUSS Kort Likviditet 1)

31 2024 Fondstype: Likvidif med lav risiko Forvaltningshonorar: ©,15% Avregningsvaluta: NCK
Fondsnavn: PLUSS Kort Likviditet B Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlgsning: 0% ISIN: NOOOI0E0E031
Startdato: jan. 2002 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 50.000.000
Andelsklasse: Ja Forvaltningskapitzl {MNOK): 4126 NAY pr. 31, desember 2024 100447
PLUSS Kort Likviditet er klassifisert som et likviditetsfond med lav risiko og kun i og med kort lapetid, primaert utstedt av

norske sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20. Portefeljens rentefalsomhet skal ikke overstige 0 5 ar og vektet gjennomsnittlig lepetid
kan maksimalt veere 1ar. Fondet har veldiversifiserte portefeljer og benytter bankinnskudd som en viktig brikke i forvaltningen. PLUSS Kort Likviditet er et
UCITS-fond, og kan kun investere | Investment Grade papirer i trdd med verdipapirfondenes Forenings bransjestandard for informasjon og Kiassifisering av
rentefond. Fondet benytter ingen referanseindeks.

Ti starste investeringer

SPB 1 @STLANDET 22/27 FAN

EREN £PB 21/27 FAN

BN BANK ASA 20/27 FAN

SPB VEST 23/27 FAN

AURSKOG SRB 24/27 FAN

SRB1S0GN 0C FICRDANE 28/27 FAN
SRB1HALLNGDAL VALDAES 23/27 FAN
SRARESKILLINGS BANKEN 23/27 FAN
SPB 1 SGR-NGRGE ASA 24/27 FAN

£R8 1 NORDM@ERE 21/27 FAN

Avkastning* Nakkeltall Risikom3l

Total _Annuzlisert {pa) Sharpe Ratio Fond
Sist méned 04% nla Rentefglsomhet 009 Siste 12 mnd 204
siste 12 mind 53% na Kredittdurasjon 0,66 Siste 24 rnd 147
Tre &r 24% A0% Brutta yield 513% Siste 36 mnd 037
Fem ar 1%7% 28% Antall obligasjonsian 78
Sy &r 1B5% 25% Standardawik
Tiér 50% 23% Siste 12 mnd 016%
Siden oppstart 994% 23% Siste 24 rnd 026%

“Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning

Avkastning siden oppstart

200
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—— PLUSS Kort Likviditet B

Arlig avkastning

=

@ BLUSS Kort Likviditet B

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt
kostnader ved tegning, forva tning og innigsning. Avkestningen kan bli negativsom felge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskestnad
4
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PLUSS Kort Likviditet A (tidl. PLUSS Kort Likviditet)

A pr.31L 2024 Fondstype: Likviditetsfond med lav risike Forvaltningshonorar. 0,509 Avregrningsvaluta: NOK
Fondsnawn: PLUSS Kart Likviditet A Fondsstruktur; UCITS Tegning/ Innlesning: 0% ISIN: NOOO13230242
Startdato: juni 2024 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskudd: NOK 100.000
Andelsklasse: Ja Forvaltningskapital (MNOK}: 66 NAV pr. 31 desember 2024 1.004,62

PLUSS Kort Likviditet er klassifisert som et likviditetsfond med lav risiko og investerer kun i sertifikater og obligasjoner med kort Igpetid, primaert utstedt av norske
sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20. Portefgljens rentefglsomhet skal ikke overstige 0,5 ar og vektet gjennomsnittlig Iépetid kan maksimalt vaere 1
ar. Fondet har veldiversifiserte portefglier og benytter bankinnskudd som en viktig brikke i forvaltningen. PLUSS Kort Likviditet er et UCITS-fond, og kan kun investere i
Investment Crade papirer i trdd med Verdipapirfondenes Forenings bransjestand ard for informasjon og klassifisering av rentefond. Fondet benytter ingen
referanseindeks.
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rtefgljecversikt for PLUSS Kort Likviditet pr. 31. desember 2024

ISIN Verdipapir Kupong i% Pélydende Kastpris Markedsverdi Urealisert Rente- Forfall %wvekti Risikoklasse Markeds-

inkl. renter gevinstftap regulering portefeljen plass
NOOOICE75667  Aasen Spb 21/25 FRN 528 15000.000 15.051.000 15077704 2696 100325 09.0825 036% 20 ABM
NOOOI2450644  Agder Spb 22/25 FRN 537 12000.000 12046800 12092642 18598 250225 250825 029% 20 ABM
NOOOI2757733  Aurskog Spb22/27 FRN 601 30.000.000 3061.265 30.567.563 -108.810 180325 180327 073% 20 ABM
NOOOI3I82741  Aurskog Spb24/27 FRN 543 50000000 50.250.000 50334885 28240 170325 150627 120% 20 ABM
NOOOIZI7C10 Bien Spb ASA 24/27 FRN 568 5000000 5.042.500 5106056 -3500 06.0125 050427 012% 20 ABM
NOOOI3243774  Bien SpbASA 24/27 FRN 538 21.000.000 21000.000 21137214 3051 270225 270527 050% 20 ABM
NOOOI3I55481 BN Bank ASA 24/27 FRN 539 51.000.000 51229290 51518396 -31.599 190225 19.0527 123% 20 ABM
NOOO12959651  Drangedal Spb 23/27 FRN 602 2,000,000 2036800 2035423 6394 170325 150327 005% 20 ABM
NOOOIS7396]  Crong Spb 20725 FRN 537 10.000000 10.029.000 10116.547 15378 30125 230425 024% 20 ABM
NOOOIDS75123  Haltdalen Spb 20725 FRN 551 10.000000 10032200 10.079751 -25816 130225 13.0225 024% 20 ABM
NOOO13054148  Haltdalen Sgb 23/27 FRN €01 1.000000 1014100 1019389 &4 030325 03.0827 002% 20 ABM
NOOOI2629578  Haugesund Spb 22/27 FRN 574 11.000.000 135916 n197.808 nern 190225 190827 027% 20 ABM
NOOOI2947540  Haugesund Spb 23/27 FRN 589 35000000 35592190 35567.068 -o3.839 190325 19,0327 085% 20 ABM
NOOOI2495326  Hegra Spb 22/27 FRN 576 16.000:000 10101.000 10214765 035 130125 120427 024% 20 ABM
NOOOICE32544  Jeeren Spb 21/27 FRN 526 £9.000.000 62105880 69.504.216 35176 180225 18.0227 166% 20 ABM
NOOOICESC0S6  Landkreditt Bank AS20/25 FRN 536 11.000000 1.054560 TOET 674 21280 100325 100925 026% 20 ABM
NOOOIC8S3068 Lillesands Spb 20/25 FRN 549 9.000.000 2049500 9.060.593 19103 100325 09.0925 022% 20 ABM
NOOONO36766  Luster Spb 21/25 FRN 522 10.000:000 10.027.000 10017538 15202 250325 250625 024% 20 ABM
NOOOI2654450  Nidaros Spb 22/25 FRN 562 5000000 5029350 5047.008 10443 250225 250825 012% 20 ABM
NOOOIZ310136  Odal Spb 24/27 FRN 539 10.000:000 10,020 800 10.082.801 -12.860 100225 090827 024% 20 ABM
NOOOI0883209  Orkla Spb 20425 FRN 535 34.000.000 34155380 34196664 59772 10325 0825 082% 20 ABM
NOOO12559337  Orkla Spb 22/26 FRN 585 9.000.000 8103680 anas34 4154 240325 220826 022% 20 ABM
NOOO12780099  Orkla Spb 22/26 FRN 598 14.000000 14268800 14261708 58254 100325 091226 034% 20 ABM
NOOOI3418863  Orkla Spb 24/27 FRN 534 16.000:000 10.000.000 10.045521 3g88 030325 031227 024% 20 ABM
NOOOI2489410  Oslofiord Spb 22/25 FRN 554 6000000 6022200 6089416 14038 06,0125 0404325 015% 20 ABM
NOOON0S0292  Rindal Spb21/25 FRN 518 16.000:000 10.007.080 10.039.681 337 060325 060325 024% 20 ABM
NOOOI3I4C657  Rindal Spb24/27 FRN 567 5000000 5000000 5080178 32928 030225 010227 012% 20 ABM
NOOOICE3C808  Romerike Spb 20/25 FRN 547 7.000.000 7.040.040 7.040.416 4515 170325 17.0825 017% 20 ABM
NOOOICSC4848  Romerike Spb 20/25 FRN 570 10.000.000 10.081100 10146.695 21498 060225 061125 024% 20 ABM
NOOO12780032  Romerike Spb 22/26 FRN 595 10.000:000 10138850 0177246 2157 070325 071226 024% 20 ABM
NOOO12756552  Romerike Spb 22/27 FRN 609 5000000 5098950 5139.705 4385 170225 161127 012% 20 ABM
NOOOISS1807  Rormsdal Spb 20/25 FRN 550 34.000.000 34182490 34292612 71694 260225 260825 082% 20 ABM
NOOO12933557  Rerosbanken Reros Spb 23/27 FRN 587 16.000.000 16.282.279 16325585 33641 030325 00027 039% 20 ABM
NOOOI72280  Skagerrak Spb 21/26 FRN 534 23.000000 22984.600 23139.854 104078 140325 141226 055% 20 ABM
NOOOI2654518  Skagerrak Spb 22/25 FRN 554 25000000 25157.500 25221459 -59153 280225 290825 060% 20 ABM
NOOOI2672617  Skagerrak Spb 22/25 FRN 578 9.000.000 9079200 9089237 27533 £50325 050825 022% 20 ABM
NOOOICS7546]  Skue Spb 20/25 FRN 537 32000000 32N7.400 323007120 8760 190225 191125 077% 20 ABM
NOOONIO0778  Skue Spb 21/26 FRN 521 7.000.000 7013755 7026164 2787 170325 150826 017% 20 ABM
NOOOI3I139949  Skue Spb 24/27 FRN 540 4000000 4007.600 40548902 s8@ 270125 260127 010% 20 ABM
NOOOI301C421  Sogn Spb 23/25 FRN 551 28,000,000 28156700 2818616 55695 10325 0925 087% 20 ABM
NOOOI3354050  Sogn Spb 24/27 FRN 531 10.000.000 10.000700 9883192 13408 270325 27.0827 024% 20 ABM
NOOO12548934  Soknedal Spb 22/25 FRN 562 4000000 4025240 4.029.007 9347 100325 100825 010% 20 Uniotert
NOOOIEN076  Spareskillingsbanken 20/25 FRN 531 24000000 24079840 24168713 6707 040325 041225 058% 20 ABM
NOOOI3078303  Sp: g 23/27FRN 580 40.000:000 40326620 40316.602 16240 30325 300327 096% 20 ABM
NOOOI3081315  Spb 1 Hallingdal Valdres 23/27 FRN 562 41.000000 41401900 41530894 -56.623 030325 0.0627 089% 20 ABM
NOOONIO0786  Spb 1 Helgeland 21/27 FRN 515 6000000 5993686 6007347 3361 190325 19,0327 0N4% 20 ABM
NOOOI3035188  Sph 1 Lomn og Skjidk 23/27 FRN 582 10.000000 10.161.000 10275498 25280 06.0125 061027 025% 20 ABM
NOOONIEISE0 Spb 1 Nordmgre 21/27 FRN 523 38.000.000 38020520 38203302 22686 030325 010327 o0g1% 20 ABM
NOOOI2534017  Spb 1 Nord-Norge 22/27 FRN 560 25000000 25264.500 25363307 33415 270225 270527 060% 20 ABM
NOOOICSEC8E3  Sph 1 Ringerike Hadeland 19/25 2,08% 208 29.000.000 28.405.500 28724224 100581 20825 210825 08 % 20 ABM
NOOOI2786641  Spb 1 Ringerike Hadeland 22/26 FRN 569 5000000 5021350 5061346 28142 170325 160926 012% 20 ABM
NOOOI2447202  Spb 1 Ringerike Hadeland 22/27 FRN 536 20000000 19.980.000 20179966 92766 240225 230227 048% 20 ABM
NOOOI3042465  Spb 1 Sogn og Fiordane 23/27 FRN 558 49.000.000 49472360 49720947 -47 618 240225 220227 119% 20 ABM
NOOOIDE34249  Spb 1 Sor-Norge ASA 20/25 FRN 542 31.000.000 31774530 31150655 213 240325 220825 074% 20 ABM
NOOOT7273] Sph 1 Sor-Norge ASA 21/26 FRN 520 5000000 4981.800 5038320 26908 200225 201126 012% 20 ABM
NOOOI3324152  Spb 1 Sor-Norge ASA 24/27 FRN 523 40.000:000 40000000 40175.056 0900 280225 300827 096% 20 ABM
NOOO13022640  Sph 1 Pstfold Akershus 23/27 FRN 581 20000000 20179800 20217.665 3582 200325 200827 048% 20 ABM
NOOON202814  Spb 1 @stiandet 22/27 FRN 515 91.000.000 90822820 91552.542 169946 170225 17,0227 218% 20 ABM
NOOOIOE0S366  Sph 68 grader Nord 20725 FRN 538 14.000000 14050120 14114352 477 280225 280825 034% 20 ABM
NOOOI3071563  Spb Mgre 23/27 FRN 554 19.000.000 19103680 19274.455 45048 170225 17,0227 046% 20 ABM
NOOOI2446485  Spb Ser 22/27 FRN 533 30.000.000 30129.000 30280268 -n9s7 240225 22,0227 072% 20 ABM
NOOOI3IC4S2]  Spb Vest 23/27 FRN 538 50000000 50.054.000 50633.094 166650 £50225 050227 121% 20 ABM
NOOONC36I7C  Strommen Spb 21/25 FRN 526 3000000 3008910 3008542 3875 240325 230925 007% 20 ABM
NOOONI3EC46  Strommen Spb 21/26 FRN 530 10.000.000 9874.000 10106158 137936 270125 261026 024% 20 ABM
NOOOI2778663  Strommien Spb 22/27 FRN 613 1.000.000 1020900 1.021640 3697 050325 050327 002% 20 ABM
NOOOWISEES9  Sunndal Spb 21/25 FRN 519 30.000.000 30.042.350 30.054197 -5.453 250325 250825 072% 20 ABM
NOOOI3I85801  Sognie og Creipstad Spb 24/27 FRN 549 25000000 25074235 25146543 41808 240325 220327 060% 20 ABM
NOOONT08938  Tolga-Os Spb 21/25 FRN 519 22.000000 22.033.880 22041845 472 240325 240825 053% 20 ABM
NOOO13220932  Tolga-OS Spb 24/27 FRN 542 15000000 15017550 15166275 20,003 030225 03.0527 036% 20 ABM
NOOOI876220  Trandelag Sph 20/25 FRN 551 10.000000 10:048.000 10.09177 38143 040325 040325 024% 20 ABM
NOOOI3096313  Trendelag Spb 23/27 FRN 566 23.000000 23223928 23265918 30332 10325 10327 055% 20 ABM
NOOOI3I83558  Trandelag Spb 24/27 FRN 552 15000.000 15086500 15104.027 12373 180325 18.0627 036% 20 ABM
NOOOI2639582  Tysnes Spb 22/26 FRN 580 15000.000 15178500 15224.040 39.044 260225 260826 036% 20 ABM
NOOOI3I91684  Tysmes Spb 24/27 FRN 551 5000000 5000000 5023764 20703 240325 240327 012% 20 ABM
NOOONTTZ210 ‘oss Spb 21/25 FRN 519 6000000 6012600 6080133 5992 070125 071025 0)5% 20 ABM
NOOOI3I16384  Voss Spb 24/27 FRN 557 5000000 5000000 5091778 2916 130125 n.o127 012% 20 ABM
NOO0I820840  @rland Spb 20/25 FRN 559 10.000:000 10.054.000 0114041 5176 190225 190825 024% 20 ABM
NOOO12520528  g@rland Spb 22/27 FRN 566 10.000000 10079390 10152.397 5604 100225 100527 024% 20 ABM
Sum plassert portefolje 1481000000 1487.759.864 1494496162 282478 3565%
Likviditet 2697.983.710 6435%
Sum 4192479.873 100,00 %
Gjennomsnittliq effektiv rente” 513%
“igktet gj ig lepende fra alle ifondet pa
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Likvi
Manedsrapport pr. 31. desember 2024 Fondstype: Likviditetsfond Forvaltningshonorar: ©,30% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Likviditet Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlgsning: 0% 1SIN: NOOGI0E0 6023
Startdato: des. 1995 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 5.000-000
Forvalthingskapital (MNOK). 2.993 NAY pr. 31, dessmber 2024: 1.000,64
PLUSS Likviditet er som et dog kun i og med kort lapetid, primaert utstedt av norske sparebanker.

Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20. Portefoljens rentefalsomhet skal ikke overstige 1ar og vektet gjennomsnittlig Igpetid kan maksimalt veere 1,5 ar.
Fondet har veldiversifiserte portefaljer og benytter bankinnskudd som en viktig brikke i forvaltningen. PLUSS Likviditet er et UCITS-fond, og kan kun investere
i Investmient Grade papirer i trdd med pap g 1 for sjon og g av Fondet benytter ingen
referanseindeks.

Ti storste investeringer

SPB 1S8R-NORGE ASA 22/28 FRN 3856 5
£PB 1 50GN GG FIORDANE 23/27 FRN
ROMERIKE SR8 22/27 FAN

SPB MERE 23/27 FAN

BN BANK ASA 22/27 FAN
SKUDENES & AAKRA SPB 21/26 FAN
FANA 5PB 23/27 FAN

SPB1@STLANDET 22/28 FAN

5PB S8R 22/26 FAN

SRB1LOM OG 3KIAK 24/20 FAN

Avkastning* Ngkkeltall Risikomal
Total Annuslisert {p.a)
Sist méned 05% nfa Rentefglsomhet an Sharpe Ratio Fond
siste 2 mnd 55% nfa Kredittdurasjon 145 Siste 12 mnd 145
Tredr 124% 40% Brutto yield 519% Siste 24 mnd 13
Fernar 149 % 28% Antall obligasjonslan £ Siste 36 rmnd 0,44
Syv ér 189% 25%
Ti &r 251% 23% Standardawvik
Siden oppstart =1 4% Siste 12 mnd 025 %
*Forvaltningshenoraret er fratrukket fondenes avkestning Siste 24 mnd 038%
Avkastning siden oppstart
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& PLUSS Likviditet

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avikastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader
ved tegning, forvaltning og innigsning. Avkastningen kan bli negativsom fgige av kurstap. Alle oppgitte tall er stter forvaltningskestnad
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PLUSS-FONDEN

oA T AT

rtefa|jeoversikt for PLUSS Likviditet pr. 31. desember 2024

ISIN Verdipapir Kupong i% Pélydende Kaostpris Markedsverdi Urealisert Forfall % vekt i Risika- Markeds-
inkl. renter gevinstitap portefaljen klasse plass

NOOONISS5236  Aasen Spb 21/26 FRN 525 10.000.000 9820100 10102202 128977 03.0225 030226 034% 20 ABM
NOOOTICOI282  Aasen Spb 21/26 FRN 529 14.000.000 13841480 14.082955 83873 03.0325 03.09.26 047 % 20 ABM
NOOOIZISTT7  Agder Spb 22/27 FRN 617 10.000.000 10189300 1021 455 126 180335 180327 034% 20 ABM
NOODOI0934797  Askim & Spydeberg Spb 21/26 FRN 523 27.000.000 27.050760 27217640 1787 18,0225 180536 091% 20 ABM
NOOOIZ902123  Askim & Spydeberg Spb 23/28 FRN 606 32000000 32762240 32994785 2202 270125 270428 110 % 20 ABM
NOOOI0920861  Aurskog Spb 21/26 FRN 524 9.000.000 8890930 9106041 327 270125 270426 030% 20 ABM
NOOOI2934647  Bien Spb ASA 23/28 FRN 615 10.000.000 10233300 10265787 16221 060325 06.0628 034% 20 ABM
NOOOIZN7OI  Bien Spb ASA24/27 FRN 568 5000000 5014500 5106056 24500 060125 050427 o1 % 20 ABM
NOOOI3243774  Bien Spb ASA24/27 FRN 538 3000000 3000000 3019602 4359 27.0225 27.0527 010 % 20 ABM
NOOOI2921545  Bjugn Spb 23/26 FRN 588 30.000.000 30.062.050 30.50310 230360 180225 180526 102 % 20 ABM
NOOOI0207819 BN Bank ASA 20/26 FRN 535 15.000.000 14640000 15730.008 414218 27.0225 2726 051% 20 ABM
NOOOI2750746 BN Bank ASA 22/27 FRN 604 50.000.000 50.996.800 51395309 21085 10,0225 1omnz7 172% 20 ABM
NOOOI3IS5481 BN Bank ASA24/27 FRN 539 24.000.000 24.084.080 24243951 049 19.0235 18.0527 081% 20 ABM
NOO0I2959651  Drangedal Spb 2327 FRN 602 27.000.000 27145760 27478206 264.721 17,0325 150327 092% 20 ABM
NOOD0I2820036  Evje og Hornnes Spb 23/28 FRN 619 9.000.000 9000.000 9266764 178556 0402325 040228 031% 20 Unotert
NOO0I2991258  Fana Spb 23/27 FRN 587 45000.000 45536700 45965.673 67152 220135 221027 154% 20 ABM
NOOOIZ991266  Fana Spb 23/28 FRN 578 10.000.000 10156300 0193922 24595 240225 220828 034% 20 ABM
NOOOIIC79238  Grong Spb 21/26 FRN 525 18000.000 17724560 18137761 305576 200225 200826 061% 20 ABM
NOOOI3257543  Grong Spb 24/27 FRN 527 10.000.000 2993.000 10013291 1667 140525 140927 033% 20 ABM
NOOOI2655650  Haltdalen Spb22/26 FRN 583 5000000 4974300 5070576 72735 030325 010926 o1 % 20 ABM
NOOOI2948118  Haltdalen Spb23/27 FRN 615 7.000.000 7038300 7181017 74555 03.0225 020227 024% 20 ABM
NOOOI3054148  Haltdalen Spb23/27 FRN &01 9.000.000 9151470 9174.497 18.043 03.0325 030927 03 % 20 ABM
NOOO12784547  Haugesund Spb 22/28 FRN 585 25000000 25356120 25446.5758 29520 140325 140328 085% 20 ABM
NOOOI3012666  Haugesund Spb 23/28 FRN 579 10.000.000 10.129.500 10171036 1328 060325 06,0928 034% 20 ABM
NOO0I3220236  Hegra Spb 24/27 FRN 550 5000.000 5018.000 5061232 -4.895 290125 291027 o7 % 20 ABM
NOOCI3218333  Hgland og Setskog Spb 24/27 FRN 546 20.000.000 20,07 200 20254575 19858 270135 251027 068% 20 ABM
NOO0I0932536  Jaeren Spb 21/26 FRN 521 10.000.000 10:027.000 10083288 -5943 18,0225 180236 034% 20 ABM
NOOOI2804188  Jaeren Spb 23/28 FRN 58l 15.000.000 15188100 15307682 1460 100225 90228 051% 20 ABM
NOOOI0873466  Nidaros Spb 20/26 FRN 555 34.000.000 34115600 34554699 66939 200125 20,0426 115% 20 ABM
NOOOI3076307  Opdals Sparebank 23/27 FRN 588 10.000.000 10135150 10162196 -8887 07.0325 07.0927 034% 20 ABM
NOOO12559357  Orkla Spb 22/26 FRN 585 16:000.000 16027750 16212506 163956 240325 220926 054% 20 ABM
NOO012898040  Orkla Spb 23/28 FRN 597 5000000 509500 5151 €60 1289 200125 190428 o1 % 20 ABM
NOOO12816224  Orkla Spb 23/28 FRN 582 18000.000 18272160 18.458.340 29160 200125 180128 062% 20 ABM
NOOOI3418863  Orkla Spb 24/27 FRN 534 15.000.000 15.000.000 15.068282 5982 03.0325 031227 050% 20 ABM
NOOOI3140657  Rindal Spb 24/27 FRN 587 5000.000 5.000.000 5080178 32928 03.0225 o.0227 o7 % 20 ABM
NOOOIZ275172  Rindal Spb 24/27 FRN 544 5000.000 5.010.500 5008733 4789 250325 250627 o1 % 20 ABM
NOO0I2622721  Rogaland Spb 22/27 FRN 570 4.000.000 £4.051.040 4064576 7998 27.0225 2706837 014 % 20 ABM
NOO0I26816182  Rogaland Spb 23/26 FRN 587 12.000.000 12.007.000 12178259 145822 18.03.25 180926 041% 20 ABM
NOOOIZ780032  Romerike Spb 22/26 FRN 503 35000000 35377500 35620361 6025 07.0325 071236 119% 20 ABM
NOOOIZ756552  Romerike Spb 22/27 FRN 609 53.000.000 60088950 60 648523 130397 17.0225 181127 203% 20 ABM
NOOOI3017665  Romerike Spb 23/26 FRN 559 25000000 24996250 25253379 198900 140325 140926 084% 20 ABM
NOOOIZ336206  Romisdal Spb 24/27 FRN 534 10.000.000 9997100 10.076724 4526 03.0225 o227 034% 20 ABM
NOOO12948977  Rerosbanken Reros Spb 23/26 FRN 59 21000.000 21009240 21361652 258542 040525 040926 o % 20 ABM
NOOOI2811852  Rerosbanken Rgros Spb 23/27 FRN 583 £000.000 5982300 6122494 84509 040225 040227 020% 20 ABM
NOOOI2933557  Rerosbanken Reros Spb 23/27 FRN 597 14.000.000 14100.000 14.284.897 n7559 030325 oloaz? 048% 20 ABM
NOOOI3015255  Selbu Spb 2327 FRN 594 5000.000 5075850 5086718 -3883 13.0325 130027 o1 % 20 ABM
NOOOI0911837  Skagerrak Spb 20/25 FRN 535 5000.000 5007.850 5034583 10386 100325 001225 o7 % 20 ABM
NOOONIOB4014  Skagerrak Spb 21/26 FRN 525 35000000 34665100 35244323 415890 280225 3.0826 18% 20 ABM
NOOOUI72280  Skagerrak Spb 21/26 FRN 534 17.000.000 16:980.000 7163370 75545 140325 141226 057% 20 ABM
NOOD0I2984857  Skagerrak Spb 2326 FRN 585 20.000.000 20,005 600 20343831 165592 060225 0608326 068% 20 ABM
NOOD0I2822784  Skagerrak Spb 2326 FRN 589 20.000.000 20124.400 20273073 135524 250335 350926 068% 20 ABM
NOOOIIGI498  Skudenes & Aakra Spb 21/26 FRN 521 43.000.000 48538310 49112856 546181 260325 260326 164% 20 ABM
NOOOIOS26662  Skue Spb18/28 FRN 595 10.000.000 10184600 10203203 422 200325 200628 034% 20 ABM
NOOOIIOO778  Skue Spb21/26 FRN 521 15.000.000 14862720 15.056.066 160784 17,0525 150926 050% 20 ABM
NOOOIZ354050  Sogn Spb 24/27 FRN 531 20000.000 20.001.700 19986394 2me 270825 270927 067 % 20 ABM
NOOOI3218347  Spareskillingsbanken 24/27 FRN 538 20000.000 20045800 20241952 4104 270125 251027 068% 20 ABM
NOOOI3081315  Spb1 Hallingdal valdres 25/27 FRN 562 5000000 5048650 5064743 6543 030325 010627 o017 % 20 ABM
NOOOIZ3EN47  Spb Lom og Skjak 24/28 FRN 541 40,000,000 40.012.800 40441087 -64.624 100125 10,0428 135% 20 ABM
NOOOI0946510  Spb 1 Nordmere 21426 FRN 518 £000.000 5939280 6031430 74020 100325 100326 020% 20 ABM
NOOOIM358] Spb 1 Nerdmgre 21/26 FRN 524 000,000 7816.000 8116000 94036 020125 011026 027% 20 ABM
NOOOI3013268  Spb 1 Nord-Norge 23/26 FRN 550 23000000 23035800 2341317 27.83) 200125 2010326 078% 20 ABM
NOOOI0912819  Spb 1 Ringerike Hadeland 20/27 FRN 533 20.000.000 20.001.000 20069521 24104 140325 141227 087 % 20 ABM
NOODOIZ786641  Spb 1 Ringerike Hadeland 22/26 FRN 569 15.000.000 15:064.050 15184039 84426 17,0335 160926 051% 20 ABM
NOOOI3042465  Spb 1 Sogn og Fjordane 23/27 FRN 558 75.000.000 75653400 76103490 3285 240225 220227 254% 20 ABM
NOOOIO91SISO Spb1 Sar-Norge ASA 20/26 FRN 525 4000.000 3958800 4020901 53935 17,0525 17.0626 013% 20 ABM
NOOONT79731 Spb1 Ser-Norge ASA 21/26 FRN 520 28000.000 27.499.040 2821459 549730 200225 20726 094% 20 ABM
NOOOI2755928  Sph Ser-Norge ASA 22/28 FRN 59 10.000.000 10:065.000 10280926 139770 170225 15128 034% 20 ABM
NOOOIZ703380  Sph1 Ser-Norge ASA 22/28 FRN 590 112.000.000 N4N3520 114.821207 210.091 100225 10,0228 384% 20 ABM
NOOOI2758384  Spb 1 Pstfold Akershus 22/28 FRN &01 10.000.000 10.237.400 10275297 25881 210225 228 034% 20 ABM
NOOOI3022640  Spb 1 Psifold Akershus 23/27 FRN 56 35000000 35369300 35380914 -48382 200325 200927 18% 20 ABM
NOOOIZ318683  Spb 1 Dstfold Akershus 24/27 FRN 528 10.000.000 001300 10046332 18363 240225 23027 034% 20 ABM
NOOCI202814  Spb 1 @stlandet 22/27 FRN 515 28000.000 27792.040 28170 013 205734 170235 17.0227 094% 20 ABM
NOOCIZ780925  Spb 1 @stlandet 22/28 FRN 585 40.000.000 40757700 41067412 106288 280125 2680128 137% 20 ABM
NOOOI2811233  Spb 68 grader Nord 23/26 FRN 574 25000000 24.946 900 25417639 275480 120235 120836 085% 20 ABM
NOOOI3071565  Spb More 23/27 FRN 554 56.000.000 56332130 56808921 106227 17,0235 17.0227 1,90 % 20 ABM
NOOOIZ703448  Spb Sar 22/26 FRN 576 40.000.000 40141600 40533264 340464 210525 211226 135% 20 ABM
NOOOI2446485  Spb Ser 22/27 FRN 533 27.000.000 27.044.400 27252241 s1939 240225 220227 091% 20 ABM
NOOOI3104521  Spb Vest23/27 FRN 538 12.000.000 12054360 12153383 1404 050225 050227 041% 20 ABM
NOOOI3095655  Spb Vest23/28 FRN 552 25000000 25160500 25256780 15780 10,0525 100328 084% 20 ABM
NOO0I0946429  Strgmmen Spb21/26 FRN 532 10.000.000 9865400 10.054.357 160859 120825 120326 034% 20 ABM
NOOONT36046  Swrgmmen Spb21/26 FRN 530 10.000.000 9.787.000 10106158 224936 270125 261026 034% 20 ABM
NOOOI3052810  Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN 578 16:000.000 16000000 16339 508 577 200125 201026 055% 20 ABM
NOOOIZ185801  Segne og Greipstad Spb 24/27 FRN 549 15.000.000 15.000.000 15087926 9626 24,0325 220327 050 % 20 ABM
NOO0I3220933  Tolga-OS Spb 24/27 FRN 542 5000.000 5014980 5055426 2463 03.0225 03.0527 017 % 20 ABM
NOO0IZ767294  Trandelag Spb 22/27 FRN 634 25000000 25729.400 25780219 -80.070 280225 29137 086% 20 ABM
NOOOI3096313  Trandelag Spb 23/27 FRN 586 12.000.000 12.047.000 12138740 54.006 n0325 ne327 041% 20 ABM
NOOOI2639592  Tysnes Spb 22/26 FRN 580 5000.000 5099500 5074690 3015 26,0225 26,0826 o7 % 20 ABM
NOOOI2819954  Tysnes Spb 25/27 FRN 606 2000.000 2001240 2054516 29373 200125 200127 007 % 20 ABM
NOOOIFIG684  Tysnes Spb 24/27 FRN 551 25000000 25000000 25N8.818 103513 240325 240827 084% 20 ABM
NOOOIZ935446  Voss Veksel ASA 25/27 FRN 594 10.000.000 10036400 10176554 105854 10.0525 080327 034% 20 ABM
Sum plassert portefolje 1765.000000 1772672410  1790.291.936 £.916.031 59.82%

1202287.074 40,18 %

2992579.00 100,00 %
Gjennomanittlig effektiv rente® 519%
*Vektet gjennomsnittlig lppende avkastning fraalle ifondet pd
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Obligasjon B

Manedsrapport pr. 31. desember2024 Fondstype: Obligasjonsfond Fonvalthingshonerar: 0,25% Avregningsval uta: NGK
Fondsnavn: PLUSS Cbligasjon B Fondsstruktur: LCITS Tegningf Innlgsning: 6% ISIN: NOODICECE064
Startdato: des. 2005 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NGK 10.000.000

Andelsklasse: a Forvaltningska pital {MNOK}: 1691 NAY pr. 3. desember 2024: 1.025,74

PLUSS O er som et 1, kredittrisiko 2. Dette en heti 0-2 &r og fondet investerer primaert
i obligasjoner utstedt av norske sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20 og UCITS-fond, og kan kun investere | Investment Grade papirer i
trid med Verdipapirfondenes Forenings bransjestandard for 50n og ing av Normalt ligger gj lig vektet lopetid i

fondet pa rundt 3 &. Fondet benytter ingen referanseindeks.

Ti stprste investeringer

ROMERIKE SPB 22/27 FAN

3R5 B5T 13/26 2.05%

AURSKOG 8RB 24/29 FAN

SPB VEST 23/28 FAN

SR8 1 SEA-NGRGE ASA 20§26 1,30%
SPB1SMN 20/25 2,375%

SRB 1 @STLANDET 22/25 FAN

SAB 1 NORDMERE 20/26 1,53%

FANA 3R5 23/20 FAN

snB VEST 22/26 3,515%

Avkastning* Nokkeltall Risikomal
Total Annuslisert {paj
Sist méned 04% nfa Rentefglsomhet 0,72 Sharpe Ratio Fond
Siste 12 rnd 51% nfa Kredittdurasion 290 Siste 12 mnd 036
Tre &r 6% 37% Brutto yield 515% Siste 24 mnd 045
Femn &r BE% 26% Antall obligagionslin 109 Siste 36 mnd ol
Syvar 7,0% 23%
Ti&r N4&%E 20% standardavvik
Siden oppstart 827 % 35% Siste 12 mnd 0B0%
“Forvaltningsheneraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 105%
Avkastning siden oppstart
190
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& w0
g
g 140
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1o
120
e
o0
e o o l 3 N ] ] 1 & e
O A Y- I G
—— PLUSS Obligasjon B
Arlig avkastning

I

=PLUSS Obligasian B

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidi avkastning. Fremtidig avkastning vil bl 5. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fandats risiko, samt
kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativsom feige av kurstap. Alleoppgitte tall er etter fonvaltningskestnad
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Obligasjon A (tidl. PLUSS Rente)

A pr.31L 2024 Fondstype: Obligasjonsfond Forvaltningshonorar: 035% Avregrningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Obligasjon A Fondsstruktur; UCITS Tegning/ Innlesning: 0% ISIN: NOOO13230367
Startdato: juni 2024 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskudd: NOK 100.000
Andelsklasse: Ja Forvaltningskapital (MNOK}: 20 NAV pr. 31 desember 2024: 1.026,32

PLUSS Obligasjon er Klassifisert som et cbligasjonsfond 1, kredittrisiko 2. Dette innebaerer en rentefglscmhet i intervallet 0-2 ar og fondet investerer primaert i
obligasjoner utstedt av norske sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20 og UCITS-fond, og kan kun investere i Investment Grade papirer i trdd med
Verdipapirfondenes Forenings bransjestandard forinformasjon og klassifisering av rentefond. Normalt ligger giennomsnittlig vektet Igpetid i fondet pa rundt 3ar.
Fondet benytter ingen referanseindeks.

20 . .
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDEN
T R Tl AS
ortefgljeoversikt for PLUSS Obligasjen pr. 31. desember 2024

ISIN Verdipapir Kupong i% Palydende Kostpris Markedsverdi Urealisert Rente- Forfall % vekt | Risiko- Markeds-

inkL renter  gevinst/tap regulering portefaljen klasse plass
NOOOMO21282 Aasen Spb 21/26 FRN 529 16.000.000 15588200 16.094 806 430774 030325 030926 094 % 20 ABM
NOOOIZEISIOS  Agder Spb 23/28 FRN 588 10000600 10.009.000 10210543 155032 030325 030328 080 % 20 ABM
NOOOICE2C861  Aurskog Spb 21426 FRN 524 1000.000 988.740 10782 12727 27.0125 27,0426 006 % 20 ABM
NOOOI2802792  Aurskog Spb 23/28 FRN 585 24000600 24,438,200 24616466 72334 280125 280428 144 % 20 ABM
NOODI3004531 Aurskog Spbli‘?ﬂ FRN 581 16.000.000 16206400 16302877 3517 250225 250828 085% 20 ABM
NOOD13224477 Aurskog Spb 24/29 FRN 580 49.000.000 49127050 49555812 17162 070225 070829 230% 20 ABM
NOO012934647 Bien SpbASA 23/28 FRN 815 14.000.000 14000000 14372102 31230 060325 060628 084 % 20 ABM
NOOO12921545 Bjugn Spb 23/26 FRN 588 5.000.000 5053400 5083852 -10665 180225 180526 030% 20 ABM
NOOOI0920671 BN EankASAl]/ELBD% 180 12.000.000 10.621.300 1383341 612649 220325 220327 067 % 20 ABM
NOCOMZ1808 BN Bank ASA 21282 30% 230 18.000.000 16022 500 16592771 478337 11025 nwzs 087% 20 ABM
NOQO12626060 BN Bank ASA22/27 407% 407 25.000.000 24651 440 24683327 -87983 18M25 18n27 144 % 20 ABM
NOOOI3152462 BN Bank ASA 24/29 4.60% 460 10.000.000 9935000 10211667 -13196 150525 150529 0&0% 20 ABM
NOOOI2859651  Drangedal Spb 23/27 FRN 502 12.000.000 12060000 12212536 122436 17.0825 150827 o7 % 20 ABM
NOOOIZ048165  Eidsberg Spb 23/27 FRN 581 15,000,000 15,000,000 15408150 216075 130125 131027 090% 20 ABM
NOOOI2820036  Evie og Hornnes Spb 23/28 FRN 812 NEO0L00 1.000000 N326045 218236 040225 040228 066 % 20 Unatert
NOOOI2891258  Fana Spb 25/27 FRN 567 20000600 20227450 20429188 18762 20125 21027 1199 20 ABM
NOOD12991266 FanaSpb 23/28 FRN 578 38.000.000 38580300 38736902 -91341 240225 220828 226% 20 ABM
NOODI3019042 Flekkefjord Spb 23/28 FRN 588 1.000.000 1002250 1017.492 13M8 180325 180928 006% 20 ABM
NOO012655630 Haltdalen Spb 22{26 FRN 585 10.000.000 9932000 10141153 162189 030325 010926 059% 20 ABM
NO001234818 Haltdalen Spb 23/27FRN 615 13.000.000 13.080.600 13336175 128987 030225 020227 078% 20 ABM
NOOO13054143 Haltdalen Spb 23/27FRN 6,01 1.000.000 1002320 1019389 12394 030325 030927 006% 20 ABM
NOQO12784547 Haugesund Spb 22/28 FRN 585 15.000.000 15211.800 15267947 19584 140325 140328 089% 20 ABM
NOOO13220236 Hegra Spb 24{27 FRN 550 10.000.000 10020400 10122 464 5814 290125 291027 089% 20 ABM
NOCONO74577 Holand og Setskog Spb 21/26 FRN 527 10.000.000 9830300 10077208 185425 180225 190826 089 % 20 ABM
NOOOI2889971  Jaeren Spb 23/28 FRN 581 30000600 30.286.400 3061305 nen3 180225 18.08.28 178 % 20 ABM
NOOOI2943829  Kvinesdal Spb 23/27 FRN 817 10000600 10000000 10210950 185242 17.08.25 1606.27 080 % 20 ABM
NOODIZIS2220  Kvinesdal Spb 24/28 FRN 576 5000000 5.000.000 5061853 38683 030325 010328 030% 20 ABM
NOO012838202 Lillesands Spb 2328 FRN 600 10.000.000 10.000.000 10243768 160435 100225 090228 0B0% 20 ABM
NOO013133926 Melhus Spb 2429 FRN 570 4.000.000 4035850 4064743 -6604 050225 050229 024 % 20 ABM
NOODI3363234 Melhus Spb 24/29 FRN 554 17.000.000 16996260 17186284 -29730 080125 087029 1,00 % 20 ABM
NOO0130635T1 Nidaros Spb 23/27 FRN 598 1.000.000 1.000.000 1256533 159690 100225 08nz27 066% 20 ABM
NOO013392458 OBOS-banken AS 24/29 475% 475 13.000.000 13.000.000 13050395 -32503 12n2s 2Nz 076% 20 ABM
NOO013187187 OBOS-banken AS 24/29 FRN 559 10.000.000 10.000000 10081043 63621 240325 220329 059% 20 ABM
NOOOI3IT7524 Odal SprK/Z’I FRN 570 14.000.000 14114680 14142556 10143 240325 221227 083% 20 ABM
NOOOI3076307 Opdals Sparebank 23/27 FRN 588 S5.000.000 5003500 5081098 59632 070325 070927 030% 20 ABM
NOOQOI3076315 Opdals Spb 23/28FRN &0 10.000.000 10197500 10204354 -29874 070325 070928 080 % 20 ABM
NOODI2898040  Orkla Spb 25/28 FRN 597 29000600 29581540 2879627 43364 200125 19.04.28 175% 20 ABM
NOOOIZ387828  Orkla Spb 24/50 FRN 551 19,000,000 18518680 18.N18.851 35412 040225 040230 12% 20 ABM
NOODIGST2971  Rogaland Spb 20/26248% 248 9000000 8581500 8976446 199876 160225 160226 052% 20 ABM
NOODIZE58048 Rogaland Spb 277 4,52% 452 S.000.000 8781500 9048883 170420 051025 051027 053% 20 ABM
NOOD12756552 Romerike Spb 22{27 FRN 609 56000.000 56932300 57564700 225045 170225 w27 336% 20 ABM
NOO012860917 Romerike Spb 23/28 FRN 578 15.000.000 15.000.000 15244080 191.097 100325 080328 089% 20 ABM
NOO012942608 Romerike Spb 23/29 FRN 607 10.000.000 10.000000 10262381 237089 140325 140629 060 % 20 ABM
NOOO13336206 Romsdal Spb 24/27 FRN 534 10.000.000 9897100 10076724 -4926 030225 02n27 059% 20 ABM
NOOO13030965 Skagerrak Spb 23/27 FRN 577 30.000.000 30236.400 30763600 123492 060125 051027 180 % 20 ABM
NOOO12820622 Skagerrak Spb 2528 FRN 597 25.000.000 25230900 25695133 227920 030225 030228 150% 20 ABM
NOOQO1Z933532 Skudenies 8 Aakra Spb 2327 FRN 594 15.000.000 15.000.000 15422321 231746 150125 151027 090 % 20 ABM
NOQO13229245 Skudenies 8.Aakra Spb 24/28 FRN 548 2000000 2004540 2008004 -1102 170325 150928 012% 20 ABM
NOOOIZ023457  Skue Spb 2328 FRN 582 12.000.000 12151200 12184310 1759 240825 20928 o7 % 20 ABM
NOOOIZ364368  Spb 1 Gudbrandsdal 24/28 FRN 555 8000000 8,000,000 8087.26 12839 130125 n1029 04T% 20 ABM
NOOOTION2086  Spb 1 Hallingdal Valdres 21/28218% 218 10000600 8622000 9333225 580425 260525 260528 055% 20 ABM
NOODI2708300 Spb 1 Hallingdal Valdres 22/27 475% 475 13.000.000 13016120 13157828 -190m 270825 270927 077 % 20 ABM
NOOD13012633 Spb 1 Hallingdal Valdres 23/28 FRN 579 25.000.000 25302700 25427591 24370 06.0325 060928 149% 20 ABM
NOODI3140665 Spb 1 Hallingdal Valdres 24/29 FRN 570 35.000.000 35006140 35637357 29877 030225 010229 208% 20 ABM
NOO013035188 Spb1 LDmogSkjékaTl FRN 592 10.000.000 10.000000 10275498 135720 060125 061027 060 % 20 ABM
NOOO13409177 Spb1lomog SkjékZl./Z‘B FRN 572 19.000.000 19.000.000 19177417 TISS 260225 26129 112% 20 ABM
NOOO10895279 Spb 1 Nordmore 26/261 33% 133 42000000 39323600 40693993 963304 090425 090426 233% 20 ABM
NOCONTE1580 Spb 1 Nordmere 2127 FRN 523 1.000.000 989490 1005350 n.647 030325 01.0327 006% 20 ABM
NOOQO13014019 Spb 1 Nordmere 23/28 FRN 575 7.000.000 7.000.000 IN3917 89319 100325 080928 042% 20 ABM
NOOO13076968 Spb 1 Nordmere 23/23 FRN 572 S5.000.000 5.000.000 5082018 55801 280225 280229 030% 20 ABM
NOOOI2534025  Spb 1 Nord-Norge 22/27 3695% 370 22000000 21555000 22005539 34974 270525 270527 128 % 20 ABM
NOOOICEIEISC  Spb 1 Ringerike Hadeland 18/282.92% 232 8000000 7199650 7790722 386272 150225 150228 046% 20 ABM
NOOOICEI2818  Spb 1 Ringerike Hadeland 20/27 FRN 53 5000000 4928600 5017350 TIEIE 140325 141227 029% 20 ABM
NOODI12757683 Spb 1 Ringerike Hadeland 22/28 FRN 599 10.000.000 10770500 10270.498 35106 2402325 220828 0B0% 20 ABM
NOODIOST72740 Spb1SMN 20/25 2375% 2338 42.000.000 39972200 41 4T0T00 1274404 101025 101025 242 % 20 ABM
NOOON207300 Spb1SMN 2228 FRNC 523 10.000.000 5894 000 10079424 82277 210125 210428 059% 20 ABM
NOOO13042465 Spb1Sogn og Fiordane 23/27 FRN 558 1.000.000 1006160 1014713 2508 240225 220227 006% 20 ABM
NOOOI0SC7850 Spb1Sar-Norge ASA 20/26 130% 130 48000000 44625880 46862964 1668 .501 030225 030226 274% 20 Oslo Bars
NOCOI35089 Spb 1 Sar-Norge ASA 2127 230% 230 13.000.000 12.092 600 12547046 247194 220425 20427 073 % 20 ABM
NOOQO12552524 Spb 1 Sar-Norge ASA 22/27390% 390 36.000.000 35.590.000 3616196 -235426 160625 180627 2N% 20 ABM
NOOQO12552365 Spb 1 Sar-Norge ASA 22/27399% 399 22000000 2796010 21 9669858 -180945 160925 80927 128 % 20 ABM
NOODI2708777  Spb 1 Sor-Norge ASA 22/28 4.60% 460 6000000 581300 6043643 160507 27.08.25 270928 035% 20 Qslo Bors
NOODI2753633  Spb 1 Sor-Norge ASA 22/28 4,83% 455 4000000 3896000 4036366 16018 15125 15128 024% 20 ABM
NOOOI2703380  Spb 1 Sor-Norge ASA 22/28 FRN 580 10000600 10185500 10251893 -25551 100225 100228 080 % 20 ABM
NOODIZIG3485  Spb1 Sor-Norge ASA 24/28 4,81% 48 8000000 8,000,000 8344870 14,890 220225 220229 049% 20 ABM
NOODI2758384 Spb 1 Pstfold Akershus 22/28 FRN 6,01 20.000.000 20475000 20556.584 -51862 210225 2128 120% 20 ABM
NOOD13022640 Spb 1 Bstfold Akershus 23/27 FRN 561 25.000.000 25268000 25272082 -38773 200325 200927 1,48 % 20 ABM
NOOOME7801 Spb 1 @stlandet 21/'26200% 200 2000000 1.851.800 1849 640 75374 090625 090626 &% 20 ABM
NOOOS2431 Spb 1 @stlandet 21/'262]8% 218 B.000.000 5429100 5769661 316910 261025 267026 034 % 20 ABM
NOOOI0S36481 Spb 1 @stlandet 21/'?7],57% 197 4000000 3661200 3820991 106250 270425 270427 022% 20 ABM
NOOONZ02822 Spb 1 Jstlandet 22/26 233% 233 9.000.000 8394300 8655897 236308 17nzs 7nze 051% 20 ABM
NOOQO1Z702614 Spb 1 Fstlandet 22/27 4.50% 450 S5.000.000 5.000.000 5037663 -23981 220825 220827 029% 20 ABM
NOOONZ02814 Spb 1 Jstlandet 22f27 FRN 515 1.000.000 81540 1006072 18381 170225 170227 006 % 20 ABM
NOOOI2780825  Spb 1 Pstiandet 22/28 FRN 585 40.000.000 4017600 41067412 66188 280125 280128 240% 20 ABM
NOOOIZ023416  Spb 1 Dstlandet 23/28 FRN 574 20000600 20279.800 20294683 10628 210825 210928 1199 20 ABM
NOOOI28N235  Spb 68 grader Nord 23/26 FRN 574 NEO0L00 10861500 nI83788 136347 120225 120826 065% 20 ABM
NOOD13005280 Spb 68 grader Nord 73/‘285‘&% 532 1.000.000 10951900 374332 222021 280825 280828 066% 20 ABM
NOODIOS04S07 Spb Mgre 20/25 1,28% 128 26000.000 24896400 25303717 360816 1025 10n2s 1,48 % 20 ABM
NOOO13071571 Spb More 3f77 506% 506 10.000.000 10017000 10514709 56865 170225 170227 0,61% 20 ABM
NOOO12703455 Spb Sar 22126 4,54% 454 1.000.000 1001730 998825 -4148 211225 211226 006% 20 ABM
NOOD1Z2446493 Spb Sor 22127 2.885% 289 7.000.000 7.000.000 6924319 -248780 220225 220227 0,40 % 20 ABM
NOO012430061 Spb Vest 22/26 3515% 352 38.000.000 37.551.580 38440962 -91351 C70425 070426 225% 20 ABM
NOOO13004523 Spb vest 23/27 532% 532 9.000.000 2018900 9303033 n6225 250825 250827 054% 20 ABM
NOOOI3095653 Spb vest 2328 FRN 552 48.000.000 48366760 48493018 -28302 100325 100328 283% 20 ABM
NOOQOI3NST730 Spb Vest 24/29 414% B B.000.000 77FI3320 8030692 35060 300425 300429 047 % 20 ABM
NOOOICSECSIZ  Spb st 19/26 215% 215 54000600 49.878.850 52369:64) 2048657 140825 140826 306% 20 ABM
NOODIZIS3665  Stadsbygd Spb 2429 FRN 582 15,000,000 15013200 15168461 126161 19.0825 19,0329 089% 20 ABM
NOODI2T78663  Strommen Spb 22/27 FRN &13 21000000 21084000 21454435 277.467 050825 050827 125% 20 ABM
NO0012885369 Sunndal Spb 23/28FRN 621 1.000.000 1016500 1390235 239012 200125 190428 067 % 20 ABM
NOODI3052910 Sagne og Creipstad Spb 23/26 FRN 578 15.000.000 15.000.000 21 15318289 147297 200125 2071026 090 % 20 . ABM .
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_- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 967675040

Fobe R A T S AT
rtefgljeoversikt for PLUSS Obligasjon pr. 31. desember 2024 (forts.

ISIN Verdipapir Kupong i% Palydende Kostpris Markedsverdi Urealisert Rente- Forfall % vekt | Risiko- Markeds-

inkL renter gevinst/tap regulering portefaljen Klasse plass
NOOQO13093853 Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN 563 20000000 19997 400 20194 819 150502 170325 151226 118 % 20 ABM
NOOOIZSZ063  Tolga-Os Spb 24/28 FRN 549 17.000.000 17017680 17.067.497 2033 n£325 0928 160 % 20 ABM
NOOOIZRNEE2  Trogstad Spb24/29 FRN 559 14000600 14,026 320 14025287 18424 240825 220329 082% 20 ABM
NOODI2639582  Tysnes Spb 22/26 FRN 580 10000600 9963100 10149360 124.87 260225 260826 059% 20 ABM
NOOO13191684. Tysnes Spb 24{27 FRN 551 5.000.000 5.000.000 5023764 20703 240325 240327 029% 20 ABM
NOODI3116384 woss Spb 24/27 FRN 557 5.000.000 5032400 5091778 -3285 130125 noe 27 030% 20 ABM
NOO012935446 voss Veksel ASA 23/27 FRN 594 10.000.000 10.041700 10776554 3554 100325 080327 059% 20 ABM
NOOO13116335 Woss Veksel ASA 24/28 FRN 5867 S.000.000 8997480 9099381 70716 100325 080328 053% 20 ABM
NOO013209525 Brskog Spr/od?E FRN 583 18.000.000 18013200 18362123 121553 13.01 25 120429 107 % 20 ABM
Sum plassert portefolie 1.681.000.000 1.663.441240 1.694.260.145 15330348 99,03 %
Likviditet 16.624.009 097 %
Sum 1.710.884.153 100,00 %
Glennomnitthiy effektiv fente” 5155
“igktet gj ig lepende fra alle i fondet pa
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Pensjon

Manedsrapport pr. 31. desember 2624 Fondstype: Obligasjonsfond Forvaltningshenerar: 0,25% Avregningsval uta: NGK
Fondsnavn: PLUSS Pension Fondsstruktur: UCITS Tegning! Innlgsning: 0% 15IMN; NODDICEOE0SE
Startdato: okt.1993 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NGK 100.000

Forvaltningska pital (MMOK): 152 NAY pr. 31. desember 2024 951,82
PLUSS Pensjon er klassifisert som et obligasjonsfond 3, kredittrisiko 2 Dette i en hetiintervallet 1-5 &r og fondet investerer primeert i

obligasjoner utstedt av norske sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20. PLUSS Pensjon er et UCITS-fond, og kan kun investere i Investment
Grade papirer i trdd med Verdipapirfondenes Forenings bransjestandard for informasjon og klassifisering av rentefond. Normalt ligger gjennomsnittlig
vektet lopetid i fondet pa rundt 3 &r. Fondet benytter ingen referanseindeks.

Ti starste investeringer

RQGALAND SR B 22/27 4,52%
£PB G5T13/26 205%

SAB 683 GRADER NOAD 23/28 5,32%

SPB 1 HALLING DAL VALDRES 22/27 4,75%
BN BANK ASA 21/23 2,30%

SRB 1 SEA-NGRGE ASA 20/26 1,50%
AURSKGG SR8 25/28 FAN

snB VEST 22/26 3,515%

GBOS-BANKEN AS 24/25 4,75%

SAB 1SEA-NCAGE ASA 22/27 3.90% I
Avkastning* Nokkeltall Risikomal
Total Annulisert {pa)
Sist méned 02% nfa Rentefglsomhet 158 Sharpe Ratio Fond
siste 12 rnd 41% nfa Kredittdurasion 283 Siste 12 mnd .01
Tre 3r 81% 26% Brutto yield 493% Siste 24 mnd 007
Fem &r n5% 22% Antall obligasionslan ] Siste 36 mnd 0,02
Syvér 148% 20%
T &r 205% 19% Standardawvik
Siden oppstart 2559% 43% Siste 12 mnd 180 %
“Forvaltningshoneraret er fratrukket fondenes avkestning Siste 24 mnd 226%
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Arlig avkastning
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BPLUSS Pensjon

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fendets risiko, samt
kostnader ved tegning, forvaltning og innigsning. Avkastningen kan bli negativsomfeige av kurstap. Alle oppgitte tall eretter forvaltningskestnad
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDEN

oA T AT

ortefdl|jeoversikt for PLUSS Pensjon pr. 31. desember 2024

ISIN Verdipapir Kupong i% Pélydende Kastpris Markedsverdi Urealisert Rente- Forfall % vekt i Risiko- Markeds-

inkl. renter gevinstftap regulering portefeljen klasse plass
NOOO12902792  Aurskog Spb23/28 FRN 585 5000000 5048600 5128431 275831 280125 280428 317% 20 ABM
NOOOT3224477  Aurskog Spb24/29 FRN 580 1.000:000 1.001.400 1011343 1543 07.0225 07.0829 062% 20 ABM
NOODIZ934647  Bien Spb ASA 2328 FRN 615 1.000:000 1.000.000 1026579 22308 060325 060628 063% 20 ABM
NOOOZIS0S BN Bank ASA 21/28230% 230 7.000.000 6141600 6452744 275416 1025 n1028 398% 20 ABM
NOOOI2626060 BN Bank ASA22/27 407% 407 5000000 4852200 4936665 20492 18125 181127 305% 20 ABM
NOOOI2991266  Fana Spb 23/28 FRN 578 2.000.000 2031300 2038784 5039 240225 220828 126% 20 ABM
NOOOI3019042  Flekkefjord Spb 23/28 FRN 589 1.000:000 1009100 1017492 6268 180325 18.09.28 083% 20 ABM
NOOOI3I33926  Melhus Spb 24/28 FRN 570 3000000 3009.000 3048557 12957 050225 050229 188% 20 ABM
NOOOI3363234  Melhus Spb 24/28 FRN 554 3000000 2999340 3032874 5246 080125 081029 187% 20 ABM
NOOOIF3E2498  OBOS-banken AS 24/29 475% 475 5000000 5000000 5018383 12501 ZNn2s 121129 310% 20 ABM
NOOOI3I07524  Odal Spb 23/27 FRN 570 1.000000 1.001.920 1010183 6996 240325 221227 082% 20 ABM
NOO012838040  Orkla Spb 23/28 FRN 587 3.000000 3065700 309099 ‘10027 200125 190428 191% 20 ABM
NOOOT33876829  Orkla Spb 24/30 FRN 551 1.000:000 995720 1.006.308 1864 040225 040230 052% 20 ABM
NOOOIET2971  Rogaland Spb 20/262 48% 248 3000000 2838800 2992149 88325 160225 16.02.26 185% 20 ABM
NOOOIZE58046  Rogaland Spb 22/27 4,52% 452 11.000.000 10753300 T.059746 187936 051025 051027 683% 20 ABM
NOODIZB20622  Skagerrak Spb 23/28 FRN 587 3000000 3018300 3083416 36758 30225 030228 190% 20 ABM
NOOOI3229245  Skudenes & Aakra Spb 24/28 FRN 548 3000000 3006810 3012006 1654 170325 150928 186% 20 ABM
NOOOI3364968  Spb 1 Cudbrandsdal 24/28 FRN 555 2.000.000 2000000 2021815 3160 130125 niezs 125% 20 ABM
NOOON002086  Spb 1 Hallingdal valdres 21/28218% 218 1.000:000 920,000 a33323 243 260525 260528 058% 20 ABM
NOOD12708900  Spb 1 Hallingdal valdres 22/27 475% 475 7.000.000 6948070 7084984 50373 270925 27.0827 437% 20 ABM
NOOONOIIO4  Spb 1 Helgeland 21/261,88% 188 4000000 3674930 3849169 149104 30825 30826 238% 20 ABM
NOOOI3408177  Spb 1 Lom og Skidk 24/23 FRN 572 1.000000 1.000.000 1008338 3777 260225 261129 082% 20 ABM
NOOOIDS85279  Sph 1 Nordmere 20/261,33% 133 3.000000 2765240 2906714 109396 09.0425 08.0426 179 % 20 ABM
NOOOI3014019  Spb 1 Nordmgre 23/28 FRN 575 3.000000 3.000000 3.048.821 38280 100325 080928 188% 20 ABM
NOOOIZS34025  Spb 1 Nord-Norge 22/27 3695% 370 3000000 2975900 3000755 -21351 270525 270527 1,85% 20 ABM
NOOOICHIEIS0  Spb 1 Ringerike Hadeland 18/282,92% 292 2.000.000 1.865.000 1947680 31480 150225 150228 120% 20 ABM
NOOOIET2740  Spb1SMN 20/25 2.375% 238 3000000 2896300 2962193 49886 101025 101625 183% 20 ABM
NOOOICSC7850  Spb 1 Sor-Norge ASA 20/26130% 130 6000000 5503300 585787 283623 030225 03.0226 362% 20 Oslo Bars
NOOOI2552324  Spb 1 Ser-Norge ASA 22/273,90% 390 5000000 4771500 5016138 138858 160625 160627 310% 20 ABM
NOOOI2552365  Spb 1 Sor-Norge ASA 22/273,9%% 398 1.000.000 984,500 993954 2133 160925 160827 081% 20 ABM
NOOOI2753633  Sph 1 Sor-Norge ASA 22/28 4,83% 483 1.000:000 1015900 1.009.092 12896 1BN25 15128 082% 20 ABM
NOOOI3I63485  Spb 1 Sor-Norge ASA 24/29 4.81% 48 2,000,000 2000000 2.086.217 3723 220225 220229 129% 20 ABM
NOOOID8S5527  Spb 1 Pstfold Akershus 20/26136% 136 2,000,000 1782300 1894.72 106.525 131025 131026 7% 20 ABM
NOOOTE7801 Spb 1 Bstlandet 21/26 2.00% 200 4000000 3703600 3899279 150748 090625 090626 24% 20 ABM
NOOOM52431 Spb 1 Bstiandet 21/26 218% 218 2000000 1828590 1823220 86747 261025 261026 119% 20 ABM
NOOOI0S9G481  Spb 1 Pstiandet 21/27137% 187 1.000000 915300 855248 26,563 270425 27,0427 059% 20 ABM
NOOONZ02872  Spb 1 Bstiandet 22/26.233% 233 1.000:000 W2700 961.765 26256 7N25 171126 059% 20 ABM
NOOOT3065280  Spb 68 grader Nord 23/28532% 532 7.000.000 6986400 7238211 124277 280825 280828 44T% 20 ABM
NOOOISE4907  Spb More 20425 128% 128 1.000:000 957500 973220 13931 ©N25 101125 060% 20 ABM
NOOOI307IS7I  Spb Mgre 23/27506% 506 3000000 3005100 3154413 7 060 170225 17.0227 195% 20 ABM
NOOOI2703455  Spb Sor 22/26 4,54% 454 4000000 3914200 3995298 76123 n1225 21226 247% 20 ABM
NOOOI2446493  Spb Sor 22/27 2,885% 288 3000000 2830200 2967.600 63180 220225 20227 185% 20 ABM
NOOOI2490061  Sph Vest 22/26 3515% 352 5000000 4943000 5058021 14023 07.0425 07.0426 312% 20 ABM
NOOOI3004523  Spb Vest 23/27 5352% 532 1.000:000 1002100 1.033.670 12914 250825 250827 064% 20 ABM
NOOOTSIISTI0  Spb Vest24/29 414% 414 1.000:000 965730 1.003.957 1038 300425 300429 082% 20 ABM
NOOOIDSEOSI3  Spb Pst19/26 215% 215 11.000000 10123850 10.667.890 453976 140825 140826 658% 20 ABM
NOOO12885369  Sunndal Spb 23/28 FRN 621 3.000000 3016500 3106428 5385 200125 190428 192% 20 ABM
NOOOI3318741  Sunndal Spb 24/23 FRN 568 2000000 2000000 2016739 6070 270225 27,0829 124% 20 ABM
NOOOT3330613  Tolga-Os Spb 24/28 FRN 549 3000000 3003120 3onen -358 10325 928 186% 20 ABM
NOOOIZSZI791  Trogstad Spb23/28 FRN 609 2.000.000 2008120 2.040.438 2961 240325 220328 126% 20 ABM
NOOOTZ3I6612  Tragstad Spb24/29 FRN 559 1.000:000 1001.880 1001.806 1316 240325 220329 052% 20 ABM
NOOOIZII6335  Voss Veksel ASA24/28 FRN 567 1.000.000 989720 1.01.042 7.857 100325 080328 082% 20 ABM
NOOOI3209825 _ @rskog Spb 24/28 FRN 583 2.000.000 2.000.000 2040236 14973 130125 12.0429 126% 20 ABM
Sum plassert portefolje 162000000 157.056.640 161.650.764 2718.042 9977 %
Likviditet 367371 023%
Sum 16208135 100,00 %
Grennomsnitthg effektiv rente® 4595%
“Vektet gjs i lepende fra alle i fondet pa
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PLUSS-FONDENE

FCNDSFORVALTNING AS

PLUSS USA Aksje

Manedsrappart pr. 3. desember 2024 Fondstype: Aksjefond Forvaltningshonorar: 0,7% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS USA aksje Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlgsning: inntil 0,5% 1SIN: NOOOI0BE1735
Startdato: okt. 2019 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 3.000.000

Referanseindeks MSEI USA Forvaltningskapital (MNOK): 984 NAVY pr. 31 desember 2024 2.968,77

PLUSS USA Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond rettet mot de starste og veletablerte selskapene noterti det amerikanske aksjemarkedet med ledende
markedsposisjoner, og da primeaert innenfor IT-relaterte, stabilt kansum, farmasiog finans. Portefaljen er tilsvarende mindre eksponert mot de antatt mer sykliske
og konjurkturutsatte sektorene. Fondet unnlater 3 investere i selskaper som uwvinner fossil energi, i tillegg til de generelle eksklusjonene som falger av vire
generelle retningslinjer om ansvarlige og baerekraftige investeringer. PLUSS USA Aksje er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater. Fondet er ikke
valutasikret

Ti stgrste investeringer og sektorfordeling

Inclustis 32% Liliditet; 2,6%

_ Helsevern; 10,6%

71

B53%,
MICROSOFT CORP £ 14

wvioia conr T

Telekamm, & tjenester; 156%
ALPHABET INC (GOOGLE A) Forbruksvarer; 9,8%
AMAZON.COM ©,29%
BERKSHIRE HATHAWAY [

META PLATFORMS Materialer 0.8%
3P MORGAN CHASE
WETFLIX Finans;197%
PROCTER & GAMBLE €0 | Informasionstekmologt; 29 4%
Konsumentvarer; 8,0%,
Avkastning® (oppstart 24. oktober 2019) Annualisert avkastning Risikomal
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Siste maned 08% 00% nfa n/a Siste 12 mnd 084 080
Siste 12 mnd 42.0% 390% nfa n/a Siste 24 mnd 073 0,66
Trear T2.5% 626% 19,99 17.6% Siste 36 mnd 033 o3
Fem ar 1807% 1493% 20% 193% IR Inde ksawvik
Siden oppstart 1969% 1587% 234% 201% Siste 48 mnd 0,54 3,65%
For kel aret er fratrukket 9 Standardawik
Siste 12 mnd 1,03% 10,80%
Siste 24 mnd 1277% NE4%

Avkastning siden oppstart
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——PLUSS USA Aksie MSCI USA, NOK MSCI World, NOK
Arlig avkastning
H0% 42,0%
. 39.0%
324%
5% 3p7% 30,5% &
217
259%
B5%
173%
12,6%
B85%
-10,4%
13,4%
2018 2017 2018 2012 plipli) 2021 2022 2023 2024
MSCl World, NOK MSCI USA, NOK = PLUSS USA Aksje

Historisk avkastning er ingen garanti for fremitidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlesning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad.
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Portefgljeoversikt PLUSS USA Aksje pr. 31. desember 2024

Selskap Valuta Beholdning Kostpris Markedsverdi Ureal. gevftap % av portefalje Eierandel Notering
Berkshire Hathaway ust 8910 17 676 088 45853258 287177170 466 % 0,00% New Yeork
BlackRock Finance ust 14486 6706 004 16822248 10723 244 17 % 000% New York
Goldman Sachs ust 3665 10368 387 23826832 13 458 452 242% 0,00% New York
JP Morgan Chase ust 13160 15321067 35815249 20 494182 364 % 0,00% New York
MasterCard ust 4562 12232184 27273278 15 041024 277 % 000% New York
US Bancorp ust 34550 15960 742 18761794 2801052 191 % 0,00% New York
VISA ust 7148 11 955 373 25647 943 13892570 2,61 % 0,00% New York
Sum Finans 89 619 846 194 007 609 104387 763 19,71 %

Automatic Data Processing uso 5320 7876928 17 680 918 9 B03 989 180% 000 % New York
Union Pacific Corp ust 5485 8513453 14200 826 5687373 144 % 000% New York
Sum Industri 16 390 381 31881 744 15 491 362 324 %

Ecolab ust 3100 5480497 8247019 2766522 0,84 % 000% New York
Sum Materialer 5 480 497 8 247 019 2766 0,84 %

Abbvie ust 6305 6132 495 12720332 6587837 129% 000% New York
Eli Lilly ust 2600 20031521 22788 544 2757023 232% 0,00% New York
Johnsen & Johnson ust 8098 T1'799 668 13296 339 1496 670 135% 0,00% New York
Merck & Co ust 11580 8273764 13078 872 48051708 133% 000% New York
Thermeo Fisher Scientific ust 3280 2312 469 19372924 10 060 455 197 % 0,00% New York
UnitedHealth Group ust 4391 12 304 292 25218 527 12 914 235 256 % 0,00% New York
Sum Helse 67 854210 106 475 538 38 621328 10,82 %

Amazen.com ust 24 860 37938 072 61921846 23983773 629% 0,00% New York
Home Depot ust 1960 4 251 351 8 656 064 4404713 088% 000% New York
Marrictt International uso 8250 8 954704 26127 069 17172365 265% 0.00% New York
Sum Forbruksvarer 51144128 96 704978 45560 850 9,83 %

Coca-Cela Co. ust 17 980 8 814 650 12709391 3894741 129 % 0,00% New York
Diageo {ADR) ust 3200 4724 445 4618745 -105 700 047 % 0,00% New York
PepsiCo ust 7525 10043873 12991145 2947272 132% 000% New York
Procter & Gamble Co ust 14 655 16 652 065 27 824 291 N235226 283% 0,00% New York
Walmart ust 20340 7482 283 20 864 359 13382 076 212% 0,00% New York
Sum Konsumentvarer 47724 316 79 077 930 31353614 8,03%

Adobe Systems ust 4195 10 306185 21179 002 10872818 215% 0,00% New York
Advanced Micro Devices uso 4715 4339019 5643217 1304198 057 % 0,00% New York
Apple ust 29528 22 460 072 83951601 61491529 853% 0,00% New York
Broadcom ust 1900 5730182 5001127 -129 055 051 % 0,00% New York
Microsoft Corp ust 16 740 30 609 051 80708 569 49439518 814% 0,00% New Yeork
Micron Technology uso 5950 8171864 5685238 -2 486 626 058 % 0,00% New York
Nvidia Corp ust 48 400 5308102 70743 871 85 435570 719 % 0,00% New York
Salesforce ust 4 439 5989 407 16 849 477 10 860 070 17 % 0,00% New Yeork
Sum Informasjonsteknologi 92 313 881 289 161903 196 848 021 29,38 %

Alphabet Inc {Coogle A usD 31575 30 391504 67860946 37469 442 6,89 % 0,00% New York
AT&T usp 21130 55030892 5462462 -40 627 0,56 % 000% New York
Comcast Corp ust 15200 6378 825 6 476615 97 790 0,66 % 0,00% New York
Meta Platforms ust 6740 14 218 696 44804 347 30 585651 455% 000% New York
Netflix ust 281 8976 412 28 445950 19 469538 289% 0,00% New York
Sum Telekomm. & tjenester 65 468 526 153 050 321 87 581795 1555 %

Total Sum 435 995 785 953 607 041 522 611 256 97,40 %

Likviditet 25617 084 260%

Sum 984 224 125 100 %
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FONDSFORVALTNING AS
PLUSS Utland Aksje
Manedsrappart pr. 1. desember 2024 Fondstype: Aksjefond Forvaltningshonorar. 1,2% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn PLUSS Utland Aksje Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlgsning: inntil 1,0% ISIN; NOODT08 06114
Startdato: jun. 1995 Alle kudd NOK 50.000
Referanseindeks: MSCl World Forvaltningskapital (MNOK): 214 NAV pr. 31. desemnber 2024: 16.713,25
PLUSS Utland Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond som er konsentrert rundt de stgrre og anerkjente selskapene notert p3 de likvide og veletablerte markedene globalt
P jen er fokusert pd med ledende markedsposisjoner globalt, og da primaert innenfor IT-relaterte, stabilt konsum, farmasi og finans. Se for gvrig
ekkklusjonene som falger av vére generelle retningslinjer om ansvarlige og baerekraftige investeringer. PLUSS Utand Aksje er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.
Fondet er ikke valutasikret.
Ti stgrste investeringer og sektorfordeling
Industr; 4,9% Likviditet;1,8%
APDLE |
Nordem 5,7% Telekomm. & B Helsevern; 13,8%
MICROSOFT CORP tjenester; : o
- Europa feks. ne%
HVIDIA CORP Ngsfg;g'k . Forbruksvarer;
ALPHARET INC (GOOGLE C) Materialer; 7%
AMAZOH.COM _ Japan; 0%
META PLATFORMS N
Finans; 18.1% .-
BERKSHIRE HATHAW AY
IP MORGAMN CHASE 3,00% b Energi;29% .~ . Informasjonsteknologi;
E = 30,1%
werex  [ETETEN Konsumentvarer;;
%
MASTERCARD
Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist méned 1% 00% nfa nfa Siste 12 mnd 72 077
Siste 12 mnd 331% 32,4% nfa nfa Siste 24 mnd 063 052
Trear 582% 54:8% 16,8% 157% Siste 36 mnd 029 o]
Fern ar 1267% nas% 175% 17,0% IR Indeksavvik
Syv ar 1743% 173,8% 155% 155% Siste 48 mnd 02 410%
Tiar 297,0% 2943% 14,8% 14,75% Standardavvik
Siden oppstart 1571,3% 1604.9% 10,0% 101% Siste 12 mnd 10)8% 924%
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 12,56% 10.88%
Avkastning siden oppstart
800
1600
00
200
g oo
g
S 800
500
400
200
°
% N o o o g0 URe.S ® o b
B i Sl Y Lt R L e L T Y i L o
——PLUSS Utland Aksie MSCl World, NOK
Arlig avkastning
| B o524
27
3. 2E.
2.
- |
35,
2%
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MSCI World, NOK @ PLUSS Utland Aksie
Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning,
g og g, gen kan bli negativ som felge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad.
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efgljeoversikt PLUSS Utland Aksje pr. 31. desember 2024

Selskap Valuta Beholdning Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap % av portefglje  Eierandel Notering
Bank of America usD 8580 2031931 4281265 2249334 2,00% 0,00 % New York
Berkshire Hathaway usD 1397 3857 367 7189338 333137 336 % 0,00 % New York
Danske Bank DKK 3090 580328 29557 415183 047 % 0,00% Kebenhavn
Goldman Sachs usD 685 2283242 4 4533M 2770 069 208% 0,00% New York
ING Groep EUR 13710 1617 696 2 446 664 828968 114-% 0,00 % Amsterdam
JP Morgan Chase usD 2425 2122842 6599 695 4476852 309% 0,00% New York
MasterCard usD 867 1670578 5183238 3512 6680 242 % 0,00% New York
US Bancorp usD 4590 2025679 2492522 466 B43 107 % 0,00 % New York
VISA usD 1410 1648 316 50592261 3410945 237 % 0,00% New York
Sum Finans 17 838580 38700 805 20862225 18,10 %

Eaton Corporation usD 1025 514905 3862 049 3347144 181 % 0,00% New York
Nidec Corp 1Py 4600 724 658 949976 25318 044 % 0,00% Tokyo
Saint Gobain EUR 1345 464093 1359568 895 476 064 % 0,00 % Paris
Schneider Electric EUR 630 328085 1790092 1462007 0,84 % 0,00% Paris
Vestas Wind Systems DKK 3500 1132730 542932 -589798 025% 0,00% Kebenhavn
Vinci EUR 1705 934 563 2005819 107 256 024 % 0,00 % Paris
Sum Industri 4099 033 10 510 435 6 411 402 492 %

Ecolab usD 790 718 431 2701660 1383229 098 % 0,00 % New York
Yara International NOK 8732 2780210 2626586 -153 624 123 % 0,00% Osglo
Sumn Materialer 3498 641 4728 245 1229 605 221%

AbbVie usD 1240 1166 405 2501699 1335294 117 % 0,00% New York
AstraZeneca GBP 990 1102135 1474772 372037 0,69% 0,00% London
Eli Lilly usD 570 4836112 4995950 159 838 234% 0,00 % New York
Johnson & Johnson usD 1815 1682298 29807101 1297803 159% 0,00% New York
Merck & Co usD 2730 1582691 2405699 823 008 13 % 0,00% New York
Novartis CHF 2990 1897 805 3323623 1425818 o5 % 0,00 % Zurich
Nowvo Nordisk DKK 2145 1558 244 217 818 561374 099% 0,00% Kgbenhavn
Roche Helding CHF 1127 2481384 3608542 1127158 169% 0,00% Zurich
Thermo Fisher Scientific usD 686 1524718 4 051776 2527058 190 % 0,00 % New York
UnitedHealth Group usD 370 2539761 27124995 -414765 029% 0,00% New York
Sum Helse 20369 552 29 584176 9214 623 15,84 %

Amazon.com usD 4565 5844 816 11370 604 5525788 532% 0,00% New York
Home Depot usD 170 333790 750781 416991 035% 0,00% New York
Mercedes-Benz Croup EUR 1669 B850 135 1059 099 208964 050 % 0,00% Frankfurt
Nike usD 1030 453222 884885 431 663 041% 0,00 % New York
Volkswagen EUR 1253 2048257 1315934 -732323 062 % 0,00% Frankfurt
Sum Forbruksvarer 9530 220 15381304 5851083 719 %

Anheuser-Busch InBev EUR 2162 1705999 1230413 -475 586 058 % 0.00% Brussel
Carlsberg B DKK 1049 1276954 1144778 -132776 054% 0,00% Kabenhavn
Lergy Seafood Group NOK 33300 27195887 1637 (028 -558 859 077 % 001% QOslo
Mowi NOK 16 005 2748058 36 274 368915 1,46 % 0,00% Osglo
Nestle CHF 2753 2044716 24190 69 473 099% 0,00% Zurich
PepsiCo usp 1000 1803 972 1726398 -77581 0,81 % 0,00% New York
Procter & Camble Co usp 875 1532 669 1665 473 132 804 0,78 % 0,00 % New York
Unilever GBP 3845 1603 5N 2487517 884006 176 % 0,00 % London
Sum Konsumentvarer 149N 773 15122770 210997 707 %

Adobe Systems usD 607 2700 085 3064518 364 433 143 % 0,00 % New York
Advanced Micro Devices usD 1360 1476 075 1865073 388998 0,87 % 0,00% New York
Apple usD 5414 7 054237 15392 843 8338 406 720% 0,00% New York
ASML Helding EUR 520 3994918 4162 739 167 820 195% 0,00 % Amsterdam
Broadcom usD 1920 245144 5053771 4808627 236 % 0,00 % New York
Micron Technology usD 1950 2755470 1863229 -892241 087 % 0,00% New York
Microsoft Corp usD 2995 5977951 14332 447 8354 496 670% 0,00 % New York
Nvidia Corp usD 8345 3490657 12723188 9232532 595% 0,00 % New York
Samssung Electronics Korea GDR usoD 105 649 738 1084817 435 079 0,51 % 0,00% New York
SAP EUR 1724 1458 835 4805 061 3346226 225% 0,00 % Frankfurt
Sum Informasjonsteknologi 29803M 64 347 487 34544376 300 %

Alphabet Inc {Google C) usD 5465 4991793 11816 103 6824310 553 % 0,00 % New York
Meta Platforms usD 1237 2796721 8222994 5426273 385% 0,00 % New York
Netflix usD 533 2351253 5393700 3042 447 252 % 0,00% New York
Sum Telekomm. & tjenester 10139 766 25432797 15293031 n,89 %

ConocoPhillips usD 2500 1953934 2814792 860 858 152% 0,00% New York
Halliburton usD 6 000 1940572 1852194 -88379 087 % 0,00% New York
TotalEnergies EUR 2300 220439 1447 848 527 409 0,68 % 0,00 % Paris
Sum Energi 4 814 946 6114 833 1299888 286 %

Total Sum N5 005 622 209922 852 94 917 230 98,18 %

Likviditet 3890 860 182%

sum 215 815 715 103 Yo
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Aksje
Manedsrappart pr. 31. desember 2024 Fondstype: Aksjefond Fonvaltningshonorar: 1,2% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Aksje Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlesning: inntil 0,5% 1SIN: NOOO10606072
startdato: nov. 1996 Handelsdager: Alle borsdager Minsteinnskudd: NOK 50.000 Altiv andel: 43%
Referanseindeks: OSEFX Forvaltningskapital (MNOK): IO NAY pr. 3. desember 2024: 1337531

PLUSS Aksje er et aktivt forvaltet norsk aksjefond konsentrert rundt de toneangivende selskapene notert pa Oslo Bers, Fondet har en fleksibel investeringsstrategi og
investerer fritt med hensyn til bransjer og selskaper innenfor de begrensninger som er gitt av fondets vedtekter og gvrige plassering srammer. Minimum 80% av fondets
eiendeler skal investeres i norske egenkapitalinstrumenter. Inntil 20% av fondets eiendeler kan dermed vaere investert i utenlandske aksjer, fortrinnsvis iglobale
markedsledere innenfor marginale sektorer pa Oslo Bers. Fondet fokuserer pa utvelgelsen av enkeltaksjer, og malsettingen er & gjare det bedre enn Oslo Bars
Fondsindeks (CSEFX). PLUSS Aksje er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

Ti stgrste investeringer og sektorfordeling

wow! 7 Uit 1on . Helever %%
SCHIBSTED B B,04% Industri; 5,4%_ P . Forbruksvarer;32%
AKERBP 5 68% ’
FraTmn - . Imormasioncteknalosi; 7%

cquinor

Materialer; 7.0%
saLMAR 1
Telekomm. &_ .-
DHE BANK 433% tienester; 5,7%
Konsumentvarer;21,0%
stonzeranc TN Energi 215%
AvKastning® Annualisert avkastning™ Risikomal
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist maned 1,4% -2,0% n/a n/a Siste 12 mnd 049 0,23
Siste 12 mnd 17,9 1.3% nfa n/a Siste 24 mind 054 026
Tre ar 351% 15,0% 105% 4.8% Siste 36 mnd [} 0,06
Fern ar 609% 49.5% 100% 84% 13 Indeksawik
Syv &r ThhH T4IH 83% 83% Siste 48 mind 1,08 453%
Ti&r 138,1% 1427% 91% 5.3% Standardavik
Siden oppstart 1237,5% 8804% 8.7% 85% Siste 12 mnd 7,06% 5,99%
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 7.35% 827%
Avkastning siden oppstart
woo
200
000
£ 800
2
2 so0
400
200
°
® 3 o o g0 R e &
R T g I aa
—— PLUSS Aksje OSEFX

Arlig avkastning

25
g - .y

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

OSEFX @ PLUSS Aksje

Historisk avkastning er ingengaranti for fremtidig avkastning. Fremitidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved

tegning, g og g. gen kan bli negativsom felge av kurstap. Alle oppagitte tall er etter forvaltningskostnad,
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Portefgljeoversikt PLUSS Aksje pr. 31. desember 2024

Selskap

Aker

DNB Bank
Cjensidige Forsikring
Sparebank15MN
Sparebank1SR-Bank
Storebrand

Sum Finans

Frontline

Kongsberg Cruppen
Stolt-Nielsen

Tomra Systems
Wallenius Wilhelmsen
Sum Industri

AbbVie

Eli Lilly

Novartis

Sum Helsevern

Norsk Hydro
Yara International
Sum Materialer

Amazon.com
Sum Forbruksvarer

Austevoll Seafood
Bakkafrost

Lergy Seafood Group
Mowi

Crkla

SalMar

Sum Konsumentvarer

Apple

Atea

Nvidia Corp

Schibsted B

Sum Informasjonsteknologi

Meta Platforms
Telenor
Sum Telekomm. & tjenester

Aker BP

BwW Energy
BwW Offshore
Cdfjell Drilling
Equinor
Subsea 7

TGS

Var Energi
Sum Energi

Sum plassert portefglje
Likviditet
Sum

Valuta

NCK
NCK
NCK
NCK
NCK
NCK

NCK
NCK
NCK
NCK
NCK

usD
usD
CHF

NCK
NCK

usD

NCK
NCK
NCK
NCK
NCK
NCK

usD
NCK
usD
NCK

usD
NCK

NOCK
NOCK
NOCK
NCK
NCK
NCK
NCK
NCK

Beholdning Kostpris Markedsverdi
1300 698147 713700
20938 2521897 4764 446
180 141138 2243180
5500 318260 942 260
6 600 867 747 967 560
33473 1488786 4056928
7 305973 13 694 084
6350 367 397 994 093
600 495 495 768 000
2 460 206681 710940
15980 1278 430 2342 668
12 600 546 052 1178100
289415 5993801
440 413 885 887 700
320 25647238 2804 744
910 524129 101 537
3502252 4 703 981
60271 1548 952 3769348
13263 4160 271 3983510
5709 24 7 758 859
1400 2 060 632 3 487151
2060 3487151
20610 1124267 2015658
3258 1680 715 2085572
5410 2311035 2 660 048
51153 8837128 9962 047
9560 722360 940 226
10230 2993 450 5529315
17 728 954 23 172 865
2020 1476257 5743099
10358 1130985 1464 621
13900 238 303 2896 831
26 474 530181 884761
8147 357 18 952163
170 848 403 1130 080
40310 5530133 575333
6 438536 6 245 419
28218 5843 564 6255931
15128 361 804 356264
29 000 1170 366 868 550
46 435 1172801 2382M6
209M 4 Q39 667 5549779
24677 3073582 4444328
29249 5887382 3316 837
27 Q00 1012972 952830
22562137 24126 634
76349181 108 134 956
1961199
110 096 156

30

Ureal. gevftap

15553
2242548
838 054
624 000
99 813
2568142
6388 1M

626 695
272 505
504 259
1064178
632 048
3099685

473 814
2405086
487 403
1201729

2220396
-17076l1
2049635

1426513
1426 519

891391
384 857
343012
1084 913

217 866
2535865
544391

4266842
333636
2658 528
3545800
10 804 806

281 677
474794
183 117

412367
5540
-301816
1203315
1510 M2
1370746
-2570 545
-60142
1564 497

317385776
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% av portefdlje

065 %
433%
2,04 %
0,86 %
0,88 %
368%
12,44 %

0,30 %
0,70 %
0,65 %
213%
107 %
5,44 %

0,81%
2,55%
092 %
427%

342 %
362%
7,05%

317 %
317%

183%
188 %
242 %
9,05 %
0,85%
502%

21,05%

522%

133%
263%
8,04 %
1721%

103%
465 %
5,67 %

568 %
032%
0,79 %
206%
504 %
4,04 %
3,01%
087 %

291 %

98,22 %
178%
100 %

Eierandel

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Notering

Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo

Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo

New York
New York
Zurich

Oslo
Oslo

New York

Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo

New York
Oslo
New York
Oslo

New York
Oslo

Cslo
Cslo
Cslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
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Minedsrapport pr. 51. desember 2024
Fondsnavn: PLUSS Markedsverdi
Startdato des.1997

Referanseindeks OSEFX

PLUSS-FONDENE

Fondstype: Aksjefond
Fondsstruktur: UCITS
Handelsdager: Alle barsdager
Forvaltningskapital (MNOK): 167

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Markedsverdi

Forvaltningshonorar: 0,9%
Tegning/ Innlgsning: inntil 0,5%
Minsteinnskudd: NOK 50.000

NAV pr. 31 desember 2024 T7.131,89

Avregningsvaluta: NOK
1SIN: NOOO10606080
Aktivandel: 33%

PLUSS Markedsverdi er et aktivt forvaltet norsk aksjefond konsentren runcit de toneangivende selskapene notert pd Oslo Bars. Fondet har en fleksibel investeringsstrategi og
investerer fritt med hensyn til bransjer og selskaper innenfor de begrensninger som er gitt av fondets vedtekter og gvrige plasseringsrammeer. Fondet fokuserer pd utvelgelsen av
enkeltaksjer, og malsettingen er & gjore det bedre enn Cslo Bars Fondsindeks {OSEFX). PLUSS Markedsverdi er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

Ti stgrste investeringer og sektorfordeling

SCHIBSTED

9,0
Mowl

Likviditet; 27%
Forbruksvarer; 0,5%
Eiendorm; 11%

Informasjonste knokagi: T1,0%
Industri; 1%, - - -

d Telekomm. & tje! r; 4, 8%
Kensumentvarer; 21,1%
Materialer; 0%
Finans; 19,0%
worsk nvoro EECECNE *. Energi;20m%
Avkastning® Annualisert avkastning® Risikomil

Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sistméned 2% 20% nfa n/a Siste 12 mnd 023 023
Siste 12 mnd 1% n3% nfa n/a Siste 24 mnd 033 026
Tredr 263% 150% 1% 48% Siste 36 mnd 013 0.06
Fem &r 49.4% 495% 84% 8.4% R Indeksavvik
Syvar 590% T43% 7.8% 83% Siste 48 mnd 074 351%
Tiar B35% 1427% 88% 5.3% Standardavvik
Siden oppstart 820]% 5156% 86% 7.6% Siste 12 mnd 843% 899%
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 829% 827%

Avkastning siden oppstart

N EEEEEEE

o
B e I R

v & b
A i R
—— PLUSS Markedsverdi CSEFX
Arlig avkastning
Ty T
R
45
B s 3.
22 23 5
2018 2017 2018 2019 plivii] 2021 2022 2023 2024
OSEFX uPLUSS Markedsverdi

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl a avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning,
forvaltning og innlesning. Avkastningen kan bli negativsom felge av kurstap. Alle oppagitte tall er etter forvaltningskostnad,
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Portefoljeoversikt PLUSS Markedsverdi pr. 31. desember 2024

Selskap Valuta Beholdning Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap % av portefglje Eierandel Notering
Aker NOK 2594 1399 889 1424106 24217 0,85 % 0,00 % Oslo
DNB Bank NOK 59359 8 497 596 13 468 557 4970 961 8,05 % 0,00 % Oslo
Gjensidige Forsikring NOK 21733 2802274 4368 333 1566 059 2.61% 0,00 % Oslo
Sparebank15MN NOK 11020 1216982 1887 946 670 964 1,13% 0,00 % Oslo
Sparebank1SR-Bank NOK 23120 2263830 3389392 1125562 203% 0,01 % Oslo
Storebrand NOK 59 609 3134 662 7224611 4089949 432 % 0,01 % Oslo
Sum Finans 19 315 232 31762 945 12447713 18,99 %

Clav Thon Eiendom NOK 7910 1064 541 1795570 731029 107 % 0,00 % Oslo
Sum Eiendom 1064 541 1795570 731029 1,07 %

Avance Cas NOK 14151 768 444 1157 552 389108 0,69 % 0,02 % Oslo
Bonheur NOK 4 400 1010 681 1148 400 137719 0,69 % 0,01 % Oslo
BwW LPC NOK 7000 299820 877100 577280 0,52% 0,01 % Oslo
Frontline NOK 12 945 766150 2026540 1260 389 1,21% 0,01 % Oslo
Kongsberg Cruppen NOK 1000 825825 1280 000 454175 0,77 % 0,01 % Oslo
Stolt-Nielsen NOK 5390 693 715 1731110 1037 395 1,04 % 0,01 % Oslo
Tomra Systems NOK 29 804 2842 369 4369266 1526 898 2,61 % 0,01 % Oslo
Veidekke NOK 26 460 2920310 3762612 842302 2,25% 0,01 % Oslo
Wallenius Wilhelmsen NOK 24170 931266 2259 895 1328629 135% 0,01 % Oslo
Sum Industri 1 058 581 18 612 475 7 553 894 nIE%

Elkem NOK 15000 432184 262 800 -169 384 0,16 % 0,00 % Oslo
Norsk Hydro NOK 105979 4316794 6627 927 23N132 396 % 0,01 % Oslo
Yara International NOK 21537 7373395 6 478 330 -895 065 387 % 0,01 % Oslo
Sum Materialer 12122373 13369 056 1246683 7,99 %

Europris NOK 10900 3457125 792 430 447 305 0,47 % 0,01 % Oslo
Sum Forbruksvarer 345125 792 430 447 305 0,47 %

Austevoll Seafood NOK 35010 2718 607 3423978 705371 205 % 0,01 % Oslo
Bakkafrost NOK 5690 2734059 3607 460 873 401 2,16 % 0,01 % Oslo
Lergy Seafood Group NOK 80 458 3775353 3955315 179 963 237% 0,01 % Oslo
Mowi NOK 73082 13893839 14232720 338880 8,51% 0,01 % Oslo
Crkla NOK 26 667 2195071 2622699 427 628 1,57 % 0,00 % Oslo
SalMar NOK 13831 5058 7 475656 2 417 545 44T % 0,01 % Oslo
Sum Konsumentvarer 30375040 35 317 828 4942788 2112 %

Atea NOK 23348 2298757 3301 407 1002 650 197 % 0,02 % Oslo
Schibsted A NOK 3175 576 281 17 600 541318 0,67 % 0,00 % Oslo
Schibsted B NOK 41786 10033940 13 964 881 3930941 835% 0,02 % Oslo
Sum Informasjonsteknologi 12 908 979 18 383 888 5474 910 10,99 %

Telenor NOK 63 471 8913802 8 054 470 859332 4,82 % 0,00 % Oslo
Sum Telekomm. & tjenester 8 913 802 8 054 470 -859 332 482 %

Aker BP NOK 41560 9391295 9213852 177 443 5,51 % 0,01 % Oslo
BW Energy NOK 26 671 685 503 628102 -57 401 0,38 % 0,01 % Oslo
BwW Cffshore NOK 30250 1325169 905988 -419181 054 % 0,02 % Oslo
Northern Ocean NOK 17 052 475241 13147 -343 770 0,08 % 0,01 % Oslo
Cdfjell Drilling NOK 75 443 1736570 3870226 2133 656 231% 0,03 % Oslo
Equinor NOK 31844 7500730 8 451398 950 668 505% 0,00 % Oslo
Subsea 7 NOK 39 482 4975950 710708 2134759 425% 0,02 % Oslo
TGS NOK 38248 717150 4337323 -2834188 259 % 0,01 % Oslo
Sum Energi 33261969 34 649 067 1337 098 20,72%

Sum plassert portefglje 129 365 641 162 737 730 33372089 97,32%

Likviditet &4 483 277 2,68 %

Sum 167 221 007 100 %
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORYALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Kort Likviditet

Arsslutt 31. Desember

Resultatregnskap
NOK

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter 232368.257 201.221.962
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon 21.684.152 8.922.016
Netto endring urealisert kursgevinst (+) / tap (-) (14.281.085) 16.630.908
Portefgljeresultat 239.771.324 226.774.886
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (6.889.395) (7.136.394)
Transaksjonskostnader 3 (23.424) (43.882)
Sum forvaltningsinntekter og fervaltningskostnader mv. {6.912.820) {7.180.276)
Arsresultat 232.858.505 219.594.610
Anvendelse av drsresultatet 4,5

Netto utdelt til andelseiere i aret 23393.005 46.348.980
Avsatt utdeling til andelseiere 223.352.308 156.649.443
Overfert tilf{fra) opptjent egenkapital (13.886.807) 16.596.187
Sum anvendelse av drsresultat 232.858.505 219.594.610

Balanseregnskap

NOK

Eiendeler

Fondets verdipapirportefgolje

Arsslutt 31

. Desember

Verdipapirer til kostpris 1.487.759.864 2207371302
Urealisert kursgevinst (+) /tap (-) (282.478) 13.788.098
Palgpt kupongrente 7.018.776 15.921.981
Verdipapirer til markedsverdi 6,78 1.494.496.162 2,237.081.381
Fordringer & bank

Bankinnskudd 2.698.585.486 147221599
Sum eiendeler 4.193.081.648 3.709.297.372
Egenkapital 4

Andelskapital til padlydende 4173.806.211 3681243193
Overkurs / (Underkurs) 18223735 14.166.932
Opptjent Egenkapital 449928 13.389.405
Total egenkapital 4£.192.479.874 3.708.799.530
Kontsiktig gjeld

Uoppgjort forvaltningshonorar 601.775 497 844
Total kortsiktig gjeld 601.775 4£97.844
Total egenkapital og gjeld 4.193.081.648 3.709.297.374
Antall andeler 9 4.173.806,2112 3.681.243,1930

Lasse Ruud
Styrets leder

Odd Solbakken
Styremedlem

Astri England Garshol
Styremedlem

Thormas Finnema
Styremedlem

33

Tore Bjerkan
Styremediem

Jon H. Aaserud
Adm. direkter
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORYALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Likviditet

Arsslutt 31. Desember

Resultatregnskap
NOK

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter 142.613.382 94.379.738
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon 8562.712 (479.515)
Netto endring urealisert kursgevinst (+) / tap (-) {3.581.323) 15.224135
Portefgljeresultat 147.594.77 109.124.358
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (7.933.845) (6.265.952)
Transaksjonskostnader 3 (17.962) (25.275)
Sum forvaltningsinntekter og fervaltningskostnader mv. (7.951.807) (6.291.227)
Arsresultat 139.642.964 102.833.131
Anvendelse av arsresultatet 4,5

Netto utdelt til andelseiere i aret (14.766.017) (8.678.456)
Overfert til/(fra) opptjent egenkapital (3.441.747) 15.223.151
Avsatt utdeling til andelseiere 157.850.721 96.288.436
Sum anvendelse av drsresultat 139.642.964 102.833.131

Balanseregnskap
NOK
Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje

Arsslutt 31

. Desember

Verdipapirer til kostpris 1.772.672.410 1.658.815.805
Urealisert kursgevinst (+) /tap (-) 6.916.031 10.497.354
Palgpt kupongrente 10.703.495 10.609.182
Verdipapirer til markedsverdi 6,7.8 1.790291.937 1.679.922.342
Fordringer & bank

Bankinnskudd 1.203.074.561 688997572
Sum eiendeler 2.993.366.498 2.368.919.914
Egenkapital 4

Andelskapital til palydende 2.990.677.275 2.364.405.773
Overkurs / (Underkurs) (5.019.294) (6.394.368)
Opptjent Egenkapital 6.921.030 10.362.770
Total egenkapital 2.992.579.012 2.368.374.174
Kortsiktig gjeld

Uoppgjert forvaltningshonorar 787.487 545740
Total kortsiktig gjeld 787.487 545.740
Total egenkapital og gjeld 2.993.366.498 2.368.919.914
Antall andeler 9 2.990.677,2753 2.364.405,7729

Lasse Ruud
Styrets leder

Odd Solbakken
Styremedlem

Astri England Garshol
Styremedlem

Thormas Finnema
Styremedlem

34

Tore Bjerkan
Styremediem

Jon H. Aaserud
Adm. direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORYALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Obligasjon

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter 75.458.756 62.646.399
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon 8.112.125 (2.357.640)
Netto endring urealisert kursgevinst (+) / tap (-) 1278235 2343119
Portefgljeresultat 84.849.115 83.719.879

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar 2 (4.041.712) (3.698.024)
Transaksjonskostnader 3 (21.640) (24.055)
Sum forvaltningsinntekter og fervaltningskostnader mv. {4.063.352) {3.722.079)
Arsresultat B80.785.763 79.997.800
Anvendelse av drsresultatet 4,5

Netto utdelt til andelseiere i aret (3.675.944) 524.430
Avsatt utdeling til andelseiere 83.101.309 56.047193
Overfert tilf{fra) opptjent egenkapital 1360.398 23.426178
Sum anvendelse av drsresultat B80.785.763 79.997.800

Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Eiendeler
Fondets verdipapirportefgolje

Verdipapirer til kostpris 1.663.441240 1.481.007.840
Urealisert kursgevinst (+) /tap (-) 15330.348 13.690.175
Palgpt kupongrente 15.488.556 13.101.013
Verdipapirer til markedsverdi 6,7, 8 1.694.260.145 1.507.799.025

Fordringer & bank

Bankinnskudd 16.998.453 8.951.437
Sum eiendeler 1.711.258.597 1.516.750.466
Egenkapital 4

Andelskapital til pdlydende 1667.852.733 1.479.740.253
Overkurs / (Underkurs) 30.698.428 23.085.564
Opptjent Egenkapital 12.242.298 13.609.718
Total egenkapital 1.710.793.459 1.516.435.535

Kortsiktig gjeld

Uoppgjert forvaltningshonorar 374444 314931
Avsatt utbytte 90.694 -
Total kortsiktig gjeld 465.138 314.931
Total egenkapital og gjeld 1.711.258.597 1.516.750.466
Antall andeler 9 1.667.852,7334 1.479.740.2525
Lasse Ruud Astri England Garshol Tore Bjerkan
Styrets leder Styremedlem Styremediem
Odd Solbakken Thormas Finnema Jon H. Aaserud
Styremedlem Styremedlem Adm. direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORYALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Pensjon

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter 6.092.041 2.696.299
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon 750.465 (311.850)
Netto endring urealisert kursgevinst (+) / tap (-) (61.166) 3477663
Portefgljeresultat 6.781.340 5.862.112

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar 2 (397.057) (207.661)
Transaksjonskostnader 3 (5.736) (8.755)
Sum forvaltningsinntekter og fervaltningskostnader mv. {402.794) {216.416)
Arsresultat 6.378.547 5.645.695
Anvendelse av arsresultatet 4,5

Netto utdelt til andelseiere i aret 5316 (1.288.223)
Avsatt utdeling til andelseiere 6.432.210 3.456.745
Overfert til/(fra) opptjent egenkapital (58.979) 3477173
Sum anvendelse av drsresultat 6.378.547 5.645.695

Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Eiendeler

Fondets verdipapirportefgolje

Verdipapirer til kostpris 157.056.640 151.687.740
Urealisert kursgevinst (+) /tap (-) 2718.042 2.779.208
Palgpt kupongrente 1.876.082 1.499.298
Verdipapirer til markedsverdi 6,7.8 161.650.764 155.366.245

Fordringer & bank

bankinnskudd 402.813 646.448
Sum eiendeler 162.053.577 156.012.693
Egenkapital 4

Andelskapital til palydende 170.219.305 163.813.135
Overkurs / (Underkurs) (12.381.913) (12.073.152)
Opptjent Egenkapital 4180.744 4.239723
Total egenkapital 162.018.135 155.979.706

Kortsiktig gjeld

Uoppgjert forvaltningshonorar 35.441 32985
Total kortsiktig gjeld 35.441 32.985
Total egenkapital og gjeld 162.053.576 156.012.692
Antall andeler 9 170.219, 3046 163.813,1349
Lasse Ruud Astri England Garshol Tore Bjerkan
Styrets leder Styremedlem Styremediem
Odd Solbakken Thormas Finnema Jon H. Aaserud
Styremedlem Styremedlem Adm. direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORYALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS USA Aksje

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter 822.063 499 440
Utbytte 7.422220 6997742
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon 38733143 79.075.434
Nettc endring urealisert kursgevinst (+) / tap (-) 239.406.441 148.337.785
Andre portefglieinntekter 25843 93.950
Portefoljeresultat 286.409.711 235.004.352

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar 2 (5.809.394) (4.833.015)
Transaksjonskostnader 3 (7.017) (8.575)
Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv. {5.816.411) {4.841.590)
Arsresultat 280.593.300 230.162.761
Anvendelse av drsresultat: 4.5

Overfgrt til/{fra) opptjent egenkapital 280.593.300 230162761
Sum anvendelse av arsresultat 280.593.300 230.162.761

Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember

NCK

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje

Verdipapirer til kostpris 435995785 362.958515
Urealisert kursgevinst (+) /tap (-) 522.611.256 283.204.816
Verdipapirer til markedsverdi 6,7, 8 958.607.041 646.163.331

Fordringer & bank

Bankinnskudd 25.688.311 9.752.584
Uoppgjcrte dividender 626.235 497 988
Sum eiendeler 984.921.587 656.413.903
Egenkapital 4

Andelskapital til padlydende 331.526.292 313.725304
Overkurs / (Underkurs) {50.148.319) (80.040.054)
Opptjent Egenkapital 702.846.151 422252857
Total egenkapital 984.224.125 655.938.108

Kortsiktig gjeld

Uoppgjort forvaltningshonorar 602178 475292
Uoppgjort kildeskatt 95285 -
Annen kortsiktig gjeld - 501
Total kortsiktig gjeld 697.463 475.792
Total egenkapital og gjeld 984.921.587 656.413.900
Antall andeler 9 331.526,2921 313.725.3040
Lasse Ruud Astri England Garshol Tore Bjerkan
Styrets leder Styremedlem Styremediem
Odd Solbakken Thormas Finnema Jon H. Aaserud
Styremedlem Styremedlem Adm. direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORYALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Utland Aksje

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter 127.438 50.079
Utbytte 3303302 1915089
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon 24240557 10.930.652
Nettc endring urealisert kursgevinst (+) / tap (-) 239171M 26.311.654
Andre portefgljeinntekter 59.917 81178
Portefoljeresultat 51.648.324 39.288.652

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonocrar 2 (2.369.0M) (1.461.307)
Transaksjonskostnader 3 (71.772) (34.314)
Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv. (2.440.782) (1.495.621)
Arsresultat 49.207.542 37.793.031
Anvendelse av drsresultat: 4,5

Overfert til/(fra) opptjent egenkapital 49207542 37.793.031
Sum anvendelse av drsresultat 49.207.542 37.793.031

Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje

Verdipapirer til kostpris N5.005.622 62.397.026
Urealisert kursgevinst (+) /tap (-) 94917230 60.390.303
verdipapirer til markedsverdi 6,7.8 209.922.852 122.787.329

Fordringer & bank

Bankinnskudd 4.051.188 846912
Uoppgjcrte dividender 76.861 43349
Sum eiendeler 214.050.901 123.677.591
Egenkapital 4

Andelskapital til palydende 12.793.050 9.838.907
Overkurs / (Underkurs) (83.260.059) (73.755.022)
Opptjent Egenkapital 284.280.721 187.465.745
Total egenkapital 213.813.713 123.549.630

Kontsiktig gjeld

Uoppgjort forvaltningshonorar 225879 127.835
Uoppgjort kildeskatt 1n.310 -
Annen kortsiktig gjeld - 125
Total kortsiktig gjeld 237.189 134.913
Total egenkapital og gjeld 214.050.901 123.677.591
Antall andeler 9 12.793,0499 9.838,9067
Lasse Ruud Astri England Garshol Tore Bjerkan
Styrets leder Styremedlem Styremediem
Odd Solbakken Thormas Finnema Jon H. Aaserud
Styremedlem Styremedlem Adm. direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORYALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Aksje

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter M.019 56.544
Utbytte 5973623 5103.648
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon 5328889 7.619.450
Nettc endring urealisert kursgevinst (+) / tap (-) 5.477.651 6.111.459
Andre portefglieinntekter 5328 68134
Portefoljeresultat 16.896.510 18.959.235

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonocrar 2 (1.241.598) (1175.569)
Transaksjonskostnader 3 (7.353) (7.896)
Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv. (1.248.950) (1.183.464)
Arsresultat 15.647.560 17.775.1N
Anvendelse av drsresultat: 4,5

Overfert til/(fra) opptjent egenkapital 15647560 17.775771
Sum anvendelse av drsresultat 15.647.560 17.775.771

Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje

Verdipapirer til kostpris 76.349.181 64283759
Urealisert kursgevinst (+) /tap (-) 31.785.776 26308125
verdipapirer til markedsverdi 6,7.8 108.134.956 90.591.885

Fordringer & bank

Bankinnskudd 2.053.896 32418
Uoppgjcrte dividender 24060 20.095
Sum eiendeler 110.212.913 90.936.098
Egenkapital 4

Andelskapital til palydende 8.231.296 7.952.461
Overkurs / (Underkurs) (231.021.525) (234.348.380)
Opptjent Egenkapital 332.886.387 317.238.826
Total egenkapital 110.096.157 90.842.907

Kontsiktig gjeld

Uoppgjert forvaltningshonorar ne.757 93155
Annen kortsiktig gjeld - 36
Total kortsiktig gjeld 16.757 93.191
Total egenkapital og gjeld 110.212.914% 90.936.098
Antall andeler 9 8.231,2959 7.952,4613
Lasse Ruud Astri England Garshol Tore Bjerkan
Styrets leder Styremedlem Styremediem
Odd Solbakken Thormas Finnema Jon H. Aaserud
Styremedlem Styremedlem Adm. direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORYALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Markedsverdi

Arsslutt 31. Desember

Resultatregnskap
NOK

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter 19119 103.084
Utbytte 11.866.820 9.309.289
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon 3141312 4197.223
Nettc endring urealisert kursgevinst (+) / tap (-) 2.581.437 9357.794
Andre portefglieinntekter 9939 23514
Portefoljeresultat 17.790.700 22.990.904
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonocrar (1.452382) {1.331.061)
Transaksjonskostnader 3 (8.991) (4.085)
Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv. (1.461.373) (1.335.146)
Arsresultat 16.329.327 21.655.758
Anvendelse av drsresultat: 4,5

Overfert til/(fra) opptjent egenkapital 16.329.327 21.655.758
Sum anvendelse av drsresultat 16.329.327 21.655.758

Balanseregnskap

NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefglje

Arsslutt 31. Desember

Verdipapirer til kostpris 129.365.641 N3.458.070
Urealisert kursgevinst (+) /tap (-) 33.372.089 30.790.652
verdipapirer til markedsverdi 6,7.8 162.737.730 144.248.721
Fordringer & bank

Bankinnskudd 4.567.189 2234.332
Uoppgjcrte dividender 49049 44130
Andre kortsiktige fordringer - 1181
Sum eiendeler 167.353.968 146.528.364
Egenkapital 4

Andelskapital til palydende 9.760.716 9.491.847
Overkurs / (Underkurs) (358.641.999) (362.856.992)
Opptjent Egenkapital 516102287 499.772.960
Total egenkapital 167.221.004 146.407.816
Kontsiktig gjeld

Uoppgjert forvaltningshonorar 132.959 120.548
Annen kortsiktig gjeld - -
Total kortsiktig gjeld 132.959 120.548
Total egenkapital og gjeld 167.353.963 146.528.364
Antall andeler 9 9.760,7159 9.491,8468

Lasse Ruud
Styrets leder

Odd Solbakken
Styremedlem

Astri England Garshol
Styremedlem

Thormas Finnema
Styremedlem
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Tore Bjerkan
Styremediem

Jon H. Aaserud
Adm. direkter
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Noter til irsregnskapet for de rentebazrende fondene
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven
og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er
utarbeidet etter norske regnskapsstandarder og
anbefalinger til god regnskapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av

finansielle instrumenter

Verdipapirene fgres til virkelig verdi (markedsverdi).

Prinsippene for fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene erverdsatt i henhold til siste kjente kurs pa
bgrs. Kurser pa rentebaerende verdipapirer fastsettes
normalt gjennom Nordic Bond Pricing.

Prinsippene for beregning av kursgevinster/-tap

Ved beregning av realisert kursgevinst/-tap ved salg blir

FIFO-prinsippet benyttet.
Prinsippene  for regnskapsmessiq behandling av

utdeling til andelseierne

Utdeling til andelseierne er beregnet pa bakgrunn av
fondets skattermessige resultat, der utdelingen divideres
pé& fondets totale andeler pd utdelingstidspunktet.
Utdelingen foretas med en gitt kurs pr. andel. Fondets
skatternessige resultat blir utdelt og reinvestert, nce som
rmedfgrer at fondet ikke kommer i skatteposisjon.

2. Forvaltningshonorar

Minimu

PLUSS Kort Likviditet

Andelsklasse A 100.000 030%

Andelsklasse B 50.000.000 015 %
PLUSS Likviditet 5.000.000 0,30%
PLUSS Obligasjon

Andelsklasse A 100.000 035 %

Andelsklasse B 10.000.000 0,25 %
PLUSS Pensjon 100.000 025 %

* Beregnes av totalverdien per andelskiasse.

3. Kostnader ved salg og innlasning av andeler

Depotmottaker belaster fondene med kr 85- pr.
verdipapirtransaksjon.

4. Egenkapital (i tusen)

cort Likviditet
Egenkapital 31. desember 2023 3.708.800
Arsresultat 2328592
Avsatt til utdeling 223352
Utstedelse av andeler 3469944
Innlgsning av andeler (3.442475)
Egenkapital 31. desember 2024 4.192.480

Likviditet
Egenkapital 31. desember 2023 2368374
Arsresultat 139.643
Avsatt til utdeling 157.851
Utstedelse av andeler 858689
Innlgsning av andeler {531.978)
Egenkapital 31. desember 2024 2992579

41

Egenkapital 31. desember 2023 155.980
Arsresultat 6.379
Avsatt til utdeling 6432
Utstedelse av andeler (3.088)
Innlgsning av andeler (3.684)
Egenkapital 31. desember 2024 162.018

Egenkapital 31. desember 2023 1.516.436
Arsresultat 80.786
Avsatt til utdeling 83101
Utstedelse av andeler 313726
Innlgsning av andeler (283.165)
Egenkapital 31. desember 2024 1.710.884

5. Skatt (i tusen)

Skattepliktig resultat utdeles til andelseiere i sin helhet i
lppet av aret. Fondene kommer séledes ikke i skatte-
posisjon.

PLUSS Kort PLUSS
Likviditet Likviditet
Arsresultat 232.859 139.643
Netto endring urealisert kursgevinst {+) / tap {-) (14.281) (3.581)
Nettoinntekt 24740 43.224
Awvsatt utdeling til andelseiere (223.352) (157.851)
Netto utdelt til andelseiere i ret (23.393) 14.766
Forelgpig skattegrunnlag 394 140
Anvendt fremfarbart underskudd 412) (148)
Arets skattegrunnlag 8) (9}
Arets skattekostnad - -
PLUSS PLUSS
Pensjon  Obligasjon
Arsresultat 6.379 80.786
Netto endring urealisert kursgevinst {+) / tap {-) (61) 1.278
Nettoinntekt €.440 79.508
Awsatt utdeling til andelseiere (6.432) (83.101)
Netto utdelt til andelseiere i ret (5) 3676
Forelgpig skattegrunnlag 2 82
Anvendt fremfarbart underskudd @) (102}
Arets skattegrunnilag (%) 9}

Arets skattekostnad - -

6. Finansiell markedsrisiko

Fondene har en konservativ risikoprofil og tilfredsstiller
Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for
pensjonskasser. Fondene investerer kuni obligasjcner og
sertifikater utstedt av stat, fylkeskommuner, kommuner,
kredittforetak, bank og forsikringsselskap, samt bank-
innskudd. Fondene plasserer ikke i industrilan eller
ansvarlige lan. Likviditetsfondene plasserer i verdipapirer
med rentefglsomhet inntil 1 ar. Endringer i rentenivaet
har derfor liten effekt p& kursutviklingen. Avkastningen i
fondene vil kunne variere nce fra dag til dag, men vil over
tid felge svingningene i pengerarkedsrenten. Rente-
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

risikoen i obligasjonsfondene begrenses ved at PLUSS
Obligasjon kan ha en rentefglsomhet i portefglien i
intervallet 0-2 ar, mens PLUSS Pensjon kan ha en rente-
felsomhet iintervallet 1-5 ar.

7. Rentebzrende verdipapirer

Portefgliene for de enkelte fondene fremkommer pa
sidene fgr fondenes regnskap.

8. Verdipapirportefaljens omlgpshastighet mv.

Portefglienes omlgpshastighet beregnes som summen
av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2 i
perioden 01.0124 - 311224 og divideres deretter med
resultatpericdens gjennomsnittlige investerte kapital.

PLUSS Kort Likviditet 1,78
PLUSS Likviditet 114
PLUSS Pensjon 0,40
PLUSS Cbligasjon 0,64

9. Andeler per 31. desember

PLUSS Likviditet

Andelsklasse A

Antall utstedte andeler 66.042,55 n.a.
Innlgsning skurs 1.004,62 na.
*Totalverdi andelsklasse 66.347.666 n.a.
Andelsklasse B

Antall utstedte andeler 4107.763,66 na.
Innlgsning skurs 1.004,47 na.
*Totalverdi andelsklasse 4.126.132.207 n.a.
Antall utstedte andeler n.a. 368124319
Innlgsning skurs n.a. 100749
Totalverdifond 4.192479.873 3.,708.799.528

Antall utstedte andeler 2990677 236440577
Innlgsning skurs 1.00064 1.00168
*Totalverdi fond 2.992.579.012 2.368.374.172

PLL 0

Andelsklasse A

Antall utstedte andeler 1969514 na.
Innlgsning skurs 1.026,32 na.
*Totalverdi andelsklasse 20.212.519 n.a.
Andelsklasse B

Antall utstedte andeler 164815752 n.a.
Innlgsning skurs 1.02574 na.
*Totalverdi andelsklasse 1.690.581.167 n.a.
Antall utstedte andeler n.a. 147974025
Innlgsning skurs n.a. 1024,80
Totalverdifond 1.710.794.686  1.516.435.535
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170219,30 163.813,13

Antall utstedte andeler
Innlgsningskurs 951,82 95218
Totalverdifond 162.018.135 155.979.709

*Innlgsningskursen er beregnet ut fra totalverdi fond etter rente-
uthetaling som beregningsgrunniag.

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pa bestermmelsene
om godtgjerelsesordninger i Verdipapirfondloven (vpfl)
§2-16, jf. Verdipapirfondforskriften {vpff) del XI, samt
ESMAs retningslinjer for forsvarlige godtgjgrelses-
ordninger i henhold til UCITS-direktivet.

Selskapets godtgjsrelsesordning skal vaere konkurranse-
dyktig og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte
rammer i neeringen og samfunnet forgvrig. Alle ansatte
har en fastlenn pa rimelig niva. Eventuell diskresjonser
bonus (variabel godtgjgrelse) fastsettes under hensyn-
tagen til foretaket som helhet, samt hvorvidt
vedkommende har forestatt betydelig akkvisisjon,
utadrettet eller intern virksomhet av spesiell verdi for sel-
skapet eller ekstraordinaer arbeidsinnsats, stort klient/-
medarbeideransvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre
faktorer:

s  Resultat i selskapet
. Resultat til den enkelte ansatt
e Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal veere en belgnning for fremdrift og gode
resultater, og skal derfor finansieres gjennom risiko-
justert verdiskapning i foretaket. Alle ansatte i foretaket
er medlemmer av ordningen. Styremedlemmer er ikke
med i crdningen. For ansatt med kontrolloppgaver ytes
ikke resultatavhengig variabel godtgjgrelse. Ansatt med
kontrolloppgaver kan bare motta bonus basert pa «dkke-
finansielle vurderingers.

Selskapet skal minst arlig gjennomgé praktiseringen av
godtgjsrelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig
rapport for denne gjennomgangen. Rapporten
gjennomgéas av selskapets revisor. Det har ikke veert
vesentlige endringer i crdningen fra 2023 til 2024.

For 2024 var alle &tte ansatte omfattet av de lovpalagte
krav.

Samlet godtgjerelse {Utbetalt*) til selskapets ansatte ut-
gjorde:

Fast godtgjg@relse Kr. 5.640.251
Variabel godtgjgrelse {60%) Kr. 1.963.125
Samlet godtgjorelse Kr. 7.603.376

*Normait skal 60% av eventuell bonus utbetales ndr drsregnska-
pet er vedtatt av styret. Resten av bonus settes avi et eller flere
av selskapets fond og utbetales med en tredjedel hver de etter-
falgende tre dr.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring og

styreansvarsforsikring som dekker potensielle ansvar og
gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.

20.03.2025 kl 17:16

Brgnngysundregistrene

# visma sign

www. vismasign.com

Side 45 av 94



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Noter til arsregnskapet for aksjefondene
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven
og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er
utarbeidet etter norske regnskapsstandarder og
anbefalinger til god regnskapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av
finansielle instrumenter

Verdipapirene fgres til virkelig verdi {(markedsverdi) med
tillegg av transaksjonskostnader.

Prinsippene for fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs
pad bors. Verdipapirer notert i utenlandsk valuta blir
omregnet til norske kroner i henhold til offisiell valuta-
kurs hos Norges bank.

Prinsippene for beregning av kursgevinster/-tap

Ved beregning av realisert kursgevinst/-tap ved salg blir
FIFO-prinsippet benyttet.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av
transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader ved kjgp og salg av verdipapirer
tillegges gevinst/tap ved realisasjon av verdipapirene.
Andre transaksjonskostnader fgres pa transaksjons-
tidspunktet.

2. Forvaltningshonorar

PLUSS USA Aksje

Andelsklasse A 3.000.000 070%

Andelsklasse N 100 090 %
PLUSS Utland Aksje

Andelsklasse A 50.000 120 %

Andelsklasse N 100 090%
PLUSS Aksje 50.000 120%
PLUSS Markedsverdi 50.000 090 %

* Beregnes av totalverdien per andelskiasse.
3. Kostnader ved salg og innlgsning av andeler

Norske wverdipapirer: Depotmottaker belaster fondene
med kr 85- pr. verdipapirtransaksjon. Internasjonale
verdipapirer: Depotmottaker belaster fondene fra kr. 150,-
til kr. 400,- pr. verdipapirtransaksjon avhengig av land.

4. Egenkapital (i tusen)

Egenkapital 31. desember 2023 655.938
Arsresultat 280593
Utstedelse av andeler 58198
Innlgsning av andeler (10505)
Egenkapital 31, desember 2024 984.224

Egenkapital 31. desember 2023 123.550
Arsresultat 49,208
Utstedelse av andeler 74156
Innlgsning av andeler (33.099)
Egenkapital 31. desember 2024 213.814

Egenkapital 31. desember 2023 90.843
Arsresultat 15.648
Utstedelse av andeler 6.719
Innlgsning av andeler (3713}
Egenkapital 31. desember 2024 110.096

Egenkapital 31. desember 2023 146.408
Arsresultat 16329
Utstedelse av andeler 8.851
Innlgsning av andeler (4.367)
Egenkapital 31. desember 2024 167.221

Overkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som
differansen mellom andelens markedsverdi p& tegnings-
finnlgsningstidspunktet og andelens palydende.

5. Skatt (i tusen)

Aksjefond er i utgangspunktet fritatt for skatteplikt pa
gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon
av aksjer. Utbytter mottatt fra selskaper skattemessig
hjemmehgrende innenfor E@S beskattes med 3%, mens
utbytter mottatt fra selskaper utenfor E@S er skatte-
pliktige. Fondene belastes kildeskatt pa utbytte mottatt
fra utenlandske selskaper.

PLUSS PLUSS
Markedsverdi Aksje
Skattepliktig utbytte utenfor EGS 1773 447
3% av netto utbytte innenfor EGS 303 167
Skattepliktige renteinntekter 191 m
Fondsinntekt tegning/innlgsning ils) 5
Skattepliktig inntekt 2277 730
Fradragsberretigede kostnader (1.481) (1249)
Netto skattepliktig inntekt 816 (519)
Forelgpig skattegrunnlag 816 -
Anvendt fremfarbart underskudd (818) -
Arets skattegrunnlag - -
Skatt fer kildeskatt (22%) - -
Benyttet kildeskatt - -
Arets skattekostnad - -
PLUSS PLUSS
Utland Aksje USA Aksje
Skattepliktig utbytte utenfor EGS 1807 8705
3% av netto utbytte innenfor EGS B0 -
Skattepliktige renteinntekter 127 822
Fondsinntekt tegning/innlgsning 51 26
Skattepliktig inntekt 2144 9.553
Fradragsberretigede kostnader (2.447) (5.818)
Netto skattepliktig inntekt {29€) 3.73€
Foreldpig skattegrunnlag - 3.73¢6
Anvendt fremfgrbart underskudd - -
Arets skattegrunnlag - 3.73¢
Skatt fer kildeskatt (22%) - axn
Benyttet kildeskatt - (822)

Arets skattekostnad - -
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6. Finansiell markedsrisiko

PLUSS USA Aksje:

PLUSS USA Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond rettet
mot de sterste og veletablerte selskapene notert i det
amerikanske aksjemarkedet med en strukturell «tilt»
mot de ledende it-relaterte selskapene. Vi tror disse sel-
skapene er best posisjonert til & kapitalisere pa mega-
trenden innenfor digitalisering, skybaserte lgsninger,
strommetjenester og generell handtering av «Big Data»,
samt mulighetene som vil oppsta i forbindelse med
utrullingen av 5G-nettet (kunstig intelligens). Tilsvarende
er fondet i mindre grad eksponert mot mer sykliske og
konjunkturutsatte industrier. Portefgljen er imidlertid
balansert med god diversifisering. Fondet unnlater & in-
vestere i selskaper som utvinner fossil energi, i tillegg til
de generelle eksklusjonene som fglger av vére generelle
retningslinjer om ansvarlige og beaerekraftige investe-
ringer. PLUSS USA Aksje er et UCITS-fond og kan ikke in-
vestere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Utland Aksje:

PLUSS Utland Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond som
er konsentrert rundt de st@rre og anerkjente selskapene
notert pa de likvide og veletablerte markedene globalt.
Portefglien har en strukturell «tilt» mot de ledende IT- og
IT-relaterte selskapene, da vi tror disse selskapene er best
posisjonert til & kapitalisere pd megatrenden innenfor di-
gitalisering, skybaserte Igsninger, stremmetjenester og
generell handtering av «Big Data», samt mulighetene
som vil oppsta i forbindelse med utrullingen av 5G-nettet
(kunstig intelligens). Tilsvarende er fondet i mindre grad
eksponert mot mer sykliske og konjunkturutsatte indu-
strier. Portefgljen er imidlertid balansert med god diver-
sifisering. Se for pvrig eksklusjonene som falger av vare
generelle retningslinjer om ansvarlige og besrekraftige
investeringer. PLUSS Utland Aksje er et UCITS-fond og
kan ikke investere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Aksje:

PLUSS Aksje er et aktivt forvaltet norsk aksjefond konsen-
trert rundt de toneangivende selskapene notert pa Oslo
Bars. Fondet har en fleksibel investeringsstrategi og in-
vesterer fritt med hensyn til bransjer og selskaper innen-
for de begrensninger som er gitt av fondets vedtekter og
gvrige plasseringsrammer. Minimum 80% av fondets ei-
endeler skal investeres i norske egenkapitalinstrurmen-
ter. Inntil 20% av fondets eiendeler kan dermed veere in-
vestert i utenlandske aksjer, fortrinnsvis i globale mar-
kedsledere innenfor marginale sektorer pa Oslo Bgrs.
Fondet fokuserer pa utvelgelsen av enkeltaksjer, og mal-
settingen er & gjgre det bedre enn Oslo Bers Fondsindeks
(OSEFX). PLUSS Aksje er et UCITS-fond og kan ikke inves-
tere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Markedsverdi:

PLUSS Markedsverdi er et aktivt forvaltet norsk aksjefond
konsentrert rundt de toneangivende selskapene notert
pé Oslo Bers. Fondet har en fleksibel investeringsstrategi
og investerer fritt med hensyn til bransjer og selskaper
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innenfor de begrensninger som er gitt av fondets vedtek-
ter og gvrige plasseringsrammer. Fondet fokuserer pa ut-
velgelsen av enkeltaksjer, og malsettingen er & gjgre det
bedre enn Oslo Bgrs Fondsindeks {(OSEFX). PLUSS Mar-
kedsverdi er et UCITS-fond og kan ikke investere i deriva-
ter.

7. Aksjer

Portefgliene for de enkelte fondene folger pa sidene for
fondenes regnskap.

8. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet mv.

Portefgljenes omlgpshastighet beregnes som summen
av alle salg og kigp av verdipapirer dividert med 2 i perio-
den 01.01.24 — 311224 og divideres deretter med resultat-
periodens gjennomsnittlige investerte kapital.

PLUSS Aksje: 021
PLUSS Markedsverdi: Q17
PLUSS Utland Aksje: 0,49
PLUSS USA Aksje 016

9.  Andeler per 31. desember

Andelsklasse A

Antall utstedte andeler 331171,08 n.a.
Innlgsningskurs 296877 na.
Totalverdi andelsklasse 983.169.783 n.a.
Andelsklasse N

Antall utstedte andeler 355,21 na.
Innlgsningskurs 296821 n.a.
Totalverdi andelsklasse 1.054.341 n.a.
Antall utstedte andeler n.a. 313725
Innlgsningskurs n.a. 2091
Totalverdi fond 984.224.125 655.928.110

Andelsklasse A

Antall utstedte andeler 12.773,46 na.
Innlgsningskurs 16.713,10 na.
Totalverdi andelsklasse 213.484.021 n.a.
Andelsklasse N

Antall utstedte andeler 19,59 n.a.
Innlgsningskurs 16.717,58 na.
Totalverdi andelsklasse 327.563 n.a.
Antall utstedte andeler n.a. 2839
Innlgsningskurs na 12557
Totalverdi fond 212.811.584 123.549.630

2024

Antall utstedte andeler 823130 7952
Innlgsningskurs 1337531 N.422
Totalverdi fond 110.026.156 90.842.907
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PLL Viarke di

Antall utstedte andeler 9.760,72 9.492
Innlgsningskurs 1713204 15425
Totalverdifond 167.221.007 146.407.815

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pd bestemmelsene
om godtgjgrelsesordninger i Verdipapirfondloven {vpfl)
§2-16, jf. Verdipapirfondforskriften {vpff) del XI, samt
ESMAs retningslinjer for forsvarlige goedtgjgrelses-
ordninger i henhold til UCITS-direktivet.

Selskapets godtgjgrelsesordning skal veere konkurranse-
dyktig og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte
rammer i nearingen og samfunnet forgvrig. Alle ansatte
har en fastlgnn pa rimelig niva. Eventuell diskresjonzer
bonus (variabel godtgjgrelse) fastsettes under hensyn-
tagen til foretaket som helhet, samt hvorvidt
vedkommende har forestatt betydelig akkvisisjon,
utadrettet eller intern virksomhet av spesiell verdi for sel-
skapet eller ekstraordinssr arbeidsinnsats, stort klient/-
medarbeideransvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre
faktorer:

. Resultat i selskapet
s Resultat til den enkelte ansatt
. Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal vasre en belgnning for fremdrift og gode
resultater, og skal derfor finansieres gjennom risiko-
justert verdiskapning i foretaket. Alle ansatte i foretaket
er medlemmer av ordningen. Styremedlemmer er ikke
rmed i ordningen. For ansatt med kontrcolloppgaver ytes
ikke resultatavhengig variabel godtgjgrelse. Ansatt med
kontrolloppgaver kan bare motta bonus basert pa «ikke-
finansielle vurderinger».

Selskapet skal minst &rlig gjennomga praktiseringen av
godtgjgrelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig
rappert for denne gjennomgangen. Rapporten
gjennomgas av selskapets revisor. Det har ikke vaert
vesentlige endringer i ordningen fra 2023 til 2024.

For 2024 var alle atte ansatte omfattet av de lovpalagte
krav.

Samlet godtgjerelse (Utbetalt*) til selskapets ansatte ut-

gjorde:

Fast godtgjgrelse Kr. 5.640.251
Variabel godtgjgrelse (60%) Kr. 1963125
Samlet godtgjerelse Kr. 7.603.376

*Normalt skal 60% av eventuell bonus uthetales ndr &rsregnska-
pet er vedtott av styret. Resten av bonus settes avi et eller flere
av selskapets fond og utbetales med en tredjedel hver de etter-
falgende tre dr.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring og sty-
reansvarsforsikring som dekker potensielle ansvar og
gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.
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Crowe Partner Revisjon AS
Org.nr.: 922829845MVA

Dronning Mauds gate 10
0250 Oslo

Tel. +47 2193 93 00
WWW.Crowe.no

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapene til verdipapirfondene forvaltet av Fondsforvaltning AS som viser
felgende resultater:

PLUSS Likviditet 139.642.964 PLUSS Aksje 15.647.560
PLUSS Kort Likviditet 232.858.505 PLUSS Markedsverdi 16.329.327
PLUSS Pensjon 6.378.547 PLUSS Utland Aksje 49.207.542
PLUSS Obligasjon 80.785.763 PLUSS USA Aksje 280.593.300

Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap for regnskapséaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening
* oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
* gir &rsregnskapet et rettvisende bilde av fondenes finansielle stilling per 31. desember 2024
og av dets resultat for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av fondene slik det kreves i lov, forskrift
og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants
{IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) i forvaltningsselskapet er ansvarlige for informasjonen i
arsberetningen og annen gvrig informasjon som er publisert sammen med &rsregnskapet. @vrig
informasjon omfatter arsrapporten for fondene. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker
verken informasjonen i &rsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen og annen
evrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsbheretningen
s er konsistent med arsregnskapet og
* inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Crowe Partner Revisjon AS is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.
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0250 Oslo
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pévirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for vér konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av fondenes interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

* konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessige og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om fondenes evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at fondene ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern
kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 31. januar 2025

CROWE PARTNER REVISJON AS

Henrik Thorsa Johansen
Statsautorisert revisor

Crowe Partner Revisjon AS is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.
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4% visenacom

Elektronisk signatur

Signert ov

Doto og tid (UTC+01:00) Central Evropean Time (Berlin) (DD MA.YYYY HH:MI1SS)

JOHANSEN, HENRIK THORS @ 31.01.2025 13:01:50

O buypass

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En elektronisk signatur er juridisk forpliktende pad samme mate som en

Signoturmetode

Norwegian Buypass

handskrevet signatur pa papir. Denne siden er lagt til dokumeniet for & vise grunnleggende informasjon om signaturen(e), og pa de
felgende sidene kan du lese dokumentet som er signert. Vedlagt finnes ogsa en PDF med signaturdetaljer, og en XML-fil med innholdet

i den elektroniske signaturen(e). Vedleggene kan brukes for & verifisere gyldigheten av dokumentets signatur ved behov.
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTMING AS

Forvaltningsselskapets styre

Ordinaere styremedlemmer

Lasse Ruud
Cand.oecon.

{Styrets leder)

Lasse Ruud er Cand.cecon fra Universitetet i Oslo (1987). Han har tidligere
erfaring fra Norges Bank og Finansdepartementet. 119 &r var han adm. dir.
i Verdipapirfondenes forening, brangieforeningen til det norske
kapitalforvaltningsmiljget. Deretter var han adm. dir. i Pareto Asset
Management i snaue 5 ar. Han har ogsa opp gjennom drene hatt styreverv
i norske og utenlandske organisasjoner og virksomheter. Siden 2021 har
han veert styreleder | Aeternum Capital. Han har ogsd en rekke andre
styreverv, hovedsakelig | stgrre norske familieinvesteringsselskaper, ved
siden av egen konsulentvirksomhet.

Astri England Garshol {A)
Bkonomi- og finansdirektgr (CFO), Akershus Energi AS

Astri England Garshol er sivilgkonom fra Handelshgyskolen Bl (2002). Hun
startet & arbeide som gkonomikonsulent ved Ulleval Universitetssykehus
fgr hun i 2005 ble konstituert gkonomisjef for en av sykehusets divisjoner.
1 perioden 2006-2007 var hun business controller | Aftenposten for deretter
4 bli assisterende gkonomidirektgr fra august 2007 til 2013. Fra midten av
20713 til mars 2020 hadde Garshol flere ulike stillinger innenfor Publicis
Croupe SA, fgrst som gkonomisjef for Kitchen Reklamebyra og deretter
som Nordisk CFO for konsernets reklame- og kommunikasjonsbyraer, fgr
hun | 2018 overtok som Nordisk CFO for hele gruppens virksomhet |
Norden. | april 2020 begynte hun i sin ndveerende stilling som CFO for
Akershus Energi konsernet.

0dd solbakken {A)
Partner, NRP Procurator AS

Odd Solbakken er handelsgkonom fra Oslo Handelshgyskole (1973). Han
har arbeidet med revigjon og har vaert regnskapssjef frem til 1983. Siden
1883 har Odd Solbakken veert adm. direkt@gr i AS Procurator, som er et
administrasjonsselskap for mindre og mellomstore investeringsselskaper.
Solbakken ersamtidig styreleder, styremedlem og daglig leder i en rekke
selskaper tilknyttet NRP Procurator AS.

Tore Bjerkan {A)
Tidligere Finansdirektgr (CFO), Visma AS

Tore Bjerkan etablerte Multisoft ASA, som er et av selskapene som ble til
Visma. Bjerkan var direktgr for forskning og utvikling, samt
administrerende direktgr i Multisoft. Deretter arbeidet han med
forretningsutvikling i Visma AS, og var finansdirektgr | Visma-gruppen fra
1897 til 2020.

Thomas Bergly Finnema {A)
Head of Treasury, Wilh. Wilhelmsen Holding ASA/
Einansdirekigr Treasure ASA

Thomas Finnema har en mastergrad i finans og strategisk ledelse fra
Copenhagen Business School (2014} og en bachelorgrad | gkonomi og
administrasjon fra Trondheim @konomiske Hggskole med spesialisering i
finans (2012}. Han har veert gkonomidirektgr (CFO} | Treasure ASA siden
august 2022 og leder for Treasury | Wilh. Wilhelmsen Holding ASA siden
februar 2022. Treasury-avdelingen i Wilh. wilhelmsen Holding ASA er ogsa
ansvarlig for selskapets forvaltning av likviditet, som aktivt plasseres i
obligasjoner og aksjer i Norden. Han har tidligere hatt ulike roller innenfor
Treasury og Cash Management | selskaper sorm TOMRA Systems ASA fra
mars 2021 til januar 2022, Golden Ocean Management AS fra april 2017 til
mars 2021, og Wilh. Wilhelmsen Holding ASA fra Juli 2014 til mars 2017,
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Varamedlemmer

Thor Fjellanger {A)
Sivilgkonom

Thor Fjellanger er sivilskonom fra Norges Handelshgyskole (1975). Han har
sin yrkeserfaring fra ulike skonomistillinger i Dyno Industrier AS, der han
begynteiden sentrale gkonomiavdelingen i sprengstoffdivisjonen i 1975.
Etter Dyno's kigp av svenske Cipax-gruppen arbeidet Fjellanger med a
tilpasse denne gruppen til Dyno- systemet. | 1981 begynte han som
gkonomikonsulent | Sandefiord Kommune. | 1984 ble han ansatt som
budsjettsjef, og siden 1992 har han veert kommunens kemner og
gkonomisjef. Stokke, Andebu og Sandefjord kemmune slo seg sammen
til én kommune, Sandefjord kommune, 1. januar 2017. Thor Fjellanger var
gkonomisjef og med | rddmannens ledergruppe | Sandefjord kommune
frem tl medio 2018, Fjellanger har veert medlem | teknisk
beregningsutvalg for kommunal og fylkeskommunal gkonomi i perioden
2006 til 2018, samt regionalt gkonomiforum for Buskerud, Telemark og
Vestfold.

Morten Dahl {A)
Stabs- og skonomidirekter, Norsk Institutt for Kulturminneforskning
NIKU

Morten Dahl er sivilgkonom fra Norges Handelshgyskole (1988,
Autorisert Finansanalytiker (AFA) og Master i Finans (NHH/NFF i 2008).
Dahl har veert  Radgiver | olje- og gassavdelingen i Ole- og
energidepartementet | seks &r. | perioden 1934-1938 var han
controlleransvarlig | utbyggingsprogiektet for OSL  som ny hovedflyplass
og deretter frem til 2001 var han gkonomi- og administrasjonssjef for den
nye hovedflyplassen. Deretter fulgte fem ar som gkonomidirektgr i
Hafslund Nett og siden seks ar som konsern-direktgr gkonomi og finans i
KS  (tidligere Kommunenes Sentralforbund). Han har hatt en rekke
styreoppdragopp gjennom arene og har de siste fem arene jobbet som
CFO i Lioyd"s Register Consulting - Energy AS. | januar 2019 begynte han
sin ndvaerende stilling som  stabs- og gkonomi-direktgr i NIKU.

Georg Scheel {A)
Hgyesterettsadvokat

Georg Scheel er utdannet jurist fra Universitetet i Oslo (1974). Under
studietiden  arbeidet han som vitenskapelig assistent ved Nordisk
Institutt for Sjgrett 1 Oslo  og deretter som amanuensis samme sted fra
1973 til 1975. Han var advokat ved  Regjeringsadvokaten fra1975til1380.
Han ble hgyesterettsadvokati1977.11980 begynte Scheel som advokat i
Nordisk Skibsrederforening. Han ble utnevnt til  viseadministrerende
direlegr der 1 1986 og til administrerende direktgr i 2000.  Scheel har
bred erfaring med kontraktsrett og prosedyre bdde nasjonalt og
internasjonalt, og saerlig innenfor shipping og offshore.

Jon H. Aaserud

Adm. direktgr, Fondsforvaltning AS

Jon H. Aaserud er handelsgkonom fra Oslo Handelshgyskole. | tillegg har
han videreutdannelse fra American Graduate School of International
Management i Phoenix, Arizona, med hovedvekt pd International
Securities Investments. Aaserud har over 30 ars erfaring med forvaltning
og analyse av norske og internasjonale verdipapirer.

{A) = Andelseiervalgte representanter
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Forklaring av ord og uttrykk

Sharpe Ratio

Dette er et mal pa risikojustert avkastning. Den sier
hvor mye avkastning portefgliene har gitt i forhold til
risikoen. Jo hgyere Sharpe Ratio, desto bedre. Vi
beregner Sharpe Ratio for vére fond basert pé
gjennomsnittlig manedlig avkastning pa portefglien
minus gjennomsnittlig manedlig avkastning pa
risikofri rente®, dividert pa portefgliens standardavvik
for gjeldende periode. Var malsetting er & oppna
heyere Sharpe Ratio for vare fond enn den valgte
referanseindeks. Sharpe Ratio blir ikke beregnet
dersom fondet har mindre enn 12 maneders
historikk.

"Solactive Statsobligasjonsindeks med  3-mdneders
durasfon er benyttet.

Standardavvik

Dette er et mal pa risiko, d.vs. usikkerhet om den
fremtidige avkastningen. Med hegy risiko il
usikkerheten veere stor om hva den fremtidige
avkastningen vil bli. Det er vanlig & anvende
standardawvvik for & male risikoen pa en investering.
Standardavviket maler i hvilken grad faktisk
avkastning avviker fra forventet avkastning for et gitt
utvalg av data. Et lavt standardawik betyr at
sannsynligheten er hgy for at fremtidig avkastning
vil veere lik den  historiske gjennomsnitts-
avkastningen. Et hegyt standardavvik betyr det
motsatte. Statistisk kan en forvente at det er 95%
sannsynlighet for at den fremtidige avkastningen vil
havne innenfor pluss/minus 2 standardavvik i
forhold til forventet avkastning i lgpet av en 12-
maneders periode (gitt at portefgliens avkastning er
normalfordelt). Dersom forventet avkastning er 8%
og standardavviket er 5%, kan man forvente med
95% sannsynlighet at portefgljens avkastning vil
havne mellom minus 2% og pluss 18% i lgpet av de
neste 12 manedene. Det vil si at avkastningen vil falle
utenfor dette intervallet en gang hvert 20 ar.
Standardawvik blir ikke beregnet dersom fondet har
mindre enn 12 maneders historikk.

Indeksavvik (tracking error)

Dette maler i hvilken grad fondets avkastning
forventes & avvike fra referanseindeksen de neste 12
ménedene. Jo heyere indeksavviket er, desto sterre
er sannsynligheten for at fondets avkastning vil
awike fra referanse-indeksen. Indeksavviket blir
malt som standardavviket til differansen mellom
fondets avkastning og avkastningen til referanse-
indeksen. F.eks. dersom indeks-avviket blir malt til
2%, er det 95% sannsynlighet for at fondets
avkastning vil holde seg innenfor intervallet
pluss/minus 4% i forhold til referanseindeksen de
neste 12 manedene. Indeksavviket blir ikke beregnet
dersom fondet har mindre enn 12 maneders
historikk.

Information ratio {IR)

Dette er et statistisk mal som indikerer i hvilken grad
vare fond far betalt for de beslutningene vi tar ved &
avvike fra fondets referanseindeks, og er derfor et
mal pé risikojustert avkastning. Informasjons-
indeksen males wved & dividere differanse-
avkastningen mellom fondet og referanseindeksen
pa indeksavviket. Jo hgyere verdi informasjons-
indeksen har, desto mer sannsynlig er det at relativ
avkastning til referanseindeksen skyldes bevisste
standpunkter fra fondets side. Jo hayere verdi
informasjonsindeksen har, desto bedre.
Informasjonsindeksen blir ikke beregnet dersom
fondet har mindre enn 12 maneders historikk.

Referanseindeks

| aksjefondene benytter vi representative markeds-
indekser nar vi evaluerer vare fond og kundenes
avkastning og risiko i forhold til markedet som
helhet. Malsettingen er 8 oppnd en avkastning som
er hgyere enn den valgte referanseindeksen.
Referanseindeksene til hvert enkelt fond er
naermere beskrevet under det enkelte verdipapir-
fondet i ars- og halvarsrapporten, samt ngkkel-
informasjonen (KIID) tilgjengelig pa var hjiemmeside.
| rentefondene benyttes det ikke referanseindekser.

Differanseavkastning

Beregningen er snittet av fondets avkastning minus
snittet av referanseindeksens avkastning.

Varighet (durasjon)

Durasjon maler prissensitiviteten til et rente-
baerende papir ved parallelle endringer i markedets
avkastningskurve. Durasjon er ogsa den néverdi-
veide gjennomsnittlige tid til forfall for alle
betalingene (kupong og hovedsteol) knyttet til
fastrentepapir. Durasjen kan dermed tolkes som en
effektiv rentebindingstid.

SNARGYVEIEN 36 - POSTBOKS 1043
FORNEBURINGEN - 1307 FORNEEBU

TEL: 23001250
post@fondsforvaltning.no
www.fondsforvaltning.no
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Med baerekraftige
investeringer menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljémal eller
et sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gj@r
betydelig skade pa et
miljsmal eller et sosialt
mal, og at foretakene som
det er investert |, folger
god styringspraksis.

EUs taksonomi er et
klassifiseringssystern som
er fastsatt i forordning
(EU} 2020/852, og som
fastsetter en liste over
gkonomiske aktiviteter
som er miljigmessig
bzerekraftige. Den nevnte
forordningen fastsetter
kke en liste over
pkonomiske aktiviteter
som er sosialt
beerekraftige.
Beaerekraftige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i trad
med taksonomien eller
ikke.

Baerekraftindikatorer
maler hvordan de
miljpegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2a i
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel & fgrste ledd i forordning {EU) 2020/852

Produktnavn: PLUSS Kort Likviditet LEI nummer: 213800QIKO1WBIRMQN46

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

o0 Ja ® M Nei

Det vil foreta et minimum av Det fremmer miljgegenskaper / sosiale

bzerekraftige investeringer med egenskaper, og selv om det ikke har

et miljgmal: o baerekraftig investering som mal, vil det ha en

minsteandel med baerekraftige investeringer

i pkonomiske aktiviteter som pa %
anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med med et miljpmal i gkonemiske aktiviteter som
EU-taksonomien anses som miljgmessig baerekraftige i

samsvar med EUs taksonomi
i ekonomiske aktiviteter som

ikke anses som miljgmessig med et miljgpmal | pkonomiske aktiviteter
baerekraftige i samsvar med som ikke anses som miljpmessig
EUs taksonomi baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal

Det vil foreta et minimum av ¢ Det fremmer miljgegenskaper /sosiale
baerekraftige investeringer med egenskaper, men vil ikke foreta noen
etsosialt mal: __ % barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppnadd?

Fondet er underlagt forvaltningsselskapets generelle retningslinjer for ansvarlige og beaerekraftige investeringer.
Miljpegenskaper og sosiale egenskaper fremmes blant annet gjennom eksklusjonskriterier. Se vdre retningslinjer for
ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Alle investeringer foretatt av fondet | refereanseperioden har vaert i henhold til nevnte retningslinjer

Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondet skal etter beste evne og gitt tilgjengelige data hensynta de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer {les: miljpmessige, sosiale og arbeidsrelaterte forhold, samt forhold som angér
menneskerettigheter og bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser) i investeringsbeslutningene. Fondet
har ikke hatt eksponering mot kull, gambling, tobakk, pornografi eller kontroversielle vapen i 2024, samt
ikke veert investert i selskaper med manglende overholdelse av FN Global Compacts-prinsipper eller
OECDs-rettningslinjer for flernasjonale selskap. Pr. 31.12.24 var resultatene* - gjengitt i form av «verdi eller
andels XX / edekning» (XX] - som falger:

oppnas.
1 Klimagassutslipp (miljo):
a.  Scopel: 43/ (24%)
b.  Scope?2: 63/ (24%)
¢ Scope3: 147435/ (24%)
d. Samlet: 147541/ (24%)
2. Karbonavtrykk [milja): 379 / (2436)
1
51 . .
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De viktigste negative
pavirkningene (PAl} er
de mest betydelige
negative pavirkningene
som investerings-
beslutninger har pa
beerekrafisfaktorer
knyttet til miljpmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt respekt for
menneskerettigheter,
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Klimagassintensitet (milja): 607 / (243%)

Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for fossilt brensel (miljo): 0% / (24%%6)

Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi (milje):
a. ikke-farnybar energiforbruk: 7% / (20%)
b. ikke-farnybar energiproduksjon: - / -

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hoy pavirkning (miljo): - / (249%)

7. Virksomhet med negativ pavirkning pa omrader som er falsomme for biologisk
mangfold (milja): 0%/ (22%)

8. Utslipptil vann (milja): -/ -

2. Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall (milja); <0.01/ (6%)

10. Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskap (sosiale): 0% / (21%)

T. Ingen prosesser og ordninger for & overvidke at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper overholdes (sosiale): 14% / (24%)

12, Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene (sosiale): 4% / (22%)

13.  Kjsnnsmangfold i styret (sosiale): 9% / (23%)

14.  Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-personellminer, klyngeammunisjon, kjemiske vépen
og biologiske vapen] (sosiale); 0% / (24%)

15.  Investeringer i foretak uten tiltak for red uksjon av karbonutslipp (miljo): 2% / (24%)

16. Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (sosiale): 3% / (24%)

DN

*Resultatene er utarbeidet av Datia — se erkleering om investeringsbesiutningers viktigste negative
pdvirkninger p& beerekraftsfaktorer

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Det er ikke nevneverdige avwik sammenlignet med dataene fra utgangen av 2023.

Hvilke var malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mai?
Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for
at slike investeringer gjores (ref. «Mal for opplysninger som gis fgr avtaler inngas for det finansielle
produktet nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a | forordningen (EU) 2012/2088 og artikkel 6 farste ledd i
forordningen (EU) 2020/852 — merk at henvisningen til gvrige aktuelle punkter i denne Mal heretter vil bli
refert til «Pre-kontraktuell avtale»).
P hvilken mdte fordrsaket ikke de beerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok indikatorene for negative pavirkninger pé besrekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for narnglsiv og
menneskerettigheter?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales), men er

underlagt retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer. Dette innebaerer at selskapene pa
generelt grunnlag skal falge ovennevnte retningslinjer.

EU-taksonomien fastsetier et prinsipp om ikke & gjgre betydelig skade som
innebaerer at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bor gjore
betydelig skade pa EUs taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjgre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produkts underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for
gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstdende
delen av det finansielle produktets investeringer tar ikke hensyn til EU
kriteriene for miljgmessig beerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa
miljgmdl eller sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkningene pa beerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Stgrste investeringer Sektor % andel Land
Listen omfatter de Spb 1 @stlandet 22/27 FRN Finans 218% NO
investeringene som -
utgjer den sterste Jaeren Spb 21/27 FRN Finans 1,66 % NO
andelen av ) BN Bank ASA24/27 FRN Finans 1,23% NO
investeringene Ul det Spb Vest 2327 FRN Finans 1,21% NO
finansielle priduktet N
Aurskog Spb 24/27 FRN Finans 1,20 % NO
Spb 1Sogn og Fjordane 23/27 FRN Finans 1,19 % NO
Spb 1 Hallingdal Valdres 23/27 FRN Finans 0,99 % NO
Spareskillingsbanken 23/27 FRN Finans 0,96 % NO
Spb 1 Sgr-Norge ASA 24/27 FRN Finans 0,96 % NO
Spb 1 Nordmgre 21/27 FRN Finans 0,91 % NO

Storste posisjoner 31.12.24. Sektor er basert pa The Global Industry Classification Standard (GICS-klassifisering)

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales). Fondet
har imidlertid fremmet miljpegenskaper og sosiale egenskaper ved & investere i trad med PLUSS-
fondenes retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Fordeling av
elendeler beskriver
andelen
investeringer i
bestemte eiendeler.

#1A Beerekraftige: 0%

#1B Andre

Investeringer miligegenskaper/ sosiale
egenskaper: 99,9%

#2 Andre: 0,1% (kontanter}

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 3 oppnd de miljpegenskapene eller de sosiale egenskapene scm det finansielle
produktet fremmer.

#1A Bxerekraftige omfatter miljpmessig og sosialt baerekraftige investeringer

#1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar med
de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige
investeringer.

#2Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % andel pr.31.12.24

Finans 35,65%

Bankinnskudd 04,26 %

Kontanter 0,09%

3
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Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en andel
av

- omsetning som
gjenspeiler andelen
av inntektene fra
grenn virksomhet |
foretak som det er
investert i,
investeringsutgifter
{CapEx) som viser
grenne investeringer
foretatt av foretak
som det erinvestert i,
for eksempel 1
forbindelse med
omstillingen tilen
grenn gkonomi.
driftsutgifter (OpEx}
som gjenspeiler
grenn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert i.

For & samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger p&
utslipp og overgang
til fornybar energi
eller lavkarbon-
drivstoffinnen
utgangen av 2035. For
kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhets- og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et
miljpmal.

Omstillingssaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enné ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

@,

bzerekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke tar
hensyn til kriteriene for
pkonomiske aktiviteter
som er miljemessig
beerekraftige | samsvar
med EUs taksonomi.

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beasrekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med
miljpmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Investerte det finansielle produktet i fossil, gass og/eller kjernekraftrelaterte
aktiviteter som overholder EUs taksonomi'?

Ja:
| fossil gass | kjernekraft

® Nei

De to diagrammene nedenfor viser med grant den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med
EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobiigasjoner.

1. Taksonemisamsvarforinvesteringer, inklusiv 1. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
oot I T oo I T
core: T S cont T R
ik 20% A0 B0% 804 100% % 20% UL G5 B0ty 106 %
m Taksenemisamsvar: Fessilgass m Taksenemisamevar: Fessilgass
W Taksonemisamsvar: Kjernekraft W Taksonomisamsvar: Kjernekrafc
W Tajkseremisamsyar, {uten Tossil gass o2 i ernikraft) W Takseremisamsyar, {uten foseilgass og Kerekraft)
W lkke taksonomisamswor® W like taksonemisamsvar®

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjdrende
aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvordan var prosentandelen som var i samsvar med EUs taksnomi, sammenlignet
med tidligere refereanseperioder?

N/A - det har ikke tidligere blitt utarbeidet periodisk rappart. Fondet har imidlertid ikke forpliktet seg til & foreta
baerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med miljgmal som falger av EUs taksonomi
(ref. «Pre-kontraktuell avtales)

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
@ var i samsvar med EUs taksonomi?

N/A - Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

! Fossil gass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vare i samsvar med EUs taksonomi nér de bidrar til 3 begrense
klimaendringer ({"klimaendringsreduksjon") og ikke vesentlig skader noen av EUs taksonomimal - se forklarende merknad i
venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske aktiviteter innen fossil gass og kjernekraft som er i samsvar med EUs
taksonomi er fastsatt i kommisjonsdelegert forordning (EU) 2022/1214.
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o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta sosialt baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder
for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "# 2 Andre”, hva var formalet med
dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

Fondets investeringer under «#2 Andre» pé 0,1% er kontantbeholdningen pr. 31.12.24

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegneskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Portefpljeforvalterne overvéker kontinuerlig selskapene det er investert eller vurderes investert i, og péser at de
respektive selskapene er i trad med forvaltningsselskapets retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.
Det har ikke veert observert brudd pa disse i referanseperioden.

Hvilke resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

referanseverdien?

Referanseverdier er
indekser som
penyttes for & male
om det finansielle
produktet oppnar de

miljpegenskapene

eller de sosile Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?
egenskapene som de

fremmer.

Fondet benytter ingen referanseindeks (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa dette nettstedet: www.fondsforvaltning.no
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2a i
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel & fgrste ledd i forordning {EU) 2020/852

Produktnavn: PLUSS Likviditet LEI nummer: 213800S06TSPC6YSFES1

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et bzerekraftig investeringsmal?

L X Ja ® M Nei

Med baerekraftige . o - )
investeringer menes en Det vil foreta et minimum av Det fremmer miljeegenskaper / sosiale
investering i en . . . K
pkonomisk aktivitet som baerekraftige investeringer med egenskaper, og selv om det ikke har
bidrar til et miljémal eller . ° . H 2 H
ot somialt . forataatt ot et miljgmal: 9% baerekraftig investering som mal, vil det ha en
investeringen ikke gjgr minsteandel med baerekraftige investeringer
betydelig skade pa et i ok iske aktivi o
riliomal eller et sosialt i gkonomiske aktiviteter som pa o
;ﬂé\, og at foretak:?e som anses som miljpmessig

et er investert |, folger ) ! Lrs o). . .
god styr\'ngspraksx’s.g beerekraftige i samsvar med med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter som

EU-taksonomien anses som miljgmessig baerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

EUs taksonomi er et i gkonomiske aktiviteter som
Klassifiseringssystem som ikke anses som miljgmessig med et miljpmél i gkonomiske aktiviteter
er fastsatt i forordning . . .
(EU} 2020/852, og som barekraftige i samsvar med som ikke anses som miljgmessig

fastsetter en liste over
skonomiske aktiviteter
som er miljigmessig
baerekraftige. Den nevnte med et sosialt mal
forordningen fastsetter

kke en liste over

EUs taksonomi baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

pionomiske aktiviteter Det vil foreta et minimum av §¢ Det fremmer miljgegenskaper /sosiale

gaeretra:ttf_ge bazrekraftige investeringer med egenskaper, men vil ikke foreta noen
@&rekraltige . . .

investeringer med et et sosialt mal: % baerekraftige investeringer

miljgmal kan vaere i trad
med taksonomien eller
ikke.

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppnadd?
Fondet er underlagt forvaltningsselskapets generelle retningslinjer for ansvarlige og bezerekraftige investeringer.
Miljpegenskaper og sosiale egenskaper fremmes blant annet gjennom eksklusjonskriterier. Se vare retningslinjer for
ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Alle investeringer foretatt av fondet i refereanseperioden har veert i henhold til nevnte retningslinjer

Hviiket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Fondet skal etter beste evne og gitt tilgjengelige data hensynta de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer (less miljpmessige, sosiale og arbeidsrelaterte forhold, samt forhold som angér
menneskerettigheter og bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser) i investeringsbeslutningene. Fondet
har ikke hatt eksponering mot kull, gambling, tobakk, pornografi eller kontroversielle vapen i 2024, samt
de sosiale egenskapene ikke veert investert i selskaper med manglende overholdelse av FN Global Compacts-prinsipper eller
som det finansielle OECDs-rettningslinjer for flernasjonale selskap. Pr. 31.12.24 var resultatene* - gjengitt i form av everdi eller
produktet fremmer, andel» XX/ «dekning» [XX] - som falger:

oppnas.

Baerekraftindikatorer
maler hvordan de
miljpegenskapene eller

1 Klimagassutslipp (miljs):
a.  Scopel: 23/(31%)
b,  Scope2 34/(32%)
c.  Scope3: 61806/ (32%)
d.  Samlet: 618683/ (32%)
2. Karbonavtrykk (miljg): 260 / (32%)

1
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De viktigste negative
pavirkningene (PAl} er
de mest betydelige
negative pavirkningene
som investerings-
beslutninger har pa
beerekrafisfaktorer
knyttet til miljpmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt respekt for
menneskerettigheter,
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Klimagassintensitet (milj): 473 / (319%)

Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for fossilt brensel (miljs): 0% / (32%)

Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi (milje):
a. ikke-farnybar energiforbruk: 9% /(25%)
b. ikke-farnybar energiproduksjon: - / -

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hoy pavirkning (miljo): - / (30%)

7. Virksomhet med negativ pavirkning pa omrader som er falsomme for biologisk
mangfold (milje): 0%/ (31%)

8. Utslipptil vann (milja): -/ -

9. Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall (milja); <0.01/ (8%)

10. Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskap (sosiale): 0% / (29%)

T. Ingen prosesser og ordninger for & overvidke at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper overholdes (sosiale): 20% / (32%)

12, Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene (sosiale): 5% / (30%)

13.  Kjsnnsmangfold i styret (sosiale): 12% / (31%)

14.  Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-personellminer, klyngeammunisjon, kjemiske vépen
og biologiske vapen) (sosiale); 0% / (31%)

15.  Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp (milje): 3% / (32%)

16. Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (sosiale): 1% / (32%)

DN

*Resultatene er utarbeidet av Datia — se erkleering om investeringsbesiutningers viktigste negative
pdvirkninger p& beerekraftsfaktorer

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Det er ikke nevneverdige avwik sammenlignet med dataene fra utgangen av 2023.

Hvilke var malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mal?
Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for
at slike investeringer gjares (ref. «Mal for opplysninger som gis far avtaler inngas for det finansielle
produktet nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordningen (EU) 2019/2088 og artikkel & forste ledd i
forordningen (EU) 2020/852 — merk at henvisningen til evrige aktuelle punkter i denne Mal heretter vil bli
refert til «Pre-kontraktuell avtales).
PG hvilken mate forarsaket ikke de beerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljsmessig eller sosialt baerekraftige investeringsmdlene?

Fondet har kke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok indikatorene for negative pavirkninger pd beerekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naernglsiv og
menneskerettigheter?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtale»), men er

underlagt retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer. Dette innebaerer at selskapene pa
generelt grunnlag skal fplge ovennevnte retningslinjer.

EU-takscnomien fastsetter et prinsipp om ikke & gjore betydelig skade som
innebeerer at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore
betydelig skade pa EUs taksonomi mali, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke & gjgre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produkts underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for
okonomiske aktiviteter som er miljgmessig beaerekraftige. Den gjenstdende
delen av det finansielle produktets investeringer tar ikke hensyn til EU kriteriene
for miljgmessig beerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa
miljgmal eller sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkningene pa beerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Stgrste investeringer Sektor % andel Land
Spb 1Spr-Norge ASA 22/28 FRN Finans 384% NO
Listen omfatter de Spb1Sogn og Fjordane 23/27 FRN Finans 254 % NO
nvesteringene som Romerike Spb 22/27 FRN Finans 2,03% NO
:;%zge‘:‘e:vs“"“e Spb Mgre 23/27 FRN Finans 1,90 % NO
investeringene 1l det BN Bank ASA 22/27 FRN Finans 1,72% NO
finansielle priduktet Skudenes & Aakra Spb 21/26 FRN Finans 1,64 % NO
Fana Spb 23/27 FRN Finans 1,54 % NO
Spb 1 @stlandet 22/28 FRN Finans 1,37 % NO
Spb Sgr22/26 FRN Finans 1,35% NO
Spb 1 Lom og Skjék 24/28 FRN Finans 1,35% NO

Starste posisjoner 31.12.24. Sektor er basert pa The Global Industry Classification Standard (CICS-klassifisering)
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtale»). Fondet
har imidlertid fremmet miljpegenskaper og sosiale egenskaper ved & investere i trad med PLUSS-
fondenes retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer.

Fordeling av

eiendeler beskriver #1A Beerekraftige: 0%
andelen

investeringer i #1B Andre
bestemnte elendeler. Investeringer miligegenskaper/ sosiale

egenskaper: 99,7%
#2 Andre: 0,3% (kontanter}

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 3 oppnd de miljpegenskapene eller de sosiale egenskapene scm det finansielle
produktet fremmer.

#1A Bxerekraftige omfatter miljpmessig og sosialt baerekraftige investeringer

#1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar med
de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige
investeringer.

#2Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % andel pr. 31.12.24

Finans 59,82%

Bankinnskudd 39,84 %

Kontanter 0,34 %
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Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en andel
av

- omsetning som
gjenspeiler andelen
av inntektene fra
grenn virksomhet |
foretak som det er
investert i,
investeringsutgifter
{CapEx) som viser
grenne investeringer
foretatt av foretak
som det erinvestert i,
for eksempel 1
forbindelse med
omstillingen tilen
grenn gkonomi.
driftsutgifter (OpEx}
som gjenspeiler
grenn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert i.

For & samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger p&
utslipp og overgang
til fornybar energi
eller lavkarbon-
drivstoffinnen
utgangen av 2035. For
kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhets- og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et
miljpmal.

Omstillingssaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enné ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

@,

bzerekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke tar
hensyn til kriteriene for
pkonomiske aktiviteter
som er miljemessig
beerekraftige | samsvar
med EUs taksonomi.

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beasrekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med
miljpmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Investerte det finansielle produktet i fossil, gass og/eller kjernekraftrelaterte
aktiviteter som overholder EUs taksonomi'?

Ja:
| fossil gass | kjernekraft

® Nei

De to diagrammene nedenfor viser med grant den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med
EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobiigasjoner.

1. Taksonemisamsvarforinvesteringer, inklusiv 1. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
oot I T oo I T
core: T S cont T R
ik 20% A0 B0% 804 100% % 20% UL G5 B0ty 106 %
m Taksenemisamsvar: Fessilgass m Taksenemisamevar: Fessilgass
W Taksonemisamsvar: Kjernekraft W Taksonomisamsvar: Kjernekrafc
W Tajkseremisamsyar, {uten Tossil gass o2 i ernikraft) W Takseremisamsyar, {uten foseilgass og Kerekraft)
W lkke taksonomisamswor® W like taksonemisamsvar®

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjdrende
aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvordan var prosentandelen som var i samsvar med EUs taksnomi, sammenlignet
med tidligere refereanseperioder?

N/A - det har ikke tidligere blitt utarbeidet periodisk rappart. Fondet har imidlertid ikke forpliktet seg til & foreta
baerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med miljgmal som falger av EUs taksonomi
(ref. «Pre-kontraktuell avtales)

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
@ var i samsvar med EUs taksonomi?

N/A - Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

! Fossil gass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vare i samsvar med EUs taksonomi nér de bidrar til 3 begrense
klimaendringer ({"klimaendringsreduksjon") og ikke vesentlig skader noen av EUs taksonomimal - se forklarende merknad i
venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske aktiviteter innen fossil gass og kjernekraft som er i samsvar med EUs
taksonomi er fastsatt i kommisjonsdelegert forordning (EU) 2022/1214.
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o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta sosialt baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder
for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "# 2 Andre”, hva var formalet med
dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

Fondets investeringer under «#2 Andre» pé 0,3% er kontantbeholdningen pr. 3112.24

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegneskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Portefpljeforvalterne overvéker kontinuerlig selskapene det er investert eller vurderes investert i, og péser at de
respektive selskapene er i trad med forvaltningsselskapets retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.
Det har ikke veert observert brudd pa disse i referanseperioden.

Hvilke resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

referanseverdien?
Referanseverdier er

indekser som
penyttes for & male
om det finansielle
produktet oppnar de
miljpegenskapene
cller de sostale Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?
egenskapene som de

fremmer.

Fondet benytter ingen referanseindeks (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa dette nettstedet: www.fondsforvaltning.no
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2a i
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel & fgrste ledd i forordning {EU) 2020/852

Produktnavn: PLUSS Obligasjon LElI nummer: 213800LZNMTXS7EZBZ95

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et bzerekraftig investeringsmal?

L X Ja ® M Nei

Med baerekraftige . o - )
investeringer menes en Det vil foreta et minimum av Det fremmer miljeegenskaper / sosiale
investering i en . . . K
pkonomisk aktivitet som baerekraftige investeringer med egenskaper, og selv om det ikke har
bidrar til et miljémal eller . ° . H 2 H
ot somialt . forataatt ot et miljgmal: 9% baerekraftig investering som mal, vil det ha en
investeringen ikke gjgr minsteandel med baerekraftige investeringer
betydelig skade pa et i ok iske aktivi o
riliomal eller et sosialt i gkonomiske aktiviteter som pa o
;ﬂé\, og at foretak:?e som anses som miljpmessig

et er investert |, folger ) ! Lrs o). . .
god styr\'ngspraksx’s.g beerekraftige i samsvar med med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter som

EU-taksonomien anses som miljgmessig baerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

EUs taksonomi er et i gkonomiske aktiviteter som
Klassifiseringssystem som ikke anses som miljgmessig med et miljpmél i gkonomiske aktiviteter
er fastsatt i forordning . . .
(EU} 2020/852, og som barekraftige i samsvar med som ikke anses som miljgmessig

fastsetter en liste over
skonomiske aktiviteter
som er miljigmessig
baerekraftige. Den nevnte med et sosialt mal
forordningen fastsetter

kke en liste over

EUs taksonomi baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

pionomiske aktiviteter Det vil foreta et minimum av §¢ Det fremmer miljgegenskaper /sosiale

gaeretra:ttf_ge bazrekraftige investeringer med egenskaper, men vil ikke foreta noen
@&rekraltige . . .

investeringer med et et sosialt mal: % baerekraftige investeringer

miljgmal kan vaere i trad
med taksonomien eller
ikke.

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppnadd?
Fondet er underlagt forvaltningsselskapets generelle retningslinjer for ansvarlige og bezerekraftige investeringer.
Miljpegenskaper og sosiale egenskaper fremmes blant annet gjennom eksklusjonskriterier. Se vare retningslinjer for
ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Alle investeringer foretatt av fondet i refereanseperioden har veert i henhold til nevnte retningslinjer

Hviiket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Fondet skal etter beste evne og gitt tilgjengelige data hensynta de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer (less miljpmessige, sosiale og arbeidsrelaterte forhold, samt forhold som angér
menneskerettigheter og bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser) i investeringsbeslutningene. Fondet
har ikke hatt eksponering mot kull, gambling, tobakk, pornografi eller kontroversielle vapen i 2024, samt
de sosiale egenskapene ikke veert investert i selskaper med manglende overholdelse av FN Global Compacts-prinsipper eller
som det finansielle OECDs-rettningslinjer for flernasjonale selskap. Pr. 31.12.24 var resultatene* - gjengitt i form av everdi eller
produktet fremmer, andel» XX/ «dekning» [XX] - som falger:

oppnas.

Baerekraftindikatorer
maler hvordan de
miljpegenskapene eller

1 Klimagassutslipp (miljs):
a.  Scopel: 13/ (61%)
b, Scope2 28/(64%)
c.  Scope3: 24051/ (64%)
d.  Samlet: 24098 [ (84%)
2. Karbonavtrykk (milja): 167 / (64%%6)

1
61 . .
Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ‘ visma SIQn
https:/fsign.visma.net/nb/document-check/6881cf21-23ee-4ad7-a614-6098d911b 146 www. vismasign.com

20.03.2025 kl 17:16 Brgnngysundregistrene Side 64 av 94



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

De viktigste negative
pavirkningene (PAl} er
de mest betydelige
negative pavirkningene
som investerings-
beslutninger har pa
beerekrafisfaktorer
knyttet til miljpmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt respekt for
menneskerettigheter,
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Klimagassintensitet (milja): 504 / (63%)

Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for fossilt brensel (miljs): 0% / (64%)

Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi (milje):
a. ikke-farnybar energiforbruk: 15% / (47%)
b. ikke-farnybar energiproduksjon: - / -

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hoy pavirkning (miljo): - / (60%)

7. Virksomhet med negativ pavirkning pa omrader som er falsomme for biologisk
mangfold (milja): 0%/ (55%)

8. Utslipptil vann (milja): -/ -

9. Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall (milja); <0.01/ (26%%)

10. Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskap (sosiale): 0% / (51%)

T. Ingen prosesser og ordninger for & overvidke at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper overholdes (sosiale): 29% / (64%)

12, Ujustert l@nnsforskjell mellom kjgnnene (sosiale): 11% / (55%)

13.  Kjsnnsmangfold i styret (sosiale): 24% / (62%)

14.  Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-personellminer, klyngeammunisjon, kjemiske vépen
og biologiske vapen) (sosiale); 0% / (61%)

15.  Investeringer i foretak uten tiltak for red uksjon av karbonutslipp (miljo): 3% / (64%)

16. Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (sosiale): 9% / (64%)

DN

*Resultatene er utarbeidet av Datia — se erkleering om investeringsbesiutningers viktigste negative
pdvirkninger p& beerekraftsfaktorer

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Det er ikke nevneverdige avwik sammenlignet med dataene fra utgangen av 2023.

Hvilke var malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mai?
Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for
at slike investeringer gjores (ref. «Mal for opplysninger som gis fgr avtaler inngas for det finansielle
produktet nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a | forordningen (EU) 2012/2088 og artikkel 6 farste ledd i
forordningen (EU) 2020/852 — merk at henvisningen til gvrige aktuelle punkter i denne Mal heretter vil bli
refert til «Pre-kontraktuell avtale»).
P hvilken mdte fordrsaket ikke de beerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok indikatorene for negative pavirkninger pé besrekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for narnglsiv og
menneskerettigheter?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales), men er

underlagt retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer. Dette innebaerer at selskapene pa
generelt grunnlag skal falge ovennevnte retningslinjer.

EU-taksonomien fastsetter et prinsipp om ikke a gjore betydelig skade som
innebzerer at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore
betydelig skade p& EUs taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke 4 gjgre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produkts underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for
okonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstdende
delen av det finansielle produktets investeringer tar ikke hensyn til EU
kriteriene for miljgmessig beerekraftige skonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa
miljgmal eller sosiale méi.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkningene pa beerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Stgrste investeringer Sektor % andel Land
Romerike Spb 22/27 FRN Finans 336 % NO
Listen omfatter de Spb Pt 19/26 215% Finans 3,06 % NO
investeringene som .
utgjor den sterste Aurskog Spb 24/29 FRN F{na ns 290 % NO
andelen av Spb Vest 23/28 FRN Finans 283% NO
investeringene til det Spb 1Sgr-Norge ASA 20/261,30% Finans 274 % NO
finansielle priduktet N
Spb 1SMN 20/252,375% Finans 242% NO
Spb 1 @stlandet 22/28 FRN Finans 2,40% NO
Spb 1 Nordmgre 20/261,33% Finans 2,38% NO
Fana Spb 23/28 FRN Finans 226% NO
Spb Vest 22/26 3,515% Finans 225% NO

Storste posisjoner 31.12.24. Sektor er basert pa The Global Industry Classification Standard (GICS-klassifisering)
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtale»). Fondet
har imidlertid fremmet miljpegenskaper og sosiale egenskaper ved & investere i trad med PLUSS-
fondenes retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Fordeling av
elendeler beskriver
andelen
investeringer i
bestemte eiendeler. #1B Andre
Investeringer miljpegenskaper/ sosiale
egenskaper: 99,0%

#1A Beerekraftige: 0%

#2 Andre: 1,0% (kontanter}

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 3 oppnd de miljpegenskapene eller de sosiale egenskapene scm det finansielle
produktet fremmer.

#1A Bxerekraftige omfatter miljpmessig og sosialt baerekraftige investeringer

#1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar med
de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige
investeringer.

#2Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % andel pr. 31.12.24
Finans 99,03 %
Kontanter 0,97 %

3
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Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en andel
av

- omsetning som
gjenspeiler andelen
av inntektene fra
grenn virksomhet |
foretak som det er
investert i,
investeringsutgifter
{CapEx) som viser
grenne investeringer
foretatt av foretak
som det erinvestert i,
for eksempel 1
forbindelse med
omstillingen tilen
grenn gkonomi.
driftsutgifter (OpEx}
som gjenspeiler
grenn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert i.

For & samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger p&
utslipp og overgang
til fornybar energi
eller lavkarbon-
drivstoffinnen
utgangen av 2035. For
kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhets- og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et
miljpmal.

Omstillingssaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enné ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

@,

bzerekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke tar
hensyn til kriteriene for
pkonomiske aktiviteter
som er miljemessig
beerekraftige | samsvar
med EUs taksonomi.

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beasrekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med
miljpmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Investerte det finansielle produktet i fossil, gass og/eller kjernekraftrelaterte
aktiviteter som overholder EUs taksonomi'?

Ja:
| fossil gass | kjernekraft

® Nei

De to diagrammene nedenfor viser med grant den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med
EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobiigasjoner.

1. Taksonemisamsvarforinvesteringer, inklusiv 1. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
oot I T oo I T
core: T S cont T R
ik 20% A0 B0% 804 100% % 20% UL G5 B0ty 106 %
m Taksenemisamsvar: Fessilgass m Taksenemisamevar: Fessilgass
W Taksonemisamsvar: Kjernekraft W Taksonomisamsvar: Kjernekrafc
W Tajkseremisamsyar, {uten Tossil gass o2 i ernikraft) W Takseremisamsyar, {uten foseilgass og Kerekraft)
W lkke taksonomisamswor® W like taksonemisamsvar®

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjdrende
aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvordan var prosentandelen som var i samsvar med EUs taksnomi, sammenlignet
med tidligere refereanseperioder?

N/A - det har ikke tidligere blitt utarbeidet periodisk rappart. Fondet har imidlertid ikke forpliktet seg til & foreta
baerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med miljgmal som falger av EUs taksonomi
(ref. «Pre-kontraktuell avtales)

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
@ var i samsvar med EUs taksonomi?

N/A - Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

! Fossil gass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vare i samsvar med EUs taksonomi nér de bidrar til 3 begrense
klimaendringer ({"klimaendringsreduksjon") og ikke vesentlig skader noen av EUs taksonomimal - se forklarende merknad i
venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske aktiviteter innen fossil gass og kjernekraft som er i samsvar med EUs
taksonomi er fastsatt i kommisjonsdelegert forordning (EU) 2022/1214.
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o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta sosialt baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder
for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "# 2 Andre”, hva var formalet med
dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

Fondets investeringer under «#2 Andre» pa1,0% er kontantbeholdningen pr. 31.12.24

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegneskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Portefpljeforvalterne overvéker kontinuerlig selskapene det er investert eller vurderes investert i, og péser at de
respektive selskapene er i trad med forvaltningsselskapets retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.
Det har ikke veert observert brudd pa disse i referanseperioden.

Hvilke resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

referanseverdien?
Referanseverdier er

indekser som
penyttes for & male
om det finansielle
produktet oppnar de
miljpegenskapene
cller de sostale Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?
egenskapene som de

fremmer.

Fondet benytter ingen referanseindeks (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa dette nettstedet: www.fondsforvaltning.no
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2a i
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel & fgrste ledd i forordning {EU) 2020/852

Produktnavn: PLUSS Pensjon LEl nummer: 21380013VJ24URSCGN40

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et bzerekraftig investeringsmal?

L X Ja ® M Nei

Med baerekraftige . o - )
investeringer menes en Det vil foreta et minimum av Det fremmer miljeegenskaper / sosiale
investering i en . . . K
pkonomisk aktivitet som baerekraftige investeringer med egenskaper, og selv om det ikke har
bidrar til et miljémal eller . ° . H 2 H
ot somialt . forataatt ot et miljgmal: 9% baerekraftig investering som mal, vil det ha en
investeringen ikke gjgr minsteandel med baerekraftige investeringer
betydelig skade pa et i ok iske aktivi o
riliomal eller et sosialt i gkonomiske aktiviteter som pa o
;ﬂé\, og at foretak:?e som anses som miljpmessig

et er investert |, folger ) ! Lrs o). . .
god styr\'ngspraksx’s.g beerekraftige i samsvar med med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter som

EU-taksonomien anses som miljgmessig baerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

EUs taksonomi er et i gkonomiske aktiviteter som
Klassifiseringssystem som ikke anses som miljgmessig med et miljpmél i gkonomiske aktiviteter
er fastsatt i forordning . . .
(EU} 2020/852, og som barekraftige i samsvar med som ikke anses som miljgmessig

fastsetter en liste over
skonomiske aktiviteter
som er miljigmessig
baerekraftige. Den nevnte med et sosialt mal
forordningen fastsetter

kke en liste over

EUs taksonomi baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

pionomiske aktiviteter Det vil foreta et minimum av §¢ Det fremmer miljgegenskaper /sosiale

gaeretra:ttf_ge bazrekraftige investeringer med egenskaper, men vil ikke foreta noen
@&rekraltige . . .

investeringer med et et sosialt mal: % baerekraftige investeringer

miljgmal kan vaere i trad
med taksonomien eller
ikke.

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppnadd?
Fondet er underlagt forvaltningsselskapets generelle retningslinjer for ansvarlige og bezerekraftige investeringer.
Miljpegenskaper og sosiale egenskaper fremmes blant annet gjennom eksklusjonskriterier. Se vare retningslinjer for
ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Alle investeringer foretatt av fondet i refereanseperioden har veert i henhold til nevnte retningslinjer

Hviiket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Fondet skal etter beste evne og gitt tilgjengelige data hensynta de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer (less miljpmessige, sosiale og arbeidsrelaterte forhold, samt forhold som angér
menneskerettigheter og bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser) i investeringsbeslutningene. Fondet
har ikke hatt eksponering mot kull, gambling, tobakk, pornografi eller kontroversielle vapen i 2024, samt
de sosiale egenskapene ikke veert investert i selskaper med manglende overholdelse av FN Global Compacts-prinsipper eller
som det finansielle OECDs-rettningslinjer for flernasjonale selskap. Pr. 31.12.24 var resultatene* - gjengitt i form av everdi eller
produktet fremmer, andel» XX/ «dekning» [XX] - som falger:

oppnas.

Baerekraftindikatorer
maler hvordan de
miljpegenskapene eller

1 Klimagassutslipp (miljs):
a.  Scopel: 0,95/ (74%)
b, Scope2: 155/(76%)
c.  Scope3: 205/ (76%)
d.  Samlet: 207/ (76%)
2. Karbonavtrykk (miljg): 15 / (76%)
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De viktigste negative
pavirkningene (PAl} er
de mest betydelige
negative pavirkningene
som investerings-
beslutninger har pa
beerekrafisfaktorer
knyttet til miljpmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt respekt for
menneskerettigheter,
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Klimagassintensitet (milje): 281/ (75%)

Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for fossilt brensel (milja): 0% / (76%%)

Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi (milje):
a. ikke-farnybar energiforbruk: 20% / (56%)
b. ikke-farnybar energiproduksjon: - / -

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hoy pavirkning (miljo): - / (68%)

7. Virksomhet med negativ pavirkning pa omrader som er falsomme for biologisk
mangfold (milja): 0%/ (68%)

8. Utslipptil vann (milja): -/ -

2. Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall (milja); <0.01/ (23%)

10. Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskap (sosiale): 0% / (59%)

T. Ingen prosesser og ordninger for & overvidke at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper overholdes (sosiale): 34% / (76%)

12, Ujustert l@nnsforskjell mellom kjgnnene (sosiale): 12% / (64%)

13.  Kjsnnsmangfold i styret (sosiale): 28% / (73%)

14.  Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-personellminer, klyngeammunisjon, kjemiske vépen
og biologiske vapen] (sosiale); 0% / (68%)

15.  Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp (milja): 1% / (76%)

16. Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (sosiale): 8% / (76%)

DN

*Resultatene er utarbeidet av Datia — se erkleering om investeringsbesiutningers viktigste negative
pdvirkninger p& beerekraftsfaktorer

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Det er ikke nevneverdige avwik sammenlignet med dataene fra utgangen av 2023.

Hvilke var malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mai?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for
at slike investeringer gjores (ref. «Mal for opplysninger som gis fgr avtaler inngas for det finansielle
produktet nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a | forordningen (EU) 2012/2088 og artikkel 6 farste ledd i
forordningen (EU) 2020/852 — merk at henvisningen til gvrige aktuelle punkter i denne Mal heretter vil bli
refert til «Pre-kontraktuell avtale»).

Pa hvilken mdte forarsaket ikke de bzerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok indikatorene for negative pavirkninger pé besrekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for narnglsiv og
menneskerettigheter?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales), men er

underlagt retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer. Dette innebaerer at selskapene pa
generelt grunnlag skal falge ovennevnte retningslinjer.

EU-taksonomien fastsetter et prinsipp om ikke a gjgre betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pé EUs taksonomi mai, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke & gjgre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produkts underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for
gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av
det finansielle produktets investeringer tar ikke hensyn til EU kriteriene for
miljgmessig beerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre bzerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mdl.
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjor den sterste
andelen av
investeringene til det
finansielle priduktet

Fordeling av
elendeler beskriver
andelen
investeringer i
bestemte eiendeler.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa beerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som en del av

vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor % andel Land
Rogaland Spb 22/27 4,52% Finans 6,83 % NO
Spb @st 19/26 2,15% Finans 6,58 % NO
Spb 68 grader Nord 23/28532% Finans 44T % NO
Spb1Hallingdal Valdres 22/27 4,75% Finans 4,37 % NO
BN Bank ASA 21/28 2,30% Finans 398% NO
Spb1Sar-Norge ASA 20/26 1,30% Finans 362% NO
Aurskog Spb 23/28 FRN Finans 317 % NO
Spb Vest 22/26 3,515% Finans 3,12% NO
OBOS-banken AS 24/29 4,75% Finans 310% NO
Spb1Sgr-Norge ASA 22/27 3,90% Finans 310% NO

Storste posisjoner 31.12.24. Sektor er basert pa The Global Industry Classification Standard (GICS-klassifisering)

Hvor stor var andelen av bzerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtale»). Fondet
har imidlertid fremmet miljpegenskaper og sosiale egenskaper ved & investere i trad med PLUSS-

fondenes retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer.

#1A Beerekraftige: 0%

#1B Andre
Investeringer miljpegenskaper/ sosiale
egenskaper: 99,8%
#2 Andre: 0,2% (kontanter}

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 3 oppnd de miljpegenskapene eller de sosiale egenskapene scm det finansielle

produktet fremmer.

#1A Bxerekraftige omfatter miljpmessig og sosialt baerekraftige investeringer

#1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar med

de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige
investeringer.

#2Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % andel pr. 31.12.24

Finans 99,77 %

Kontanter 0,23%
68
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Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en andel
av

- omsetning som
gjenspeiler andelen
av inntektene fra
grenn virksomhet |
foretak som det er
investert i,
investeringsutgifter
{CapEx) som viser
grenne investeringer
foretatt av foretak
som det erinvestert i,
for eksempel 1
forbindelse med
omstillingen tilen
grenn gkonomi.
driftsutgifter (OpEx}
som gjenspeiler
grenn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert i.

For & samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger p&
utslipp og overgang
til fornybar energi
eller lavkarbon-
drivstoffinnen
utgangen av 2035. For
kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhets- og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et
miljpmal.

Omstillingssaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enné ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

@,

bzerekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke tar
hensyn til kriteriene for
pkonomiske aktiviteter
som er miljemessig
beerekraftige | samsvar
med EUs taksonomi.

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beasrekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med
miljpmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Investerte det finansielle produktet i fossil, gass og/eller kjernekraftrelaterte
aktiviteter som overholder EUs taksonomi'?

Ja:
| fossil gass | kjernekraft

® Nei

De to diagrammene nedenfor viser med grant den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med
EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobiigasjoner.

1. Taksonemisamsvarforinvesteringer, inklusiv 1. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
oot I T oo I T
core: T S cont T R
ik 20% A0 B0% 804 100% % 20% UL G5 B0ty 106 %
m Taksenemisamsvar: Fessilgass m Taksenemisamevar: Fessilgass
W Taksonemisamsvar: Kjernekraft W Taksonomisamsvar: Kjernekrafc
W Tajkseremisamsyar, {uten Tossil gass o2 i ernikraft) W Takseremisamsyar, {uten foseilgass og Kerekraft)
W lkke taksonomisamswor® W like taksonemisamsvar®

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjdrende
aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvordan var prosentandelen som var i samsvar med EUs taksnomi, sammenlignet
med tidligere refereanseperioder?

N/A - det har ikke tidligere blitt utarbeidet periodisk rappart. Fondet har imidlertid ikke forpliktet seg til & foreta
baerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med miljgmal som falger av EUs taksonomi
(ref. «Pre-kontraktuell avtales)

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
@ var i samsvar med EUs taksonomi?

N/A - Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

! Fossil gass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vare i samsvar med EUs taksonomi nér de bidrar til 3 begrense
klimaendringer ({"klimaendringsreduksjon") og ikke vesentlig skader noen av EUs taksonomimal - se forklarende merknad i
venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske aktiviteter innen fossil gass og kjernekraft som er i samsvar med EUs
taksonomi er fastsatt i kommisjonsdelegert forordning (EU) 2022/1214.
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o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta sosialt baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder
for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "# 2 Andre”, hva var formalet med
dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

Fondets investeringer under «#2 Andre» pé 0,2% er kontantbeholdningen pr. 3112.24

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegneskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Portefpljeforvalterne overvéker kontinuerlig selskapene det er investert eller vurderes investert i, og péser at de
respektive selskapene er i trad med forvaltningsselskapets retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.
Det har ikke veert observert brudd pa disse i referanseperioden.

Hvilke resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

referanseverdien?
Referanseverdier er

indekser som
penyttes for & male
om det finansielle
produktet oppnar de
miljpegenskapene
cller de sostale Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?
egenskapene som de

fremmer.

Fondet benytter ingen referanseindeks (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa dette nettstedet: www.fondsforvaltning.no
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Med baerekraftige
investeringer menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljémal eller
et sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gj@r
betydelig skade pa et
miljsmal eller et sosialt
mal, og at foretakene som
det er investert |, folger
god styringspraksis.

EUs taksonomi er et
klassifiseringssystern som
er fastsatt i forordning
(EU} 2020/852, og som
fastsetter en liste over
gkonomiske aktiviteter
som er miljigmessig
bzerekraftige. Den nevnte
forordningen fastsetter
kke en liste over
pkonomiske aktiviteter
som er sosialt
beerekraftige.
Beaerekraftige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i trad
med taksonomien eller
ikke.

Baerekraftindikatorer
maler hvordan de
miljpegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2a i

forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel & fgrste ledd i forordning {EU) 2020/852

Produktnavn: PLUSS USA Aksje

LEl nummer: 21380013M8R3ZIW7Y347

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et baarekraftig investeringsmal?

[ X ] Ja ® #® Nei

Det vil foreta et minimum av
barekraftige investeringer med
et miljemal: _ %

Det fremmer miljgegenskaper / sosiale
egenskaper, og selv om det ikke har
beerekraftig investering som mal, vil det ha en

minsteandel med bzerekraftige investeringer

i pkonomiske aktiviteter som pa o

anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med

med et miljgmal i ekonomiske aktiviteter som

EU-taksonomien anses som milj@messig baerekraftige i

samsvar med EUs taksonomi

i pkonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med

med et miljgmal | gkonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljpmessig

EUs taksonomi haerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal

Det vil foreta et minimum av
baerekraftige investeringer med
etsosialt mal: __ %

Det fremmer miljgegenskaper /sosiale
egenskaper, men vil ikke foreta noen
baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppnadd?

Fondet er underlagt forvaltningsselskapets generelle retningslinjer for ansvarlige og beaerekraftige investeringer.
Miljpegenskaper og sosiale egenskaper fremmes blant annet gjennom eksklusjonskriterier. Se vare retningslinjer for

ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Alle investeringer foretatt av fondet | refereanseperioden har vesrt i henhold til nevnte retningslinjer

Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondet skal etter beste evne og gitt tilgjengelige data hensynta de viktigste negative pdvirkningene pé
beerekraftsfaktorer (les: miljpmessige, sosiale og arbeidsrelaterte forhold, samt forhold som angar
menneskerettigheter og bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser) i investeringsbeslutningene. Fondet
har ikke hatt eksponering mot kull, gambling, tobakk, pornografi eller kontroversielle vapen | 2024, samt
ikke veert investert i selskaper med manglende overholdelse av FN Global Compacts-prinsipper eller
OECDs-rettningslinjer for flernasjonale selskap. Pr. 31.12.24 var resultatene* - gjengitt i form av «verdi eller

andel» XX / «dekning» (XX) - som falger:

1 Klimagassutslipp (miljo):
a.  Scopel: 279/ (98%)
b.  Scope2: 413/ (98%)
c.  Scope3: 10128/ (96%)
d.  Ssamlet: 10.820/ (28%)
2. Karbonavtrykk (miljg): 148 / (28%)
3. Klimagassintensitet (milj): 439 / (98%)
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De viktigste negative
pavirkningene (PAl} er
de mest betydelige
negative pavirkningene
som investerings-
beslutninger har pa
beerekrafisfaktorer
knyttet til miljpmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt respekt for
menneskerettigheter,
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

4. Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for fossilt brensel (miljo): 6% / (98%)
5. Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi (milja):
a. ikke-farnybar energiforbruk: 34% / (91%)
b.  ikke-fornybar energiproduksjon: -/ -
6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning (milj@): <0,01/ (98%)
7. Virksomhet med negativ pévirkning pd omréder som er folsomme for biologisk
mangfold (milje): 1% / (98%)
8. Utslipp til vann (miljo): 1/ (33%)
2. Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall (milj); 0 / (63%)
10. Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskap (sosiale): 0% / [96%)
T. Ingen prosesser og ordninger for & overvdke at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper overholdes (sosiale): 57% / (28%)
12, Ujustert Ipnnsforskjell mellom kjgnnene (sosiale): 2% / (95%)
13.  Kjgnnsmangfold i styret (sosiale): 35% / (28%)
14.  Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-personeliminer, klyngeammunisjon, kiemiske vapen
og biologiske vapen] (sosiale); 0% / (98%)
15.  Investeringer i foretak uten tiltak for red uksjon av karbonutslipp (Miljo): 27% / (28%)
16. Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (sosiale): 6% / (98%)

*Resultatene er utarbeidet av Datia — se erkleering om investeringsbesiutningers viktigsie negative
pavirkninger pd beerekraftstaktorer

... 0g sammenlignet med tidligere perioder?

Det er ikke nevneverdige avvik sammenlignet med dataene fra utgangen av 2023.

Hvilke var malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mai?
Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for
at slike investeringer gjores (ref. «Mal for opplysninger som gis fgr avtaler inngas for det finansielle
produktet nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a | forordningen (EU) 2012/2088 og artikkel 6 farste ledd i
forordningen (EU) 2020/852 — merk at henvisningen til gvrige aktuelle punkter i denne Mal heretter vil bli
refert til «Pre-kontraktuell avtale»).
P hvilken mdte fordrsaket ikke de beerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok indikatorene for negative pavirkninger pé besrekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for nezeringsliv og
menneskerettigheter?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales), men er

underlagt retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer. Dette innebaerer at selskapene pa
generelt grunnlag skal falge ovennevnte retningslinjer.

EU-taksonomien fastsetter et prinsipp om ikke G gjere betydelig skade som
innebezerer at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bor gjore
betydelig skade pa EUs taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke 3 gjgre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produkts underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for
gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstdende
delen av det finansielle produktets investeringer tar ikke hensyn til EU kriteriene
for miljgpmessig beerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa
miljgmal elier sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkningene pa beerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok de viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste posisjoner 31.12.24. Sektor er basert pa The Global Industry Classification Standard (GICS-klassifisering)

Starste investeringer Sektor % andel Land
Listen omfatter de Apple Information Technology 2,53 us
E;::edr:r?:&ersstzm Microsoft Corp. Information Technology 8,14 us
andelen av Nvidia Corp. Information Technology 7,19 us
investeringene til det Alphabet Inc (Google A) Communication Services 6,89 us
finansielle priduktet Amazon.com Consumer Discretionary 6,29 us
Berkshire Hathaway Finance 4,66 us
Meta Platforms Communication Services 4,55 us
JP Margan Chase Finance 364 us
Netflix Communication Services 2,89 us
Proctor & Gamble Finance 2,83 us

Hvor stor var andelen av baerekraftsreiaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beaerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales). Fondet
har imidlertid fremmet miljpegenskaper og sosiale egenskaper ved & investere | tréd med PLUSS-
fondenes retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer.

Fordeling av
elendeler beskriver
andelen
investeringer i
bestemte eiendeler. #1B Andre
Investeringer miljgegenskaper/ sosiale
egenskaper: 97,4%

H#1A Bzerekraftige: 0%

#2 Andre: 2,6% (kontanter}

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 3 oppnd de miljpegenskapene eller de sosiale egenskapene scm det finansielle
produktet fremmer.

#1A Bxerekraftige omfatter miljpmessig og sosialt baerekraftige investeringer

#1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar med
de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige
investeringer.

#2Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor (GICS) % andel
Information Technology 294
Finance 19,7

Communication Services 15,6
Health Care 10,8
Consumer Discretionary 9.8
Consumer Staples 8,0
Industry 3,2
Materials 0.8

3
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Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en andel
av

- omsetning som
gjenspeiler andelen
av inntektene fra
grenn virksomhet |
foretak som det er
investert i,
investeringsutgifter
{CapEx) som viser
grenne investeringer
foretatt av foretak
som det erinvestert i,
for eksempel 1
forbindelse med
omstillingen tilen
grenn gkonomi.
driftsutgifter (OpEx}
som gjenspeiler
grenn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert i.

For & samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger p&
utslipp og overgang
til fornybar energi
eller lavkarbon-
drivstoffinnen
utgangen av 2035. For
kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhets- og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et
miljpmal.

Omstillingssaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enné ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

@,

bzerekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke tar
hensyn til kriteriene for
pkonomiske aktiviteter
som er miljemessig
beerekraftige | samsvar
med EUs taksonomi.

I hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med
miljpmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Investerte det finansielle produktet i fossil, gass og/eller kjernekraftrelaterte
aktiviteter som overholder EUs taksonomi'?

Ja:

| fossil gass | kjernekraft

® Nei

De to diagrammene nedenfor viser med grant den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med
EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobiigasjoner.

1. Taksonemisamsvarforinvesteringer, inklusiv 1. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
oot I T oo I T
core: T S cont T R
ik 20% A0 B0% 804 100% % 20% UL G5 B0ty 106 %
m Taksenemisamsvar: Fessilgass m Taksenemisamevar: Fessilgass
W Taksonemisamsvar: Kjernekraft W Taksonomisamsvar: Kjernekrafc
W Tajkseremisamsyar, {uten Tossil gass o2 i ernikraft) W Takseremisamsyar, {uten foseilgass og Kerekraft)
W lkke taksonomisamswor® W like taksonemisamsvar®

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjorende
aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvordan var prosentandelen som var i samsvar med EUs taksnomi, sammenlignet
med tidligere refereanseperioder?

N/A - Fondet har ikke forpliktet segq til & foreta beerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer
med miljomal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales)

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
var i samsvar med EUs taksonomi?

N/A - Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

! Fossil gass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vare i samsvar med EUs taksonomi nér de bidrar til 3 begrense
klimaendringer ({"klimaendringsreduksjon") og ikke vesentlig skader noen av EUs taksonomimal - se forklarende merknad i
venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske aktiviteter innen fossil gass og kjernekraft som er i samsvar med EUs
taksonomi er fastsatt i kommisjonsdelegert forordning (EU) 2022/1214.
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Referanseverdier er
indekser som
penyttes for & male
om det finansielle
produktet oppnar de
miljpegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som de
fremmer.

a Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta sosialt basrekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder
for at slike investeringer gjores (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvilke investeringer ble tatt med under "# 2 Andre", hva var formalet med
dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

Fondets investeringer under «#2 Andre» pd 2,6% er kontantbeholdningen pr. 3112.24

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegneskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Portefpljeforvalterne overvaker kontinuerlig selskapene det er investert eller vurderes investert i, og paser at de
respektive selskapene er i trad med forvaltningsselskapets retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.
Det har ikke vaert observert brudd pa disse i referanseperioden.

Hvilke resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Fondet er aktivt forvaltet og bruker en bred sammensatt referanseindeks (MSCI USA i NOK) tilpasset fondets mandat.
Det er ikke utpekt en referanseindeks for & oppné de miljpegenskapene eller de sosiale egenskaper fondet fremmer
ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa dette nettstedet: www.fondsforvaltning.no
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Med baerekraftige
investeringer menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljémal eller
et sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gj@r
betydelig skade pa et
miljsmal eller et sosialt
mal, og at foretakene som
det er investert |, folger
god styringspraksis.

EUs taksonomi er et
klassifiseringssystern som
er fastsatt i forordning
(EU} 2020/852, og som
fastsetter en liste over
gkonomiske aktiviteter
som er miljigmessig
bzerekraftige. Den nevnte
forordningen fastsetter
kke en liste over
pkonomiske aktiviteter
som er sosialt
beerekraftige.
Beaerekraftige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i trad
med taksonomien eller
ikke.

Baerekraftindikatorer
maler hvordan de
miljpegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2a i

forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel & fgrste ledd i forordning {EU) 2020/852

Produktnavn: PLUSS Utland Aksje

LEl nummer: 213800RD57J7413TW814

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et baarekraftig investeringsmal?

[ X ] Ja ® #® Nei

Det vil foreta et minimum av
barekraftige investeringer med
et miljemal: _ %

Det fremmer miljgegenskaper / sosiale
egenskaper, og selv om det ikke har
beerekraftig investering som mal, vil det ha en

minsteandel med bzerekraftige investeringer

i pkonomiske aktiviteter som pa o

anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med

med et miljgmal i ekonomiske aktiviteter som

EU-taksonomien anses som milj@messig baerekraftige i

samsvar med EUs taksonomi

i pkonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med

med et miljgmal | gkonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljpmessig

EUs taksonomi haerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal

Det vil foreta et minimum av
baerekraftige investeringer med
etsosialt mal: __ %

Det fremmer miljgegenskaper /sosiale
egenskaper, men vil ikke foreta noen
baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppnadd?

Fondet er underlagt forvaltningsselskapets generelle retningslinjer for ansvarlige og beaerekraftige investeringer.
Miljpegenskaper og sosiale egenskaper fremmes blant annet gjennom eksklusjonskriterier. Se vare retningslinjer for

ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Alle investeringer foretatt av fondet | refereanseperioden har vesrt i henhold til nevnte retningslinjer

Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondet skal etter beste evne og gitt tilgjengelige data hensynta de viktigste negative pdvirkningene pé
beerekraftsfaktorer (les: miljpmessige, sosiale og arbeidsrelaterte forhold, samt forhold som angar
menneskerettigheter og bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser) i investeringsbeslutningene. Fondet
har ikke hatt eksponering mot kull, gambling, tobakk, pornografi eller kontroversielle vapen | 2024, samt
ikke veert investert i selskaper med manglende overholdelse av FN Global Compacts-prinsipper eller
OECDs-rettningslinjer for flernasjonale selskap. Pr. 31.12.24 var resultatene* - gjengitt i form av «verdi eller

andel» XX / «dekning» (XX) - som falger:

1 Klimagassutslipp (miljo):
a.  Scopel: 298/(26%)
b.  ScopeZ2: 71/ (97%)
c.  Scope3: 4119/ (95%)
d.  Ssamlet: 4488/ (97%)
2. Karbonavtrykk (miljg): 278 / (28%)
3. Klimagassintensitet (milja): 599 / (98%)
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De viktigste negative
pavirkningene (PAl} er
de mest betydelige
negative pavirkningene
som investerings-
beslutninger har pa
beerekrafisfaktorer
knyttet til miljpmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt respekt for
menneskerettigheter,
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

4. Eksponering mot selskaper somn driver virksomhet | sektoren for fossilt brensel (milja): 6% / (98%)
5. Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi (milja):
a. ikke-faornybar energiforbruk: 38% / (95%)
b.  ikke-fornybar energiproduksjon: -/ -
6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning (milj@): <0,01/ (98%)
7. Virksomhet med negativ pévirkning pd omréder som er folsomme for biologisk
mangfold (milje): 7% / (28%)
8. Utslipp til vann [milje): 1/ (41%)
2. Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall (milj); 0 / (73%)
10. Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskap (sosiale): 0% / (97%)
T. Ingen prosesser og ordninger for & overvdke at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper overholdes (sosiale): 40% / (28%)
12, Ujustert lennsforskjell mellom kjpnnene (sosiale): 10% / (98%)
13.  Kjgnnsmangfold i styret (sosiale): 36% / (98%)
14.  Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-personeliminer, klyngeammunisjon, kiemiske vapen
og biologiske vapen] (sosiale); 0% / (98%)
15.  Investeringer i foretak uten tiltak for red uksjon av karbonutslipp (Miljo): 24% / (28%)
16. Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (sosiale): 3% / (98%)

*Resultatene er utarbeidet av Dotio — se erkfeering om investeringsbesiutningers viktigste negative
pavirkninger pd beerekraftstaktorer

... 0g sammenlignet med tidligere perioder?

Det er ikke nevneverdige avvik sammenlignet med dataene fra utgangen av 2023.

Hvilke var malene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mai?
Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for
at slike investeringer gjores (ref. «<Mal for opplysninger som gis for avtaler inngds for det finansielle
produktet nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a | forordningen (EU) 2012/2088 og artikkel 6 farste ledd i
forordningen (EU) 2020/852 — merk at henvisningen til gvrige aktuelle punkter i denne Mal heretter vil bli
refert til «Pre-kontraktuell avtale»).
Pa hvilken mdte forarsaket ikke de beerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok indikatorene for negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales), men er

underlagt retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer. Dette innebeerer at selskapene pé
generelt grunnlag skal falge ovennevnte retningslinjer.

EU-taksonomien fastsetter et prinsipp om ikke G gjore betydelig skade som
innebzerer at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjgre
betydelig skade pa EUs taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke 3 gjgre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produkts underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for
gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstdende delen
av det finansielle produktets investeringer tar ikke hensyn til EU kriteriene for
miljgmessig beerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige investeringer méa heller ikke gjore betydelig skade pa miljsmal
eller sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkningene pa beerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste posisjoner 31.12.23. Sektor er basert pa The Global Industry Classification Standard (GICS-klassifisering)

Ste@rste investeringer Sektor % andel Land
Listen omfatter de Apple Information Technology 7.2 us
m\;;:edr:r?:&ersstzm Microsoft Corp. Information Technology &7 us
andelen av Nvidia Corp. Information Technology 595 us
investeringene til det Alphabet Inc (Coogle C) Communication Services 553 us
finansielle priduktet Amazon.com Consurmer Discretionary 532 us
Meta Platforms Communication Services 3,85 us
Berkshire Hathaway Finance 336 us
JP Margan Chase Finance 3,09 us
Netflix Communication Services 2,52 us
Mastercard Finance 2,42 us

Fordeling av
elendeler beskriver
andelen
investeringer i
bestemte eiendeler.

Hvor stor var andelen av bzerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtale»). Fondet
har imidlertid fremmet miljpegenskaper og sosiale egenskaper ved & investere i trad med PLUSS-
fondenes retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer.

#1A Beerekraftige: 0%

#1B Andre
miligegenskaper/ sosiale
egenskaper: 98,2%

Investeringer

#2 Andre: 1,8% (kontanter}

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 3 oppnd de miljpegenskapene eller de sosiale egenskapene scm det finansielle
produktet fremmer.

#1A Bxerekraftige omfatter miljpmessig og sosialt baerekraftige investeringer

#1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar med
de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige
investeringer.

#2Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor (GICS) % andel
Information Technology 30,1
Finance 181
Health Care 13,8
Communication Services no
Consumer Discretionary 7.2
Consumer Staples 71
Industry 49
Energy 29
Materials 2,2
3
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Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en andel
av

- omsetning som
gjenspeiler andelen
av inntektene fra
grenn virksomhet |
foretak som det er
investert i,
investeringsutgifter
{CapEx) som viser
grenne investeringer
foretatt av foretak
som det erinvestert i,
for eksempel 1
forbindelse med
omstillingen tilen
grenn gkonomi.
driftsutgifter (OpEx}
som gjenspeiler
grenn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert i.

For & samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger p&
utslipp og overgang
til fornybar energi
eller lavkarbon-
drivstoffinnen
utgangen av 2035. For
kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhets- og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et
miljpmal.

Omstillingssaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enné ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

@,

bzerekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke tar
hensyn til kriteriene for
pkonomiske aktiviteter
som er miljemessig
beerekraftige | samsvar
med EUs taksonomi.

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beasrekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med
miljpmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Investerte det finansielle produktet i fossil, gass og/eller kjernekraftrelaterte
aktiviteter som overholder EUs taksonomi'?

Ja:

| fossil gass | kjernekraft

® Nei

De to diagrammene nedenfor viser med grant den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med
EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobiigasjoner.

1. Taksonemisamsvarforinvesteringer, inklusiv 1. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
oot I T oo I T
core: T S cont T R
ik 20% A0 B0% 804 100% % 20% UL G5 B0ty 106 %
m Taksenemisamsvar: Fessilgass m Taksenemisamevar: Fessilgass
W Taksonemisamsvar: Kjernekraft W Taksonomisamsvar: Kjernekrafc
W Tajkseremisamsyar, {uten Tossil gass o2 i ernikraft) W Takseremisamsyar, {uten foseilgass og Kerekraft)
W lkke taksonomisamswor® W like taksonemisamsvar®

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjdrende
aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvordan var prosentandelen som var i samsvar med EUs taksnomi, sammenlignet
med tidligere refereanseperioder?

N/A —Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer
med miljgmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales)

?. Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
ﬁ var i samsvar med EUs taksonomi?

N/A - Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

! Fossil gass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vare i samsvar med EUs taksonomi nér de bidrar til 3 begrense
klimaendringer ({"klimaendringsreduksjon") og ikke vesentlig skader noen av EUs taksonomimal - se forklarende merknad i
venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske aktiviteter innen fossil gass og kjernekraft som er i samsvar med EUs
taksonomi er fastsatt i kommisjonsdelegert forordning (EU) 2022/1214.
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Referanseverdier er
indekser som
penyttes for & male
om det finansielle
produktet oppnar de
miljpegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som de
fremmer.

a Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta sosialt basrekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder
for at slike investeringer gjores (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvilke investeringer ble tatt med under "# 2 Andre", hva var formalet med
dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

Fondets investeringer under «#2 Andre» p&1,8% er kontantbeholdningen pr. 3112.24

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegneskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Portefpljeforvalterne overvaker kontinuerlig selskapene det er investert eller vurderes investert i, og paser at de
respektive selskapene er i trad med forvaltningsselskapets retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.
Det har ikke vaert observert brudd pa disse i referanseperioden.

Hvilke resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Fondet er aktivt forvaltet og bruker en bred sammensatt referanseindeks ([MSCI World Index | NOK] tilpasset fondets
mandat. Det er ikke utpekt en referanseindeks for & oppné de miljpegenskapene eller de sosiale egenskaper fondet
fremmer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa dette nettstedet: www.fondsforvaltning.no

5
80 . .
Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ‘ visma SIQn
https:/fsign.visma.net/nb/document-check/6881cf21-23ee-4ad7-a614-6098d911b 146 www. vismasign.com

20.03.2025 kl 17:16

Brgnngysundregistrene Side 83 av 94



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

Med baerekraftige
investeringer menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljémal eller
et sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gj@r
betydelig skade pa et
miljsmal eller et sosialt
mal, og at foretakene som
det er investert |, folger
god styringspraksis.

EUs taksonomi er et
klassifiseringssystern som
er fastsatt i forordning
(EU} 2020/852, og som
fastsetter en liste over
gkonomiske aktiviteter
som er miljigmessig
bzerekraftige. Den nevnte
forordningen fastsetter
kke en liste over
pkonomiske aktiviteter
som er sosialt
beerekraftige.
Beaerekraftige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i trad
med taksonomien eller
ikke.

Baerekraftindikatorer
maler hvordan de
miljpegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2a i

forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel & fgrste ledd i forordning {EU) 2020/852

Produktnavn: PLUSS Aksje

LEl nummer: 2138001A83KYPH1GBI46

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et baarekraftig investeringsmal?

[ X ] Ja ® #® Nei

Det vil foreta et minimum av
barekraftige investeringer med
et miljemal: _ %

Det fremmer miljgegenskaper / sosiale
egenskaper, og selv om det ikke har
beerekraftig investering som mal, vil det ha en

minsteandel med bzerekraftige investeringer

i pkonomiske aktiviteter som pa o

anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med

med et miljgmal i ekonomiske aktiviteter som

EU-taksonomien anses som milj@messig baerekraftige i

samsvar med EUs taksonomi

i pkonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med

med et miljgmal | gkonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljpmessig

EUs taksonomi haerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal

Det vil foreta et minimum av
baerekraftige investeringer med
etsosialt mal: __ %

Det fremmer miljgegenskaper /sosiale
egenskaper, men vil ikke foreta noen
baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppnadd?

Fondet er underlagt forvaltningsselskapets generelle retningslinjer for ansvarlige og beaerekraftige investeringer.
Miljpegenskaper og sosiale egenskaper fremmes blant annet gjennom eksklusjonskriterier. Se vare retningslinjer for

ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Alle investeringer foretatt av fondet | refereanseperioden har vesrt i henhold til nevnte retningslinjer

Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondet skal etter beste evne og gitt tilgjengelige data hensynta de viktigste negative pdvirkningene pé
beerekraftsfaktorer (les: miljpmessige, sosiale og arbeidsrelaterte forhold, samt forhold som angar
menneskerettigheter og bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser) i investeringsbeslutningene. Fondet
har ikke hatt eksponering mot kull, gambling, tobakk, pornografi eller kontroversielle vapen | 2024, samt
ikke veert investert i selskaper med manglende overholdelse av FN Global Compacts-prinsipper eller
OECDs-rettningslinjer for flernasjonale selskap. Pr. 31.12.24 var resultatene* - gjengitt i form av «verdi eller

andel» XX / «dekning» (XX) - som falger:

1 Klimagassutslipp (miljo):
a.  Scopel: 787/(86%)
b.  Scope2: 120/ (95%)
c.  Scope3: 4586 / (92%)
d.  samlet: 5494/ (95%)
2. Karbonavtrykk (miljg): 603/ (97%%)
3. Klimagassintensitet (milj): 1031/ (97%)
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De viktigste negative
pavirkningene (PAl} er
de mest betydelige
negative pavirkningene
som investerings-
beslutninger har pa
beerekrafisfaktorer
knyttet til miljpmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt respekt for
menneskerettigheter,
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

4. Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for fossilt brensel (miljo): 24% / (97%)
5. Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi (milja):
a. ikke-faornybar energiforbruk: 55% / (89%)
b.  ikke-fornybar energiproduksjon: -/ -
6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning (miljg): <0,01/ (95%)
7. Virksomhet med negativ pévirkning pd omréder som er folsomme for biologisk
mangfold (milj@): 14% / (28%)
8. Utslipp til vann (miljo}: 1/ (59%)
. Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall (milja); 1/ (88%)
10. Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskap (sosiale): 0% / (97%)
T. Ingen prosesser og ordninger for & overvdke at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper overholdes (sosiale): 33% / (97%)
12, Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene (sosiale): 11%/ (943%)
13.  Kjgnnsmangfold i styret (sosiale): 40% / (25%)
14.  Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-personeliminer, klyngeammunisjon, kiemiske vapen
og biologiske vapen] (sosiale); 0% / (97%)
15.  Investeringer i foretak uten tiltak for red uksjon av karbonutslipp (Miljo): 24% / (27%)
16. Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (sosiale):0% / (97%)

*Resultatene er utarbeidet av Datic — se erkleering om investeringsbesiutninger viktigste negative
pavirkninger pd baerekraftstaktorer

... 0g sammenlignet med tidligere perioder?

Det er ikke nevneverdige avvik sammenlignet med dataene fra utgangen av 2023.

Hvilke var malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet

deivis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mai?
Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for
at slike investeringer gjores (ref. «Mal for opplysninger som gis fgr avtaler inngas for det finansielle
produktet nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a | forordningen (EU) 2019/2088 og artikkel 6 forste ledd i
forordningen (EU) 2020/852 — merk at henvisningen til gvrige aktuelle punkter i denne Mal heretter vil bli
refert til «Pre-kontraktuell avtales).
PG hvilken mate forarsaket ikke de bezerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljemessig eller sosialt baerekraftige investeringsmdlene?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta bzerekraftige investeringer [ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok indikatorene for negative pavirkninger pé besrekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for nezeringsliv og
menneskerettigheter?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtale»), men er

underlagt retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer. Dette innebaerer at selskapene pa
generelt grunnlag skal fglge ovennevnte retningslinjer.

EU-taksonomien fastsetter et prinsipp om ikke a gjore betydelig skade som
innebaerer at investeringer som er | samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore
betydelig skade pa EUs taksonomi mali, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke 3 gjgre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produkts underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for
okonomiske aktiviteter som er miljgmessig baerekraftige. Den gjenstadende delen
av det finansielle produktets investeringer tar ikke hensyn til EU kriteriene for
miljgmessig bzerekraftige skonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.
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pavirkningene pa beerekraftsfaktorer?

vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Fondet hensyntok de viktigste negative pavirkningene pa besrekraftsfaktarer

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

som en del av

Sterste posisjoner 31.12.24. Sektor er basert pa The Global Industry Classification Standard (GICS-klassifisering)

Starste investeringer Sektor % andel Land
Listen omfatter de Mowvi Consumer Staples 9,05 NG
investeringene som Schibsted B Information Technology 8,04 NO
utgjer den sterste Aker BP Energy 5,68 NO
andelen av !
. . . Apple Information Technology 522
investeringene til det .
finansielle priduktet Equinor Energy 5,04 NO
SalMar Consumer Staples 5,02 NG
Telenor Communication Services 4,65 NG
DNB Finance 4,33 NG
Subsea 7 Energy 4,04
Storebrand Finance 3,68 NG

Hvor stor var andelen av beerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beaerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales). Fondet
har imidlertid fremmet miljpegenskaper og sosiale egenskaper ved & investere | tréd med PLUSS-

fondenes retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer.

Fordeling av
elendeler beskriver
andelen
investeringer i
bestemte eiendeler.

Investeringer

#2 Andre: 1,8% (kontanter}

H#1A Bzerekraftige: 0%

miljgegenskaper/ sosiale
egenskaper: 98 2%

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 3 oppnd de miljpegenskapene eller de sosiale egenskapene scm det finansielle

produktet fremmer.

#1A Bxerekraftige omfatter miljpmessig og sosialt baerekraftige investeringer

#1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar med

de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige

investeringer.

#2Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor [CICS) % andel
Energy 219
Consumer Staples 211
Information Technology 17,2
Finance 12,4
Materials 71
Communication Services 57
Industry 54
Health Care 43
Consumer Discretionary 32
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Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en andel
av

- omsetning som
gjenspeiler andelen
av inntektene fra
grenn virksomhet |
foretak som det er
investert i,
investeringsutgifter
{CapEx) som viser
grenne investeringer
foretatt av foretak
som det erinvestert i,
for eksempel 1
forbindelse med
omstillingen tilen
grenn gkonomi.
driftsutgifter (OpEx}
som gjenspeiler
grenn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert i.

For & samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger p&
utslipp og overgang
til fornybar energi
eller lavkarbon-
drivstoffinnen
utgangen av 2035. For
kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhets- og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et
miljpmal.

Omstillingssaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enné ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

@,

bzerekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke tar
hensyn til kriteriene for
pkonomiske aktiviteter
som er miljemessig
beerekraftige | samsvar
med EUs taksonomi.

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beasrekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med
miljpmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Investerte det finansielle produktet i fossil, gass og/eller kjernekraftrelaterte
aktiviteter som overholder EUs taksonomi'?

Ja:

| fossil gass | kjernekraft

® Nei

De to diagrammene nedenfor viser med grant den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med
EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobiigasjoner.

1. Taksonemisamsvarforinvesteringer, inklusiv 1. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
oot I T oo I T
core: T S cont T R
ik 20% A0 B0% 804 100% % 20% UL G5 B0ty 106 %
m Taksenemisamsvar: Fessilgass m Taksenemisamevar: Fessilgass
W Taksonemisamsvar: Kjernekraft W Taksonomisamsvar: Kjernekrafc
W Tajkseremisamsyar, {uten Tossil gass o2 i ernikraft) W Takseremisamsyar, {uten foseilgass og Kerekraft)
W lkke taksonomisamswor® W like taksonemisamsvar®

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjdrende
aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvordan var prosentandelen som var i samsvar med EUs taksnomi, sammenlignet
med tidligere refereanseperioder?

N/A - Fondet har ikke forpliktet segq til & foreta beerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer
med miljgmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales)

?. Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
ﬁ var i samsvar med EUs taksonomi?

N/A - Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

! Fossil gass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vare i samsvar med EUs taksonomi nér de bidrar til 3 begrense
klimaendringer ({"klimaendringsreduksjon") og ikke vesentlig skader noen av EUs taksonomimal - se forklarende merknad i
venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske aktiviteter innen fossil gass og kjernekraft som er i samsvar med EUs
taksonomi er fastsatt i kommisjonsdelegert forordning (EU) 2022/1214.

4
84 . .
Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ‘ visma SIQn
https:/fsign.visma.net/nb/document-check/6881cf21-23ee-4ad7-a614-6098d911b 146 www. vismasign.com

20.03.2025 kl 17:16

Brgnngysundregistrene Side 87 av 94



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

Referanseverdier er
indekser som
penyttes for & male
om det finansielle
produktet oppnar de
miljpegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som de
fremmer.

a Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta sosialt basrekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder
for at slike investeringer gjores (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvilke investeringer ble tatt med under "# 2 Andre", hva var formalet med
dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

Fondets investeringer under «#2 Andre» p&1,8% er kontantbeholdningen pr. 3112.24

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegneskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Portefpljeforvalterne overvaker kontinuerlig selskapene det er investert eller vurderes investert i, og paser at de
respektive selskapene er i trad med forvaltningsselskapets retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.
Det har ikke vaert observert brudd pa disse i referanseperioden.

Hvilke resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Fondet er aktivt forvaltet og bruker en bred sammensatt referanseindeks (Oslo Bgrs Fondsindeks) tilpasset fondets
mandat. Det er ikke utpekt en referanseindeks for & oppné de miljpegenskapene eller de sosiale egenskaper fondet
fremmer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa dette nettstedet: www.fondsforvaltning.no

5
85 . .
Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ‘ visma SIQn
https:/fsign.visma.net/nb/document-check/6881cf21-23ee-4ad7-a614-6098d911b 146 www. vismasign.com

20.03.2025 kl 17:16

Brgnngysundregistrene Side 88 av 94



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 967675040

Med baerekraftige
investeringer menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljémal eller
et sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gj@r
betydelig skade pa et
miljsmal eller et sosialt
mal, og at foretakene som
det er investert |, folger
god styringspraksis.

EUs taksonomi er et
klassifiseringssystern som
er fastsatt i forordning
(EU} 2020/852, og som
fastsetter en liste over
gkonomiske aktiviteter
som er miljigmessig
bzerekraftige. Den nevnte
forordningen fastsetter
kke en liste over
pkonomiske aktiviteter
som er sosialt
beerekraftige.
Beaerekraftige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i trad
med taksonomien eller
ikke.

Baerekraftindikatorer
maler hvordan de
miljpegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2a i

forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel & fgrste ledd i forordning {EU) 2020/852

Produktnavn: PLUSS Markedsverdi

LEl nummer: 213800KW10TEPYKZDV22

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et baarekraftig investeringsmal?

[ X ] Ja ® #® Nei

Det vil foreta et minimum av
barekraftige investeringer med
et miljemal: _ %

Det fremmer miljgegenskaper / sosiale
egenskaper, og selv om det ikke har
beerekraftig investering som mal, vil det ha en

minsteandel med bzerekraftige investeringer

i pkonomiske aktiviteter som pa o

anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med

med et miljgmal i ekonomiske aktiviteter som

EU-taksonomien anses som milj@messig baerekraftige i

samsvar med EUs taksonomi

i pkonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med

med et miljgmal | gkonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljpmessig

EUs taksonomi haerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal

Det vil foreta et minimum av
baerekraftige investeringer med
etsosialt mal: __ %

Det fremmer miljgegenskaper /sosiale
egenskaper, men vil ikke foreta noen
baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppnadd?

Fondet er underlagt forvaltningsselskapets generelle retningslinjer for ansvarlige og beaerekraftige investeringer.
Miljpegenskaper og sosiale egenskaper fremmes blant annet gjennom eksklusjonskriterier. Se vare retningslinjer for

ansvarlige og beerekraftige investeringer.

Alle investeringer foretatt av fondet | refereanseperioden har vesrt i henhold til nevnte retningslinjer

Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondet skal etter beste evne og gitt tilgjengelige data hensynta de viktigste negative pdvirkningene pé
beerekraftsfaktorer (les: miljpmessige, sosiale og arbeidsrelaterte forhold, samt forhold som angar
menneskerettigheter og bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser) i investeringsbeslutningene. Fondet
har ikke hatt eksponering mot kull, gambling, tobakk, pornografi eller kontroversielle vapen | 2024, samt
ikke veert investert i selskaper med manglende overholdelse av FN Global Compacts-prinsipper eller
OECDs-rettningslinjer for flernasjonale selskap. Pr. 31.12.24 var resultatene* - gjengitt i form av «verdi eller

andel» XX / «dekning» (XX) - som falger:

1 Klimagassutslipp (miljo):
a.  Scopel: 1441/(84%)
b.  Scope2: 210/ (24%)
c.  Scope3: 7588/ (91%)
d.  samlet: 9238/ (24%)
2. Karbonavtrykk (miljg): 650 / (96%6)
3. Klimagassintensitet (milj): 1129 / [963%)
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De viktigste negative
pavirkningene (PAl} er
de mest betydelige
negative pavirkningene
som investerings-
beslutninger har pa
beerekrafisfaktorer
knyttet til miljpmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt respekt for
menneskerettigheter,
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

4. Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for fossilt brensel [milj): 25% / (96%)
5. Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi (milja):
a. ikke-faornybar energiforbruk: 55% / (87%)
b.  ikke-fornybar energiproduksjon: -/ -
6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pévirkning (milj@): <0,01/ (94%)
7. Virksomhet med negativ pévirkning pd omréder som er folsomme for biologisk
mangfold (milj@): 18% / (26%)
8. Utslipp til vann [milje): 0/ (52%)
2. Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall (milja); 1/ (88%)
10. Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskap (sosiale): 0% / [96%)
T. Ingen prosesser og ordninger for & overvdke at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper overholdes (sosiale): 29% / (96%)
12, Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene (sosiale): 11% / (87%)
13.  Kjgnnsmangfold i styret (sosiale): 41% / (23%)
14.  Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-personeliminer, klyngeammunisjon, kiemiske vapen
og biologiske vapen] (sosiale); 0% / (96%)
15.  Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp (miljg): 16% / (97%)
16. Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (sosiale): 0% [ (96%)

*Resultatene er utarbeidet av Dotio — se erkfeering om investeringsbesiutningers viktigste negative
pavirkninger pd baerekraftstaktorer

... 0g sammenlignet med tidligere perioder?

Det er ikke nevneverdige avvik sammenlignet med dataene fra utgangen av 2023.

Hvilke var malene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den beerekraftige investeringen til slike mai?
Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for
at slike investeringer gjores (ref. «<Mal for opplysninger som gis for avtaler inngds for det finansielle
produktet nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordningen (EU) 2013/2088 og artikkel 6 farste ledd i
forordningen (EU) 2020/852 — merk at henvisningen til gvrige aktuelle punkter i denne Mal heretter vil bli
refert  til «Pre-kontraktuell avtales).
Pa hvilken mdte forarsaket ikke de beerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de

miljgmessig eller sosialt baerekraftige investeringsmdalene?

Fondet har kke forpliktet seqg til & foreta bzerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Fondet hensyntok indikatorene for negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer som en del av
vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter?

Fondet har ikke forpliktet seq til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales), men er

underlagt retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer. Dette innebeerer at selskapene pé
generelt grunnlag skal falge ovennevnte retningslinjer.

EU-taksonomien fastsetter et prinsipp om ikke a gjgre betydelig skade som
innebzerer at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjsre
betydelig skade p& EUs taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjgre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produkts underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for
okonomiske aktiviteter som er miljpmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen
av det finansielle produktets investeringer tar ikke hensyn til EU kriteriene for
miljgmessig baerekraftige skonomiske aktiviteter.

Andre bzerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.
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pavirkningene pa beerekraftsfaktorer?

vurderingsgrunnlaget i investeringsprosessen.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

Fondet hensyntok de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som en del av

Sterste posisjoner 31.12.24. Sektor er basert pa The Global Industry Classification Standard (GICS-klassifisering)

Stgrste investeringer Sektor % andel Land
Listen omfatter de Schibsted Information Technology 9,02 NG
m\;;:edr:r?:&ersstzm Mowi Consumer Staples 8,51 NC
andelen av DNB Finance 8,05 NC
investeringene til det Aker BP Energy 5,51 NO
finansielle priduktet Equinor Energy 5,05 NO
Telenor Communication Services 4,82 NG
SalMar Consumer Staples 4,47 NG
Storebrand Finance 4,32 NC
Subsea 7 Energy 4,25 LU
Norsk Hydro Materials 3,96 NG

Hvor stor var andelen av bzerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av
elendeler beskriver
andelen
investeringer i

bestemte eiendeler. .
Investeringer

#2 Andre: 2,7% (kontanter}

#1A Beerekraftige: 0%

miligegenskaper/ sosiale
egenskaper: 97,3%

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer (ref. «<Pre-kontraktuell avtale»). Fondet
har imidlertid fremmet miljpegenskaper og sosiale egenskaper ved & investere i trad med PLUSS-
fondenes retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer.

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 3 oppnd de miljpegenskapene eller de sosiale egenskapene scm det finansielle

produktet fremmer.

#1A Bxerekraftige omfatter miljpmessig og sosialt baerekraftige investeringer

#1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar med
de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige

investeringer.

#2Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor (GICS) % andel
Consumer Staples 211
Energy 20,7
Finance 18,0
Industry m

Information Technology no
Materials 8,0
Communication Services 48
Real Estate 11

Consumer Discretionary 0,5
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Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en andel
av

- omsetning som
gjenspeiler andelen
av inntektene fra
grenn virksomhet |
foretak som det er
investert i,
investeringsutgifter
{CapEx) som viser
grenne investeringer
foretatt av foretak
som det erinvestert i,
for eksempel 1
forbindelse med
omstillingen tilen
grenn gkonomi.
driftsutgifter (OpEx}
som gjenspeiler
grenn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert i.

For & samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger p&
utslipp og overgang
til fornybar energi
eller lavkarbon-
drivstoffinnen
utgangen av 2035. For
kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhets- og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et
miljpmal.

Omstillingssaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enné ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

@,

bzerekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke tar
hensyn til kriteriene for
pkonomiske aktiviteter
som er miljemessig
beerekraftige | samsvar
med EUs taksonomi.

I hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer med
miljpmal som falger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Investerte det finansielle produktet i fossil, gass og/eller kjernekraftrelaterte
aktiviteter som overholder EUs taksonomi'?

Ja:

| fossil gass | kjernekraft

® Nei

De to diagrammene nedenfor viser med grant den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med
EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobiigasjoner.

1. Taksonemisamsvarforinvesteringer, inklusiv 1. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
oot I T oo I T
core: T S cont T R
ik 20% A0 B0% 804 100% % 20% UL G5 B0ty 106 %
m Taksenemisamsvar: Fessilgass m Taksenemisamevar: Fessilgass
W Taksonemisamsvar: Kjernekraft W Taksonomisamsvar: Kjernekrafc
W Tajkseremisamsyar, {uten Tossil gass o2 i ernikraft) W Takseremisamsyar, {uten foseilgass og Kerekraft)
W lkke taksonomisamswor® W like taksonemisamsvar®

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjorende
aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvordan var prosentandelen som var i samsvar med EUs taksnomi, sammenlignet
med tidligere refereanseperioder?

N/A — Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer, herunder baerekraftige investeringer
med miljgmal som falger av EUs taksonami (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
var i samsvar med EUs taksonomi?

N/A - Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtales).

! Fossil gass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vare i samsvar med EUs taksonomi nér de bidrar til 3 begrense
klimaendringer ({"klimaendringsreduksjon") og ikke vesentlig skader noen av EUs taksonomimal - se forklarende merknad i
venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske aktiviteter innen fossil gass og kjernekraft som er i samsvar med EUs
taksonomi er fastsatt i kommisjonsdelegert forordning (EU) 2022/1214.
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Referanseverdier er
indekser som
penyttes for & male
om det finansielle
produktet oppnar de
miljpegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som de
fremmer.

a Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta sosialt basrekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder
for at slike investeringer gjores (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvilke investeringer ble tatt med under "# 2 Andre", hva var formalet med
dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

Fondets investeringer under «#2 Andre» pd 2,7% er kontantbeholdningen pr. 3112.23

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegneskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Portefpljeforvalterne overvaker kontinuerlig selskapene det er investert eller vurderes investert i, og paser at de
respektive selskapene er i trad med forvaltningsselskapets retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige investeringer.
Det har ikke vaert observert brudd pa disse i referanseperioden.

Hvilke resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Fondet er aktivt forvaltet og bruker en bred sammensatt referanseindeks (Oslo Bgrs Fondsindeks) tilpasset fondets
mandat. Det er ikke utpekt en referanseindeks for & oppné de miljpegenskapene eller de sosiale egenskaper fondet
fremmer (ref. «<Pre-kontraktuell avtales).

Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa dette nettstedet: www.fondsforvaltning.no
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Jon Harald Aaserud

08176589-0912-4081-95b7-4917020a4cb3 - 2025-01-31 15:41:42 UTC +02:00
BanklID - 45b07059-8316-4179-b6d9%-e 1424586243 - NO

Thomas Yire-Hauge Finnema

111§3813-8681-4618-ac6a-9d79396a8553 - 2025-01-31 15:41:47 UTC +02.00
BanklD - 11755e98-fe5a-4642-9¢56-53893db14ea5 - NO

Astri England Garshol

5317e6fc-118b-4c4b-9370-9b009d 181294 - 2025-01-31 16:05:02 UTC +02:00
BanklID - b9a2e809-c137-4643-3dc8-b5acd96633e8 - NO

Odd Ingar Solbakken

e22¢c6a06-2b7k-44bd-ab47-e76efef450b6 - 2025-01-31 16:07.42 UTC +02.00
BanklID - 760387d8-cbi0-4i31-a41e-5b7d8411b54e - NO

Tore Bjerkan

86176499-7065-46b6-ad2a-609a46f0240b - 2025-01-31 17:55:43 UTC +02:00
BankID - cddb7540-4377-4428-a3e3-5d9adf2c8395 - NO

Lasse Ruud

Company - Yritys - Foretag - Selskap - Virksomhed:  Fondsforvaltning AS
9347d0b0-c553-4124-80e1-56¢0015a2f7a - 2025-01-31 18:07:52 UTC +02:00

BankID - 13f68042-6ae8-4210-b329-5ab34ce1440 - NO

Autherity to sign - Asemavaltuutus - Stallningsfullmakt - Autoritet til & signere - Myndighed til at underskrive

authority to sign asemavaltuutus stéliningsfullmakt autoritet til & signere myndighed til at underskrive
representative nimenkirjoitusoikeus firmateckningsratt representant reprasentant

custodial huoltaja/edunvalvoja farvaltare foresattefverge frihedsbergvende
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