== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

947 489 771

Aksjeselskap

VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS
Fornebuveien 84

1366 LYSAKER

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Kasper Formo Asplin
12.03.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 27.05.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 947489771

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 21916 732 15726 874

Sum inntekter 21916 732 15726 874

K ostnader

V arekostnad 613 097 611 359

L gnnskostnad 1,23, 11 146 988 9 223 066
4,5

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 34514 33501

Annen driftskostnad 7 3349879 2702021

Sum kostnader 15 144 478 12 569 947

Driftsresultat 6772 253 3156 927

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 8 602 721 395 769
Annen finansinntekt 8 15 13
Verdigkning av finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 8 76 891 70778
Sum finansinntekter 679 627 466 561
Annen rentekostnad 0 303
Annen finanskostnad 8 1003 9408
Sum finanskostnader 1003 9711
Netto finans 678 624 456 850
Resultat far skattekostnad 7450 877 3613777
Skattekostnad 9,10 1862719 9 756
Arsresultat 5588 159 3604 021
Overfaringer og disponeringer

Tilleggsutbytte 1592 850 0
Annen egenkapital 3995 309 3604 021
Sum overfaringer og disponeringer 5588 159 3604 021
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Nettside 6 17123 31842
Sum immaterielle eilendeler 17123 31842

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner, ol. 6 62 684 82 479
Sum varige driftsmidler 62 684 82479

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 91522 90 545
Sum finansielle anleggsmidler 91522 90 545
Sum anleggsmidler 171 329 204 866
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6 096 146 4224 487
Andre kortsiktige fordringer 0 56 205
Sum fordringer 6 096 146 4 280 692
I nvesteringer

Investeringer i verdipapirfond 11 5262 705 3854 529
Sum investeringer 5262 705 3854 529

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12,13 5325719 3124019
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5325719 3124019
Sum omlgpsmidler 16 684 569 11 259 240
SUM EIENDELER 16 855 898 11 464 106
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 14, 15, 5309 500 5309 500
16

Sum innskutt egenkapital 5309 500 5309 500

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 14 7493 152 3497 844

Sum opptjent egenkapital 7493 152 3497 844

Sum egenkapital 12 802 652 8807 344

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9,10 65 773 9756

Sum avsetninger for forpliktelser 65773 9756

Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 0

Sum langsiktig gjeld 65773 9756

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 182 398 219232

Betalbar skatt 1806 702 0

Skyldige offentlige avgifter 12 904 121 684 386

Annen kortsiktig gjeld 1094 252 1743 389

Sum kortsiktig gjeld 3987473 2647007

Sum gjeld 4053 245 2 656 763

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 16 855 897 11 464 106
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2025 427182

947 489 771

Aksjeselskap

VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS
Fornebuveien 84

1366 LYSAKER

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Kasper Formo Asplin
12.03.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2023:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 26.05.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

27.05.2025 kI 22:04
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Organisasjonznr: 947 489 771
VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 21 916 732 15 726 874
Sum inntekter 21 916 732 15 726 874
Kostnader

Varekostnad 613 097 611 359
Lennskostnad 1, 2, 3, 11 146 9288 9 223 066

Avskrivning pa varige
driftemidler og

immaterielle eiendeler 6 34 514 33 501
Annen driftskostnad 7 3 349 879 2 702 021
Sum kostnader 15 144 478 12 569 947
Driftsresultat 6 772 253 3 156 927

Finansinntekter og

finanskostnader
Annen renteinntekt 8 602 721 395 769
Annen finansinntekt 8 15 13

Verdiekning av
finansielle instrumenter

vurdert til virkelig verdi 8 76 891 70 778
Sum finansinntekter 679 627 466 561
Annen rentekostnad 0 303
Annen finanskostnad 8 1 003 9 408
Sum finanskostnader 1 003 9 711
Netto finans 678 624 456 850
Resultat feor skattekostnad 7 450 877 3 613 777
Skattekostnad 9, 10 1 862 719 9 756
Arsresultat 5 588 159 3 604 021
Overferinger og
disponeringer
Tilleggsutbytte 1 592 B850 0
Annen egenkapital 3 995 309 3 604 021
Sum overferinger og
disponeringer 5 588 159 3 604 021
Utskriftsdato 26.05.2025 Organisasjonsny 947 489 771 8ide 1 av 3
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Organisasjonznr: 947 489 771
VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Nettside 6 17 123 31 842
Sum immaterielle eiendeler 17 123 31 842

Varige driftasmidler

Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner,

ol. 6 62 684 82 479
Sum varige driftsmidler 62 684 82 479

Finansielle anleggzmidler
Andre langsiktige

fordringer 91 522 90 545
Sum finansielle

anleggsmidler 91 522 90 545
Sum anleggsmidler 171 329 204 866
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6 096 146 4 224 487
Andre kortsiktige

fordringer 0 56 205
Sum fordringer 6 096 146 4 280 692
Investeringer

Investeringer i

verdipapirfond 11 5 262 705 3 854 529
Sum investeringer 5 262 705 3 854 529

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 12, 13 5 325 719 3 124 01@°
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 5 325 719 3 124 019
Sum omlepsmidler 16 684 569 11 259 240
SUM EIENDELER 16 855 898 11 464 106

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Utskriftedato 26.05.2025 Organisasjonsny 947 489 771 Side 2 av 3
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Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 14, 15, 1 5 309 500 5 309 500

Sum innskutt egenkapital 5 309 500 5 309 500

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 14 7 493 152 3 497 844

Sum opptjent egenkapital 7 493 152 3 497 844

Sum egenkapital 12 802 652 8 807 344

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9, 10 &5 773 9 756

Sum avsetninger for

forpliktelser 65 773 9 756

Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 o]

Sum langsiktig gjeld 65 773 9 756

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 182 398 219 232

Betalbar skatt 1 806 702 0

Skyldige offentlige

avgifter 12 904 121 684 386

Annen kortsiktig gjeld 1 094 252 1 743 389

Sum kortsiktig gjeld 3 987 473 2 647 007

sum gjeld 4 053 245 2 656 763

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 16 855 897 11 464 106
Utskriftedato 26.05.2025 Organisasjonsny 947 489 771 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 947 489 771
VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god
regnskapsskikk. Salgsinntekter Selskapets inntekter er forvaltningshonorar
som bokferes nar opptjent. Honoraret beregnes pd bakgrunn av kapitalen som
forvaltes i de ulike fondene selskapet er forvalter for. Klassifisering og
vurdering av balanseposter Anleggsmidler er eiendeler bestemt til varig eie
eller bruk. Eiendeler som er knyttet til varekretslepet er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer klassifiseres som omlepsmidler hvis de forfaller
til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Tilsvarende
klassifiseres gjeld som kortsiktig hvie gjelden forfaller til betaling
innen ett ar. Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep pa
etableringstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige
anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan. Anleggsmidlene
nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes a vere
forbigdende. Langsiktig gjeld med unntak av andre avsetninger balanseferes
til nominelt belep pa etableringstidspunktet. Fordringer Kundefordringer og
andre fordringer er oppfesrt i balansen til palydende etter fradrag for
avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjesres pa grunnlag av
individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. Varige driftemidler
Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlenes levetid
dersom de har antatt levetid over 3 &r og har en kostpris som overstiger kr
30 000. Direkte wvedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Forevrig er
felgende regnskapsprinsipper anvendt: FIFO-metoden for tilordning av
anskaffelseskost for ombyttbare finansielle eiendeler, laveste verdis
prinsipp for markedsbaserte finansielle omlepsmidler. Leieavtaler er ikke
balansefert. Fordringer og gjeld i utenlandsk wvaluta er verdsatt til kursen
ved regnskapsdrets slutt. Kursgevinster og kursstap i utenlandsk valuta
feres som finansinntekt og finanskostnad. Skatt Skattekostnaden i
resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i
utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 25% pd grunnlag av de
midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapemessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsiret. Skatteskende og skattersduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er fastsatt
og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget. Selskapet har ikke
endret regnskapsprinsipp fra 2023 til 2024. Valuta Transaksjoner 1
utenlandsk valuta omregnes til kursen pd transaksjonstidspunktet.
Pengeposter 1 utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved a benytte
balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som midles til historisk kurs uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke- pengeposter som midles til virkelig wverdi
uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pad
maletidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lepende i
regnskapsperioden under andre finansposter. Kortsiktige plasseringer
Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlepsmidler)
vurderes til virkelig verdi pad balansedagen. Mottatt utbytte og andzre
utdelinger fra selskapene inntektsfores som annen finansinntekt.
Investering i vibrand Kreditt og Absoclutt defineres som investering i
markedsbasert finansielle omlepsmidler. Investeringene vurderes til
virkelig verdi, basert pd fondets regnskap per 31.12. Fondets investeringer
er markedsbasert med observerbar verdi. Pensjoner - Innskuddsbasert ordning
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kostnaden til innskuddsbasert pensjonsordning tilsvarer periodens premie
til forsikringsselskapet. Kontantstremoppstilling kontantstremmen
oppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontant ekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige
likvide plasseringer.

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret
g.18

Nete
1

Spesifisering av resultatregnskapet

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
8591044 .00 6556450.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
1954172 .00 1524908.00
Pengjonskosthader Avets Fijordrets
1046761.00 579480.00
Andre yvtelser Arets Fiordrets
-444989.00 562229.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets
11146988.00 9223066.00
Nete

Ekstraordin=re inntekter og kostnader

Sum Belep
Balansefert verdi 31.12. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
Konsernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra kecnsolideringen
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Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer
Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsexn Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arvets Fiorarets
Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Pilydende Andel av aksijek.

Nete

4

Lan og sikkerhetsstillelse til medlemmer

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om:

Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetzstillelse

27.05.2025 kI 22:04
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S

Revisarkollegiet

Til generalforsamlingen i
Vibrand Kapitalforvaltning AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Vibrand Kapitalforvaltning AS som viser et overskudd pa kr 5 588 159.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling, for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

s oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

*  gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og av
dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og
vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter

Penneo Dokumentnokkel: C505)-2417H-8DCYW-3188Q-TW700-2T74W

var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.
@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen, og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har
ingenting 3 rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldene lovkrav.

Revisorkollegiet AS: Revisarnr./arg.nr.: 987 533 638 MVA. T: 32 27 83 00. post{arevisorkoliegiet.no. www.revisorkollegiet.no
Avdelinger: DRAMMEN: Ingenigr Rybergs Gate 48, 3024 Drammen. KONGSBERG: Nymoens Torg 11, 3611 Kongsherg
OSLO: Pstensjpveien 35, 0667 Oslo. Medlem av: Oen norske Ravisorforening
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®

Revisorkollegiet

Ledeisens ansvar for Grsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag
av arsregnskapet.

For revisors oppgaver og plikter se: https://revisorforeningen.no/om-revisjon/revisjonsberetning-revisors-
oppgaver-og-plikter/

Drammen, 17.03.2025
Revisorkollegiet AS

Tom Erik Gregussen
Statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel: C505)-2417H-8DCYW-3188Q-TW700-2T74W
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
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Pa vegne av: Revisorkollegiet AS
Serienummer: no_bankid:9578-5997-4-11869
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I'-'\rsberetning 2024 for Vibrand Kapitalforvaltning AS

VIRKSOMHETENS ART

Vibrand Kapitalforvaltning AS er et fondsforvaltningsselskap med tillatelse til 3 drive forvaltning av
verdipapirfond, herunder salg og innlgsning av andeler for de fond selskapet forvalter, og kjgp og
salg av verdipapir i henhold til lov om verdipapirhandel. Selskapet har ogsa tillatelse til 3 yte aktiv
forvaltning i henhold til lov om verdipapirhandel. Selskapet har hovedkontor i Beerum og
avdelingskontor i Haugesund.

FORTSATT DRIFT
| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og
at denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

FORVENTET @KONOMISK UTVIKLING

Selskapet gkte omsetningen med kr 6 189 858 i 2024 som fglge av okt AUM i fondene. @kningen var
stegrre enn forventet ved inngangen av aret, noe som ogsa gav et bedre resultat enn forventet.

Ved inngangen 2025 har fondene MNOK 500 hgyere AUM enn ved inngangen av 2024. For selskapet
forventer man at omsetningen skal fortsette a gke i 2025. Det er ogsa budsjettert med hgyere
kostnader i 2025 som falge av generell gkt kostnandsniva i samfunnet. Styret forventer et hgyere
resultat i 2025. Da selskapet henter sin inntekt i form av forvaltningshonorar, sa er selskapet pavirket
av utviklingen i verdipapirmarkedet. Utviklingen i markedene pavirke inntjeningen i selskapet.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedgmme selskapets stilling og resultat som ikke
fremgar av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang
inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved bedgmmelse av regnskapet. | arsregnskapet
er fortsatt drift lagt til grunn, da det etter styrets oppfatning ikke er forhold som ftilsier noe annet.

OPERASJONELLE FORBEDRINGER

Det har ikke veert endringen i arbeidsstokken i 2024 utover en ansatt som hadde sagt opp sin stilling
ved inngangen av 2024. Denne ansatte erstattes ved at regnskap settes bort til et regnskapsbyra og
at man tar hgyde for noe gkte kostnader for innkjgp av eksterne tjenester.

Innfgringen av nytt forvaltningssystem og kundeportal er sluttfgrt i Ispet av dret. Dette har gkt
effektiviteten internt, samt forbedret kundeopplevelsen eksternt.

Penneo Dokumentnokkel: KV2HH-ASLMG-22SOV-0JBYS-CVEE3-PHT 40

RISKOSTYRING

Styret har fokus pa intern kontroll og at tilfredsstillende systemer og rutiner er pa plass og etterleves.
Styret anser den interne kontrollen som en lgpende prosess. Styret legger vekt pa jevnlig
rapportering, bade internt i selskapet og fra ledelsen til styret.

Selskapet er utsatt for operasjonell og finansiell risiko. Den stgrste usikkerhetsfaktoren til selskapet
er utviklingen i nasjonale og internasjonale finansmarkeder.

Den operasjonelle risikoen er blant annet begrenset med interne retningslinjer og stillingsfullmakter
for de ansatte, samt tilgangsbegrensninger pa interne og eksterne IT-systemer.

FINANSIELL RISIKO

Kapitaldekning utover krav pa NOK 3 028 274 er god. Selskapet har gatt med overskudd i 2024.
Likviditeten er vaert god, og selskapet legger til grunn et positivt resultat i 2025.

Det henvises for gvrig til avsluttende note til rsregnskapet om markedsrisiko, kredittrisiko og
likviditetsrisiko.
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ARBEIDSMILI@, LIKESTILLING OG DISKRIMINERING

Styret anser arbeidsmiljget i selskapet som godt. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne
forbindelse. Ansatte i virksomheten har ikke vaert utsatt for ulykker eller skader i forbindelse med
utfgrelsen av sitt arbeid. Sykefraveeret var 2,5 % i 2024, samt at to ansatte har hatt fgdselspermisjon.
Vibrand Kapitalforvaltning AS har som mal & vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling
mellom kvinner og menn, og har innarbeidet en personalpolitikk anses for & veere kjgnnsngytral pa
alle omrader. Selskapet hadde ved arets utlgp 8 ansatte, 2 kvinner og 6 menn. Selskapets styre bestar
av 5 personer, hvorav 0 er kvinner.

Det er tegnet styreansvar- og profesjonsforsikring iht avtalegrunnlag fremforhandlet fra
Verdipapirfondenes forening.

MIL@RAPPORTERING
Selskapet driver ikke virksomhet hvor forurensning av det ytre miljget er et vesentlig problem.

ARSRESULTAT 0G DISPONERINGER

|1 2024 hadde selskapet et resultat etter skattekostnad pa kr 5 588 159 som foreslas disponert slik:
Disponering Belgp

Til annen egenkapital 5 588 159.

STRATEGI

Selskapet skal konsentrere sin virksomhet om forvaltningen og markedsfaringen av fondene Vibrand
Absolutt, Vibrand Beerekraft, Vibrand Kreditt og Vibrand Norden. Utover dette gjgre aktive
forvaltningsoppdrag for enkelte utvalgte starre kunder.

KAPITALSITUASION

Styret fglger kapitalsituasjonen i selskapet lzpende. Selskapet har de siste arene sittet pa betydelige
midler som kontant bankinnskudd og plasseringer i fond forvaltet av selskapet. Kapitalsituasjonen er
god og redegjort for i arsregnskapets note 16.

FREMTIDSUTSIKTER

Vibrand Kapitalforvaltning skal fortsette a forvalte fondene pa en best mulig méate for andelseierne,
og ivareta de kundene som er under aktiv forvaltning. Styret forventer at selskapet skal gke
omsetning i 2025.

Penneo Dokumentnokkel: KV2HH-ASLMG-22SOV-0JBYS-CVEE3-PHT 40

Fornebu, 12.03.2025

Styret i Vibrand Kapitalforvaltning AS

Kasper Formo Asplin Per Ottar Skaaret Sigve Eriksen
styreleder styremedlem styremedlem
Anders Eckbo Tom Bgrge Kunst Knutsen  Carsten Winger
styremedlem styremedlem daglig leder
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Knutsen, Tom Barge Kunst

Styremedlemn

Serienummer: no_bankid:9578-5993-4-3971804

1P: 193,90 xxXXXX

2025-03-12 11:09:14 UTC ==Z bankID 0

Eckbo, Anders

Styremedlem

Serienummer: no_bankid:9578-5998-4-893247

1P: 80.203.xxXXXXX

2025-03-12 1420:51 UTC ==I bankID 0

Eriksen, Sigve

Styremedlem

Serienummer: no_bankid:9578-5993-4-2405422

1P: 89.8.xxx. XXX

2025-03-1407:45:02 UTC ==Z bankID 0

Dette dokumentet er signert digitalt via Penneo.com. De signerte dataene er
validert ved hjelp av den matematiske hashverdien av det originale dokumentet.
All kryptografisk bevisfering er innebygd i denne PDF-en for fremtidig validering.
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Asplin, Kasper Formo

Styreleder

Serienummer: no_bankid.9578-5999-4-1020744
1P: 188.95.XxX.XxX

2025-03-12 13:18:02 UTC == bankID o

Winger, Carsten

Daglig leder

Senenummer: no_bankid:9578-5994-4-526302
1P: 79,16 1.XxX.XxX

2025-03-13 12:30:58 UTC

Skaaret, Per Ottar

Styremedlem

Serenummer: no_bankic:9578-5899-4-1537717
1P: 85.167.300XxX

2025-03-14 13:00:20 UTC == bankID 0
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Arsregnskap for

VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS
947489771

Regnskapsar
01.01.2024 - 31.12.2024

Penneo Dokumeninekkel: EQ470-UMM2A-CHUMJ-ZN4D4-JE42O-IQHBF
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VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS
947 489 771

Resultatregnskap

Note 2024 2023
Driftsinntekter
Salgsinntekt 21916 732 15726 874
Sum driftsinntekter 21916732 15726 874
Driftskostnader
Varekostnad -613 097 611 359
Lennskostnad 1,2,3,4,5 -11 146 988 -9 223 066
Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle 6 -34 514 -33 501
eiendeler
Annen driftskostnad 7 -3 349 879 -2702021
Sum driftskostnader -15 144 A78 -12 569 947
Driftsresultat 6 772 253 3156 927
Finansinntekter
Annen renteinntekt 8 6802 721 395769
Annen finansinntekt 8 15 13 &
Verdigkning av finansielle instrumenter vurdert til 8 76 891 70778 9
virkelig verdi 8
Sum finansinntekter 679 627 466 561 =
g
Q
Finanskostnader %
Annen rentekostnad 0 -303 =
Annen finanskostnad 8 -1 003 -9 408 2
Sum finanskostnader -1 003 -9 71 i
™~
=
Netto finans 678 624 456 850 %
Q
Y
Resultat for skattekostnad 7 450 877 3613777 §
@
Skattekostnad 9,10 -1862719 -9 756 §
Arsresultat 5588 159 3 604 021 =
£
=
Overfaringer S
Tilleggsutbytte 1592 850 0 S
Annen egenkapital 3 995 309 3604 021 %
Sum overfaringer 5588 159 3 604 021 &
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VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS

947 489 771
Balanse
Note 31.12.2024 31.12.2023
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Nettside 6 17 123 31842
Sum immaterielle eiendeler 17123 31 842
Varige driftsmidler
Driftsl@sere, inventar, verktgy, kontormaskiner, ol. 6 62 684 82 479
Sum varige driftsmidler 62 684 82 479
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer 91 522 90 545
Sum finansielle anleggsmidler 91 522 90 545
L
Sum anleggsmidler 171 329 204 866 50::’
o
Omlgpsmidler 3
ﬁ'
Fordringer §
Kundefordringer 6 096 146 4 224 487 o
Andre Kkortsiktige fordringer 0 56 205 §
Sum fordringer 6 096 146 4280 692 <
Investeringer =
Investeringer i verdipapirfond 11 5262 705 3 854 529 g
Sum investeringer 5262 705 3 854 529 3
W
Bankinnskudd, kontanter og lignende %
Bankinnskudd, kontanter og lignende 12,13 5325719 3124 019 £
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5325719 3124 019 £
=
-
Sum omlepsmidler 16 684 569 11 259 240 C§
g
SUM EIENDELER 16 855 898 11 464 106 5:
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VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS

947 489 771
Balanse
Note 31.12.2024 31.12.2023
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 14, 15, 16 5309 500 5309 500
Sum innskutt egenkapital 5 309 500 5309 500
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 14 7493 152 3497 844
Sum opptjent egenkapital 7493 152 3 497 844
Sum egenkapital 12 802 652 8 807 344
Gjeld
lda
Avsetning og forpliktelser 3
Utsatt skatt 9,10 65773 9756 S
Sum avsetning for forpliktelser 65773 9 756 S
ﬁ'
Kortsiktig gjeld 3
Leverandgrgjeld 182 328 219 232 o
Betalbar skatt 1806 702 0 3
Skyldige offentlige avgifter 12 904 121 684 386 5
Annen kortsiktig gjeld 1094 252 1743 389 S
e =
Sum kortsiktig gjeld 3 987 473 2 647 007 z
Y
Sum gjeld 4053 245 2 656 763 g
W
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 16 855 898 11 464 106 %
LYSAKER, 12.03.2025 g
8
<
Kasper Formo Asplin Per Ottar Skaaret Sigve Eriksen &
styrets leder styremediem styremediem
Anders Eckbo Tom Bgrge Kunst Knutsen Carsten Winger
styremedlem styremediem daglig leder
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VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS
947 489 771

Noter
Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter
Selskapets inntekter er forvaltningshonerar som bokfgres nar epptjent. Honoraret beregnes pa bakgrunn av
kapitalen som forvaltes i de ulike fondene selskapet er forvalter for.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler er eiendeler bestemt til varig eie eller bruk. Eiendeler som er knyttet til varekretslgpet er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som omigpsmidler hvis de forfaller til betaling innen ett
ar etter transaksjonsdagen. Tilsvarende klassifiseres gjeld som kortsiktig hvis gjelden forfaller til betaling innen
ett ar.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives
etter en fornuftig avskrivningsplan. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
4 veere forbigdende. Langsiktig gjeld med unntak av andre avsetninger balansefgres til nominelt belep pa
etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 ar
og har en kostpris som overstiger kr 30 000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsf@res I@pende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tilegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Forevrig er felgende regnskapsprinsipper anvendt:

FIFO-metoden for tilordning av anskaffelseskost for ombyttbare finansielle eiendeler, laveste verdis prinsipp for
markedsbaserte finansielle omlgpsmidler. Leieavtaler er ikke balansefgrt. Fordringer og gjeld i utenlandsk
valuta er verdsatt til kursen ved regnskapsérets slutt. Kursgevinster og kursstap i utenlandsk valuta feres som
finansinntekt og finanskostnad.

Penneo Dokumeninekkel: EQ470-UMM2A-CHUMJ-ZN4D4-JE42O-IQHBF

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 25% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode
er fastsatt og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2023 til 2024.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. |kke-pengeposter som males til historisk
kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke- pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til
valutakursen fastsatt pd méletidspunktet. Valutakursendringer resultatferes l@pende i regnskapsperioden under
andre finansposter.
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VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS
947 489 771

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til virkelig verdi pa
balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfgres som annen finansinntekt.
Investering i vibrand Kreditt og Absolutt defineres som investering i markedsbasert finansielle omlgpsmidler.
Investeringene vurderes til virkelig verdi, basert pa fondets regnskap per 31.12. Fondets investeringer er
markedsbasert med observerbar verdi.

Pensjoner - Innskuddsbasert ordning
kostnaden til innskuddsbasert pensjonsordning tilsvarer periodens premie til forsikringsselskapet.

Kontantstremoppstilling

kontantstremmen oppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontant ekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer.

Note 1 - Lennskostnader

Spesifikasjon av Iennskostnader 2024 2023
Lenn 8 591 044 6 556 450
Arbeidsgiveravgift 1954172 1524 908
Pensjonskostnader 1046 761 579 480
Andre relaterte ytelser -444 989 562 229
Sum 11 146 988 9223 066

Note 2 - Antall arsverk

Antall arsverk sysselsatt i regnskapséaret: 8,18

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon

Virksomheten er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Penneo Dokumeninekkel: EQ470-UMM2A-CHUMJ-ZN4D4-JE42O-IQHBF

Pensjonsordningen oppfyller kravene etter lov om obligatorisk tienestepensjon.

Mer om obligatorisk tjenestepensjon
Selskapets pensjonsordning er innskuddsbasert.

Note 4 - Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer, eiere med videre
Det er ikke gitt lan eller sikkerhetsstillelse til medlemmer av styrende organer.

Note 5 - Ytelser til ledende personer

Annen

Lenn Pensjonsutgifter godtgjerelse

Ytelser til daglig leder 1955 517 213 273 8 528
Annen

Ledende person Lenn Pensjonsutgifter godtgjerelse
Styret 160 000 0 0
Total ytelser til andre ledende personer 160 000 0 0
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VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS
947 489 771

Note 6 - Varige driftsmidler/anleggsmidler

Driftslesere, Immaterielle
Varige driftsmidler inventar o.l eiendeler Sum
Anskaffelseskost pr 01.01 120 031 147 188 267 219
Tilgang i aret 0 0 0
Avgang i aret 0 0 0
Anskaffelseskost pr 31.12 120 031 147 188 267 219
Akkumulert av- og nedskrivninger 01.01 -37 552 -115 346 -152 898
Akkumulert av- og nedskrivninger 31.12 -57 347 -130 065 -187 412
Balansefoart verdi pr 31.12 62 684 17123 79 807
Arets av- og nedskrivninger 19795 14719 34 514
@konomisk levetid 3-5 10
Avskrivningsplan Lineaer Linezer
Note 7 - Revisjon
Godtgjerelse til revisor 2024 2023
Revisjon 257700 240 738
Andre tjenester 20800 51 206
Sum godtgjerelse til revisor 278 500 291 944

Note 8 - Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

Penneo Dokumeninekkel: EQ470-UMM2A-CHUMJ-ZN4D4-JE42O-IQHBF

2024 2023
Finansinntekter
Annen renteinntekt 602 721 395 769
Annen finansinntekt 15 13
Verdigkning av finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 76 891 70778
Sum finansinntekter 679 627 466 561
Finanskostnader
Annen rentekostnad 303
Annen finanskostnad 1003 9408
Sum finanskostnader 1003 9711
Note 9 - Spesifisering av skatt
Skattekostnad 2024 2023
Betalbar skatt pa alminnelig inntekt 1806 702 0
+/- Endringer i utsatt skatt/utsatt skattefordel 56 017 9 756
Skattekostnad 1862719 9756
Skattepliktig inntekt
Resultat fer skatt 7450877 3613777
Permanente forskjeller -76 891 -62 043
+/- Endring i midlertidige forskjeller 0 2 286
- Anvendelse av fremferbart underskudd -147 178 -3 554 020
Skattepliktig inntekt 7226 810 0
Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt pa arets resultat 1806 702 0
Betalbar skatt i balansen 1 806 702 0
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Note 10 - Midlertidige forskjeller - utsatt skattiskattefordel
Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og

skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt.
Midlertidige skattegkende og skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofart.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2024 31.12.2024 Endring
Anleggsmidler 186 201 263 091 -76 890
Fremfarbart underskudd -147 178 0 -147 178
Netto forskjeller 39 023 263 091 -224 068
Sum midlertidige forskjeller som pavirker betalbar skatt 39 023 263 091 -224 068
Utsatt skatt 31.12.2024 basert pa 25 % 9 756 65773 -56 017

Note 11 - Markedsbaserte verdipapirer

Antall andeler Anskaffelseskost Balansefart verdiMarkedsverdi
Vibrand Kreditt 4 013,2192 3 668 328 4213 103 4213103
Vibrand Absolutt 216,0727 1 000 000 1049 602 1049 602
Sum verdipapirer 4 229,2919 4 668 328 5262 705 5262705

Selskapet har ingen finansielle instrumenter i form av aksjer, obligasjoner eller derivater utover andeler i egne
forvaltede fond — Vibrand Kreditt og Vibrand Absolutt. For risikoprofil i verdipapirfondene henvises det til
arsregnskapet og vedtekter/prospekt for det enkelte verdipapirfond. Verdien pa investeringen er vurdert il
virkelig verdi. Begge fondene sgker jevn avkastning over tid. Portefgljene i fondene er verdsatt i NOK il siste
kjente omsetningskurs hentet fra respektive berser og Nerdic Bond Pricing.

Note 12 - Bankinnskudd

Penneo Dokumeninekkel: EQ470-UMM2A-CHUMJ-ZN4D4-JE42O-IQHBF

31.12.2024
| posten for bankinnskudd inngar egen konto for bundne skattetrekksmidler med 431988
Skyldig skattetrekk -394 420
Note 13 - Klientmidler og klientansvar
Mer om klientmidler og klientansvar
Selskapet har ikke hatt klientmidler de siste 3 regnskapsérene.
Selskapet har av denne grunn ingen klientmidler innestdende i bank eller bokfgrt som gjeld.
Note 14 - Egenkapital
Opptjent
Aksjekapital egenkapital Sum
Egenkapital 31.12.2023 5309 500 3497 844 8 807 344
Arsresultat 0 5588 159 5588 159
Tilleggsutbytte i |@pet av aret, basert 0 -1 592 850 -1 592 850
pa siste fastsatte regnskap
Egenkapital 31.12.2024 5309 500 7493 152 12 802 652
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Note 15 - Aksjekapital

Aksjenes
Aksjeklasse Antall aksjer palydende Bokfert verdi
Ordineere 5309 500 1 5309 500
Aksjonaerer Antall aksjer Eierandel % Aksjeklasse
CARSTEN WINGER 1317 881 24,82 Ordinaere
SYDVEST INVEST AS 1317 881 24,82 Ordinaere
VESTLAND INVEST AS 1052 500 19,82 Ordinzere
R.J. INVESTAS 318 140 5,99 Ordineere
TOLLEF PEDER KLUNGLAND 238 607 4.49 Ordinaere
LAMPELAND INVEST AS 175 000 3,30 Ordineere
SKAARET AGENTUR AS 175 000 3,30 Ordineere
FREDRIK BERNHARD BJZRNBERG 159 065 3,00 Ordineere
TERJE GEORG PLEYM IVERSEN 159 065 3,00 Ordinzere
GRINDAFJORD HOLDING AS 79 533 1,50 Ordinacre
HABITAT MCI AS 79 533 1,50 Ordineere
SVEINUNG BY 79 099 1,49 Ordinzere
Tor Hagland 79098 1,49 Ordineere
AGI HOLDING AS 79 098 1,49 Ordineere
Totalt antall aksjer 5309 500 100

Note 16 - Kapitaldekning

Vibrand Kapitalforvaltning skal til enhver tid overholde krav til startkapital og ansvarlig kapital som angitt i
verdipapirhandelloven, CRR/CRD-forskriften og CRR, jfr. verdipapirfondforskriften § 1-3.

Ansvarlig kapital:

Ansvarlige kapital i Vibrand Kapitalforvaltning bestar av innbetalt aksjekapital og opptjent egenkapital (ref note
14). EK bel@pet skal justeres for immaterielle eiendeler. Selskapets ansvarlige kapital bestar saledes kun av ren
kjernekapital, og dekker ogsa krav til startkapital.

Penneo Dokumeninekkel: EQ470-UMM2A-CHUMJ-ZN4D4-JE42O-IQHBF

2024 2023
Innbetalt aksjekapital 5 309 500 5309 500
Cpptjent egenkapital 7 493 152 3497 844
Egenkapital 12 802 652 8 807 344
(-} Immaterielle eiendeler 17 123 31842
Ansvarlig kapital 12 785 529 8 775 502

Minimum startkapital:

Minimumsbelgp EUR vekslet til NOK pr 31.12.24 = 125.000 x 11,79 = 1.474.375
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Kredittrisiko:
Beregningsgrunnlag Risiko vekt Vektet belap

2024 2023 2024 2023
Kredittrisiko:
Div anleggsmidler 79 807 114 321 100 % 79 807 114 321
Finansielle anleggsmidler 91 522 90 545 100 % 91 522 90 545
Institusjoner {bank innsk.) 5325719 3124019 20 % 1065 144 624 804
Foretak (kundefordringer) 6 096 146 4 280 692 100 % 6 096 146 4 280 692
Verdipapirfondsandeler 5262 705 3 854 529 100 % 5262 705 3 854 529
Total 16 855 899 11 464 106 12 595 324 8 964 891
Kapitalkrav CRR/CRD 8pct av beregningsgrunnlaget 1007 626 77191

Kapitalkravet er minst 4,5% av beregningsgrunnlaget for ren kjerne kapital, 6% for kjernekapital og 8% for
ansvarlig kapital. Nar ren kjernekapital = ansvarlig kapital blir kapitalkravet 8% av beregningsgrunnlaget

gjeldende.

Faste kostnader foregédende regnskapsér:

For regnskapet 2024 er kapitalkravet basert pa faste kostnader i 2023, mens 2024 tallet vil veere gjeldene for

kommende regnskaps ar.

2024 2023
Inntekter 21916 732 15726 874
+/- resultat for skatt 7 450 877 3613777
Faste kostnader 14 465 855 12113 097
Kapitalkrav iht 26% av faste kostnader 3 616 464 3028 274

Oppsummering av kapitalkravet:

Vibrand Kapitalforvaltning skal til enhver tid ha ansvarlig kapital som overstiger det hgyeste av felgende tre

elementer:

Penneo Dokumeninekkel: EQ470-UMM2A-CHUMJ-ZN4D4-JE42O-IQHBF

« Minimum startkapital kr 1474 375

+ Kredittrisiko kr 1 005 850

¢ 25% av faste kostnader i foregaende regnskapsar kr3 028 274
Kapitaldekningen pr 31.12.24 er da som fglger:

2024 2023

Netto ansvarlig kapital 12 785 529 8775502

Minstekrav til ansvarlig kapital 3 028 274 3 142 487

Kapitaldekning overskudd 9 757 255 5633015

Kapitaldekningsgrad 4222 % 279,25 %
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Finansiell risiko

MARKEDSRISIKO

Selskapet har ingen finansielle instrumenter i form av aksjer, obligasjoner eller derivater utover andeler i egne
forvaltede fond — Vibrand Kreditt og Vibrand Absolutt. For risikoprofil i verdipapirfondene henvises det til
arsregnskapet og vedtekter/prospekt for det enkelte verdipapirfond. Verdien p4 investeringen er vurdert til
virkelig verdi. Begge fondene sgker jevn avkastning over tid. Portefgljene i fondene er verdsatt i NOK il siste
kjente omsetningskurs hentet fra respektive berser og Nordic Bond Pricing.

Gjennom sin rolle som forvalter av verdipapirfond, er selskapet indirekte eksponert for markedsrisiko. Store
verdiendringer i markedsprisene for de underliggende instrumenter i fondene som forvaltes pavirker
forvaltningskapitalen. Selskapet honorar beregnes som en fast prosentsats av markedsverdien i hvert av
fondene.

KREDITTRISIKO

Selskapet har primeert kreditteksponering mot verdipapirfondene samt ekstern bankforbindelse. Kredittrisikoen
vurderes & vaere lav.

LIKVIKITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke kan overholde sine betalingsforplikielser ved hjelp av de
normale likviditetsreservene. Per 31.12.2024 har selskapet meget god likviditetsreserve og samt utsikter til god
inntjening i kommende ar.

Penneo Dokumeninekkel: EQ470-UMM2A-CHUMJ-ZN4D4-JE42O-IQHBF
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Kontantstremoppstilling

Note 2024 2023
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 7450 877 3613777
+ Ordineere avskrivninger 34 514 33 501
+ Nedskrivning anleggsmidler 0 0
+/- Endring i kundefordringer -1871658 -1 570 000
+/- Endring i leverandgrgjeld -36 834 139 894
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -782 350 420 692
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 4794 550 2 637 864
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Uthetalinger ved Kjgp av varige driftsmidler 0 98 975
- Uthetalinger ved Kjgp av aksjer og andeler 1000 000 0 w
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -1 000 000 -98 975 g_
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter ﬁ
- Utbetalinger ved nedbetaling av Kortsiktig gjeld 0 297 399 g
- Tilbakebetalinger av egenkapital 0 1 500 000 g
- Utbetalinger av utbytte 1592 850 0 %
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -1 592 850 -1 797 399 X
= Netto endring i kontanter mv 2201700 741 490 )
+ Beholdning av kontanter ved arets begynnelse 3124 019 2382 530 §
= Kontantbeholdning ved arets utgang 5325719 3124 020 g
=]
£
Kontantbeholdning mv framkommer slik: é
Kontanter og bankinnskudd ved arets utgang 4893 731 2829 413 §
Skattetrekkinnskudd o.l. ved arets utgang 431 988 294 606 §
= Beholdning av kontanter mv ved arets utgang 5325719 3124 019 E»
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 947489771

VIBRAND KAPITALFORVALTNING AS
947 489 771

Resultatregnskap

Note 2024 2023
Driftsinntekter
Salgsinntekt 21916 732 15726 874
Sum driftsinntekter 21916 732 15726 874
Driftskostnader
Varekostnad -613 097 611 359
Lennskostnad 1,2,3,4,5 -11 146 988 -9 223 066
Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle 6 -34 514 -33 501
eiendeler
Annen driftskostnad 7 -3 349 87¢ -2702 021
Sum driftskostnader -15 144 A78 -12 569 947
Driftsresultat 6772 253 3156 927
Finansinntekter
Annen renteinntekt 8 602 721 395 769
Annen finansinntekt 8 15 13
Verdigkning av finansielle instrumenter vurdert til 8 76 891 70778
virkelig verdi
Sum finansinntekter 679 627 466 561
Finanskostnader
Annen rentekostnad 0 -303
Annen finanskostnad 8 -1 003 -9408
Sum finanskostnader -1003 9711
Netto finans 678 624 456 850
Resultat for skattekostnad 7 450 877 3613777
Skattekostnad 2,10 -1 862719 -9 756
Arsresultat 5588 159 3 604 021
Overfaringer
Tilleggsutbytte 1592 850 0
Annen egenkapital 3 995 309 3604 021
Sum overfaringer 5588 159 3 604 021
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Balanse

Note 31.12.2024 31.12.2023
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Nettside 6 17 123 31842
Sum immaterielle eiendeler 17123 31 842
Varige driftsmidler
Driftsl@sere, inventar, verktgy, kontormaskiner, ol. 6 62 684 82 479
Sum varige driftsmidler 62 684 82 479
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer 91 522 90 545
Sum finansielle anleggsmidler 91 522 90 545
Sum anleggsmidler 171 329 204 866
Omlapsmidler
Fordringer
Kundefordringer 6 096 146 4 224 487
Andre Kkortsiktige fordringer 0 56 205
Sum fordringer 6 096 146 4 280 692
Investeringer
Investeringer i verdipapirfond 11 5262 705 3 854 529
Sum investeringer 5 262 705 3 854 529
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende 12,13 5325719 3124 019
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5325719 3124 019
Sum omlepsmidler 16 684 569 11 259 240
SUM EIENDELER 16 855 898 11 464 106
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Balanse

Note 31.12.2024 31.12.2023
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 14, 15, 16 5309 500 5309 500
Sum innskutt egenkapital 5 309 500 5309 500
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 14 7493 152 3497 844
Sum opptjent egenkapital 7493 152 3 497 844
Sum egenkapital 12 802 652 8 807 344
Gjeld
Avsetning og forpliktelser
Utsatt skatt 9,10 65773 9756
Sum avsetning for forpliktelser 65773 9 756
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 182 328 219 232
Betalbar skatt 1806 702 0
Skyldige offentlige avgifter 12 904 121 684 386
Annen kortsiktig gjeld 1094 252 1743 389
Sum kortsiktig gjeld 3987473 2 647 007
Sum gjeld 4053 245 2 656 763
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 16 855 898 11 464 106
LYSAKER, 12.03.2025
Kasper Formo Asplin Per Ottar Skaaret Sigve Eriksen
styrets leder styremediem styremedlem
Anders Eckbo Tom Bgrge Kunst Knutsen Carsten Winger
styremedlem styremediem daglig leder
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Noter
Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter
Selskapets inntekter er forvaltningshonerar som bokfgres nar epptjent. Honoraret beregnes pa bakgrunn av
kapitalen som forvaltes i de ulike fondene selskapet er forvalter for.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler er eiendeler bestemt til varig eie eller bruk. Eiendeler som er knyttet til varekretslgpet er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som omigpsmidler hvis de forfaller til betaling innen ett
ar etter transaksjonsdagen. Tilsvarende klassifiseres gjeld som kortsiktig hvis gjelden forfaller til betaling innen
ett ar.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives
etter en fornuftig avskrivningsplan. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
4 veere forbigdende. Langsiktig gjeld med unntak av andre avsetninger balansefgres til nominelt belep pa
etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 ar
og har en kostpris som overstiger kr 30 000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsf@res I@pende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tilegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Forevrig er felgende regnskapsprinsipper anvendt:

FIFO-metoden for tilordning av anskaffelseskost for ombyttbare finansielle eiendeler, laveste verdis prinsipp for
markedsbaserte finansielle omlgpsmidler. Leieavtaler er ikke balansefgrt. Fordringer og gjeld i utenlandsk
valuta er verdsatt til kursen ved regnskapsérets slutt. Kursgevinster og kursstap i utenlandsk valuta feres som
finansinntekt og finanskostnad.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 25% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode
er fastsatt og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2023 til 2024.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. |kke-pengeposter som males til historisk
kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke- pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til
valutakursen fastsatt pd méletidspunktet. Valutakursendringer resultatferes l@pende i regnskapsperioden under
andre finansposter.
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Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til virkelig verdi pa
balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfgres som annen finansinntekt.
Investering i vibrand Kreditt og Absolutt defineres som investering i markedsbasert finansielle omlgpsmidler.
Investeringene vurderes til virkelig verdi, basert pa fondets regnskap per 31.12. Fondets investeringer er
markedsbasert med observerbar verdi.

Pensjoner - Innskuddsbasert ordning
kostnaden til innskuddsbasert pensjonsordning tilsvarer periodens premie til forsikringsselskapet.

Kontantstremoppstilling

kontantstremmen oppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontant ekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer.

Note 1 - Lennskostnader

Spesifikasjon av Iennskostnader 2024 2023
Lenn 8 591 044 6 556 450
Arbeidsgiveravgift 1954172 1524 908
Pensjonskostnader 1046 761 579 480
Andre relaterte ytelser -444 989 562 229
Sum 11 146 988 9223 066

Note 2 - Antall arsverk

Antall arsverk sysselsatt i regnskapséaret: 8,18

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon

Virksomheten er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Pensjonsordningen oppfyller kravene etter lov om obligatorisk tienestepensjon.

Mer om obligatorisk tjenestepensjon
Selskapets pensjonsordning er innskuddsbasert.

Note 4 - Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer, eiere med videre
Det er ikke gitt lan eller sikkerhetsstillelse til medlemmer av styrende organer.

Note 5 - Ytelser til ledende personer

Annen

Lenn Pensjonsutgifter godtgjerelse

Ytelser til daglig leder 1955 517 213 273 8 528
Annen

Ledende person Lenn Pensjonsutgifter godtgjerelse
Styret 160 000 0 0
Total ytelser til andre ledende personer 160 000 0 0
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Note 6 - Varige driftsmidler/anleggsmidler

Driftslesere, Immaterielle
Varige driftsmidler inventar o.l eiendeler Sum
Anskaffelseskost pr 01.01 120 031 147 188 267 219
Tilgang i aret 0 0 0
Avgang i aret 0 0 0
Anskaffelseskost pr 31.12 120 031 147 188 267 219
Akkumulert av- og nedskrivninger 01.01 -37 552 -115 346 -152 898
Akkumulert av- og nedskrivninger 31.12 -57 347 -130 065 -187 412
Balansefoart verdi pr 31.12 62 684 17123 79 807
Arets av- og nedskrivninger 19795 14719 34 514
@konomisk levetid 3-5 10
Avskrivningsplan Lineaer Linezer
Note 7 - Revisjon
Godtgjerelse til revisor 2024 2023
Revisjon 257700 240 738
Andre tjenester 20800 51 206
Sum godtgjerelse til revisor 278 500 291 944
Note 8 - Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

2024 2023
Finansinntekter
Annen renteinntekt 602 721 395 769
Annen finansinntekt 15 13
Verdigkning av finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 76 891 70778
Sum finansinntekter 679 627 466 561
Finanskostnader
Annen rentekostnad 303
Annen finanskostnad 1 003 9408
Sum finanskostnader 1003 9711
Note 9 - Spesifisering av skatt
Skattekostnad 2024 2023
Betalbar skatt pa alminnelig inntekt 1806 702 0
+/- Endringer i utsatt skatt/utsatt skattefordel 56 017 9 756
Skattekostnad 1862719 9 756
Skattepliktig inntekt
Resultat fer skatt 7450877 3613777
Permanente forskjeller -76 891 -62 043
+/- Endring i midlertidige forskjeller 0 2 286
- Anvendelse av fremferbart underskudd -147 178 -3 554 020
Skattepliktig inntekt 7226 810 0
Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt pa arets resultat 1806 702 0
Betalbar skatt i balansen 1 806 702 0
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Note 10 - Midlertidige forskjeller - utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt.
Midlertidige skattegkende og skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofart.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2024 31.12.2024 Endring
Anleggsmidler 186 201 263 091 -76 890
Fremfarbart underskudd -147 178 0 -147 178
Netto forskjeller 39 023 263 091 -224 068
Sum midlertidige forskjeller som inngér i grunnlag for 39 023 263 091 -224 068
utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt 31.12.2024 basert pa 25 % 9 756 65773 -56 017

Note 11 - Markedsbaserte verdipapirer

Antall andeler Anskaffelseskost Balansefart verdiMarkedsverdi
Vibrand Kreditt 4 013,2192 3 668 328 4213 103 4213103
Vibrand Absolutt 216,0727 1 000 000 1049 602 1049 602
Sum verdipapirer 4 229,2919 4 668 328 5262 705 5262705

Selskapet har ingen finansielle instrumenter i form av aksjer, obligasjoner eller derivater utover andeler i egne
forvaltede fond — Vibrand Kreditt og Vibrand Absolutt. For risikoprofil i verdipapirfondene henvises det til
arsregnskapet og vedtekter/prospekt for det enkelte verdipapirfond. Verdien pa investeringen er vurdert il
virkelig verdi. Begge fondene sgker jevn avkastning over tid. Portefgljene i fondene er verdsatt i NOK il siste
kjente omsetningskurs hentet fra respektive berser og Nerdic Bond Pricing.

Note 12 - Bankinnskudd

31.12.2024
| posten for bankinnskudd inngar egen konto for bundne skattetrekksmidler med 431988
Skyldig skattetrekk -394 420
Note 13 - Klientmidler og klientansvar
Mer om klientmidler og klientansvar
Selskapet har ikke hatt klientmidler de siste 3 regnskapsérene.
Selskapet har av denne grunn ingen klientmidler innestdende i bank eller bokfgrt som gjeld.
Note 14 - Egenkapital
Opptjent
Aksjekapital egenkapital Sum
Egenkapital 31.12.2023 5309 500 3497 844 8 807 344
Arsresultat 0 5588 159 5588 159
Tilleggsutbytte i |@pet av aret, basert 0 -1 592 850 -1 592 850
pa siste fastsatte regnskap
Egenkapital 31.12.2024 5309 500 7493 152 12 802 652
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Note 15 - Aksjekapital

Aksjenes
Aksjeklasse Antall aksjer palydende Bokfert verdi
Ordineere 5309 500 1 5309 500
Aksjonaerer Antall aksjer Eierandel % Aksjeklasse
CARSTEN WINGER 1317 881 24,82 Ordinaere
SYDVEST INVEST AS 1317 881 24,82 Ordinaere
VESTLAND INVEST AS 1052 500 19,82 Ordinzere
R.J. INVESTAS 318 140 5,99 Ordineere
TOLLEF PEDER KLUNGLAND 238 607 4.49 Ordinaere
LAMPELAND INVEST AS 175 000 3,30 Ordineere
SKAARET AGENTUR AS 175 000 3,30 Ordineere
FREDRIK BERNHARD BJZRNBERG 159 065 3,00 Ordineere
TERJE GEORG PLEYM IVERSEN 159 065 3,00 Ordinzere
GRINDAFJORD HOLDING AS 79 533 1,50 Ordinacre
HABITAT MCI AS 79 533 1,50 Ordineere
SVEINUNG BY 79 099 1,49 Ordinzere
Tor Hagland 79098 1,49 Ordineere
AGI HOLDING AS 79 098 1,49 Ordineere
Totalt antall aksjer 5309 500 100

Note 16 - Kapitaldekning

Vibrand Kapitalforvaltning skal til enhver tid overholde krav til startkapital og ansvarlig kapital som angitt i
verdipapirhandelloven, CRR/CRD-forskriften og CRR, jfr. verdipapirfondforskriften § 1-3.

Ansvarlig kapital:

Ansvarlige kapital i Vibrand Kapitalforvaltning bestér av innbetalt aksjekapital og opptjent egenkapital (ref note
14). EK bel@pet skal justeres for immaterielle eiendeler. Selskapets ansvarlige kapital bestar saledes kun av ren
kjernekapital, og dekker ogsa krav til startkapital.

2024 2023
Innbetalt aksjekapital 5 309 500 5309 500
Cpptjent egenkapital 7 493 152 3497 844
Egenkapital 12 802 652 8 807 344
(-} Immaterielle eiendeler 17 123 31842
Ansvarlig kapital 12 785 529 8 775 502

Minimum startkapital:

Minimumsbelgp EUR vekslet til NOK pr 31.12.24 = 125.000 x 11,79 = 1.474.375
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Kredittrisiko:
Beregningsgrunnlag Risiko vekt Vektet belap

2024 2023 2024 2023
Kredittrisiko:
Div anleggsmidler 79 807 114 321 100 % 79 807 114 321
Finansielle anleggsmidler 91 522 90 545 100 % 91 522 90 545
Institusjoner {bank innsk.) 5325719 3124019 20 % 1065 144 624 804
Foretak (kundefordringer) 6 096 146 4 280 692 100 % 6 096 146 4 280 692
Verdipapirfondsandeler 5262 705 3 854 529 100 % 5262 705 3 854 529
Total 16 855 899 11 464 106 12 595 324 8 964 891
Kapitalkrav CRR/CRD 8pct av beregningsgrunnlaget 1007 626 77191

Kapitalkravet er minst 4,5% av beregningsgrunnlaget for ren kjerne kapital, 6% for kjernekapital og 8% for
ansvarlig kapital. Nar ren kjernekapital = ansvarlig kapital blir kapitalkravet 8% av beregningsgrunnlaget

gjeldende.

Faste kostnader foregédende regnskapsér:

For regnskapet 2024 er kapitalkravet basert pa faste kostnader i 2023, mens 2024 tallet vil veere gjeldene for

kommende regnskaps ar.

2024 2023
Inntekter 21916 732 15726 874
+/- resultat for skatt 7 450 877 3613777
Faste kostnader 14 465 855 12113 097
Kapitalkrav iht 26% av faste kostnader 3 616 464 3028 274

Oppsummering av kapitalkravet:

Vibrand Kapitalforvaltning skal til enhver tid ha ansvarlig kapital som overstiger det hgyeste av felgende tre

elementer:

« Minimum startkapital kr 1474 375

+ Kredittrisiko kr 1 005 850

¢ 25% av faste kostnader i foregaende regnskapsar kr3 028 274
Kapitaldekningen pr 31.12.24 er da som fglger:

2024 2023

Netto ansvarlig kapital 12 785 529 8775502

Minstekrav til ansvarlig kapital 3 028 274 3 142 487

Kapitaldekning overskudd 9 757 255 5633015

Kapitaldekningsgrad 4222 % 279,25 %
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Finansiell risiko

MARKEDSRISIKO

Selskapet har ingen finansielle instrumenter i form av aksjer, obligasjoner eller derivater utover andeler i egne
forvaltede fond — Vibrand Kreditt og Vibrand Absolutt. For risikoprofil i verdipapirfondene henvises det til
arsregnskapet og vedtekter/prospekt for det enkelte verdipapirfond. Verdien p4 investeringen er vurdert til
virkelig verdi. Begge fondene sgker jevn avkastning over tid. Portefgljene i fondene er verdsatt i NOK il siste
kjente omsetningskurs hentet fra respektive berser og Nordic Bond Pricing.

Gjennom sin rolle som forvalter av verdipapirfond, er selskapet indirekte eksponert for markedsrisiko. Store
verdiendringer i markedsprisene for de underliggende instrumenter i fondene som forvaltes pavirker
forvaltningskapitalen. Selskapet honorar beregnes som en fast prosentsats av markedsverdien i hvert av
fondene.

KREDITTRISIKO

Selskapet har primeert kreditteksponering mot verdipapirfondene samt ekstern bankforbindelse. Kredittrisikoen
vurderes & vaere lav.

LIKVIKITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke kan overholde sine betalingsforplikielser ved hjelp av de
normale likviditetsreservene. Per 31.12.2024 har selskapet meget god likviditetsreserve og samt utsikter til god
inntjening i kommende ar.
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Kontantstremoppstilling

Note 2024 2023
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 7450 877 3613777
+ Ordineere avskrivninger 34 514 33 501
+ Nedskrivning anleggsmidler 0 0
+/- Endring i kundefordringer -1871658 -1 570 000
+/- Endring i leverandgrgjeld -36 834 139 894
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -782 350 420 692
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 4794 550 2 637 864
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Uthetalinger ved Kjgp av varige driftsmidler 0 98 975
- Uthetalinger ved Kjgp av aksjer og andeler 1000 000 0
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -1 000 000 -98 975
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
- Utbetalinger ved nedbetaling av Kortsiktig gjeld 0 297 399
- Tilbakebetalinger av egenkapital 0 1 500 000
- Utbetalinger av utbytte 1592 850 0
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -1 592 850 -1 797 399
= Netto endring i kontanter mv 2201700 741 490
+ Beholdning av kontanter ved arets begynnelse 3124 019 2382 530
= Kontantbeholdning ved arets utgang 5325719 3124 020
Kontantbeholdning mv framkommer slik:
Kontanter og bankinnskudd ved arets utgang 4893 731 2829 413
Skattetrekkinnskudd o.l. ved arets utgang 431 988 294 606
= Beholdning av kontanter mv ved arets utgang 5325719 3124 019
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