== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

990 630 364
Aksjeselskap

DOVRE KAPITAL AS
Ole Landmarks vei 14
5053 BERGEN

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Eirik Bysheim Hokstad
23.10.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 11.10.2019

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 84 381
Annen driftsinntekt 1461 844 1673989
Sum inntekter 1461 844 1758371
K ostnader

L gnnskostnad 6 -36 731 431672
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 29 600 37 065
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 2663521
Annen driftskostnad 1,2,6 9227 154 3996 610
Sum kostnader 9220023 7128 868
Driftsresultat -7 758 179 -5 370 497

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1499 743 3605 853
Annen rentei nntekt 2 254 627 32 099
Annen finansinntekt 62 742 636 26 433 181
Sum finansinntekter 66 497 006 30071134
Nedskrivning av finansielle eiendeler 11 242 611 48 992 368
Annen rentekostnad 7 698 981 5492 729
Annen finanskostnad 3736181 8931123
Sum finanskostnader 22677773 63 416 220
Netto finans 43819 233 -33 345 086
Ordinaert resultat far skattekostnad 36 061 054 -38 715 583
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 -50 901
Ordineert resultat etter skattekostnad 36 061 054 -38 664 682
Arsresultat 36 061 054 -38 664 682
Arsresultat etter minoritetsinter esser 36 061 054 -38 664 682
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Totalresultat 36 061 054 -38 664 682

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital 36 061 054 -38 664 682
Sum overferinger og disponeringer 36 061 054 -38 664 682
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 1,9 846 877 34 496 877
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 1,9 118 600 148 200
Sum varige driftsmidler 965 477 34 645 077

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 9,10 11 369 292 37 208 452
Lan til foretak i samme konsern 4 30 654 766 48 475 383
Investeringer i tilknyttet selskap 11 43 644 406 6 409 001
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 4,6 95216 078 39 347 491
Investeringer i aksjer og andeler 50 000 50 000
Andre fordringer 1206 000 1206 000
Sum finansielle anleggsmidler 182 140 541 132 696 327
Sum anleggsmidler 183106 018 167 341 404
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 2,4 1612 604 1504 964
Andre fordringer 4,6 13778 070 4581 353
Sum fordringer 15390674 6 086 317
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 1 000 000
Sum investeringer 1000 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende 3 2908218 82943
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2908 218 82943
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Sum omlgpsmidler 18 298 892 7 169 260
SUM EIENDELER 201 404 910 174 510 664
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 5 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital 100 000 100 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 43935 754 7874700
Sum opptjent egenkapital 43935 754 7874700
Sum egenkapital 7 44 035 754 7974700
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 117 851 291 138 474 489
@vrig langsiktig gjeld 18414 120 24013 105
Sum annen langsiktig gjeld 136 265 411 162 487 594
Sum langsiktig gjeld 136 265 411 162 487 594
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 394 171 69 754
Leverandargjeld 4016 931 1802 034
Skyldige offentlige avgifter 8168 29 289
Annen kortsiktig gjeld 4,12 16 684 474 2 147 292
Sum kortsiktig gjeld 21103 745 4048 370
Sum gjeld 157 369 156 166 535 963
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 201 404 910 174 510 664
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Dovre Kapital AS

Organisasjonsnummer: 990 630 364
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990630364

Dovre Kapital AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2016

Virksomhetens art
Dovre Kapital er et investeringsselskap som i hovedsak investerer i aksier og fast eiendom.
Selskapet holder til i Bergen kommune.

Regnskap og ekonomisk stifling

Etter styrets oppfatning gir drsregnskapet et korrekt bilde av selskapets stilling og resultat pr.
31.12.16. Selskapet er per avieggelse av drsregnskapet 1 tvist med et elendomsselskap i
Bergen vedrorende eiendomstransaksjon, samt at det fortsatt er mulige merkostnader knyttet
til Sorbonne avviklingen. Styret har derfor gjort forsvarlige avsetninger i regnskapet 2016 for
kostnader knyttet til denne saken. Vi viser i denne forbindelse til omtale i note 12.

Det er ikke inntradt forhold etter regnskapsarets utgang som har betydning for selskapets
stilling og resultat som ikke er hensyntatt efler omtalt ovenfor.

Fortsatt drift
Styret mener det er riktig & legge forutsetningen om fortsatt drift av selskapet til grunn ved
avleggelsen av arsregnskapet, og regnskapet er satt opp under denne forutseiningen.

Selskapet har pa tross av gode resultater i 2016 fortsatt noe anstrengt likviditet per arsskiftet. |
hovedsak skyldes dette at enkelte transaksjoner fortsatt ikke er gjennomfort per arsskiftet.
Oppgjorene er gjennomfart suksessivt i forste og andre kvartal i 2017, og selskapet har
fortsatt prosessen med likvidering av eiendeler for & styrke likviditeten i 2017.

En stor del av likviditetsbelastningen i 2016 stiler seg til opprydding etter Sorbonne-
konkursen, hvor selskapet har gjort opp forpliktelser pa vegne av Sorbonne overfor
toskreditorer, radgivere og advokater for & sikre ryddig bobehandling og kreditorvern samt
andre direkte og indirekte kostnader i denne anledning. Styret forventer at selskapets
okonomiske stilling styrkes ytterligere i 2017 herunder ogsa en vesentlig styrking av
selskapets likviditet og fullt oppgjer til de kreditorer som gjenstdr innen 4rets utlep.

Selskapets bankgjeld er. per avleggelsen av arsregnskapet. neert innfridd i sin helhet.

Det ble under revisjonen oppdaget et uloviig lén til selskapets aksjoner, dette forhold vil
snarest bli brakt i orden.

Arbeidsmiljoet

Selskapet har ingen ansatte utover daglig leder. Sykefraveeret i bedriften har vaert ubetvdelig i
2016. Det har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulvkker i lopet
av dret.
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== annaysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990630364

Likestilling

Selskapet har en mannlig ansatt og ett mannlig styremedlem. Dette beror pa tilfeldigheter, og
gienspeiler aksjonzrsitsen 1 selskapet.

Selskapet er for likestillingsprinsippene og vil ved nyansettelser vurdere mannlige sokere pé
lik linje med kvinnelige.

Ytre miljo

Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljoet og er ikke regulert av konsesjoner eller
palegg av miljemessig karakter.

Bergen, den 23. oktober 2017

Firik B/ Hokstad
Styrets ledér / daglig leder
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990630364

Resultatregnskap

Dovre Kapital AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2016 2015
Salgsinntekt 0 84 381
Annen driftsinntekt 1 461 844 1 673 989
Sum driftsinntekter 1461 844 1758 37%
Lgnnskostnad 6 -36 731 431 672
Ordinzre avskrivainger driftsmidler ! 29 600 37065
Nedskrivning driftsmidier ! 0 2663 521
Annen driftskostnad 12,6 9227 154 3996610
Sum driftskostnader 9220023 7 128 868
Priftsresultat -7 758 179 -5 376G 497
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 1 499 743 3 605 853
Annen renteinntekt 2254627 32099
Annen finansinntekt 62 742 636 26 433 181
Verdiendring av andre finansielle anleggsmidler 11242611 48 992 368
Annen rentekostnad 7 698 98] 5492 729
Annen finanskostnad 3736 18] 8931 123
Resultat av finansposter 43819233 .33 345086
Ordinzrt resultat for skattekostnad 36661054  -38715583
Skattekostnad pa ordinzrt resultat 8 0 -50 901
Ordinzert resultat 36 661 054 .38 664 682
Arsresultat 36 061054 .38 664 682
Overfaringer
Avsatt til annen egenkapital 36061 054 0
Overfort fra annen egenkapital 0 38 664 682
Sum overforinger 36061054 -38664 682
Side 1

Dovre Kapital AS
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Balanse

Dovre Kapital AS

Eiendeler Note

Anleggsmidler

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom
Driftsigsgre, inventar 0.a. utstyr
Sum varige driftsmidler

NSO

Finansielle anieggsmidler

Investeringer i datterselskap 9,10
Lin til foretak i samme konsern 4
Investeringer i tilknyitet selskap 11
Lén ul tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet, 6
Investeringer i aksjer og andeler

Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidier

Sum anieggsmidler

Omlegpsmidier

Fordringer
Kundefordringer 2.4
Andre kortsiktige fordringer 4,6

Sum fordringer

Investeringer

Andre finansielle instrumenter

Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.i. 3

Sum omlepsmidler

Sum ciendeler

2016 2015

846 877 34 496 877
118 600 148 200
965 477 34 645 077
11369292 37208 452
30 654 766 48 475 383
43 644 406 6 409 001
95216078 39 347 491
50 000 50000

I 2006 000 1206 000
182140 541 132696 327

183 106 018

167 341 404

1612 604 1 504 964
13778 070 4581 353
15 390 674 6 086 317

0 1 000 000
0 1 009 006

2908 218 82943

18 298 892 7 169 260
201404910 174 510 664
Side 2
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990630364

Balanse j
Dovre Kapital AS
Egenkapital og gjeld Note 2016 2615
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 5 100 000 106 660
Sum innskutt egenkapital 100 000 109 660
Opptjent egenkapital
Annen egenkapiial 43 935 754 7 874 700
Sum opptjent egenkapital 43933 754 7874 700
Sum egenkapital 7 44 038 754 7974700
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Gjeld it kredittinstitusjoner 9 P17 851 29 138 474 489
{vrig langsiktig gjeld 4 18414 120 24013 105
Sum annen langsiktig gjeld 136 265411 162 487 594
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 394 171 69 754
Leverandgrgjeld 4016931 1 802 034
Skyldig offentlige avgifter 8 168 29289
Annen kortsiktig gjeld 4,12 16 684 474 2147292
Sum kortsiktig gjeld 21103 745 4 048 370
Sum gjeid 157369 156 166 535 963
Sum egenkapital og gjeld 201404910 174510 664
Bergen, 23.10.2017
Styret | Dovre Ka;zigg&”AS
Eirp«Bysheim Hokstad
styreleder/daglig leder
Dovre Kapital AS Side3 |
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Dovre .Kap:tal AS

Hegnskapsprinsipper

Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og noteopplysninger og er aviagt i samsvar med aksjelov,
regnskapsiov og god regnskapsskikk for sma foretak i Norge.

Selskapet er morseiskap for flere datterseiskap og tiknyitede selskaper. Konsernet faller inn under definisjonen for sma foretak,
og det er av denne arsak ikke ansett kostnadseffektivt 4 utarbeide konsernregnskap. Delte er derfor ikke utarbeidet iht. god
regnskapsskikk for sma foretak.

Salgsinntekter

Inntekt resultatferes som hovedreget ndr den er opptient. Leieinntekter inntekisfares den 1. t leiemaneden. Andre inntekter fores
nar siendomsretten er gatt over Bl kioper.

Utbytte fra datterseiskaper inntekisfares i avsetningsaret. For utbytte fra titknytiede seiskaper inntekisfares utbyltet i
avselningséret dersom man har sa bestemmende innflyleise at man med sikkerhet kan tidfeste inntekter. For evrige utbytter
inntekisfares de i det aret de motias.

Utgifter sammaenstilies med og kosinadsfares samtidig med de inntekier uigiftene kan henfares til. Utgifter som ikke kan
henfares direkie i inntekier, kostnadsferes nar de paleper.

Kiassifisering og vurdering av batanseposter

Eiendeler bestemt it varig eie eller bruk er Klassifisert som anleggsmidier. Eiendeler som er titknyttet varekrelsiopet er
kiassifisert som omigpsmidier. @vrige fordringer kiassifiseres som omiepsmidier hvis de skal tilbakebetales | lopet av ett ar etter
utbetalingstidspunkiet. For gjeld er analoge kriterier kagt tit grunn.

Omigpsmidier vurderes tit laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gieid balansefares til nomineit belep pa
etableringstidspunktet.

Anleggsmidier vurderes tif anskaffeiseskost. Varige anleggsmidier som forringes i verdi avskrives lineaert over forventet
ekonomisk levetid. Anleggsmidiene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes a veere forbigaende.
Nedskrivningen reverseres | den ulsirekning grunniaget for nedskrivningen ikke lenger er tilstede. Langsiktig gjeld | norske kroner
med unntak av andre avsetninger batanseferes til nominelt belep pa etableringstidspunitet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidier balanseferes og avskrives lineaert over driftsmidlenes forventede levetid dersom de har antalt ievetid over 3 &r
og har en kKosipris som overstiger kr 15.000. Vediikehold av driftsmidler kosthadsferes lepende under drifiskostnader.
Pékostninger eller forbedringer tilegges drifismidiets kosipris og avskives i takt med driftsmidiet. Skillet meliom vedlikehold og
pakostning/forbedring regnes i forhold il driftsmidiets stand ved kigp av driftsmidiet. Leasing av driftsmidler er kostnadsfart.
Forskuddsbetalinger balansefares som forskuddsbetalt kostnad som fordeles over leasingperioden.

investeringer i andre seiskaper

Investering i datterselskaper og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden. For datterseiskaper inntekisfotres utbytte i
avsetningsaret. For tilknyttede selskaper inntekisfares utbytte | avsetningsaret | de titfeller man har bekreftelse p& at utbyttet er
gitt. For gvrige tilknyttede selskaper inntekisfores utbytte | det aret som det mottas.

Investeringer i andre seiskaper vurderes etter kostimetoden. Utbylte inntekisfares i det aret som det moftas.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfort i balansen ti palydende efter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning i
tap gjeres pa grunniag av individuelie vurderinger av de enkelte fordringene.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betatbare skatt og endring i utsatt skaft. Utsatt skatt er beregnet til
24 % (25 %} pa grunniag av de midiertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skaltemessige verdier, samt
eventuelt ligningsmessig underskudd tii fremfesing ved ulgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende
midiertidige forskjeller som reverserer elier kan reversere i samme periode er utlignet. Oppfering av utsalt skattefordel pa netio
skattereduserende forskjelter som tkke er utlignet og underskudd tit fremfaring, er begrunnet med fremtidig inntjening. Utsatt
skatlt og skatiefordel som kan balanseferes er oppfert netio | balansen.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Dovre .Kap:tal AS

Note 1 - Spesifikasion av anlaggsmidier

Vartige driftsmidier vurderes til historisk kost med fradrag for bedriftsekonomiske avskrivinger. Avskrivinger baseres p& en
vurdering av driftsmidiets ekonomiske levetid. Seiskapet benytter linsere avskrivinger for av varige driftsmidier.

Tomter og
Tekst bygninger EL bil inventar, uistyr Sum
Anskaffelseskost 1.1 37 160 398 149 000 57 624 37 367 022
+ Tilgang 0 0 0 0
- Avgang 36 313 521 0 0 36 313 521
= Anskaffelseskost 31.12. 846 877 149 000 57 624 1053 501
- Akkumulerte nedskrivninger 31.12 0 0
- Akkumulerte avskrivainger 31.12 0 -53 600 -34 424 -88 024
= Bokfort verdi pr. 31.12. 846 877 95 400 23 200 965 477
Arets nedskrivning 0 0
Arets ordinzsre avskrivninger 0 23 800 5 800 28 600
Forventet akonomisk levetid {ar) 5 5 -

Tap ved realisasjon av fast eiendom utgjer kr. 1 716 500,- og inngér i posten annen driftskostnad

2015

Kundefordringer til palydends 31.12 1630 005 1 504 964
- Detkrederavsetning 31.12 -17 401 0
= Kundefordringer 31.12 1612 604 1 504 964
Arets endring i delkrederavseining 17 401 0
+ Arets konsiaterte tap pa fordringer 170 400 5700
- Innkommet pa tidligere avskrevne fordringer 0 0
= Tap pa fordringer 187 801 5 700

Tap pa fordringer inngér i posten andre driftskostnader.

Note 3 - Bundne midler .
2016 2015

Bundne betatingsmidier i form av skattetrekksmidier pr 31.12 utgjer 109 14 000
- Mellomvearende med selskap | samme konsam, tilknyttede selskaper mv. :

2016 2015
Langsiktige fordringer datterseiskap 30 654 766 66 557 978
Langsiktige fordringer tiiknyltede seiskaper 95 216 078 21 264 896
Kundefordringer 99 953 1494 359
Andre kortsiktige fordringer 0 119 525
Leverandergjeld 0 0
Annen langsiktig gjeld tilknyttede seiskaper -11 637 435 -2 938 968
Annen korisiklig gield titknyttede selskaper -5 348 636 -376 658

Selskapet har en aksjekapital pa kr. 100 000 fordelt pa 100 aksjer & kr. 1 000,

Selskapets aksjonzerer Aksjer Eier / stemmeande]
Eirik Bysheim Hokstad, styrets leder / daglig leder 100 100 %
Sum antaii 100 100 %
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Dovre .Kap:tal AS

Note 6 - Ansatie, dodgjoreise, honorarer piy.

Lennskostnader 2016 2015
Lanninger -38 808 378 324
Arbeidsgiveravgift 2077 53 348
Obligatorisk tjenestepensjon 0 0
Annen godigjerelse 0 0
Sum -36 731 431 672
Giennomsnitllig antall ansatle i lopet av regnskapséret : 1 1
Selskapet er ikke piiklig ti} & ha fjenestepension etter lov om obligatorisk tienestepensjon

Selskapet har heller ingen slik pensjonsordning.

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lanninger 0 0
Annen godigjerelse 57 936 0
Lan til aksjoneer 2719 270

Lan til selskap naerstdende med aksjonaer 554 240

Kostnadsfert honorar tif revisor fordeler seg pa felgende tjenester (eks. mva) : 2016 2015
Lovpatiagt revisjon 31200 48 796
Utarbeideise regnskap/ligningspapirer 10 340 8 463
Andre tienester 0 22 226
Sum honorar til revisor 41 540 79 485

Annen
Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapitai 01.01 100 000 7 874 700 7 974 700
Avsalt utbylte 0 0
Arets resuttat 36 061 054 36 061 054
Pr. 31.12.2016 100 000 43 935 754 44 035 754

Fordeling av skattekostnad 2016 2015
Betatbar skatt 0 0
Skatt pa avgitt konsernbidrag 0 0
Endring i utsatt skat/utsatt skattefordel 0 -50 901
Skattekostnad ordinzart resuitat 0 -50 901
Grunnlag for skattekostnad, endring utsatt skatt og betaibar skatt 2016 2015
Ordinzert resullat for skatt 36 061 054 -38 715 583
Avgitt Konsernbidrag med skattemessig fradrag o] 0
Permanente forskjeller -46 990 511 32 986 977
Grunnlag for drets skattekostnad -10 929 457 -5 728 606
Endring midiertidige resultatiorskjslier 4 890 999 2 686 337
Skattepiiktig inntekt for anvendeise av fremferbart underskudd -6 038 458 -3 042 269
Anvendelse av fremfarbart underskudd 0 0
Skattepliktig inntekt {(gr.lag beregning av betaibar skatt) -6 038 458 -3 042 269
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 990630364

Dovre .Kap:tal AS

Spesifikasjon av midiertidige forskjelier Endring 2016 2015
Varige driftsmidier -2 659 501 16 278 -2 643 223
Regnskapsmessige forplikieiser 4 000 000 -4 000 000 0
Gevinst og tapskonto 3533099 -3 387 691 145 408
Kundefordringer 17 401 -17 401 0
Netto midiertidige forskjeller 4 890 999 -7 388 814 -2 497 815
Underskudd til fremfaring 6 038 458 -8 080 727 -3 042 269
Grunnlag for beregning av utsatt skatt/skattefordel 10929 457 -16 469 541 -5 540 084
Utsalt skatt / skattefordel, 24 % (25 %) -2 567 669 -3 952 690 -1 385 021
Herav ikke balansefart ulsatt skatteforde! 2 567 669 3 952 690 1385 021
Utsatt skatt / skattefordel i balansen 0 0 0

Utsalt skatteforde! baianseferes ikke i samsvar med unntaksreglene | GRS for sma foretak.

2016 2015
Gield som forfailer med mer enn 5 ar etter regnskapsarets siutt 9116 175 81 568 254
Fordringer med forfail senere enn ett ar (estimert) 52 076 844 57 757 494
Bokfort gjeid som er sikret med pant og lignende :
Langsiktig gjeld 117 851 291 138 474 489
Sum 117 851 291 138 474 489
Bokfort verdi av elendeler stilt som sikkerhet for bokfert gjeld:
Tomter, bygninger o.a. fast elendom 846 877 34 496 877
Aksjer 5 650 000 5 650 000
Bil 95 400 119 200
Sum 6 592 277 40 266 077

Datlerseiskapenes og de tilknytlede seiskapenes elendommer er stiltet som sikkerhet for Dovre Kapital sitt bankengasjement.

Dovre Kapital AS er pr 31.12.2016 kausjonist for inntil NOK 40,6 millioner.

investering § Forretnings Arsresultat Egenkapitat Elerandei/ Anskaffeises- Balansetort
datterselskap kontor 2016 31.12.2016 stemmeandet kost verdi
Sorba AS Bergen ukjent ukjent 100 % 30000 -
Bvregaten AS Bergen (775 513) {752 159) 100 % 53125 53 125
Zinken Hoppsgt. 25 Bergen (1016 797) (824 287) 100 % 5 666 166 5666 166
Ladegéardsveiten 3 AS Bergen (526 797) (398 166) 100 % 5 650 000 5 650 000
Dovre Managament  Bergen {2 600 443) {3 660 399) 100 % 1347 990 -
Smalgangen Holding Bergen {460 120} {469 483) 100 % 559 123 -
Malvin Finans AS Bergen (150 014) (893 253) 100 % 1 1
Sum 13 306 405 11 369 292

investering | tiknyttel Forretnings Arsresultat Egenkapitat Eierandei / Anskaffeises- Balansetort
selskap kontor 2016 31.12.2016 stemmeandel kost verdi
Vestenfieldske

Parseiiseiskap AS Bergen {317 603} {206 608) 3% 10000 10 000
Semies Eiendom AS  Bergen (731 238) 549 359 750 000 750 000
Bergen Buss Service AS  Bergen 105222 {1 040 255) 32 % 634 000 634 000
Sorbonne AS Bergen ukjent ukjent 50 % 2584 422 -
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Storen Hoiding AS Bergen 6483 24 471122 45 % 11 020 408 9620 408
Hestia Holding AS Bergen (5 465) 16 465 50 % 15000 15 000
Aqueduct Holding AS Bergen ukient ukjent 45 % 13 501 -

Vaset Utvikiing AS Bergen {7 534 909) 474 679 50 % 5015000 5015 000
Pegasus Capital AS  Bergen (331 085) 32953171 44 % 27 599 997 27 599 997
Sagebakken Boligiun Bergen {348 762) 252 057 50 % 1 1
Sum 47 642 329 43 644 406

Det er foretatt regnskapsmessig avseining pa kr. 4 mill for & imetekomme fremtidig uifall av en pagaende tvist. Avsetningen er
giort iht. beste estimat pr. avieggelsen av regnskapet.
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|
" ADVISORREVISJON AS

Nigdlam i Den novske Revisarforening

Til generalforsamlingen i Dovre Kapital AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Dovre Kapital AS sitt drsregnskap som viser et overskudd pa kr 36 061 054. Arsregnskapet
bestdr av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regier og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniaget for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av regnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det
kreves i lov og forskrift, og har oppfylt vare gvrige etiske plikter i samsvar med disse kravene, Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av &rsberetningen, men inkluderer ikke
drsregnskapet og revisjonsheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det formal 3
vurdere hveorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi
har opparbeidet 0ss under revisjonen, eller hvorvidi den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.
Derscm vi hadde konkludert med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt
& rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for regnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Ved utarbeidelsen av regnskapet ma ledelsen ta standpunkt til seiskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for regnskapet s&
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet,

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av regnskapet

vart mal er 8 oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
teilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alitid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppst3 som felge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinfarmasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes
a pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa regnskapet.

Beswpksadresse: Yerebygdveien 37 TIf: 952 30240 post@advisarrevisjen.no NO 988 727 571 MVA
5251 Sereidgrend www.advisorrevisjon.no Bank: 9525.05.31827
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Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utpver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. 1 tillegg:

identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilsirekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir
konkiusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzre samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, feilpresentasjoner eller overstyring av intern kontroil.

opparbeider vi 0ss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for d utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledeisens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggelsen av drsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsheretningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i drsregnskapet, eller,
dersom siike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og drsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfgigende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt regnskapet representerer de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
Igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om gurige lovmessige krav

Koenklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i drsheretningen om
arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Kenklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet nadvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfyit sin
plikt til 3 sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger
samsvar med lov og god bokfgringsskikk i Norge.

Andre forhold

Denne beretning erstatter tidligere avgitt beretning, datert 3.7.2017, som ble avgitt ved utigpet av lovens frist
for avholdelse av generalforsamling. Fullstendig drsregnskap og drsheretning var pa dette tidspunkt ikke avgitt
av styret.

Selskapet har gitt 18n pa kr 2 719 270 til aksjonaer, og et 1an pa kr 554 240 til selskap naerstiende med aksjonzer.
Lanene er i strid med aksjelovens § 8-7 da det ikke er stillet betryggende sikkerhet for lanet.

Bergen, den 14. august 2017
< Ad}lso Revisjon AS

nn wﬂm /

)Z Mari M. Juvik
Stafsautorisert revisor
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