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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 2 101911 40 659
Sum kostnader 101911 40 659
Driftsresultat -101 911 -40 659

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 545 54
Sum finansinntekter 545 54
Nedskrivning av finansielle eiendeler 4 7773753 0
Annen rentekostnad 37 388 733 555
Annen finanskostnad 1008 433 14 548
Sum finanskostnader 8819574 748 103
Netto finans -8 819 029 -748 049
Ordineert resultat far skattekostnad -8 920 940 -788 708
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 0 -191 097
Ordineert resultat etter skattekostnad -8 920 940 -597 611
Arsresultat -8 920 940 -597 611

Overfaringer og disponeringer
Overfaring til/frafond 8 -8 920 940 -597 611
Sum overfaringer og disponeringer -8 920940 -597 611
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 61 748 050 69 521 803
Sum finansielle anleggsmidler 61 748 050 69 521 803
Sum anleggsmidler 61 748 050 69 521 803
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1870 1870
Konsernfordringer 6 0 4989 092
Sum fordringer 1870 4990 962

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 44 356 16 251
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 44 356 16 251
Sum omlgpsmidler 46 226 5007 213
SUM EIENDELER 61 794 276 74 529 016

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3.8 60 000 60 000
Overkurs 8 19 740 000 28 660 940
Sum innskutt egenkapital 19 800 000 28 720940

Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Annen egenkapital 8 0 0
Sum opptjent egenkapital 0 0
Sum egenkapital 19 800 000 28 720 940
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 40 000 000 40 000 000
Langsiktig konserngjeld 6 1804 649 647 985
Sum annen langsiktig gjeld 41 804 649 40 647 985
Sum langsiktig gjeld 41 804 649 40 647 985

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 14 376 29 093
Kortsiktig konserngjeld 6 26173 5014 540
Annen kortsiktig gjeld 149 079 116 458
Sum kortsiktig gjeld 189 628 5160 091
Sum gjeld 41 994 277 45 808 076
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 61 794 277 74529 016
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,8 598 431 884 658 512 599
Sum inntekter 598 431 884 658 512 599
K ostnader

V arekostnad 269 481 434 290 304 079
L gnnskostnad 3 298 123 480 321 968 528
Av- 0og nedskrivninger 45,6 17225012 1184213
Annen driftskostnad 3 49 379 145 68 425 842
Sum kostnader 634 209 071 681 882 662
Driftsresultat -35777 187 -23 370063
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 457 058 345 855
Annen finansinntekt 92 509 224 936
Sum finansinntekter 549 567 570 791
Annen rentekostnad 19 11 252 043 2181558
Annen finanskostnad 20 2427 833 6981613
Sum finanskostnader 13679 876 9163171
Netto finans -13 130 309 -8 592 380
Ordineert resultat far skattekostnad -48 907 496 -31 962 443
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 0 -669 294
Ordinaert resultat etter skattekostnad -48 907 496 -31 293 149
Arsresultat -48 907 496 -31 293 149
Minoritetsinteresser -76 901 -15960
Arsresultat etter minoritetsinter esser -48 830 595 -31 277 189
Omregningsdifferanser -4.003 -247 028
Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak -4.003 -247 028
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note

2019 2018
Totalresultat

-48 834 598 -31524 217
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 6 117 129 273333
rettigheter

Utsatt skattefordel 13 19 360 199 19360199
Goodwill 6 72 150 242 72 150 242
Sum immaterielle eiendeler 91 627 570 91783 774
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 5 104 784 120 753
Maskiner og anlegg 5 1192 864 1442 977
Drifts@gse, inventar 0.a. utstyr 5,18 1310 697 1837291
Bruksretteiendel 4 51 719 156 0
Sum varigedriftsmidler 54 327 501 3401021
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i akger og andeler 11 100 000 100 000
Sum finansielle anleggsmidler 100 000 100 000
Sum anleggsmidler 146 055 071 95 284 795
Omlgpsmidler

Varer

Varer 7,18 12 462 392 10830124
Sum varer 12 462 392 10830124
Fordringer

Kundefordringer 12,18 112 825 894 116 219 702
Kontraktseiendeler 8 31895 327 27130449
Andre kortsiktige fordringer 10,12 26 313 377 9223 187
Sum fordringer 171034 598 152 573 338
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 10872 116 11 552 084
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10872116 11 552 084
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

Sum omlgpsmidler 194 369 106 174 955 546

SUM EIENDELER 340 424 177 270240 341

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 14,15 60 000 60 000

Overkurs 15 0 28 660 940

Sum innskutt egenkapital 60 000 28 720 940

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 15 0 0

Udekket tap 15 32615083 12 441 425

Sum opptjent egenkapital -32 615 083 -12 441 425

Minoritetsinteresser -92 304 -15 403

Sum egenkapital -32 647 387 16 264 112

Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 21,22 2863 148 3307 404

Sum avsetninger for forpliktelser 2863 148 3307 404

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 17 40 000 000 40 000 000

@vrig langsiktig gjeld 12,17, 59 987 624 0
22

Sum annen langsiktig gjeld 99 987 624 40 000 000

Sum langsiktig gjeld 102 850 772 43 307 404

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 18,22 26 596 970 13879992

Leverandgrgjeld 22 89 200 044 66 930 422
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 918858881

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Skyldige offentlige avgifter 22 29999 976 35 267 603
Annen kortsiktig gjeld 12,186, 124 423 802 94 590 808

22

Sum kortsiktig gjeld 270220 792 210 668 825
Sum gjeld 373071 564 253 976 229
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 340 424 177 270 240 341
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TB Holdco AS
Arsregnskap 2019

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF
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PAONRS,

ARSBERETNING 2019 For TB Holdco AS (Org nr 918 858 881)
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

TEKNISK
B BUREAU

ARSBERETNING 2019

For TB Holdco AS
(Org nr 918 858 881)

Virksomhetens art og lokalisering

TB Holdco AS (Morselskapet eller Konsernet) eier 99,8% av TekniskBureau AS (Teknisk Bureau
eller Selskapet). Teknisk Bureau ble grunnlagt i 1893 og er en totalteknisk entreprengr og
serviceleverandgr med tung kompetanse innen fagomradene rgr, HVAC, elektro,
automatisering og tele/data. Selskapet tilbyr prosjektering, installasjon, vedlikehold og
servicearbeid til bygg/bolig, skip og industrianlegg.

Inntil april 2020 var TB Holdco AS heleid av HitecVision Private Equity IV, L.P gjennom HV IV
Holding AS (tidl. HV IV Invest Alfa Il AS). Med effekt fra april 2020 er Konsernet en del av
Moreld, et stort nytt industrikonsern basert p& 20 av selskapene i HitecVision portefgljen.
Selskapene har i dag oljeindustrien som hovedkunde, og Moreld vil gi dem gkt fart og sterre
ressurser i transformasjonen mot andre deler av energisektoren, deriblant det sterkt voksende
markedet innen fornybar energi. Moreld har mal om a etablere seg som en ledende leverander
av end-to-end beerekraftige Igsninger til alle offshoreindustrier. Konsernets mangfoldige tilbud
og erfaring fra flere tidr innen oljeservicesektoren vil bli utnyttet for & gi uvurderlig
operasjonell kunnskap i overgangen til en baerekraftig offshore servicesektor.

Konsernregnskapet dekker selskapene TB Holdco AS, TekniskBureau AS og TB Poland Spolka
z.0.0. TekniskBureau AS eier 99% av aksjene i TB Poland Sp z.0.0..

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

Hovedkontoret er lokalisert i Stavanger. Selskapet har regionskontorer i Bergen, Haugesund,
Stord og datterselskap i Polen som utfgrer prosjektering.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

TEKNISK
B BUREAU

Redegjorelse for arsregnskapet

TB HoldCo AS benytter reglene om forenklet IFRS som regnskapssprak og arsregnskapet for
2019 er Morselskapets fgrste konsernregnskap.

Selskapsniva
Samlede driftsinntekter ble i 2019 NOK 0.

Arsresultatet ble NOK -8 920 940.
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter ble NOK -1 128 558 mot NOK 10 281 i 2018.
Avviket mot driftsresultatet er i hovedsak knyttet til nedskrivning av finansielle eiendeler.

Egenkapitalen for selskapet var 19,8 MNCK pa balansedatoen som i prosent av totalkapitalen
utgjer 32%.

Konsernnivd
Samlede driftsinntekter ble i 2019 NOK 598 431 884.

Arsresultatet ble NOK -48 911 499.

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter ble NOK -17 758 028 mot NOK 52984 031
2018.

Egenkapitalen for konsern var -32,6 MNOK pa balansedatoen som i prosent av totalkapitalen
utgjor -9,6%.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

TEKNISK
B BUREAU

Finansiell risiko

Valutarisiko
Selskapet har det meste av sine inntekter og utgifter i norske kroner og er saledes i sveert liten
grad eksponert for valutarisiko.

Kredittrisiko

Selskapet er eksponert for kredittrisiko. Rutinen for @ minimere kredittrisiko er tett oppfalging
av fordringer, kredittvurdering av nye kunder samt a tilstrebe likviditetsngytralitet i avtalte
betalingsbetingelser. Risiko for at motpart ikke har evne til 3 oppfylle sine forpliktelser anses
moderat. Selskapet har foretatt en vurdering av risiko knyttet til vare kunder og har tatt
avsetning/ foretatt nedskriving av fordringer der en har antatt disse til & vaere usikre. Styret
vurderer videre at risiko knyttet til vdre kunder og motparter vil vaere pa samme niva i 2020
som i 2019, men er bevisst pa skt konkursfare grunnet Covid-19. Det er ikke inngatt avtaler om
motregning eller andre finansielle instrumenter som reduserer kredittrisikoen.

Rentemarkedsrisiko

Selskapet er eksponert for renterisiko gjennom sine finansieringsaktiviteter. Den
rentebeerende gjelden til kredittinstitusjoner har flytende rentebetingelser, som medfgrer at
selskapet pavirkes av endringer i rentenivaet. Selskapet har ikke benyttet sikringsinstrumenter
for 3 sikre seg mot endringer i rentenivdet. | desember 2019 tok Teknisk Bureau opp et I3n
pélydende kr. 25 000 000 fra HV IV Invest Alfa AS. Avtalt rentesats er fast og utgjer 5 %.
Selskapet er ogsa eksponert og blir belastet forsinkelsesrenter lgpende som felge av forfalt
ikke-betalt leverandergjeld.

Leverandgrer

Selskapet hari 2019 hatt en anstrengt likviditet delvis knyttet til utvikling i resultater, men ogsa
diskusjoner rundt sluttoppgjer medferer at enkelte storre poster trekker ut med hensyn til
innbetaling fra kunder. Dette medfgrer at vare leverandgrer i 2019 og ferste halvdel av 2020
opplever forsinkelser i betaling av utestdende poster. Selskapet jobber med ulike tiltak for 3
minimere perioden mellom forfall og betaling, og jobber kontinuerlig med en bedring av
likviditetssituasjonen.

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

06.08.2021 kl 15:40 Brgnngysundregistrene Side 13 av 42
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TEKNISK
B BUREAU

Investeringer og FOU

For morselskapet og TB-konsernet er det ikke gjort investeringer i varige driftsmidler i 2019.

HMS og likestilling
Sykefraveeret i konsernet var totalt 5,87 % i 2019 mot 6,49% i 2018.

Langtidsfraveer 2019 var 3,53% og korttidsfraveer var 2,34%. Konsernet ligger noe hgyere enn
landsgjennomsnitt og bedrifter fra egen bransje (SSB, Bygg -og anlegg 2019: 5,5%). Konsernet
har hgyt fokus pa lederstruktur, roller og ansvar — og neervesrskultur.

| lppet av 2019 er det rapportert 5 skader med medisinsk behandling og 2 skader med fravaer.
Arbeidsmiljget betraktes som godt og det iverksettes Igpende tiltak for forbedringer.

Konsernets har som mal 3 vaere en arbeidsplass der det rdder full likestilling mellom kvinner og
menn. | konsernets retningslinjer er innarbeidet regler som tar sikte pa at forskjellsbehandling
pga. kjgnn ikke skal forekomme. Morselskapet har ingen ansatte, mens det i konsernet var
totalt 444 ansatte ved drsslutt. Av disse var 41 kvinner. Det var 3 kvinner i ledelsen av totalt 8
personer i TekniskBureau AS.

Virksomhetens art er ikke regulert av konsesjoner eller spesielle palegg. Driften er av en art
som ikke gir utslipp eller annen forurensing av ekstraordineer betydning.

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

Konsernet sorterer alt av avfall hos kunder, og felger hovedentreprengr sine avfallsrutiner. Ved
alle regionene sorteres avfallet i henhold til de fraksjonene som er pa plassen.

Konsernet arbeider aktivt, mélrettet og planmessig for 8 fremme likestilling, sikre like
muligheter og rettigheter og & hindre diskriminering pa grunn av etniske, nasjonal opprinnelse,
avstamning, hudfarge, sprak, religion og livssyn innenfor var virksomhet. Aktivitetene omfatter
blant annet rekruttering, lsnns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og
beskyttelse mot trakassering.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918858881

TEKNISK
B BUREAU

Konsernet har som mal 3 veere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa
grunn av nedsatt funksjonsevne. Konsernet arbeider aktivt og malrettet for a utforme og
tilrettelegge de fysiske forholdene slik at virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest
mulig. For arbeidstakere eller arbeidssgkere med nedsatt funksjonsevne foretas det individuell
tilrettelegging av arbeidsplass og arbeidsoppgaver. Som et ledd i arbeidet med tilrettelegging
av fysiske forhold er det montert derapnere ved alle utgangsderer.

ESG

Etter at konsernet avla Klimaregnskapet for 2019, har bevissthet knyttet til eget klimaavtrykk
okt. Konsernet har ikke veldig store utfordringer knyttet til forurensing og utslipp, og den
stgrste negative bidragsyter i TekniskBureau er utslipp fra egne biler, i hovedsak diesel.
TekniskBureau har ingen utilsiktede utslipp i 2019.

Gjennom 2019 har konsernet arbeidet med:
e (ke antall elbiler i nye lease avtaler
@kt bruk av busskort pd byggeprosjekter
@ke bruken av samhandlingssystemet Teams, for & redusere bade bruk av bil og fly
e Risiko vurdere kjemikalier/ ha et bevisst forhold til A20 kjemikalier

Konsernet jobber ogsa med a etablere energieffektive lgsninger for kundene vare, inklusive
bedre utnyttelse av energi, samt bruk av baerekraftig energi.

Fremtidig utvikling

Konsernet har fra 2. kvartal 2019 iverksatt en rekke endringer for & bidra til en vesentlig
omstilling av konsernet. Det er satt inn ny ledelse ved administrerende direktgr, og det er
etablert en ny rolle i konsernet, CFO. Videre er det startet en prosess med en omorganisering
av konsernet. En flatere organisasjon som er kosteffektiv og med tydelig resultatansvar.
Endringen har redusert ett lederniva i ny organisasjon. En viktig endring er den nye
prosjektorganisasjonen, som samler konsernets prosjektkompetanse i en enhet for hele
konsernet. | den forbindelse er det gjennomfgrt en stgrre bemanningsreduksjon. Operasjonelt
er det etablert signifikante og tydelige tiltak pa prosjekt-omradet bade i tilbudsprosessen, i
forhold til risiko eksponering og styringsmodell. Konsernet har hentet inn gkt juridisk bistand
pé kontrakter i tilbuds-fasen og endret vurdering av hvilke prosjekter konsernet skal by pa. |
tillegg etableres na nye rapporteringslgsninger — operative KPl’er for & styrke oppfelgning og
lspende analyse av driften. Det er padgdende aktiviteter for & styrke arbeidskapitalen.

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF
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TEKNISK
B BUREAU

Konsernet har en ordrereserve totalt ved utgangen av april pa ca. 630 MNOK. Marginene i
ordrereserven er positive ved ndvaerende leveransebilde.

Covid-19-pandemien, bersfallet og oljeprisfallet vil f3 negative konsekvenser for norsk
pkonomi i tiden fremover. Det er ventet at dette ogsa vil treffe bygg- og anleggsmarkedet i
Norge. TekniskBureau har systematisk redusert markedsaktivitet innen nye bygg kontrakter.
Konsernet er sterkt posisjonert innen teknisk service og vedlikeholdsmarkedet som ansees 3
holde seg stabilt med lange rammekontrakter. Det arbeides med malrettet vekst innen
maritimsegment sivilt, batteriferger/ bater og verftsindustrien. Samt utnytte potensiale i en
del samarbeidskonstellasjoner bla internt i det nye konsernet Moreld som TekniskBureau fra
1.4 april 2020 er en del av. Konsernet vil innen Service starte en vriding mot gkt volum i privat
markedet. Markedsmessig ser TekniskBureau en vekst innen barekraftslgsninger som
energisparing, solcelle, elektrifisering og landstrem etc.

TekniskBureau har som ambisjon a styrke sin markedsposisjon og gjennomfgringsevne
gjennom videreutvikling av kapabilitet og produkt- og tjenesteinnholdet i sine totalleveranser
som teknisk entreprengr og teknisk serviceleverandgr.

Covenants

Konsernet har fatt en forlengelse av gjeldende finansieringslgsninger fra SR Bank.
Lanevilkar omfatter krav om positiv egenkapital til enhver tid etter 30.09.2020 samt forfalt
leverandergjeld ikke overstiger MNCK 20 fra dato 01.04.2020.

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

Selskapet har per 1.04.2020 en forfalt leverandergjeld pa totalt MNOK 37,7 og er dermed i
brudd med Sparebank 1 SR-bank ASA lanebetingelser. Banken har gitt en waiver for dette
kravet til og med 3. kvartal 2020.
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TEKNISK
B BUREAU

Arsresultat og disponeringer

Styret foreslar fplgende disponering av arets resultat i TB Holdco AS:

Qverkurs MNOK -8 920940
Totalt disponert MNOK -8 920940
Fortsatt drift

Basert pa forventning om bedret resultat som er nedfelt i prognose for 2020-2023, samt at
konsern inngar endelige avtaler om brofinansiering og senere likviditetslaneavtale, vurderer
styret det slik at selskapet vil styrke egenkapital og ha tilstrekkelig likviditet.

| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det med henvisning ovenstaende at
forutsetningen om fortsatt drift er til stede og lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Stavanger, 15. juli 2020

Atle Eide Endre Folge
Styreleder Styremedlem

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

Qve Martin Juul
Styremedlem
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TB Holdco AS - Konsern
Resultat for perioden

Resultatregnskap Note 31.12.2019 31.12.2018
Inntekter

Salgsinntekter 2,8 598 431 884 658 512 599

Sum driftsinntekter 598 431 884 658 512 599

Driftskostnader

Varekost 269 481 434 290 304 079

Lennskostnader 3 298 123 480 321968 528

Av- og nedskrivninger 4,5,86 17 225 012 1184 213

Annen driftskostnad 3 49 379 145 68 425 842

Sum driftskostnader 634 203 071 6817 882 662

Driftsresultat (35 777 187) (23 370 063)
Finansinntekter og -kostnader

Annen renteinntekt 457 058 345 855
Annen finansinntekt 92 509 224 936
Annen rentekostnad 19 -11 252 043 -2 181 558
Annen finanskostnad 20 -2 427 833 -6 981 613
Resultat av finansposter {13 130 308) {8 592 380)
Ordinart resultat for skattekostnad (48 907 496) (31 962 443)
Skattekostnad pa ordinzert resultat 13 0 -669 284
Arsresultat (48 907 496) (31 293 148)

Andre inntekter og kostnader
Poster som vil reversere over resultat i senere perioder

Omregningsdifferanser {4 003) {247 028)
Sum andre inntekter og kostnader (4 003) (247 028)
Totalresultat (48 911 499) (31540 177)
Majoritetseier 15 (48 834 598) (31524 217)
Minoritetseier 15 {76 801) {15 8960)

(48 911 499) (31 540 177)

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF
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TB Holdco AS - Konsem

Balanse per

NOK Note 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l 6 117 129 273333 326 316

Utsatt skattefordel 13 19360 199 19 360 199 19 360 199

Goodwill 6 72 150 242 72 150 242 72 150 242

Sum immaterielle eiendeler 91 627 570 91783774 91836 757

Varige driftsmidler

Bruksretteiendel 4 51719 156 0 0

Maskiner og anlegg 5 1192 864 1442977 1437 136

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 5 104 784 120753 139 466

Driftslese, inventar o.a. utstyr 5,18 1310697 1837 291 1651397

Sum varige driftsmidler 54 327 501 3401021 3227 999

Finansielle anleggsmidler

Investering i aksjer og andeler 1 100 000 100 000 100 000

Sum finansielle anleggsmidler 100 000 100 000 100 000
[V

Sum anleggsmidler 146 055 072 95 284 795 95 164 756 é
y

Omlopsmidler §

Varer 7,18 12 462 392 10 830 124 19577 731 §
G

Fordringer =

Kundefordringer 12,18 112 825 894 116 219 702 161 726 193 v

Kontraktseiendeler 8 31895 327 27 130 449 28617 274 %

Andre kortsiktige fordringer 10,12 26 313 377 9223187 44 196 800 >

Sum fordringer 171 034 598 152 573 338 234 540 267 ;F
oy
Wy

Kontanter og bankinnskudd 9 10872116 11552 084 11 755 339 B
N
™

Sum omlepsmidier 194 369 106 174 955 546 265873 337 %

SUM EIENDELER 340 424 177 270 240 341 361038 093 g
2
=
2
8
g
=
=
&
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TB Holdco AS - Konsem

Balanse per

NOK Note 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 14,15 60 000 60 000 30 000
Overkurs 15 0 28 660 940 0
Sum innskutt egenkapital 60 000 28 720 940 30 000

Vedtatt, ikke registert kapitalendring

Vedtatt, ikke registert kapitalendring 0 0 30 000 000

Sum opptjent egenkapital 0 0 30 000 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 15 0 0 18 443 025

Udekket tap 15 -32615083 -12 441 425

Sum opptjent egenkapital -32 615083 -12 441 425 18 443 025

Minoritetsinteresser -92 304 -15403 557

Sum egenkapital -32 647 387 16 264 112 48 473 582 u
5

GJELD §

Avsetning for forpliktelser N

Andre avsetninger for forpliktelser 21,22 2863 148 3307 404 5815416 =

Sum avsstning for forpliktelser 23863 148 3307 404 5815416 §
oy
)

Langsiktig gjeld b

Gjeld il kredittinstitusjoner 17 40000 000 40 000 000 0 S

Annen langsiktig gjeld 12,17, 22 59 987 624 0 0 =

Sum langsiktig gjeld 99 987 624 40 000 000 0 §
iy
)

Kortsiktig gjeld N

Gjeld il kredittinstitusjoner 18, 22 26 596 970 13 879 992 29784 211 by

Leverandergjeld 22 89 200 044 66 930 422 114 448 562 §

Skyldige offentlige avgifter 22 29999 976 35267 603 40 303 142 ke

Annen Kortsiktig gjeld 12, 16, 22 124 423 802 94 590 808 122213 180 3

Sum kortsiktig gjeld 270220792 210 668 825 306 749 095 E
o

Sum gjeld 373 071 564 253 976 229 312 564 511 §
<
Q

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 340 424 177 270 240 341 361 038 093 2
=
=

Stavanger, 31. desember 2019/ 15. juli 2020 &
Styreti TB Holdco AS
Atle Eide Endre Folge
styreleder styremedlem

Ove Martin Juul
styremedlem
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TB Holdco AS - Konsern
Kontantstremoppstilling

Note Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 2019 2018
Arsresultat fer skattekostnad {48 907 4986) (31 962 443)
4,5,6 Av- og nedskrivninger 17 225012 1184 213
8,22 Endring garantiavsetning og tapskontrakt {444 256) {(1758012)
7 Endring i varer (1632 268) 8 747 607
Endring i kundefordringer 3 393 808 44 756 491
Endring i leverandargjeld 22 269 622 {47 518 140)
Endring i kontraktseiendeler (4 764 878) 1486 825
Endring i mellomvaerende med nzerstaende parter (3277) 673 433
Endring i andre tidsavgrensningsposter og omregningsdifferanser {4 894 285) {28 594 005)
Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter {17 758 028) (52 984 031)
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
5 Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler - (1 098 330) "
6 Utbetalinger ved kjgp av immaterielle eiendeler - {216 675) §
Utbetalinger ved kjep av datterselskap - - i
Netto kontantstrammer fra investeringsaktiviter - {1 315 005) .NN_
N
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter %
18 Opptrekk kassakreditt 12 716 978 {15904 219) =
17 Opptak av langsiktig gjeld 25 068 493 40 000 000 §
15 Kapitalforhgyelse - 30 000 000 8
Innbetaling av egenkapital - - £
4 Nedbetaling av leieforpliktelse {20 707 411) - oy
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 17 078 060 54 095 781 @
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende {679 968) {203 255) E
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende per 1.1. 11 552 084 11755 339 =
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende per 31.12 10 872 116 11 552 084 Q
=
g
G
=
2
Q
i=]
g
&
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Note 1 - Regnskapsprinsipper - konsernregnskap

TB Holdco AS er et aksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokalisert | Moseidveien 17, 4033 Stavanger.
TB Holdco AS' selskapsregnskap og konsernregnskap for regnskapsaret 2019 ble vedtatt i styremgte den 15. juli 2020,
Grunnlag for utarbeidelse av drsregnskapet

Konsernregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-3 og forskrift om forenklet IFRS {2014) fastsatt av Finansdepartementet 3. november 2014. Dette innebzrer i hovedsak at
miling og innregning falger internasjonale regnskapsstandarder [IFRS) og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapslov og god regnskapsskikk.

Regnskapet er utarbeidet etter ensartede r insipper for like transaksjoner og hendelser under ellers like forhold.

Regnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap.

Konsolidering (konsernregnskap)

Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske resultatet og den samlede finansielle stillingan ndr morselskapet TB Holdco AS og dets kontrollerte eierandeler i andre selskaper
presenteres sorm en gkonomisk enhet. Regnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at morselskapets kontrollerte eierandeler i andre selskaper falger de samme
regnskapsprinsipper som morselskapet. Alle interne forhold mellom selskapene er eliminert.

Eierandeler i selskaper der konsernet alene har bestemmende innflytelse {datterselskaper), er konselidert 100 % linje for linje i konsernregnskapet fra den dagen konsernet har kontroll, og
er kensolidert til den dagen slik kontroll opphorer. Et foretak som det er investert i vurderes & veere kontrollert av konsernet dersom konsernet:

- har makt over foretaket
igh til variabel avk ing frasitt j iforetaket
- har mulighet til & bruke sin makt over foretaket, til & pévirke sin avkastning.

- er eksponert for eller har

Dersom konsernet har flertallet av stemmerettighetene i et foretak, er dette presumptivt et datterselskap i konsernet. Dersom konsernet ikke innehar flertallet av stemmerettighetene,
vurderes alle relevante fakta og omstendigheter for & evaluere hvorvidt konsernet har kontroll over foretaket det er investert i. Herunder vurderes blant annet eierandel, stemmeandel,
eierstruktur, styrkeforhold opsjoner og aksjonzravialer. Disse vurderingene gjgres for hver investering.

Dersom konsemet har kontroll, men eier mindre enn 100 % av dattersekkapet, er de gvrige eiernes andel vist som ikke-kontrollerende eferinteresser under konsernets egenkapital. Ikke-
kortrollerende eiers andel av resultat vises i fordelingen av periodens resultat og totalresultat.

Estimater og forutsetninger
Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
regnskapet.

Dette gielder sarlig avskrivninger p3 varige driftsmidler og vurdering av goodwill og utsatt skattefordel. Fremtidige hendelser kan medfgre at estimatene endrer seg. Estimater og de
underliggende forutsetningene vurderes lspende, og er basert pi beste skignn og historisk erfaring. Endringer i regnskapsmessige estimater innregnes | den perioden endringene oppstar.
Huis endringene ogs gjelder fremtidige periocer fordeles effekten over innevarende og fremtidige perioder. Se de enkelte noter for mer informasjon om estimater og forutsetninger som er

inkludert i &rets konsernregnskap.

valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes il kursen p transaksjonsti et i utenlandsk valuta til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Ikke-
pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte patr jonsti Tkk: som males til
wirkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pd maletidspunktet. Valutakursendril T Igpende ir ioden under andre fi er.

WP72Z-G55)4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

Driftsinntekter fra kontrakter med kunder
Driftsinntekter fra kontrakter med kunder innregnes nar kontrollen over en vare eller tjeneste er overfart til kunden og i henhold til det belap som reflekterer hva konsernet forventer &
motta for varen eller tjenesten.

Inntekter fra varasalg

Inntekter fra salg av varer innregnes p det tidspurkt der kontrollen over eiendelen overfgres til kunden. Kontroll over en eiendel innebarer muligheten til & styre bruken av og f3 s& godt
som alle gjenvaerende fordeler ved eiendelen. Kontroll omfatter samtidig muligheten til 4 hindre andre fra 3 styre bruken av og fa fordelene fra eiendelen. Inntekt innregnes vanligvis ved
levering av varen.

Penneo Dokumeninekkel:

Konsernet vurderer hvorvi

det er andre leveranser i kontrakten som anses som separate leveringsforpliktelser huor deler av transaksjonsprisen br fordeles.

Inntekter fra tjenesteyting
Konsernet innregner inntekter fra salg av tjienester over tid, da kunden samtidig mottar og forbruker fordeler etter hvert som konsernet tilbyr disse. Konsernet innregner inntekter over tid i
henhold til ferdigstillelsesgrad i prosjektet.

Tilvirkningsprosjekter
Konsernet produserer og leverer ogsd spesialtilpassede produkter til kunder bestdende av bide varer og betydelige integrerte tj er. Slike produkter vil utgjore en
leveringsforpliktelse om ikke Inftet om & overfore varen og tjenesten til kunden kan identi

res atskilt fra hverandre.

Inntekter fra salg av varer og tjenester som utgjr én leveringsforpliktelse innregnes over

id hvis:
- Konsernets ytelse skaper eller forbedrer en eiendel {for eksempel, varer i arbeid) som kunden kontrollerer etter hvert som eiendelen skapes eller forbedres
- Konsernets ytelse skaper en eiendel som ikke har en alternativ bruk, og konsernet har en hindhevbar retttil & motta betaling for ytelser utfgrt til dato

Inntekter fra kombinerte leveringsforpliktelser innregnes over tid basert p leveransenes fullfaringsgrad.

Fullfgringsgraden blir enten beregnet i samsvar med palopte kontraktskostnader i forhold til totale kontraktskostnader {input metode), eller i samsvar med fysisk fremdrift {output metode).
Fullfgringsgraden revurderes Ispende mot utfart produksjon. Totalkostnadene i kontrakten revurderes og oppdateres Ispende.
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Skatt
Skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Forpliktelser og eiendeler ved utsatt skatt er beregnet p3 grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen avregnskapsaret med unntak av:

- Forstegangsinnregning av goodwill.

En eiendel ved utsatt skatt er regnskapsfart nar det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Selskapene
regnskapsfgrer tidligere ikke regnskapsfort eiendel ved utsatt skatt i den grad det har blitt sannsynlig at selskapet kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet
redusere eiendel ved utsatt skatt i den grad selskapet ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjgre seg av den utsatte skattefordelen.

Forpliktelser og eiendeler ved utsatt skatt er malt basert pa forventet fremtidig skattesats til de selskapene i konsernet hvor det har oppstatt midlertidige forskjeller.
Forpliktelser og eiendeler ved utsatt skatt males til nominell verdi og er klassifisert som langsiktig forpliktelse {anleggsmiddel) i balansen. Betalbar skatt og eiendeler eller forpliktelser ved
utsatt skatt er t direkte mot kapitals

i den grad skattepostene relaterer seg til poster fort direkte mot egenkapitalen.

Klassifisering av balanseposter
Eiendeler kla:

seres som omlspsmiddel n&r konsernet forventer & realisere eiendelen, eller har til hensikt & selge eller forbruke den i konsemets ordinaere driftssyklus. Videre er eiendeler
som primaert holdes for omsetning eller som forventes realisert innen tols maneder etter rapporteringsperioden ogs3 & anse som omlgpsmidler. Tilsvarende gjelder ogs4 eiendeler i form av
kontanter eller kontantekvivalenter, med mindre disse er underlagt begrensninger som gjgr at den ikke kan veksles cller benyttes til 3 giore opp en forpliktelse i minst toly maneder etter
rapporteringsperioden. Alle andre eiendeler klassifiseres som anleggsmidler.

Forpliktelser Klassifiseres som kortsiktig nar de forventes & bli gjort opp i konsernets ordinzere driftssyklus, nar de primzrt holdes for omsetning, eller dersom forpliktelsen forfaller til
oppgjgr innen tolv maneder etter rapporteringsperioden, eller foretaket ikke har en ubetinget rett til & utsette oppgjgret av forpliktelsen i gsperioden.
Eventuelle vilk3r for forpliktelsen, som etter motpartens valg kan fgre til at den gjgres opp ved utstedelse av egenkapitalinstrumenter, pavirker ikke forpliktelsens klassifisering. Alle andre
forpliktelser klassifiseres som langsiktige.

st tolv maneder etter rapportel

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler omfatter eiendom, anlegg og utstyr som er beregnet for produksjon, levering av varer eller administrative formal, og som har varig levetid. Driftsmidlene m3les til
fratrukket te av- og nedskrivninger. Ved salg eller avhendelse blir balansefprt verdi fraregnet og eventuelt tap {gevinst) resultatfpres.
for varige drif i er kj i inkludert avgifter/skatter og kostnader direkte knyttet til & sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palgpt etter at driftsmidlet
er tatt i bruk, slik som Ispende vedlikehold, r som driftsk der, mens pkostninger eller forbedringer tillagges driftsmidlats kostpris og avskrives i takt med driftsmi

Avskrivning er beregnet ved bruk av linezr metode.

Avskri

ingsperiode og -metode vurderes arlig. Utrangeringsverdi estimeres ved hver rsavslutning og endringer i estimat p3 utrangeringsverdi er regnskapsfart som en estimatendring.

ige driftsmidler som bestar av betydelig er med ulik levetid er d t med ulik avskrivningstid for de ulike k ene.

Immaterielle eiendeler
Separat ervervede immaterielle eiendeler balansefgres til kost. Inmaterielle eiendeler anskaffet giennom virksomh etssammenslutninger innregnes i rsregnskapet til virkelig verdi. Ved
etterfplgende rapporteringsperioder miles immaterielle eiendeler til anskaffelseskost redusert for eventuelle av — og nedskrivninger.

Immaterielle eiendeler med bestemt levetid avskrives over gkonomisk levetid o testes for nedskrivning ved indikasjoner p3 dette.

Goodwill og andre immaterielle eiendeler med ubestemt levetid avskrivesikke, men testes for nedskrivning dersom det er indikasjoner for verdifall, men minst 4rlig, enten individuelt eller

som en del av en kontantstramgenererende enhet. For immaterielle deler med ubestemt levetid gjsres det en 3rlig vurdering med hensyn til om antakelsen om ubestemt levetid kan

WP72Z-G55)4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

forsvares. Hyis ikke behandles endringen til bestemt levetid prospektivt.

]
Gevinst eller tap ved avgang av immatericlle eiendeler beregnes som differansen mellom netto salgsinntekt og balansefprt verdi. Gevinst inntektsfares under «andre driftsinntekter» og tap %
under &andre driftskostnaders. £
=
Nedskrivninger av ikke-finansielle eiendeler g
Konsernet vurderer pa hvert rapporteringstidspunkt om det finnes indikasjoner pa at en eiendel har falt i verdi. Dersom slike indikasjoner foreligger, estimeres eiendelens gienvinnbare 2
belsp. [g
o
Gjenvinnbart belgp anses som den hgyeste verdi av virkelig verdi fratrukket salgsutgifter og bruksverdi, og beregnes for en enkelt eiendel, med mindre siendelen ikke genererer inngaende y
kontantstrgmmer somii all lighet er uavhengige av gmmer fra andre eiendeler eller grupper av eiendeler. E
=

En eiendel har falt i verdi ndr dens balansefgrte verdi overstiger dens gjenvinn bare belgp, og eiendelen nedskrives i slike tilfeller til gienvinnbart belgp. Reduksjonen er et tap ved verdifall
som fores i resultatet.

Konsernet vurderer pd hvert rapporteringstidspunkt om det finnes indikasjoner p at et tap ved verdifall som er innregnet for en annen eiendel enn goodwill i tidligere 4, ikke lenger finnes
eller er redusert. Dersom slike indikasjoner foreligger, estimeres denne eiendelens gjenvinnbare belap, og tidligere nedskrivning reverseres til et belgp som maksimal tilsvarer tidligere det
gienvinnbare belsp med fradrag for akkumulerte avskrivninger.

Leieavtaler

Konsernet implementerte IFRS 16§ 2019 ved bruk av modifisert retrospektiv metode. Effekten av endringer i regnskapsprinsipper og effekten av farstegangsanvendelse er beskrevet
nedenfor.

Leieforpli og bruksretteiendeler i ved f delse utgjorde 62,9 millioner kroner per 1.1.2019. Vektet giennomsnittlig diskonteringsrente pa implementeringsdato

utgjorde ca. 11,7 %.

Vesentlige regnskapsprinsipper

Identifisering av en leieavtale

Ved inngdelse av en kontrakt vurderer konsernet hvorvidt kontrakten er eller inneholder en leieavtale. En kontrakt er eller inneholder en leieavtale dersom kontrakten overfarer retten til
ha kontroll med bruken av en identifisert eiendel i en periode i bytte mot et vederlag.

Konsernet som leietaker

avb ien

For kontrakter som utgjor eller inneholder en leieavtale, separerer konsernet leiekomponenter dersom det kan dra nytte av bruken av en uncerliggende eiendel enten alene eller sammen
med andre ressurser som er lett tilgiengelige for konsernet, og den underliggende eiendelen verken er svart avhengig av eller tett forbundet med andre underliggende eiendeler i
kontrakten. Konsernet regnskapsfrer deretter hver enkelt leiekomponent i kontrakten som en leiekontrakt separat fra ikke-leiekomponenter i kontrakten.
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gning av lei ogi
Pa iverksettelsestidspunktet for en leieavtale innregner kensernet en leieforpliktelse og en tilsvarende bruksretteiendelbruksrettseiendel for alle sine leieavtaler, med unntak avfelgende
anvendte unntak:

- Kortsiktige leieavtaler {leieperiode pa 12 maneder eller kortere)
- Eiendeler av lav verdi

ultatr k nér de palpper.

For disse leieavtalene innregner konsernet lei som andre drif i

Leieforpliktalser
Konsernet maler leieforpliktelser pa iverksettelsestidspunktet til nverdien av leiebetalingene som ikke betales pa dette tidspunktet. Leieperioden representerer den uoppsigelige perioden
av leieavtalen, i tillegg til perioder som omfattes av en opsjon enten om 4 forlenge eller si opp leieavtalen dersom konsernet med rimelig sikkerhet vil {ikke vil) utpve denne opsjonen.

Leiebetalingene som inngér i malingen av leieforpliktelsen bestdr av:
- Faste leiebetalinger {herunder i realiteten faste betalinger), minus eventuelle fordringer i form av leieinsentiver
- Tilleggsytelser, herunder profilering, inrredning, service, vedlikehold og erstatningsbil

Leieforpliktelsen males etterfalgende ved § ske den balansefarte verdien for 3 gienspeile renten pd leieforpliktelsen, redusere den balansefarte verdien for 3 glenspeile utforte leiebetalinger
og male den balansefarte verdien p nytt for 3 gienspeile eventuelle revurderinger eller endringer av leieavtalen, eller for 4 reflektere justeringer i leiebetalinger som folger av justeringer i
indekser eller rater.

Bruksretteiendeler

Konsernet maler bruksretteiendeler til fratrukket te avskrivninger og tap ved verdifall, justert for eventuelle nye m.

ger av leieforpliktelsen. Anskaffelseskost
for bruksretteiendelene omfatter:

- Belgpet fra fgrstegangsmalingen av |s|sf0rp||l(ts|§sn

- Alle leiebetalinger ved eller for i minus el iver mottatt

- Alle direkte utgifter til avtaleinngdelse palppt konsemet

Et anslag over utgiftene p3lppt leietaker for demontering og fierning av den underliggende eiendelen, gienoppretting av stedet der enheten er plassert, eller gienoppretting av den
underliggende eiendelen til den stand som vilkarene i leieavtalen krever, med mindre disse utgiftene paloper under produksionen avvarene.

Konsernet anvender avskrivningskravene i IAS 16 Eiendom, anlegg og utstyr ved avskrivning av bruksretteiendeler, bortsett fra at bruksretteiendeler avskrives fra iverksettelsestidspunktet
fram til det som inntreffer forst av slutten av leieperioden og slutten av bruksretteiendelenes utnyttbare levetid.

Konsernet anvender IAS 36 verdifall pa eiendeler for  fastst om bruksretteiendelen er verdiforringet og for 3 regnskapsfre eventuelle piviste tap ved verdifall.

Konsernet som utleier

avb ien

For en kentrakt som inneholder en leiekomponent og en eller flere ytterligere leiek

prinsippene i IFRS 15 Driftsinntekter fra kontrakter med kunder.

og ikke-lei er, fordeler konsernet vederlagene i kontrakten i henhold til

Klassifisering av leieavtaler

For kontrakter hvor konsernet er utleier, klassifiserer det hver av sine leieavtaler som enten en operasjonell leieavtale eller en finansiell leieavtale. En leieavtale Klassifiseres som en finansiell
leieavtale dersom den i det vesentlige overfarer alle risikoer og fordeler forbundet med eierskap av en underliggende eiendel. En leieavtale Klassifiseres som en operasjonell leieavtale
dersom den ikke i det vesentlige overfarer alle risikoer og fordeler forbundet med eierskap av en underliggende eiendel.
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Konsernet som utleier har ingen finansielle leieavtaler.

£
Operasjonelle leieavtaler g
For operasjonelle leieavtaler innregner konsernet leiebetalinger som andre inntekter, hovedsakelig linezrt, med mindre et annet systematisk grunrlag bedre gienspeiler det mgnsteret der £
fordelen ved bruken av den underliggende eiendelen reduseres. Konsernet innregner utgifter som har palmpt ved opptjening av leicinntekten som en kostnad. Konsernet legger til direkte E
utgifter til avtaleinngielse som palgper ved inngdelse av en jonell leieavtale, til den underli iendelens b everdi ogi disse utgiftene som en kostnad over 3
leieperioden pa samme grunnlag som leieinntekten. El
S
. &)
Varebeholdninger S
Varelager males til det laveste av og netto realisasi di.. Netto realisasj di er estimert salgspris ved ordinaer drift fratrukket salgsomkostninger. Anskaffelseskost y
tilordnes ved bruk av FIFO metoden og inkluderer utgifter palapt ved anskaffelse av varene og kostnader for 3 bringe varene til ndvarende tilstand og plassering. E
=
Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer males ved forstegangsinnregning til virkelig verdi, med etterfwlgende malmg til amortisert kost i henheold til den effektive rentemetoden justert for
avsetning for estimert tap. For r if kryttet til tap inger, se i for tap p8 ielle eiendelers under.
Fordringer som forventes oppgjort innen ett ir klassi , i motsatt fall klassifis de som
Pensjoner
Konsernet har kun innskud e i dni
kuddsbasart ; dning
emie tilinnskuddsb j dning kostnadsf, nir den palpper.
AFP pensjon
Utgifter til AFP pension kostnadsfares i trad med innbetalingene til i dningen og behandles som en i t ji dning.

Finansielle instrumenter
Et finansielt instrument er enhver kontrakt som gir opphav til en finansiell eiendel for et foretak og en finansiell forpliktelse eller et egenkapitalinstrument for et annet foretak.
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Finansielle siendeler
Klassifiseringen av finansielle eiendeler ved forstegangsinnregning avhenger av karakteristika ved de kontraktsmessige kontantstrammene til efendelen, og hvilken forretningsmodell
konsernet legger til grunn i styringen av sine finansielle eiendeler.

Brorparten av konsernets finansielle eiendeler er kundefordringer og kontraktseiendeler som males til amortisert kost. Kundefordringer som ikke har et betydelig finansieringselement er
malt til transaksjonsprisen i samsvar med IFRS 15 Inntekter fra kontrakter med kunder.

Andre kategorier av finansielle eiendeler innenfor IFRS 9 er:
- Finansielle eiendeler malt til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og k der med ifisering av te gevinster og tap til resultatet

- Egenkapitalinstrumenter vurdert til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader uten reklassifisering av akkumulerte gevinster og tap til resultatet
- Derivater til virkelig verdi over resultatet {ikke utpekt som sikringsinstrumenter)

Finansialla forpliktelsar
Finansielle forpliktelser er, ved forstegangsinnregning, klassifisert som Ian og forpliktelser, eller derivater. Derivater er frstegangsinnregnet til virkelig verdi. Lan og forpliktelser innregnes til
virkelig verdi justert for direkte henfarbare transaksjonskostnader.

Lan og forpliktelser

Etter fi i ing vil b de lan bli malt il amortisert kost ved bruk av effektiv rentes-metode. Gevinster og tap fgres i resultat nar forpliktelsen er fraregnet.
Amortisert kost er beregnet ved 4 ta hensyn til enhver rabatt eller premie knyttet til kizpet, eller kostnader og avgifter som er en integrert del av den effektive renten. Effektiv rente
presenteres som finansk k

nader i resultatr

Forpliktelser er malt il deres nominelle belop dersom effekten av diskontering er ubetydelig.

for tap ps fi ialle aiandel
Konsernet vurderer avsetninger for tap pa finansielle eiendeler etter forventede tap metoden (ECL). Konsernet anvender en forenklet metode for beregning av tapsavsetninger for
kundefordri og kontr iendeler. K t maler dermed tapsavsetningen basert pa forventet kredittap over levetiden for hver rapporteringsperiode, og ikke basert pa 12-maneders

forventet tap.

Avsetninger
En avsetning innregnes nér konsernet har en forpliktelse (rettslig eller selvp3lagt} som en falge av en tidligere hendelse og det er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke) at det vil skje et
gkonomisk oppgigr som felge av denne forpliktelsen samt at belgpets storrelse kan males palitelig. Hvis effekten er betydelig, beregnes i ved 4 neddisk e fi d

fremtidige kontantstrammer med en diskonteringsrente for skatt som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger og, hvis relevant, risikoer spesifikt knyttet til forpliktelsen.
En avsetning for garanti innregnes ndr de underliggende produkter eller tjenester selges. Avsetningen er basert p3 historisk informasjon om garantier og en vekting av mulige utfall mot
deres sannsynlighet for & inntreffe.

Avsetning for tapsbringende kontrakter innregnes nar konsernets forventede inntekter fra en kontrakt er lavere enn uunngaelige kostnader som palgpte for 2 innfri forpliktelsene etter
kontrakten.

Kontanter og kontantstremoppstilling
Kontanter og i er omfatter

er utarbeidet etter den indirekte metode.

kinnskudd og andre kortsiktige, likvide pl. inger. Kontantst

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om | s finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt | drsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker konsernets finansielle
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stilling p3 balansedagen, men som vil pavirke k

stilling i iden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

Penneo Dokumeninekkel:
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TB Holdco AS - Konsern
Noter til regnskapet 2019

Note 2 Salgsinntekter

Per virksomhetsomride 2019 201
Service og prosjekt 598 134 464 657 213 087
Utlsie av bygg 297 420 1299 532
Sum 598 431 884 658 512 599
Per divisjon

Stavanger 150 867 617 164 356 257
Haugesund 93921929 118 757 456
Sunnhordaland 182 573 769 227 320 440
Bergen 170 417 638 148 189 553
Polen 1490 664 1737873
Admin 939733 151 020
Sum 508 431 884 658 512 593
Note 3 L , ytelser, ji fil daglig ledelse, styret og revisor

Lonnskostnader 2019 2n
Lanningar 2493727411 253 867 496
Arbeidsgiveravgift 36 723 968 39 849848
Pensjenskostnader 8851412 9521298
Andre yislser 3 175 360 18 730 086
Sum 298 123 480 321968 528
Gjennomsnittlig antall arsverk 478 532

Pensjonsforpliktelser

Konsemet er pliktig til 4 ha tienestepensjonserdning stter lov om obligatorisk tjisnestepansjon.
Konsemets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denng lov.

TekniskBureau AS deltar i en AFP-ordning som gir et livslangt tillegg pé den ordineere pensjonen. De ansatte kan velge 4 ta ut AFP-ordningen fra og med fylte 62 &r, 0gsé ved siden av & st

ijobb, og den gir yerligere opptjening ved arbeid fram til 87 &r. AFP- ereny fler , ©g giennem premier som fastsettes som en
prosent av lann. Forelepig foreligger ingen pélitelig méaling og allokering av forplikielse og midler i ordningen.
R ig blir i somen i j ing hvor i i lepende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet

Ytelser til ledende personer

Daglig leder 2019 20
Lann 1920944 1579923
Annen godigjsrelse 180 702 185 168
Sum 2101 646 1745091

Lenn og annen gedtgjerelse inkluderer lenn til Asbjem Jacebsen, som var daglig leder frem til 03.06.2019 i TekniskBureau AS. Daglig leder og styreleder har ikke avtale om benus ¢lier
saerskilt vederlag ved oppher av ansattelsesforhokdet eller vervet
Styret i TekniskBureau AS har mottatt kr 594 716 (2018: kr 1 351 866) i godtgjerelse

Honorar til revisor eks. mva utgjer

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

2019 2018
Lovpalagt revisjon 541025 378 500
R isk bistand 212235 101 500
Sum 753 260 480 000
Note 4 Varige driftsmidler - Bruksretteiendel
TekniskBureau som leietaker - balanseferte leieavtaler
TekniskBureau sine eif under leicavtaler i bil og fast siendom. | tillegg til leiebetalingene har kansemet forpliktelser fil vedlikehold av siendelens, forsikring og
giendomsskatt. Leieperiodene varierer fra 3 artil 10 ar.
Enkelte av lsisavtalens har en cpsion for , som hensyntas ved av i om det antas rimelig sikkart at denng vil banyttes.
Leieavtalene inngholder ikke restriksioner pa selskapets utbyttspolitikk eller finansieringsmulighstar.
Grunnet implementeringen av IFRS 186 fra 1. januar 2019 er det en betydelig ekning i balansefarte leieavtaler fra denne dato. Se ogsa prinsi foren beskrivelse av
i ing 0g ovt R
Bruksrett-
eiendel Bruksrett- eiendel
2019 Bil Husleie Sum
Anskaffelseskost pr. 1.1. 21 640 682 41298 588 62939271
Tilganger 3206 747 1849733 5056480
Avganger 0 0 0
3.2, 24847429 43 148 321 67 995 750
Akk. Avskrivning 31.12. 8601215 7875379 16 276 594
Akk. Nedskrivning 31.12 0 0
Bokfart verdi 31.12. 16 246 214 35472942 51719 156
Arsts avskrivninger og nedskrivninger 8601215 7675379 16 276 594
@konomisk levetid 3-54r 5-104r
Avsknvningsplan Linger Linaer
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Oversikt over resterende estimerte lei i for te ( t em): 2019
Innen 1 r 20 161 558
11l 5 ar 38 359 038
Etter 5 &r 10128 201
estimerte 68 648 797
Balansefert leieforpliktelse:
Hvorav:
_ kortsiktig gjeld 19602 721
- langsiktig gield 34919131
TekniskBureau som leietaker - s0m ikke
Arets leiekostnad bestod av falgende: 2019
Leie maskiner 58039
Leie andre kontormaskiner 331345
Leie transpartmidier 171 099
Annen |sigkostnad 857 371
Total leiekostnader inkludert i andre driftskostnader 1217 854
[E rtal som ikke har H varighet pa under 1 r og gjekler i hovedsak maskiner, mobiltelefoner my
Note § Varige driftsmidler - Maskiner, inventar mv.
romer,
bygninger,
annen fast Bygningsfast
2019 eiendom IT-utstyr innredning Maskiner Sum
Anskaffelseskost pr. 1.1. 1346 615 7093603 2498 265 13739145 24677628
Tilganger 0 0 ] [ [
Avganger 0 0 0 0 0
312, 1346615 7093603 2 498 265 13739145 24 677 628
Akk. Avskrivning 31.12. 1241831 7093603 1187 568 12 532 925 22055 927
Akk. Nedskrivning 31.12 0 0 0 13 356 13 356
Bokfert verdi 31.12. 104 784 0 1310 687 1192 B4 2608 345
Arets avskrivninger og nedskrivninger 74717 59918 466 678 250113 851424
@konomisk levetid 10 4r 3-54r 10 ar 3-10ar
Avsknvningsplan Lingaer Lingaer Lineaer Lineaer
Note 6 Immaterielle eiendeler
2019
Konsesjoner,
Goodwill patenter, 0.l Sum
Anskaffelseskost pr. 1.1. 72120242 21708145 93 858 387
Tilganger [ 0 0
3112, 72150 242 21708 145 93 858 387
AKk. Avskrivning 31.12. 0 21553 816 21553 816
Akk. Nedskrivning 31.12. 4] 37200 37200
Bokfert verdi 31.12. 72150 242 117129 72 267 311
Asets avskrivninger og nedskrivninger 96994 96994
Bkonomisk levetid 5ar
Avskrivningsplan Linsaer
Konsemat benyttar linaere avsk ger for alle Goodwill blir ikke avskravat, men Blir minimum arlig testet for vardifall.
12019 er dat palept kr 0 (2018 kr 0} i forsknings- og utvikli som er rt.
Goodwill er henfart til vicksomheten i TekniskBureau AS og den kontantgenererende enheten "Service og prosjekt”. G bart belgy ved & beregne naverdi idi
kontantstrammer stter skatt fra TekniskBureau AS. Ki et har i denne i benyttet en di pa 10,1 % stter skatt. Ved beragningan av bruksverdi er det lagt til
grunn gadkjente budsjetter / prognoser for de neste tre arene. Fremskriving av kentantstremmene for perieden atter gjeres med i pa
for har stagnert siste arene pa grunn av usikkerhet hes kundane relatert til oljekrisen, men vi forventar né at markadet pa sikt vil ta seg opp.

Etter trearsperiodan er det lagt inn et fu}slkhg anslag pa 2 % nominell vekst i netto

tilsvarer

trate for bransjen.
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Note 7 Varer

2019 2018
Innkjopte varer for videresalg 12462 392 10830 124
Note 8 Tilvirkningsprosjekter
Arbeid under utferelse er vurdert til bokferte presjektkostnader med tillegg for epptjent K ut fra kalkulert i og ferdi 5] . Som mal for
ferdighetsgrad benyttes pilapne iferhold til 4 I . Endring av bal rdi er korrigert met driftsinniekter.
Arbeid under utforelse 2019 2018
Bekferts kostnader for arbeid under utferelse per 31.12. 867 059 988 734 186 648
Beregnet opptient dekningsbidrag 43788 769 26594234
Varer arbeid under utforelse 910 848 757 760 780 882
Fakturert arbeid under utferelse -910 924 053 -769 998 694
Netto arbeid under utferelse -75296 9217812
Fordeling arbeid under ulfarelse
Opptjent, ikke fakturert driftsinnteki 31895327 27130 448
Fakturert, ikke opptjent -31 970623 -36 348 261
Netto arbeid under utforelse -75 296 9217813
Prosjekter basert pa halt- eller delvis fastpris kontrakter gir grunnlag for i estimat. Esti knyttet til inntekt, verdi av endringsarbeid og kostnader for 4 fullfere

prosjektst er malt til beste estimat. Inntekt knyttet til endringsordre er inntektsfart i den grad de er malbare og sannsynligvis vil fere til en inntekt fer foretakst. | vurderingen av sannsynlighat,
ar det ikke lagt til grunn at endringsmeklingen ma vaere godkjent av kunden for a kunns inntekisferes.

| prosjekter hvor det er tvist med kunde eller uavklarte krav fra kunde, er det i prosjekiprognosen avsatt i forhold til hva ledelsen i samrad med konsemets advokatforbindelser finner som det

mast lige utfallet av t t. Endelig utfall av kravet kan avvike vesentlig fra foretatt estimat. Nar tilvirkningen under en kontrakt ferventas 4 gi tap, gjeres det avsatning for
ved gj jon. | av vurderes inntskier og kostnader ut i fra beste estimat i forhold til hva en forventer vil medfare

inntekt g estimert kostnad for gisnveerende produksjon. Endelig realisert tap under kentraktene vil kunne avvike bade positivt og negativt fra estimart tap, da estimatet er heftet mad

usikkerhet bade knyttet til gj ch og total kontrakts inntekt

[e]! d tilknyttet erper31.12.2019 MNOK 5,3. Gjenvazrende produksjon tilknyttet disse prosjektene er per 30.04.2020 MNOK 1,3. Vurderingene blir
kontinuerlig evaluert, og er basert pa tidligere i og fon i em i R i vil sjelden stemme presist og vil kunne awike vesentlig fra endelig utfall av
presjektene

Note 9 Bankinnskudd

midler pa (bundne midler) erkr 10 107 624 (2018 kr 11 064 (20).

Note 10 Andre kortsiktige fordringer

2019 201
Forskuddsbetalt kestnad 5507 779 8635518
Andre kortsiktige fordringer 5182 442 587 669
Sparsbank 1 Factoring® 15623 156 0
Sum 26 313 377 9223187

*Factoringavtale ble inngétt med Sparebank 1

Note 11 Investering i datterselskap og andre aksjer og andeler

Penneo Dokumentnokkel: WP727-G55J4-X1COM-G3MGW-JZIZK-EYOFF

Foruten morselskapst TB Hokico AS bestér av felgends
Datterselskap Kontor Eierandel  Stemmeandel
TekniskBureau AS Stavanger, Norway 99.8 % 99,8 %
Apply TB Poland Sp. z.0.0. Krakow 99 % 99 %

Bokfort verdi per
Andre aksjer og andeler Kontor Eierandel  Stemmeandel 31.12.
Atheno Prosjektutvikling AS Stord 340 % 340 % 100 GO0
Note 12 Transaksjoner med nzerstaende parter
Fordringer 2019 2018
Apply AS 281417 2795 448
Agile Rig & Modules AS 239745 978 845
Leirvik AS 1308073 9073673
Sum 1829 235 12 850 766
Gield 2019 201
More HoldCo Alfa AS 25068 493 -
HV IV Holding AS 26173 25448
Agile Rig & Modules AS 2718955 1234128
Leirvik AS 22513 119 466
Sum 27 836 134 1379042

TekniskBuraau AS har fra januar 2016 leid et bygg i Moseidveien 17 fra Agile Rig & Medules AS, som er en neerstende part til TekniskBureau AS. Kostnadsfert leie i 2019 er kr 3 699 951
(2018: kr 2639 311)
Fardringer knyttet til Apply TB Poland Sp. z.0.0 ble nedskrevet med kr. 3 663 99812019
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Note 12 Skatt
Arets skafttekostnad 2019 2018
Asets betalbar skatt 0 -287 100
Endring utsatt skatt ¢ ¢
Effekt endring i 0 0
Sum skattekostnad [] -287 100
Skatteplikti inntekt
Ordinzert resultat fer skatt -48 907 496 -31 862 443
Permanente forskjeller 1181056 2372895
Mattatt konsembidrag [ 2909975
Awvgitt konsembidrag ¢ 2079117
Endring i mi -8672 1985 -34 165284
Sum iktig inntekt -56 398 636 -62923974
Betalbar skatt i balansen 2019 2018
Avsets betalbare skatt 0 -191 097
konsernbidrag 0 191 097
Sum betalbar skatt i 0 0
Midlertidige forskjeller 2019 20
Varige driftsmidler -1824 249 -2 847 995
Tilvirkningskontrakter som ikke er fullfart ved arssiutt 21028 570 5329497
Fordringer -7 368871 -1272 000
Gevinst- og tapskonto 781251 976 583
Leieforpliktelser -2202 896 0
i til tap pé my -2 863 148 -3307 404
Sum midlertidige forsjeller 7 550 B56 -1121 339
t fremferbart -211984 484 -155 585 858
Grunnlag for beregning av utsatt skatt -204 433 638 -156 707 197
Utsatt skattefordel (22 %) -44 975400 -34 475 583
lkke it utsatt 25615 201 15115 384
Utsatt skatt / del (-} -19 360 199 -19 360 189 w
Utsatt skattefordel i balansen er oppfert med basis i forventet fremtidig inntjening §
oy
Forklaring til hvorfor arets skattekastnad ikke utgjer 22 % (2018: 23%) av resultat fer skatt N
2019 2018 [
Ordingert resultat fer skatt -48 907 496 -31962443 L\l\
22% av resultat far skatt (2018: 23 %) -10 759 849 -7351 381 §
Permanents forskjeller (22 %, 2018: 23 %) 259 832 545 766 [C]
Effekt av endring i skattesats 0 1567 071 =
Effekt av konsembidrag [ [ 8
Endring i ikks-balanssfert utsatt skattefords! 10499 817 4569 230 !
Beregnet skattekostnad 0 -669 204 %
=
Note 14 Aksjonaerer ;_<
Ry
Aksjekapitalen per 31.12. bestir av 2
Antall Pilydende Bokfort i
Ordingere aksjer 60 000 1,000 60 000 N
Sum 60 000 60 000 V&
Eierstruktur %
Ordinzere Eierandel Stemme-andel e
HV IV Holding AS 60 000 100.0 % 100,0 % 4
Totalt antall aksjer 60 0DD 100,0 % 100,0 % g
=
]
=
3
-
)
&)
o
)
<
=
)
=
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Note 15 Egenkapital
Vedtatt ikke
registert Annen
kapitalinnsku innskutt Annen
Aksj i Overkurs dd i Udekket tap i Minoritet Sum
Egenkapital 1.1.2018 30 000 [ 30 000 DDD [ 18443 028 557 48 473 bB2
Registrert kapitalforhayelse 30000 29970000  -30 00O OO 0
Omregningsdifferanse -247 027 -247 027
Mattatt konsembidrag med skattemessig effekt 2240681 2240681
Avgitt konsembidrag uten skattemessig affekt -2909975 -2909975
Reallokering av egenkapital i samsvar med morselskapet -1309 060 669 294 639 766 0
Periodens resultat -31 277 189 -15 960 -31293 149
R i av i -12.441 425 12 441 425 0
31.12.2018 60000 28 660 940 0 0 -12 441 425 0 -15403 16264112
Egenkapital 112019 60000 28 660 940 [] 0 -12 441 425 [] -15403 16264 112
Omregningsdifferanse -4 003 -4 003
Asets resultat -48 830 596 -76 901 -48 807 496
R i av i -28 660 840 -20 173658 48 834 598 0
31.12.2019 60 D00 0 0 0 -32 615083 0 92304 -32 647 387
Note 16 Annen korisiktig gjeld
2019 201
Fakturert, ikke opptjent driftsinntekt (Note 8) 319708623 36 348 281
Avsetning tapskontrakt 13036172 5064 872
Kortsiktig leieforpliktelse (Note 4) 18002721 0
Skyldig lenn og ferispenger 28127 377 32 304 087
Annen kortsiktig gield 32286 909 20873 608
Sum 124 423 802 94 590 808
Note 17 Langsiktig gjeld
2019 201
Leisforplikielse (Note 4) 34919131 ¢
Langsiktig gjeld til neerstéende part (Note 12) 25 068 493 [
Gield til kredittinstitusjoner 40 000 000 40 000 060
Sum 99 987 624 40 00D 0OD

TekniskBureau AS tok opp lan palydende kr. 25 000 000 hos More HoldCo Alfa AS 2. desember 2019. Avtalt rentesats utgjer 5 % og legges til lanebelepat ved utgangen av hvert &r. Lanet
er usikret og underordnet gjekd til Sparebank 1 SR-Bank ASA. | samsvar med laneavtalen leper den langsiktige gjelden uten avdrag, men med full tilb av lanog
renter den 31. desember 2021. Palept renter for 2019 utgjer kr. 88 493

Note 18 Pantstillelser og garantier

Pantsikret gjeld 2019 n
Gjeld til kredittinstitusjoner - Kassekraditt 26657 785 13929231

Maksimal kredittramme pr. 31.12.2019 var kr 30 000 000, hvorav gienveerende kreditt er NOK 3 342 215. Kredittrammen vil bli redusert med kr. 10 000 000 kvartalsvis fra og med 15.
september 2020. Avtalt rentesats bastar av NIBOR, margin pa 2,5 % og kommisjonsavgift pa 1,2 %.

Konsemet har egsa bankgarantier med en ramme pé kr 60 000 800. Per 31. desember 2019 banyttet konsarnat kr 59 437 485 av rammen. Avtalt rentesats utgjer bestar av NIBOR, margin
pé 2 % og kemmisjonsavgift pa 0,6 %

Konsemats kradittfasilitst og ier &r for ariig fomyelse fra og med 30. november 2020.

Konsemet har et laneopptak hos SpareBank 1 SR-Bank ASA palydende kr. 40 000 C00. Lanet forfaller 15. Juni 2024 med kvartalsvise avdrag pa kr. 3 333 333 fra og med 15. juni 2021.
Avtalt rentesats bestar av NIBOR og margin pa 2,5 %.

Sikkerhet

SparsBank 1 SR-Bank ASA har farste prioritart pant i aksjene i TB Holdoo AS og Tekniskbursau AS samt over de cperasjonelle siendslens og varelagerst | Tekniskbureau AS.
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Bokfert verdi av p. i L i Tekni AS 2019 2018
Driftstilbeher 2503561 3280268
Varelager 12 462 392 10830 124
Kundefordringer 112 751 415 115479 858
Sum 127 717 368 128 530 250
Lénevilkar

Avtalen forutsetter positiv egenkapital fra og med 30. 202010 for T AS og TB Holdco AS. | tillegg forutsettes det at Tekniskbureau AS forfatte

leverandergjeld ikke overstiger kr. 20 00C 000 fra 0g med 1. april 2020.

Konsemet har per 1.04.202C en forfalt leverandergjeld pa totalt MNOK 37,7 og er dermed i brudd med Sparebank 1 SR-bank ASA lanebetingelser. Banken har gitt en waiver for dette kravet
til og med 3. kvartal 2020.

Note 12 Annen rentekostnad

2019 2018
Rentekastnad bank 1773691 382891
Annen rentekostnad 2844839 179364
Rentekostnader leieavialer (Note 4) 6633513 52268
Sum 11262 043 2181 568
Note 20 Annen finanskostnad

2019 201
Disagio 215185 298011
Garantiprovisjon 1779601 2696409
Kostnader knyttet fil refinansiering 0 3209816
Annet 433 047 7775717
Sum 2427834 6981 613
Note 21 Garantiavsetning

2019 20
Avsetning for garantiarbeid 2863148 3307 404
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Note 22 Finansielle instrumenter
Finansiell risiko

Konsemet henytler seg av ulike flnanslelle |nstmmenler iforbindelse med styringen av finansiell risiko, bade for a kunne skaffe kapnal til nedvendige investeringer, samt drive den daglige
driften. har ingen derivater for al og benytter ikke for

De viktigste fiansielle risiki kensemet er utsatt for &r knyttat til renterisiko, kradittrisiko, likvidi og ladelse har en lepande vurdering av disse risiki, og
fastsatter ratningslijer for hvordan disse skal handtaras.

i) Renterisike
er for isiko gjennom sine i iteter. Den gielden har fiytende
rentenivast. Konsemst har ikke benyttet sikringsinstrumanter for 4 sikre seg mot endringer i rentenivast.

. som at pavirkes av i

ii) Kredittrisiko
er
kredittvurderes og godkjennes.

for kredittrisiko knyttat til kundefordringer og andre kortsiktige fordringer. Kredittrisikoen reduseres ved at motparter som far kreditt hes kensemet skal

Det foreligger ingen vesentlig kredittrisiko knyttet til én enkelt matpart eller flere motparter som kan oppfattes som en gruppe pa grunn av likheter i kredittrisikeen

Avsetning tap pa kundefordringar for 2019 r kr 7 368 871 (2018 kr 1 272 000). Tap pa inger er som andre drif i

iiiy Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at konsemet ikke vil vaere i stand til 4 betjene sine finansielle forpliktelser etter hvert som de forfaller. Konsernets strategi for 4 handtere likviditetsrisiko er 4 ha
tilstrekkalig med likvide midler til enhver fid, slik at man kan innfri finansielle ferpliktelser ved forfall, ogsé ved - uten 4 risikere tap eller kensernets rykle
Ubsnyttede kredittmulighster er omtalt i note 17.

¢ overfi forpliktelser (udi: 8m):
Innen 1 ar 114l 5 4r Etter 5 ar Sum
Langsiktig gjeld til nserstéende part (Note 12) 0 25068 493 [ 25086 493
Andre avsetninger for ferpliktelser 0 2863148 0 2863148
Leiebetalinger 20 161 558 38359 038 10128201 68648 797
Leverandargjekd 89 200 044 [¢] 0 89 200 044
Gjeld il kredittinstitusjonar 26 596 970 40 000 000 0 66 596 970
Skyldige offentlige avgifter 29999 976 0 0 29999 976
Annen kortsiklig gjeld 73450458 0 0 73450458
Sum 238 408 D05 106 290 680 10 128 201 355 827 BBE
iv) Valutarisiko
er for knyttet til driftstr: i i valuta. Men per dags dato er det ubetydelig kjgp og salg som foragar i utenlandsk valuta.

Khssiﬁseringw i i L og for

ger og andre L inngar i "utlan og " Dette er i med faste eller bestembare kontantstremmer som ikke er
noterl i et aktivt marked. Gjeld til kreditti ik A jeld og annen iktig gjeld inngar i finansislle forplikalser.

Virkelig verdi-hierarki:
benytter et L itila ifisere signifikansen av den input som brukes i utarbeidelse av virkelig verdi malinger for de finansizlie instrumentene som maéles til
virkeliq verdi over resultatet eller over andre inntektar og kestnader. Virkelig verdi hierarkist har fakgende nivaer.

Niva 1: Input er noterte priser (ujusterte) i aktive markeder for i ik eller
Niva 2: Input er annet enn noterte prsar inkludert i Niva 1, som er observerbare for siendelen aller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser ) eller indirekte (dvs.
utledet fra priser)

Niva 3: Input for eiendelen eller forpliktelsen som ikka er basert pa ocbserverbare markedsdata (ikke-obsarverbar input;

Note 23 Betingede utfall

Omtrent halvparten av er knyttet til utferclse av pms)ekterav varierende sterrelse. Disse vil i noen I||fe|lerende [ som kan vaere og med
usikkerhet i forhakd il resultat, Endelig utfall vil kunne pavirke resultat cg Avlagt beste med hensyn til utfall i pagaends saker. Estimater
av denne art vil vaers forbundet med usikkerhat.

Note 24 Fortsatt drift

Arsregnskapet er aviagt under forutsetningen om fortsatt diift eg styret bekrefter at denne forutsetningen er til stede og i samsvar med regnskapslovens § 3-3a
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Konsemet har i 2019 utfert en markant rydding i portefelien bort fra prosjekt byggetekniske fag. Det har vaert st Kart fokus pa E] ferdigstllle pagaende prosjekter. Resultatet for 2019 viser -

48,9 MNOK som er en furvemng av tidligere ar av denne arsak. Konsemet har siste 12 manader ikke patatt skt risiko pa rundt prosjektvi er
ognsiko i P4 prosjekt er betydalig redusert.
Konsemet vil bli tilfert nedvendig likviditet gjennom et 1an fra Moreld gjennom T i tilt for An 90% av staten. La erpé 45 MNOK og

tilfgras i juniuli méned 2020. | mellomtiden vil konsemet motta &n bro finansiering pa 25 MNOK.

ngmsen for 2020 viser at konsemet samlet sett for aret vil levere et positivt resultat (EBT). Fra 2021 viser prognosen at konsemet vil levere positivt resultat og styrke egenkapitalen.
viser at likviditeten vil veere 2020

Basert pa forventning om badret resultat som er nedfelt i prognose for 2020-2023, samt at kensemet inngér endelige avtaler em ing og senere lik 4 Aale, vurderar
styret det slik at konsernet vil styrke egenkapital og ha tilstrekkslig likviditet

| samsvar med §33a det med h g i at il om fortsatt drift ertil stede g lagt til grunn ved utarbeidelsen av arsregnskapet, men
dat pi at dat fil fremtidig utvikling

Note 25 Hendelser etter balansedagen

Med effekt fra april 2020 er TB Holdoo konsemet en del av Moreld, et stort nytt i il basert pa 20 av i HitecVision Il har i dag oliei ien som
hovedkunde, og Morsld vil gi dem ekt fart og starme ressurser i transformasjenen met andre deler av energisekteren, deriblant det sterkt voksende markedet innen fomybar energi. Moreld
har mal om 4 etablere seg sem en ladende k der av end-to-end ige tilalle ier. TB Holdco kensemets mangfoldige tilbud og erfaring fra flere tiérinnen
aljeservicesaktoren vil bli utnyttet for & gi rderlig K iow til en effshore servicesektor.

Kensemat er blitt sterkt pavirket av Covid-19 situasjonen som oppstod i mars 2020. Corona situasjonen har tatt ned volumet i Q1 og Q2 for datterselskapet TekniskBureau med ca 30% i
forheld til plan. Dette har vaert handtert ved bruk av pamittaringer og kostnadskutt. TekniskBureau har arbeidet aktivt | markedet for a sikre okt volum ut av Corona-situasjonen hasten 2020.
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TB Holdco AS
Resultat for perioden

Resultatregnskap Note 31.12.2019 31.12.2018
Driftskostnader

Annen driftskostnad 2 101 911 40 659
Sum drifiskostnader 101 911 40 659
Driftsresultat 101 911 40 659
Finansinntekter og -kosthader

Annen finansinntekt 545 54
Nedskrivning av finansielle eiendeler 4 7773753 -
Rentekostnad 37388 733 555
Annen finanskostnad 1008 433 14 548
Netto finanskostnader (8 819 029) (748 049)
Ordineert resultat fer skattekostnad {8 920 940) (788 708)
Skattekostnad pa ordinzert resultat 7 0 191 097
Resultat {8 920 940) (597 611)
Overforinger

Qverfart til overkurs / annen innskutt egenkapital 8 (8 920 940) {597 611)
Sum overferinger {8 920 940) (597 611)
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TB Holdco AS

Balanse per

NOK Note 31.12.2019 31.12.2018
EIENDELER

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 61 748 050 69 521 803
Sum finansielle anleggsmidler 61 748 050 69 521 803
Sum anleggsmidler 61 748 050 69 521 803
Omlepsmidler

Andre kortsiktige fordringer 1870 1870
Fordringer pa konsernselskap 6 0 4 989 092
Sum fordringer 1870 4 990 962
Kontanter og bankinnskudd 44 356 16 251
Sum omlepsmidler 46 226 5007 213
SUM EIENDELER 61794 276 74 529 016
EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3,8 60 000 60 000
Overkurs 8 19 740 000 28 660 940
Sum innskutt egenkapital 19 800 000 28 720 940
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 0 0
Sum opptjent egenkapital 0 0
Sum egenkapital 19 800 000 28 720 940
GJELD

Langsiktig gjeld

Gjeld il kredittinstitusjoner 5 40 000 000 40 000 000
Annen langsiktig gjeld <] 1 804 649 847 985
Sum langsiktig gjeld 41 804 649 40 647 985
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 14 376 29093
Gjeld til konsernselskap 6 26 173 5014 540
Annen kortsiktig gjeld 149 079 116 458
Sum kortsiktig gjeld 189 627 5160 091
Sum gjeld 41 994 276 45 808 076
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 61794 276 74 529 016

Stavanger, 31. desember 2019/ 15. juli 2020

Styreti TB Holdco AS

Atle Eide
styreleder

Ove Martin Juul
styremedlem

Endre Folge
styremedlem
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TB Holdco AS
Kontantstremoppstilling

Note Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 2019 2018
Arsresultat far skattekostnad -8 920 940 -788 708
Nedskrivning av finansielle eiendeler 7773733 0
Endring i leverandergjeld -14 718 10 968
Endring i mellomvaerende med naerstaende parter 725 673433
Endring i andre tidsavgrensningsposter 32622 114 588
Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter -1 128 558 10 281

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
4 Utbetalinger ved kjpp av datterselskap 0 -70 000 000
Netto kontantstremmer fra investeringsaktiviter 0 -70 000 000

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

5 Opptak av langsiktig gjeld 1136 663 40 000 000
8 Kapitalforhgyelse 0 30 000 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 1156 663 70 000 000
Netto endring i bankinnskudd, kentanter og lignende 28 105 10 281
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende per 1.1. 16 251 5970
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende per 31.12 44 356 16 251
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TB Holdco AS
Noter til regnskapet 2019

Note 1 - Regnskapsprinsipper for morselskapet

TB Holdco AS er et aksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokalisert i Moseidveien 17, 4033 Stavanger.

TB Holdco AS' selskapsregnskap for regnskapsaret 2019 ble vedtatt i styremate den 15. juli 2020.
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifiset som omlgpsmidier.
Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlepsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig
gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep pa
opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belpp
pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler nedskrives til gjenvinnbart belpp dersom dette er lavere enn bokfart verdi, og verdifallet forventes ikke & veere
forbigaende. Gjenvinnbart belap er det heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstreammene som eiendelen forventes a generere. Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives
planmessig.

Aksjer og andeler i og datterselskap

Investeringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet
ikke er forbigaende og det mé anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Mottatt utbytte og konsernbidrag fra
datterselskapene er inntektsfart som annen finansinntekt, hvis det overstiger akkumulert resultater i eierperioden.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til
tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
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Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er kortere enn
tre maneder fra anskaffelse.

Inntekter

Inntekt regnskapsferes nar den er opptient, altsa nar krav pa vederlag oppstar. Dette skjer nar tjenesten ytes, i takt med at
arbeidet utferes. Inntektene regnskapsferes med verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet.

Kostnader

Kostnader regnskapsferes som hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekt. | de tilfeller det ikke er en klar
sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skipnnsmessige kriterier. @vrige unntak fra
sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.
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Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fer skatt. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner, for
eksempel kensembidrag, feres mot egenkapitalen.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.
Skattekostnaden fordeles pa ordingert resultat og virkning av prinsippendring og korrigering av feil i henhold til
skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.
Utsatt skatt er beregnet med 22% péa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd fil fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Netto utsatt skattefordel
balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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TB Holdco AS
Noter til regnskapet 2019

Note 2 L , ytelser, godtgj til daglig ledelse, styret og revisor
Selskapet har ingen ansatte.

Honorar til revisor eks. mva utgjer

2019 2018
Lovpélagt revisjon 9000 4500
Regnskapsteknisk bistand 23275 15000
Sum 322715 19 500
Note 3 Aksjonaerer
Aksjekapitalen per 31.12. bestar av
Antall Palydende Bokfart
Ordinzere aksjer 60 000 1,000 &0 000
Sum 60 000 60 000
Eierstruktur
Ordinzere Eierandel Stemme-andel
HY IV Holding AS 60 000 1000 % 100.0 %
Totalt antall aksjer 60 DDO 100,0 % 100,0 %

Note 4 Investering i datterselskap og andre aksjer og andeler

Kostpris Bokfort verdi  Egenkapital per
Datterselskap Kontor Eierandel Stemmeandel per31.12 per 31.12. 31.12. Resultat 2019
TekniskBursau AS Stavanger, Norway 99,8 % 99,8 % €9 521 803 §1748 050 66 347 360 51073 357
Datterselskapet TekniskBureau AS har rapportert negative resultater over tid og aksjer i datter er i arsregnskapet for 2019 skrevet ned med NOK 7 773 753 til antatt virkelig verdi. Bokfart
verdi av aksjer i datter er NOK 61 748 050 stter nedskrivningen.

Note § Annen langsiktig gjeld

2019 2018
Gield til kredittinstitusj 40 00C 000 40 00C 000
Sum 40 00D DOD 40 000 000

Salskapet har et lanscpptak hos SpareBank 1 SR-Bank ASA palydende kr. 40 080 000. Lanat forfaller 15. Juni 2024 med kvartalsvise avdrag pa kr. 3 333 333 fra og med 15. juni 2021
Avtalt rentesats bestar av NIBOR og margin pa 2.5 %.

SpareBank 1 SR-Bank ASA har farste prieritert pant i aksjene i TB Holdco AS og TekniskBureau AS samt over de operasy i og i TekniskBureau AS.

Note 6 Transaksjoner med neerstiende parter

Fordringer 2019 2018
Konsembidrag 0 4 989 092
Sum 0 4989092
Gjeld 2019 2018
Konsembidrag 0 4989 092
Kortsiktig gjeld til selskap i samme konsem 26173 25448
Langsiklig gjeld til selskap i samme konsem 1804 649 847 985
Sum 1830822 5 662 5§25

Lansavtale med Teknisk Bursau AS ("TB") ble inngatt i 2018. | henhold til ineavtalen, kan TB Heklco AS lane epp til 4 MNOK fra TB. TB Holdco AS skal ikke stille sikkerhet for lanst. TB
Holdco AS skal betale renter bestaende av NIBOR3M + 1,15% margin av det gjenstdends belepet. Lanet skal tilbakebetales innen 31. januar 2021
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Note 7 Skatt
Arets skattekostnad 2019 2018
Betalbar skatt 0 -191 097
Sum skattekosthad 0 -191 097
Skattepliktig inntekt 2019 2018
Ordinzert resultat fer skatt (8920 940) (788 708)
Permanente forskjeller 7773793 -
Mattatt konsembidrag - 2909 975
Awvgitt konsembidrag - (2079 117)
Endring i mid| igs forskjeller ag underskudd til fremfening - (42 150)
Sum skattepliktig innfekt -1147187 0
Betalbar skatt i balansen 2019 2018
Avsets betalbare skatt 0 -191 097
Skatteeffekt konsernbidrag 0 191 097
Sum betalbar skatt i balansen 0 0
Midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering 2019 2018
L il fremf grin (1 147 187) -
Sum og grunnlag for keregning av utsatt del -1147 187 0
Utsatt skattefordel (22%) (252 381) -
|kke i utsatt 252 381 -
Sum utsaft skattefordel 0 0
Utsatt erikke rt grunnet knyttet til fremtidig utnyttelse.
Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjor 22 % (2018: 23%) av resultat for skatt
2019 2018

Ordingert resultat fer skatt (8920 840) (788 708)
22% av resultat far skatt (2018: 23 %) (1962 607) (181 463)
Permanente forskjellsr (22 %, 2018: 23 %) 1710228 -
Endring i ikk utsatt 252 381 (9 695)

] 0 -191 097
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Note 8 Egenkapital
RRE regIsuTEn

Annen innskutt kapital Annen
Aksj i Overkurs i forheyelse i Sum
Egenkapital 1.1.2019 60 00D 28 660940 [ 0 0 28720940
Arets resultat -8 920 840 -8 920 840
ital 31.12.2019 60 000 18 740 00D [1] [] 0 19 800 DOD
Note 9 Garantier
| juni 2018 ga TB Heldco AS garanti for morselskapet som sikkerhet fer TekniskBureau AS sin overfor | i ing R [ kehus AS pa NOK

8 457 386.

Note 10 Fortsatt drift
Arsregnskapet er aviagt under forutsetningen om fortsatt drift ¢g styrat bekrefter at denne forutsatningen e il stede og | samsvar med regnskapslevens § 3-3a.

Konsemet hari 2019 utfert en markant rydding i ponefaljen bort fra prosjekt Dyggeteknlske fag. Dst har veert ot Kart fokus pé & fardigstille pagéends prosjskter. Konsemet har sists 12
méaneder ikke patatt okt risiko pa rundt prosj er rt og risiko i restportefalien pa prosjekt er betydelig redusert.

vil bli tilfert nedvendig likviditet gjennem et 1an fra Morekd konsemet g}ennum regjeringens tilt for An 90% av staten. L& erpi
45 MNOK cg tilferas i junifiuli maned 2020. | mellomtiden vil kensemet motta en bre finansiering pa 25 MNOK.

ngnﬂsen for 2020 viser at konsemet samlet sett for aret vil levere et positivt resultat (EBT). Fra 2021 viser prognosen at kansemet vil levere positivt resultat og styrke egenkapitalen.

visar at likviditaten vil vaere 12020
Basert pa forventning om badret resultat som er nedfelt i prognose for 2020-2023, samt at konsemet inngar endeligs avtaler om ing og senare lik aneaviale, vurderer
styrat det slik at bade og vil styrke ital og ha til likviditet.
| samsvar med §33a det med henvisning i at il om fortsatt drift ertil stede og lagt til grunn ved utarbeidelsen av érsregnskapet, men
det presi at det i i il fremtidig utvikling

Note 11 Hendelser etter balansedagen

Med effekt fra april 2020 er TB Holdco en del av Moreld, et stort nytt industrikonsem basert pa 20 av i Hitecvision haridag

hovedkunde, og Morsld vil gi dem ekt fart og sterme ressurser i transformasjonen mot andre deler av energisekioren, deriblant det sterkt voksende markedst innen fomybar energi. Moreld
har mal om a etablere seg som en ladende k der av end-to-end ige tilalle ier. TB Holdco kensemets mangfoldigs tilbud og erfaring fra flere tiar
innen oligsarvicesektoren vil bli utnyttet for a gi uvurderlig i ovi til en baerekraftig offshore servicesektor.

TB Holdco med datterselskap er blitt sterkt pavirkst av Covid-19 situasjenen som oppstod | mars 2020. Corona situasjenen har tatt ned volumet i Q1 og Q2 for datterselskapat

TekniskBuraau med ca 30% i forhold til plan. Defte har vaert handtert ved bruk av permitteringar og kostnadskutt. TekniskBureau har arbeidat aktivt | markedat for & sikre ekt volum ut av
Corona-situasjonen hesten 2020.
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= Deloitte AS
Strandsvingen 14 A
[ ) NO-4032 Stavanger
Norway

Tel: +47 51 81 56 00
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i TB Holdco AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon
Vi har revidert TB Holdco AS' 8rsregnskap, som bestar av:

« selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til 8rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

« konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap, utvidet
resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter
til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:

« er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

* gir det medfglgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til TB
Holdco AS per 31. desember 2019 og av selskapets resultater og kontantstreammer for
regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

« gir det medfalgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet TB Holdco AS per 31. desember 2019 og av konsernets resultater og kontantstremmer
for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt v8re gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Pvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i 8rsrapporten
bortsett fra rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke den
@gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av 3rsregnskapet er det var oppgave 8 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited {"DTTL"), its global network of member firms, and their Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
related entities {collectively, the “Deloitte organization™). DTTL {also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member Den norske Revisorforening

firms and related entities are legally separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of Organisasjensnummer: 980 211 282

third parties. DTTL and each DTTL member firm and related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those

of each other. DTTL does not provide services to clients. Please see www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Deloitte.

Uavhengig revisors beretning -
TB Holdco AS

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 8 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sd henseende.

Styrets ansvar for 8rsregnskapet

Styret {ledelsen) er ansvarlig for § utarbeide 8rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde, for selskapsregnskapet i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge, og for konsernregnskapet i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og pa tilberlig mate opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om
fortsatt drift skal legges til grunn for selskapsregnskapet s3 lenge det ikke er sannsynlig at
virksomheten vil bli avviklet. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
konsernregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle konsernet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at 8rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder I1SA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og ansl3r vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 8 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 8
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi p8 hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p8 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at
vi modifiserer v8r konklusjon om 8rsregnskapet og 3rsberetningen. Vare konklusjoner er basert pd
revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller
forhold kan imidlertid medfare at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt &rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
méte som gir et rettvisende bilde.
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» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for 8 kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, falge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om 8rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Stavanger, 15. juli 2020
Deloitte AS

Ommund Skailand
statsautorisert revisor
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