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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 987643935

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 10, 16 2 497 052 000 2125 396 000
Sum inntekter 2 497 052 000 2125 396 000
Kostnader
Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig -71 405 000 34724000
tilvirkede varer
Varekostnad 16 2 338938 000 1851 161 000
L gnnskostnad 7,11 67 579 000 66 094 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 8341 000 9539 000
Annen driftskostnad 11, 12, 159 831 000 104 597 000
16, 17
Sum kostnader 2 503 284 000 2066 115 000
Driftsresultat -6 232 000 59 281 000
Finansinntekter og finanskostnader
Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 12 514 000 0
Annen renteinntekt 16 1635 000 2030 000
Annen finansinntekt 0 4703 000
Sum finansinntekter 14 149 000 6 733 000
Annen rentekostnad 4810 000 7 443 000
Annen finanskostnad 3084 000 1750 000
Sum finanskostnader 7 894 000 9193 000
Netto finans 6 255 000 -2 460 000
Ordineert resultat far skattekostnad 23 000 56 821 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 89 000 12 583 000
Ordinart resultat etter skattekostnad -66 000 44 238 000
Arsresultat -66 000 44 238 000
Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overfaringer til/fra annen egenkapital 9 -66 000 44 239 000
Sum overfaringer og disponeringer -66 000 44 239 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 987643935

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 5 6 019 000 3456 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 6 1594 000 1684 000
Sum immaterielle eiendeler 7 613 000 5 140 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 5 14 23298 000 24 029 000
Maskiner og anlegg 5 14 20 627 000 21129000
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 8 406 000 10 330 000
Sum varige driftsmidler 52331 000 55 488 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 0 0
Investering i annet foretak i samme konsern 4,14 33628 000 30548 000
Lan til foretak i samme konsern 14,16 59 850 000 69 500 000
Investeringer i tilknyttet selskap 4 2 525 000 0
Investeringer i akgjer og andeler 4 180 000 180 000
Sum finansielle anleggsmidler 96 183 000 100 228 000
Sum anleggsmidler 156 127 000 160 856 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 3,14 368 320 000 211871000
Sum varer 368 320 000 211871000
Fordringer

Kundefordringer 14, 16 116 808 000 119 671 000
Andre fordringer 2,16 52101 000 5176 000
Sum fordringer 168 909 000 124 847 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1,14 90 264 000 57 476 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 90 264 000 57 476 000
Sum omlgpsmidler 627 493 000 394 194 000
SUM EIENDELER 783 620 000 555 050 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 10 000 000 10 000 000
Overkurs 39985 000 39985 000
Sum innskutt egenkapital 49 985 000 49 985 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 187 660 000 187 725 000
Sum opptjent egenkapital 187 660 000 187 725 000
Sum egenkapital 237 645 000 237710 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 7,11

Utsatt skatt 6

Sum avsetninger for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8,14 65 582 000 71729 000
@vrig langsiktig gjeld 28 000
Sum annen langsiktig gjeld 65 582 000 71757 000
Sum langsiktig gjeld 65 582 000 71 757 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 1,14 384 8389 000 161 963 000
Leverandargjeld 16 38 586 000 14 467 000
Betalbar skatt 6 0 11 925 000
Skyldige offentlige avgifter 34524 000 38 165 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Annen kortsiktig gjeld 13, 16 22 394 000 19 063 000
sum kortsiktig gjeld 480 393 000 245 583 000
Sum gjeld 545 975 000 317 340 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 783 620 000 555 050 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 10, 16 2499 763 000 2134215000
Sum inntekter 2499 763 000 2134 215 000
Kostnader
Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig -71 405 000 34724000
tilvirkede varer
Varekostnad 16 2328 371 000 1851 501 000
L gnnskostnad 7,11 67 579 000 66 094 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 16 305 000 17 608 000
Annen driftskostnad 11, 12, 153 831 000 94 178 000
16, 17
Sum kostnader 2 494 681 000 2064 105 000
Driftsresultat 5082 000 70 110000
Finansinntekter og finanskostnader
Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 4 11 906 000 0
Annen renteinntekt 16 304 000 476 000
Annen finansinntekt 0 4716 000
Sum finansinntekter 12 210000 5192 000
Annen rentekostnad 5344 000 8187 000
Annen finanskostnad 3085 000 1763 000
Sum finanskostnader 8429 000 9950 000
Netto finans 3781000 -4 758 000
Ordineert resultat far skattekostnad 8863 000 65 352 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 -580 000 14 460 000
Ordinart resultat etter skattekostnad 9443 000 50 892 000
Arsresultat 9443 000 50 892 000
Overfaringer og disponeringer
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overfaringer til/fra annen egenkapital 9 9443 000 50 892 000
Sum overfaringer og disponeringer 9443 000 50 892 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 987643935

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 5 6 021 000 3465 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 6 2071000 1704 000
Sum immaterielle eiendeler 8092 000 5169 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 5 14 129 775 000 134 960 000
Maskiner og anlegg 5 14 43184 000 47 175000
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 14 791 000 14 499 000
Sum varige driftsmidler 187 750 000 196 634 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 14 431 000

Investeringer i aksjer og andeler 180 000 180 000
Sum finansielle anleggsmidler 14 611 000 180 000
Sum anleggsmidler 210453 000 201 983 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 3,14 368 320 000 211 871 000
Sum varer 368 320 000 211 871 000
Fordringer

Kundefordringer 14,16 117 088 000 121 092 000
Andre fordringer 2,16 39734000 3522 000
Sum fordringer 156 822 000 124 614 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1,14 104 861 000 73 886 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 104 861 000 73886 000
Sum omlgpsmidler 630 003 000 410 371 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EIENDELER 840 456 000 612 354 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9 10 000 000 10 000 000
Overkurs 39985 000 39985 000
Sum innskutt egenkapital 49 985 000 49 985 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 219 416 000 209 972 000
Sum opptjent egenkapital 219 416 000 209 972 000
Sum egenkapital 269 401 000 259 957 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 7,11 0 0
Utsatt skatt 6 6 038 000 6 251 000
Sum avsetninger for forpliktelser 6 038 000 6 251 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8,14 88 849 000 97 129 000
@vrig langsiktig gjeld 8 0 28 000
Sum annen langsiktig gjeld 88 849 000 97 157 000
Sum langsiktig gjeld 94 887 000 103 408 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 1,14 384 889 000 161 963 000
Leverandergjeld 16 34976 000 12 058 000
Betalbar skatt 6 0 13 954 000
Skyldige offentlige avgifter 35253000 39202 000
Annen kortsiktig gjeld 13, 16 21 050 000 21812000
Sum kortsiktig gjeld 476 168 000 248 989 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
sum gjeld 571 055 000 352 397 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 840 456 000 612 354 000
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denofa

Arsrapport
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denofa

ARSBERETNING FOR 2021

Denofa AS foredler ikke-genmodifiserte og baerekraft-verifiserte soyabgnner til soyamel, soyaolje og
lecithin. Denofa posisjonerer seg som en del av baerekraftige verdikjeder for mat og selger sine soyamel-
produkter til kraftformarkedet, hovedsakelig i Norge, Sverige og Finland. Soyaoljen og soyalecithinet
selges i Norge og eksporteres til Europa som innsatsfaktor i naringsmidler og for. Selskapets produksjon

holder til i Fredrikstad.

Denofa eren delavAmaggi-gruppen som er hjemhgrende
i Cuiaba, Brasil. Amaggi beskjeftiger mer enn 7 900 men-
nesker i Brasil, Argentina, Paraguay, Sveits, Nederland
og Norge. Amaggi sine aktiviteter omfatter produksjon
av soya, mais og bomull, salg og foredling av landbruks-
produkter, logistikk- og rederivirksomhet og energi-
produksjon ved bruk av vannkraft.

Konsernet i Norge bestdr av Denofa AS (morselskap) og
datterselskapene Denofa Industri AS, Denofa Havn AS,
Denofa Energi AS og Denofa Agri AS. I tillegg har konsernet
en 31% eierandel i Pronofa ASA.

Denofa Industri AS er et selskap som investerer i og driver
med utleie av industrieiendom. Selskapet ble etablert
i 2015 og eier | dag preduksjonsomradet og lokalene til
Denofa sin bearbeiding avsoyabegnner.

Denofa Energi AS eier bygg og tekniske installasjoner for
produksjon av prosessdamp til industrien pa @ra basert
pé elektrisitet og naturgass. | 2021 ble det besluttet 4 leie
ut anlegget til Denofa AS. All drift og produksjon avdamp
foregar i Denofa AS.

Denofa Havn AS eier et stort nasringsomréade pa @ra med
fokus pa utleie til industri og naering, inkludert 500 meter
dypvannskai.

Denofa Agri AS ble etablert i 2021. Selskapet er etablert
i forbindelse med et prosjekt knyttet til utvikling av
vertikalt landbruk for produksjon av salater. Selskapet
har forelapig ingen virksomhet.

Pronofa ASA ble etablert i 2021. Selskapet utvikler
nye barekraftige naeringsingredienser til for- og
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denofa

matproduksjon basert pé insekter og marine organismer.
Selskapet samarbeidertett med Denofa ogvil bygge videre
pé Denofas industrielle infrastruktur og kompetanse.
| lzpet av det siste &ret har selskapet blant annet hentet
inn 210 millioner kroner i egenkapital, gjennomfart to
oppkjep, og startet opp foringsforsek i samarbeid
partnere. Den siste emisjonen ble gjennomfert i januar
2022.

| konsernregnskapet til Denofa er datterselskapene
fullt konsolidert, mens Pronofa ASA er behandlet etter
egenkapitalmetoden. Datterselskapene har ikke egne
ansatte.

Alle selskaper er lokalisert pa @ra i Fredrikstad kommune.

VIRKSOMHETENS ART

| Denofa AS’ ekstraksjonsverk prosesseres baerekraft-
verifiserte soyabgnner til soyamel og soyaolje. Fra
soyaoljen utvinnes lecithin. Soyamelet utgjer litt under
80% ogsoyaoljen tett pa 20%.

Denofa markedsferer ikke-genmodifiserte soyaprodukter
av hoy kvalitet til den nordiske mat- og férindustrien,
med beerekraft og matvaretrygghet som selskapets
konkurransefortrinn.

Soyamel leveres til kraftférprodusenter hovedsakelig i
Norge, Sverige og Finland, samt andre europeiske land.
Denofas posisjonering har basis i strenge kvalitets-
programmer, sarlig innenfor salmonella, barekraftig
verdikjede og ikke-genmodifiserte soyabgnner.

64% av den totale tonnasjen ble i 2021 eksportert til land
i Europa og 36% ble levert til kunder i Norge.

OMSETNING OG RESULTAT

12021 ble salgsinntektene i morselskapet 2 497 millicner
kroner mot 2 125 millioner kroner i 2020. Arsresultatet ble
minus 66 tusen kroner mot pluss 44,2 millioner kroner i
2020.

| morselskapet skyldes akningen i driftsinntekter hayere
priser pd soyaprodukter i verdensmarkedet. Reduks-
jonen i &rsresultatet skyldes i hovedsak skte energikost-
nader som falge av hayere strampriser og skte kostnader
til klimakvoter for innkjept damp.

1 2021 ble salgsinntektene i konsernet 2 500 millioner
krorer mot 2 134 millioner kroner i 2020, Arsresultatet ble
9,4 millioner mot 50,1 millioneri 2020.

| konsernet skyldes skningen i driftsinntektere og
reduksjonen i resultatet i hovedsak utviklingen i mor-
selskapet. | tillegg pavirkes resultatet positivt av virksom-
heten i datterselskapene og investeringen i Pronofa ASA.

| 2021 ble kontantstremmene fra operasjonelle aktivi-
teter minus 183,3 millioner kroner i morselskapet og
minus 171,1 millioner kroner i konsernregnskapet. Dette
er en reduksjon fra henholdsvis pluss 54,7 millioner
kroner og pluss 70,6 millioner kroner i 2020. Reduksjonen
skyldes i hovedsak en skt kapitalbinding knyttet til
varelager.

Egenkapitalandelen per 31.12.2021 var 30,3% i mor-
selskapet og 32,1% i kensernet, mot henholdsvis 42,8%
og 42,4% per 31.12.2020. Den likviditetsmessige still-
ingen var ved &rsskiftet og gjennom &ret tilfredsstillende.

Arsberetning og &rsregnskap gir en rettvisende oversikt
over konsernets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og
resultat.

MARKED

Denofas import av soyabgnner fordelte seg pa godkjente
omrader i Canada og Brasil. Godkjennelsene og revisjon
av leveranderer i Canada og Brasil er foretatt av selskapet
selv, av leverandarene ogi tillegg er det for Canada fore-
tatt en verifisering av kravene til baerekraft i samarbeid
med Sojadialogen (WWF) i Sverige og E&Y. Gardene i
Brasil er ProTerra-sertifisert.

Alle leveranderer av soyabgnner er godkjente av sel-
skapets kvalitetsavdeling og revideres lapende.

Det ble i 2021 levert 328 442 tonn soyamel og SoyPass
(eget produkt tilpasset dravtyggere) produsert av Denofa.
Denofas leveranser av soyamel til hjemmemarkedet i
Norge utgjorde 44% av selskapets soyamelleveranser i
2021.56% ble eksportert til bruk i dyrefér.

Denofa leverte i 2021 utelukkende til for- og matindu-
strien.

Soyaoljeogsoyalecithin ble leverttildet norske markedet,
samt eksportert til en rekke land i Europa. Oljen og
lecithinet, som er en emulgator, ble levert bade til fér- og
matindustri, herunder til falgende segmenter: sjokolade,
barnemat, margarin, kjeks osv.

PRODUKTKVALITET
Denofa AS forholder seg i sitt kvalitetsarbeid til en rek-
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denofa

ke ulike standarder for kvalitetsstyring og miljestyring,
og bedriften er sertifisert iht. GMP+/B2, Pro Terra, Food-
ChainlID, Halal, Kosher, 1SO 14001:2015 og FSSC 22000.

Det var i 2021 ingen forekomster av salmonella i leve-
ranser av soyamel fra Denofa. Det ble analysert 3 924
soyamelprever for salmonella.

Det ble i 2021 gjort mer enn 40 000 GMO analyser for
& sikre révaren mot utilsiktet GMO kontaminering.
Soyabgnnene testes for GMO i forbindelse med sing, ved
innlevering til lager i opprinnelseslandet, ved utlevering
fra samme lager, ved lastning pé skipi eksporthavn ogved
ankomst til Fredrikstad. Den lovmessige grenseverdien
for utilsiktet GMO kontaminasjen av non-GMO soya er
0,9%. P4 alle skipslaster med soyabgnner ble det méalt et
GMO-innhold pé under 0,1%, hvilket er det lavest praktisk
mulige, analyseusikkerhet tatt i betraktning. Alleanalyser
foretatt av vare leveranderer, Denofa og Mattilsynet
overholdt sdledes lovkravene med en god margin. Et skt
antall GMO varianter og skt dyrking av GMO stiller sterre
krav til selskapets kontroll system. Sett i dette perspektiv
er resultatet meget tilfredsstillende.

FRAMTIDSUTSIKTER

Denofa opererer i konjunkturutsatte markeder og
pévirkes av internasjonale markedsforhold og révare-
prissykluser. Virksomhetens rammebetingelser pavirkes
ogsd av internasjonale handelsavtaler og saernorsk
regelverk, samt produksjonsforhold for landbruket -
béde oppstrems og nedstrems.

~denofa,l

Denofas kunder stiller strenge krav til mattrygghet, spor-
barhet og baerekraft i verdikjeden, og er i skende grad
opptatt av dokumentasjon for dette. Vi vil derfor fortsatt
vektlegge arbeidet med kvalitetssikring og sertifisering/
verifisering, opprettholde strenge hygieneprogrammer
for salmonella, og dokumentere effekter og forbedringer.

Via eferkonsernet i Brasil, har Denofa prioritert tilgang
pa betydelig volum med avskogingsfri og baerekraftig
ikke-genmodifisert soya. Dette inkluderer infrastruktur
som er dedikert til & holde rdvaren segregert under
transport og lagring gjennom forsyningskjeden. Mor-
selskapet er verdensledende p& eksport av ikke-
genmodifisert og baerekraft-sertifiserte soyabsnner. Sett
i lys av krav og forventninger i det nordiske markedet,
er forsyningssikkerheten og kvalitetsstyringen pé dette
omrédet en konkurransemessig fordel.

Denofa eier et stort naeringsomrade pa @ra inkludert 500
meter dypvannskai. Dette gjar at Denofa har kontroll over
omrader av strategisk betydning for virksomheten og
som muliggjer videre utvikling.

Denofa jobber med en portefglje av utviklingsprosjekter
som vil bidra til & sikre diversifisert virksomhet og
robust inntjening i drene som kommer. Dette inkluderer
samarbeid med Pronofa ASA om utvikling av nye
baerekraftige naeringsingredienser til for- og matpro-
duksjon, utvikling av vertikalt landbruk for produksjon
av salater, tilby soyaprodukter til nye bransjer/markeder,
samt utvikling og utleie av industriell infrastruktur.
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denofa

B/AREKRAFT

Gjennom en &rrekke har Dencfa vaert pédriver for inter-
nasjonalt og nasjonalt samarbeid for baerekraftig soya.
Forankret i styret og sammen med kollegaene i Brasil,
har Denofa bidratt til & etablere forpliktende avtaler og
tverrfaglige samarbeid, samt heve bransjestandarder.

Baerekraft er forankret i Denofas verdier, strategier og
drift. Avskogingsfri og baerekraftig verdikjede stér helt
sentraltivar kommersielle posisjonering.

Klimaregnskapet for 2021 er satt opp i samarbeid med
Klimapartnere Viken med verkteyet Klimakost. Der er
det lagt inn tall pa energibruk, varekjep, bygg, drivstoff,
transport og reise, tjenestekjpp og direkteutslipp.
Resultatet viser at direkte utslipp (scope 1) utgjer
tilsvarende 160 tonn CO2-ekvivalenter, og indirekte
utslipp (scope 2) utgjer tilsvarende 6089 tonn CO2-
ekvivalenter. Det er fortsatt damp/energibruk som er den
sterste lokale bidragsfaktoren for Denofa AS.

Amaggi og Denofa stetter en lang rekke initiativer for
ansvarlig og baerekraftig soya, bade i form av medlems-
skap, styreverv, arbeidsinnsats og finansiering. Et av de
viktigste programmene er PCl (Produce, Conserve and
Include) i delstaten Mato Grosso, som er vart viktigste

produksjonsomréde. Denofa er ogsé medlem av ProTerra
Foundation og Round Table for Responsible Soy (RTRS),
sertifiseringsprogrammer for soya.

Apenhetsloven trer i kraft i 1. juli 2022, og Denofas
arbeide med & oppfylle krav i henhold til lowwerket er
gjennomfert. Vi har utarbeidet en policy for egenvirksom-
het som inkluderer en forpliktelse til & gjore aktsomhets-
vurderinger for beerekraftig forretningspraksis. | dette
ligger det at vi er tydelige pa forventinger til leverandsrer
og andre forretningsforbindelser og hva de kan forvente
av o0ss. Den inkluderer en forpliktelse til ansvarlig
innkjepspraksis, en forpliktelse til & involvere arbeids-
takere og deres ftillitsvalgte eller andre berorte
interessenter, i egen virksomhet og i leverandarkjeden.
Policy for egen virksomhet er vedtatt av ledelsen, og er
kommunisert offentlig pd hjemmesiden.

FINANSIERING

Selskapets og konsernets behov for l&nekapital er dekket
gjennom kortsiktige trekkrettigheter og l&n med pant i
fast eiendom, driftsmidler, aksjer, varelager og kunde-
fordringer. Styret anser at finansieringsstrukturen dekker
selskapets og konsernets behov for finansiering.
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L&nebetingelsene tilsier at egenkapitalandelen i mor-
selskapet ikke skal vaere lavere enn 25 %. Ved arsskiftet
var egenkapitalandelen 30,3% mot 42,8% per 31.12.2020.

RISIKOFORHOLD

Selskapets og konsernets operasjonelle risikoeksponer-
ing pavirkes av faktorer knyttet til bade interne forhold
og eksterne forhold. De viktigste interne risikofaktorene
er prosesser, teknologi/ fasiliteter, medarbeidere og
ledelse/styring. De viktigste eksterne risikofaktorene er
rammebetingelser, leverandgrer, kunder, konkurrenter
og andre markedsforhold.

Selskapets og konsernets finansielle risiko omfatter
markedsrisiko, likviditetsrisiko og kredittrisiko.

Markedsrisiko er risiko for at endringer i markedspriser,
for eksempel révarer, valutakurser og renter, vil pavirke
selskapets resultat og kontantstrem. Selskapet gjer
sikringer for & redusere eksponeringen mot fluktuasjoner
i valuta og révarepriser.

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke vil vaere
i stand til & mote sine skonomiske forpliktelser. Dette
styres ved & opprettholde en fleksibel finansiering med
tilstrekkelige kredittrammer.

Kredittrisiko knytter seg hovedsakelig til at kunde-
fordringer ikke vil bli betalt. Det er etablert retningslinjer
for kredittrisiko som skal sikre gode kredittvurderings-
prosesser.

ANSVARSFORSIKRING

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig
leder for deres mulige erstatningsansvar overforforetaket
ogtredjepersoner.Forsikringenomfatter ogsé ansatte som
har styreverv i datterselskaper. Forsikringen dekker det
rettslige erstatningsansvar styret eller styremedlemmet
kanpadrasegunder utevelsen avstyreverv, samtansvaret
som daglig leder kan padra seg i rollen som daglig leder.
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HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN OG
FORTSATT DRIFT

Det har etter balansedagen ikke inntruffet hendelser av
vesentlig betydning for det avlagte regnskapet.

Styret og daglig leder bekrefter at forutsetningen om
fortsatt drift er lagt til grunn ved avleggelsen av
arsregnskapet. Til grunn for dette ligger resultatprog-
noser for &r 2022 og langsiktige strategiske prognoser for
drene fremover.

PERSONAL OG ORGANISASJON

Gjennomsnittlig antall drsverk har i 2021 vaert 73,91
fordelt p& 84 ansatte med en gjennomsnittsalder pa 41,21
ar og gjennomsnittlig 12,15 ars ansiennitet.

Falgende tabell viser kjennsbalansen i selskapet pr
31.12.21:

Antall Kvinner Menn

Totalt antall 73 16% 84%
ansatte

Midlertidig ansatte 6 16,7% 83,3%
inkl. laerlinger

Deltidsansatte 3 33% 67%
Foreldrepermisjon 115 42,500 57,5%
-dagsverk

Selskapet har som policy at arbeid av lik verdi skal gi lik
lenn. | trdd med aktivitets- og redegjerelsesplikten som
fremgar i likestillings- og diskrimineringsloven er det
kartlagt lennsforhold fordelt etter kjsnn.

| 2021 utgjorde gjennomsnittslenn for kvinner 91,2%
av gjennomsnittslennen til menn. Lennen inkluderer
grunnlenn, samt variable og faste tillegg. Alle ansatte
inngér i denne sammenligningen.

Bakgrunnen for lennsforskjellen er fgrst og fremst at det
i stor grad er menn som jobber i produksjon og logistikk.
| disse avdelingene utferes det skiftarbeid som medfarer
ekstra kompensasjon. | tillegg er det flere menn som
er ansatt i ledende stillinger. Hvis disse forholdene tas
hensyn til, utgjer gjennomsnittslennen for kvinner 100%
avgjennomsnittslgnnen til menn.

En sammenlegging av lenn innenfor ulike kategorier
stillinger er ikke presentert. Dette skyldes at det er f&
kvinner ansatt i selskapet, og det har ikke vaert mulig &
utarbeide hensiktsmessige kategorier med tilstrekkelig
antall av hvert kjgnn i hver kategori. | myndighetenes
veiledning til aktivitets- og redegjerelsesplikten gjores
det klart at det ma vaere minst fem av hvert kjgnn i hver
kategori for & kunne offentliggjere resultatet av lennskart-

leggingen.

Selskapet er opptatt av 4 bedre balansen mellom kvinner
og menn gjennom nyrekrutteringer til ulike stillinger.
| prosessindustrien har det imidlertid i lang tid vaert, og
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er, en betydelig mannlig overrepresentasjon. Rekrutter-
ingsbasen for de yrkesfagene og utdanningssystemene
som bedriften eravhengigav har tradisjonelt veert preget
av stor overrepresentasjon av menn.

Personalpolitikken i selskapet er basert péd at kvinner
og menn med ulik etnisitet, religion og legning skal ha
like muligheter. Gjennom aktiviteter som omfatter blant
annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar, utviklings-
muligheter og beskyttelse mot trakassering, arbeider
selskapet for & sikre at diskriminering ikke forekommer i
var virksomhet.

1 2021 var det 3 ansatte som jobbet deltid. Det var ingen
ansatte som arbeidet ufrivillig deltid.

Selskapets bedrifts- og arbeidsmiljeutvalg arbeider
innenfor gjeldende retningslinjer ogsamarbeidet er godt.

Bedriftshelsetjenesten og rutiner for arbeidsmiljgrevi-
sjoner og andre systematiske tiltak fungerer i henhold til
oppsatte planer. Fokus og skt mélrettet ressursinnsats pa
helse, miljg og sikkerhet fortsetter.

Selskapet har viderefert arbeidet sitt som |A-bedrift.

Sykefravaeret var 3,1 % i 2021 mot 3,2 % i 2020. Antall
fravaersskader for 2021 var null mot ett tilfelle i 2020.

Selskapet har fulgt helsemyndighetenes rad og krav for
smittevern i forbindelse med koronapandemien. Det ble
tidligiverksattenrekketiltakfordbegrense smitterisikoen,
og disse har preget arbeidssituasjonen for mange ansatte
ogsd | 2021. Takket veere en veldig god innsats fra alle
ansatte har det ikke vaert noen vesentlige forstyrrelser i
selskapets produksjon og drift som falge av pandemien.

Styret er tilfreds med de tiltak som gjennomfares i
bedriften for & holde sykefravaeret pa et lavt niva. Styret
takker alle ansatte for god innsats gjennom &ret.

YTRE MILJ@
Innsatsstoffer i produksjonen er soyabgnner og heksan,
som er ekstraksjonsmiddel i prosessen.

| Denofas utslippstillatelse er det satt grenseverdier for
utslipp til vann av organisk materiale (fett og KOF), stoy
og heksan til luft. For 2021 |a resultatene for KOF over
grenseverdien. Denofas totale KOF utslipp er lavt, og det
jobbes med & identifisere tiltak for & tilfredsstille kravet
i tillatelsen. Resultatene for fett og heksan & innenfor
grenseverdiene. For stay har Denofa i en dispensasjon
tillatelse til & kunne overskride grenseverdiene i
maksimum 50 degn/ar for lossing av bgnnebéter. Dette
kravet ble oppfylt i 2021. Denofa har en sgknad om varig
dispensasjon fra steykrav ved lossing av bennebéter til
behandling hos Miljgdirektoratet, og gjennomferte flere
stgyreduserende tiltak i 2021.

Denofa haddei 2021 et utilsiktet utslippav 4 tonn soyaolje
til Glomma. Felles Industrivern p4 @ra har god cljevern-
beredskap, og hele utslippet ble tatt opp med lenser og
sugebiler.

Som et ledd i Denofas strategiske arbeid for & redusere
luktutslipp, ble det installert ny luktrenseteknologii 2021.
Det ble gjennomfert luktmalinger og spredningsbereg-
ninger, som viser at luktrenseenheten renser 87% av lukt-
molekylene fra luftstrammen.

Alt avfall leveres til godkjent avfallsbehandlerogdet ble i
2021 innlevert organisk avfall pd 796 tonn, farlig avfall p&
4 tonn og restavfall p& 30 tonn. Den produserte avfalls-
mengden ligger relativt stabilt fra &r il &r.

Denofa har stort fokus pa effektiv utnyttelse av ravarer
- sdledes utgjorde den totale mengde avfall levert til
avfallsbehandler bare 0,19% av total prosessert mengde
révarer.

Denofas energibehov i form av prosessdamp dekkes med
ca. 80% av det kommunale forbrenningsanlegget FREVAR
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og Bio-EL, samt 20% fra Denofa sitt eget kjelehus. Frevar
og Bio-El produserer damp p& restprodukt fra forbren-
ning av seppel, mens damp produsert i eget kjelehus
er basert pd elektrisk kraft og gasskjel med LNG som
energibarer.

Denofa sitt moderne kjelehus leverer back-up og topp
last damptil Denofa og andre industribedrifter i omrédet.
En vesentlig effekt ved dette anlegget er muligheten
for bedre utnyttelse av overskuddsdamp fra seppel-
forbrenningen.

Industrivernet har innevaerende &r gjennomfert
beredskapsevelserihenholdtil plan.

FORSKNINGS- OG UTVIKLINGSAKTIVITETER

Denofa har flere pdgdende aktiviteter innenfor forskning
og utvikling, badde egne prosjekter og i samarbeid med
andre partnere.

12018 ble Denofa medlem av Foods of Norway, som skal
utvikle nyefér-ingredienser.12021 har Denofa deltattiflere

arbeidsgrupper og prosjekter i regi av Foods of Norway.

| perioden 2019 til 2022 deltar Denofa i et forsknings-
prosjekt om kunstig intelligens for industrien. Prosjektet

Styreti Denofa AS, Fredrikstad, 10. juni 2022.

A
\

Morten Hervig Martinsen
Styremedlem

unnar Nebelung
remediem

T Gl O

Per Cato Jansen
Styremedlem

inngér i Horizon2020-programmet, med stette fra EU og
Forskningsréadet.

| 2020 ble det startet et arbeid med & utvikle vertikalt
landbruk for produksjon av salater.

| 2021 har Denofa etablert Pronofa ASA sammen med
eksterne investorer. Selskapet skal utvikle nye ingredi-
enser til fér- og matproduksjon basert pa insekter og
marine organismer.

Kostnader til forskning og utvikling kostnadsferes
lzpende.

DISPONERING AV RESULTATET:
Selskapets underskudd etter skatt, 66 tusen kroner,
foresl&s dekket ved overfaring fra annen egenkapital.

U~

Hans Petter Olsen
Adm. direktor
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Resultatregnskap (hele tusen):

Driftsinntekter
Salgsinntekter

Driftskostnader

Note

10,16

Beholdningsendring varer under tilvirkning og

ferdig tilvirkede varer
Varekostnad
Lgnnskostnad
Avskrivning

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

16
7,11
5
11,12, 16, 17

Resultat fra investering i tilknyttet selskap 4
Resultat fra investering i datterselskap

Renteinntekter
Annen finansinntekt
Rentekostnader
Annen finanskostnad

Netto finansposter
Ordinart resultat fgr skattekostnad

Skattekostnad
Skattekostnad pa ordineert resultat

Arsresultat

Disponering av drsresultat
Overfgrt annen egenkapital

Sum disponeringer

16

Denofa AS  Konsern Denofa AS Konsern
2021 2021 2020 2020
2497052 2499763 2125396 2134215
71405 71405 -34 724 -34 724

-2 338938 -2328370 -1851161 -1851502
-67 579 -67 579 -66 094 -66 094

-8 341 -16 305 -9539 -17 608
-159831 -153831 -104 597 -94 178
-2503284 -24%94681 -2066 115 -2 064 105
-6 231 5082 59 281 70 110

0 11906 0 0

12 514 0 0 0
1635 304 2 030 475

0 0 4703 4716

-4 810 -5 344 -7443 -8 187

-3 084 -3 085 -1750 -1764

6 255 3781 -2 459 -4 759

23 8 863 56 822 65 352

-89 580 -12 583 -14 460

-66 9443 44 239 50 892

-66 9443 44 239 50 892

-66 9443 44 239 50 892
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Balanse pr 31. desember (hele tusen)

EIENDELER
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom

Maskiner og anlegg
Driftslgspre, inventar, verktay,
kontormaskiner o.l.

Anlegg under utfgrelse

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i annet foretak i samme konsern

Lan til foretak i samme konsern
Investeringer i tilknyttet selskap
Investeringer i andre aksjer
Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler

Omigpsmidier

Varer

Fordringer
Kundefordringer

Andre fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

Denofa AS Konsern Denofa AS Konsern

Note 2021 2021 2020 2020
6 1594 2071 1684 1704
5 6019 6021 3456 3465
7613 8 092 5139 5169

5,14 23298 129775 24029 134 960
5,14 20627 43184 21129 47 175
5 4247 4247 3760 3760

5 4160 10544 6570 10740
52332 187750 55 488 196 634

4,14 33628 0 30548 0
14, 16 59 850 0 69 500 -0
4 2525 14431 0 0

4 180 180 180 180
96183 14611 100 228 180

156127 210453 160 855 201983

3,14 368320 368320 211 871 211871
14, 16 116 808 117 088 119 671 121092
2,16 52101 39734 5177 3521
168909 156 822 124 848 124 614

1,14 90 264 104 861 57 476 73 886
627493 630003 394 195 410371

783620 840456 555 050 612354
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Balanse pr 31. desember {hele tusen)

Denofa AS Konsern Denofa AS Konsern

Note 2021 2021 2020 2020
EGENKAPITAL OG GIELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 9 10000 10 000 10 000 10000
Annen innskutt EK 0 0 0 0
Overkurs 9 39985 39985 39 985 39 985
Sum innskutt egenkapital 49985 49985 49985 49 985
Opptient egenkapital
Annen egenkapital 9 187 660 219417 187 725 209873
Sum egenkapital 237 644 269 401 237 710 259 957
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 7,11 0 0 0 0
Utsatt skatt 6 0 6038 0 6251
Sum avsetning for forpliktelser 0 6038 0 6251
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 8 14 65 582 88 849 71728 97129
@Pvrig langsiktig gjeld 8 0 0 28 28
Sum annen langsiktig gjeld 65582 88 849 71757 97 157
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 1,14 384883 384889 161 962 161 962
Leverandgrgjeld 16 38586 34976 14 467 12 058
Betalbar skatt 6 0 0 11925 13854
Skyldige offentlige avgifter 34524 35253 38 164 39202
Annen kortsiktig gjeld 13,16 22394 21050 19 063 21812
Sum kortsiktig gjeld 480393 476 168 245 583 248 988
Sum gjeld 545976 571055 317 340 352 397
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 783620 840456 555 050 612 354

Fredrikstad, 10. juni 2022

A—

g |

O De Soura r Nebelung Hans Petter Olsen
/ Styremediem Adm direkter
i Yo O
Motta, F.Mhn. o
Morten k\dewig Maitinsen Per Cato fansen
Styremedlem Styremediem

05.07.2023 kI 15:36 Brgnngysundregistrene Side 22 av 39



Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 987643935

Bronneysundregistrene

denofa

Kontantstrgmoppstilling (hele tusen)

Denofa AS Konsern Denofa AS Konsern
2021 2021 2020 2020

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 23 8 863 56822 65 352
Periodens betalte skatter -11925 -13 954 0 -626
Ordineaere avskrivninger 8341 16 305 9539 17 608
Resultat fra tilknyttet selskap 0 -11 %06 0 0
Endring i varelager -156 449 -156 449 -15 161 -15161
Endring i kundefordringer 2863 4004 -21158 -20671
Endring i leverandgrgjeld 24119 22918 -2 387 -3392
Forskjell mellom kostnadsfgrt pensjon
og inn/-utbetalinger 0 0 -1484 -1484
Endring i andre tidsavgrensingsposter -50283 -10 924 28577 29028
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -183 311 -171 141 54 747 70653
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 0 0 0 0
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -7748 9478 -7 378 -10 870
Utbetalinger aksjer i datterselskap -30 0 0 0
Utbetalinger ved kj@p av aksjer i tilknyttet selskap -2525 -2 525 0 0
Utbytte fra investeringer i tilknyttet selskap 0 0 0 0
Endring langsiktige utldn 0 0 0 0
Netto kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter -10 303 -12 503 -7378 -10 870
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Inn-/utbetalinger langsiktig gjeld -6175 -8 308 -7 554 -9 688
Endring langsiktige utlan datterselskap 9650 0 0 0
Netto endring i kassekreditt 222927 222927 -28796 -29796
Utbetalinger utbytte 0 0 0 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 226 402 214618 0 0
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 32788 30975 10019 20299
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 01.01. 57 477 73 887 47 457 53 588
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12. 90 264 104 361 57 477 73 887

05.07.2023 kl 15:36 Brgnngysundregistrene Side 23 av 39



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 987643935

denofa

REGNSKAPSPRINSIPPER
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven
og god regnskapsskikk i Norge.

AKSJER | DATTERSELSKAP OG TILKNYTTET SELSKAP
Datterselskaper er selskaper der morselskapet har
kontroll,ogdermed bestemmende innflytelse p&denhetens
finansielle og operasjonelle strategi, normalt ved & eie
mer enn halvparten av den stemmeberettigede kapitalen.

Investeringer med 20-50 % eie av stemmeberettiget
kapital og betydeliginnflytelse, defineres som tilknyttede

selskaper.

Felgende selskaperinngarikonsernet 31.12.:

Mor- og datterselskap Eierandel
Denofa AS (morselskap)

Denofa Industri AS 100 %
Denofa Energi AS 100 %
Denofa Havn AS 100 %
Denofa Agri AS 100 %
Pronofa ASA 31 %

Denofa Agri AS ble stiftet 18.05.21.
Pronofa ASA ble stiftet 19.01.21.

REGNSKAPSPRINSIPPER FOR AKSJER | DATTER-
SELSKAPER OG TILKNYTTEDE SELSKAPER

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i
datterselskaper og tilknyttede selskaper i selskaps-
regnskapet. Kostprisen skes ndr midler tilferes ved
kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datter-
selskap. Mottatte utdelinger resultatferes i utgangs-
punktet som inntekt. Utdelinger som overstiger andel av
opptjent egenkapital etter kjgpet feres som reduksjon
av anskaffelseskost. Utbytte/konsernbidrag fra datter-
selskap regnskapsferes det samme &ret som datter-
selskapet avsetter belgpet. Utbytte fra andre selskaper
regnska psferes som finansinntekt nar utbyttet er vedtatt.

| konsernregnskapet brukes egenkapitalmetoden som
prinsipp for investeringer i tilknyttede selskaper. Bruk av
metoden farertilat regnskapsfertverdiibalansentilsvarer
andelen av egenkapitalen i det tilknyttede selskapet,
korrigert for eventuelle gjenvaerende merverdier fra
kigpet og urealiserte interngevinster Resultatandelen i
resultatregnskapet baseres pd andelen av resultatet etter
skatt i det tilknyttede selskapet, og kerrigeres for even-
tuelle avskrivninger p& merverdier og urealiserte
gevinster. | resultatregnskapet vises resultatandelen
under finansposter.

KONSCLIDERINGSPRINSIPPER
Datterselska per blir konsolidert fra det tidspunkt kontrol-
len er overfert til konsernet (oppkjepstidspunktet).

Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var
en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvaerende
innen konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er ut-
arbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskap
falger samme prinsipper som morselskapet Denofa AS.

Kjepte datterselskaper regnskapsfares i konsernregnskapet
basert p& morselskapets anskaffelseskost. Anskaffelses-
kost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datter-
selskapet, som oppferes i konsernregnskapet til virkelig
verdi p8 oppkjspstidspunktet. Eventuell merverdi ut over
hva som kan henfgres til identifiserbare eiendeler og
gjeld, balansefares som goodwill. Merverdier i konsern-
regnskapet avskrives over de oppkjepte eiendelenes
forventede levetid.

SALGSINNTEKTER
Inntektervedsalgavvarerogtjenestervurderestilvirkelig
verdi av vederlaget, netto etter fradrag for merverdiavgift,
rabatter og andre avslag.

Inntektsfering ved salg av varer skjer pd leveringstids-
punktet. Varen anses levert nirden er lastet p& bil eller bat.

Tjenester inntektsfares i takt med utfarelsen.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV BALANSE-
POSTER

Omlgpsmidler og kertsiktig gjeld omfatter poster som
forfaller til betaling innen ett &r etter balansedagen, samt
poster som knytter segtil varekretslapet. @Gvrige posterer
klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlapsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt
belgp pé etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Ved indi-
kasjon pa verdifall foretas en vurdering av gjenvinnbart
belgp. Dersom gjenvinnbart belep er lavere enn
regnskapsfert belgp, foretas en nedskrivning.

FORDRINGER
Kundefordringerog andre fordringer eroppfart i balansen
til pélydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle
vurderinger av de enkelte fordringene.
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VAREBEHOLDNINGER

Lager av innkjepte varer er verdsatt til laveste av
anskaffelseskost etter FIFO-prinsippet og virkelig verdi.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning
er vurdert til tilvirkningskost. Biprodukt verdsettes til
virkelig verdi med fratrekk for hovedproduktet. Det
foretas nedskrivning for paregnelig ukurans.

SIKRINGSVURDERINGER

Valutabehandlingen er forskjellig for sikrede og usikrede
poster. Med sikrede menes poster der den gkonomiske
effekten av svingninger i gjeldende valuta i hovedsak er
eliminert. Balanseposter som sikrer hverandre presen-
teres til kursen pa balansedagen, mens balanseposter
som sikres med finansielle instrumenter utenfor balansen
presenteres til sikringskurs. Sikringsforretninger som
er gjort for & sikre kontraktsfestede kontantstrgmmer
vurderes | sammenheng med disse, og urealisert tap/
gevinst regnskapsfares ikke. @vrige pengeposter i valuta
er presentert til dagskurs og eventuell gevinst/tap er
resultatfort.

Verdiendringer pd rdvarederivater som er brukt som
sikringsinstrument i en kontantstremsikring regnskaps-
fores ikke far de underliggende sikrede transaksjoner
inntreffer. Mark to market verdien av sikringer relatert til
soyabenner resultatfgres ikke.

Valutakursdifferanser presenteres under salgsinntekter,
mens omregningsdifferanser presenteres under egen-
kapital.

Virkelig verdi av valutaterminkontrakter er basert pa
kvoterte valutakurser og renter. Virkelig verdi fastsettes
ved & diskontere forskjellen mellom kontraktsmessig
terminkurs og navaerende terminkurs for gjenvaerende
lepetid for kontrakten, med en risikofri rente (basert pd
statsobligasjoner) tillagt kredittspread.

IMMATERIELLE EIENDELER
Utgifter til immaterielle eiendeler, er balansefart i den
utstrekning kriteriene for balansefaring er oppfylt.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Tomter awskrives ikke. Andre varige driftsmidler
balansefares og avskrives over driftsmidlets levetid
dersom de har levetid over 3 ar og har en kostpris som
overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler
kostnadsferes lepende under driftskostnader, mens
pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets
kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

LEASINGAVTALER

Leasingavtaler er behandlet enten som ordinaere
leieavtaler eller som en finansieringsform basert pé
en gjennomgang av det reelle innholdet i de enkelte
avtalene. Ved finansiell leasing er eiendelen oppfert til
anskaffelseskost pa det tidspunktet eiendelenerovertatt.
Eiendelen avskrives etter reglene fastsatt for tilsvarende
driftsmidler. Rentedelen av finansieringskostnadene er
behandlet som finanskostnader.

PENSJONER

De ansatte er tilknyttet en kollektiv pensjonsordning.
Dette er en innskuddsordning, og selskapet betaler
ménedlige innskudd til den enkeltes innskuddspen-
sjonskonto. Selskapet har ingen ytterligere betalings-
forpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskuddene
regnskapsferes som lennskostnad.

| tillegg har selskapet en uforsikret AFP-ordning som
utbetales over egen drift. Ordningen gir et livslangt
tillegg pa den ordinare pensjonen. De ansatte kan velge
4ta utden nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 &r, ogsé
ved sidenav &5td i jobb, ogden gir ytterligere opptjening
ved arbeid fram til 67 &r. Den nye AFP-ordningen er en
ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres
gjennom premier som fastsettes som en prosent av lsnn.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en inn-
skuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger
kostnadsfgres l@pende, og ingen avsetninger foretas i
regnskapet.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter béde
periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midler-
tidige forskjeller som eksisterer mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig
underskuddtilfremferingved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige for-
skjeller som reverserer eller kan reversere i samme
periode er utlignet og nettofart.

KONTANTSTRZMOPPSTILLING
Kontantstrsmoppstillingen er utarbeidet etter den
indirekte metode. Kontanter og bankinnskudd omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide
plasseringer.

05.07.2023 kl 15:36

Brgnngysundregistrene

Side 25 av 39



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 987643935

denofa

Alle belgp i noteopplysningene er presentert i hele tusen.

NOTE 1: BANKINNSKUDD
I posten inngar bundne bankinnskudd med 2 559 tusen kroner. Bankkonti med negativ saldo er presentert under "Gjeld til

kredittinstitusjoner” og omtalt i note 14. Bevilget kassekreditt utgjgr 650 millioner kroner 31.12.21.
Belgpene gjelder bide selskapet og konsernet.

NOTE 2: ANDRE KORTSIKTIGE FORDRINGER

Konsern Dencfa AS
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Innestdende CBOT, rdstoffmeglere 1575% 282 15759 282
Forskuddsbetalinger 2436 1091 2293 1084
Konsernbidrag 0 0 12 514 0
Annet 21539 2148 21535 3811
Sum 39734 3521 52 101 5177

Innestdende pa marginkonto CBOT, rastoffmeglere er bundne midler. Belgpet er stillet som sikkerhet for tap pa
futures kontrakter i soyabgnner. Naermere informasjon om soyabgnnefutures fremgar av note 15.

NOTE 3: VAREBEHOLDNINGER

Kensern Dencfa AS
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Révarer 262780 174650 262 780 174 650
Varer under tilvirkning 3473 2315 3473 2315
Ferdigvarer 102 066 34 506 102 066 34 506
Sum 368 320 211 871 368 320 211 871

NOTE 4: AKSJER

Denofa AS:

Forretningzskontor Eier-/ stemme- Egenkapital siste Resultat siste &r
Datterselskap & andel ar (100 %) (100%} Balansefgrt verdi
Denofa Industri AS Fredrikstad 100 % 48 892 8145 33533
Denofa Energi AS Fredrikstad 50% 4440 316 15
Denofa Agri AS Fredrikstad 100 % 58 -22 80
Balansefgrt verdi 31.12. 33628

Datterselskapet Denofa Agri AS ble etablert i 2021.

Denofa Industri AS eier 100% av aksjene i Denofa Havn AS. Denofa Havn AS eier resterende 50% av aksjene i Denofa Energi AS. Denofa
AS har dermed bestemmende innflytelse over Denofa Energi AS og selskapet er definert som datterselskap.

. Eier-/ stemme- Egenkapital siste Resultat siste &r
Ferretningskonter

Tilknyttet selskap andel ar (100 %) (100%)} Balansefgrt verdi
Pronofa ASA Fredrikstad 31% 51567 -10 276 2525
Balansefart verdi 31.12. 2525

Pronofa ASA ble etablerti 2021.

Andre langsiktige aksjer Eierandel Balansefgrtverdi
Fredrikstad Seafood 0,17 % 180
Balansefgrt verdi 31.12. 130
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Konsernet:

Eier-/ stemme-
Selskap Forretningskontor andel 31.12.21
Denofa Energi AS Fredrikstad 100,00 %
Denofa Industri AS Fredrikstad 100,00 %
Denofa Havn AS Fredrikstad 106,00 %
Denofa Agri AS Fredrikstad 100,00 %
Pronofa ASA Fredrikstad 31,00%
Beregning av resultatandel og balansefert verdi 31.12 for tilknyttede selskap Pronofa ASA
Balansefert verdi 01.01. 0
Tilgang i perioden 2525
Gevinst redusert eierandel ved emisjon 15012
Arets resultatandel -3 106
Balansefert verdi 31.12. 14431

NOTE 5: IMMATERIELLE EIENDELER OG VARIGE DRIFTSMIDLER

DENOFA AS

Avskrivnings- | Akk.ansk.kost | Avskrevet Bokfgrt verdi Av-op/ned- Bokfart verdi

sats pr01.01 pr01.01 pr.OLOL Tilgang 2021 | Avgang2021 |skrivninger 2021|  pr.31.12

Goodwill - - - - - - -
Lisenser og IT seftware 30% 8487 -5032 3456 3324 - 761 6019
Sum immaterielle eiendeler 8487 -5032 3456 3324 - 761 6019
Bygninger og temter 0-12%| 44796 -20 767 24029 1791 - 2522 23298
Maskiner cg anlegg 10-33%| 100284 -79155 21129 3676 - -4178 20627
Anlegg under utfarelse Q%) 6570 - 6570 -2410 - - 4160
Driftslgsare, inv.EDB,transp. midler 10-33%| 14139 -10379 3760 1367 - -880 4247
Sum varige driftsmidler 165 789 -110 301 55488 4423 - -7580 52332
Ssum 174276 -115333 58944 7748 - 8341 58350

Konsern

Avskrivnings- | Akk.ansk kost [ Avskrevet Bokfart verdi Av-ogfned- Bokfart verdi

sats pr.0101 pr.OL01 pr.01.01 Tilgang 2021 | Avgang2021 |skrivninger2021| pr.31.12
Goodwill 20%,/5 3r| 3754 -3754 a - - 4
Lisenser og IT seftware 30% 8539 -5074 3465 3324 -768 6021
Sum immaterielle eiendeler 12293 -8828 3465 3324 - -768 6022
Bygninger og tomter 0-12%| 156 822 -28501 133956 3012 7193 129775
Maskiner g anlegg 10-33% 147 093 94285 47174 3399 7389 43184
Anlegg under utforelse 0% 10739 - 107450 -196 - 10544
Driftslgsere, inv.EDB,transp.midler 10-33% 14140 -10381 3759 1367 -880 4246
Sum varige driftsmidler 328 795 -133 167 195 629 7582 - -15 462 187 750
sum 341088 -141995 199094 10907 - -16 229 193771

Forsknings- og utviklingskostnader kostnadsfares lepende.
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NOTE 6: SKATT
Kensern Denofa AS

2021 2020 2021 2020
Arets skattekostnad fordeler seg pa:
Betalbar skatt av rets overskudd - 13953 - 11925
Endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel -580 507 85 657
Sum skattekostnad -580 14 460 89 12583
Sammenheng mellom &rets resultat og drets skattegrunnlag:

2021 2020 2021 2020
Resultat fgr skattekostnad 8863 65352 23 56822
Permanente forskjeller -11524 375 382 372
Endring i midlertidige forskjeller -745 -2 302 -3793 -2 989
Arets skattegrunnlag -3 405 63425 -3387 54 205

Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjgr 22 % av resultat fgr skatt:

2021 2020 2021 2020
Resultat fgr skatt 8863 65 352 23 56822
22 % skatt av resultat far skatt 1950 14 377 5 12 501
Andre forskjeller 5 0 0 0
Permanente forskjeller {22%)* -2 535 83 84 82
Beregnet skattekostnad -580 14 459 89 12583
Effektiv skattesats **) 7% 22% 381 % 22%

*) Inkluderer: ikke fradragsberettige kostnader, som for eksempel representasjon, samt fradrag for resultatandel knyttet til
tilknyttetselskap {resultatandelen trekkes ut ettersom den allerede er skattelagt hos de enkelte selskapene)
**) skattekostnad i prosent av resultat for skatt

Underskudd i Denofa Agri AS er ikke fprt opp som midlertidig forskjell. Utsatt skattefordel ville utgjort 5 tusen.

Betalbar skatt i balansen:

Kensern Denofa AS
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Betalbar skatt i skattekostnaden 0 13 953 0 11 925
Betalbar skatt i balansen 0 13 953 0 11925

Utsatt skatt:
Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier.

Netto midlertidige forskjeller knytter seg til:

Kensern Denofa AS

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Forskjeller knyttet til kortsiktige balanseposter -3424 -7 669 -3424 -7 665
Driftsmidler 31646 34 500 -436 17
Pensjonsforpliktelser o 0 0 0
Fremferbart underskudd -101s52 -6831 -3387 0
Grunnlag for beregning av utsatt skatt 18 030 20 000 -7 247 -7653
Skattesats 22 % 22% 22 % 22 %
Utsatt skatt/utsatt skattefordel {-) 3967 4400 -1594 -1 684
Presentert slik i regnskapet:
Utsatt skatteforpliktelse 6038 6251
Utsatt skattefordel 2071 1704 1554 1684
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NOTE 7: PENSJIONSFORPLIKTELSER

De ansatte i Denofa AS er tilknyttet en kollektiv pensjonseordning, og pr. 31.12.21 er i alt 74 ansatte tilknyttet
pensjonsordningen. Selskapet betaler ménedlige innskudd til den enkeltes innskuddskonto.
For 2021 beleper dette seg til 2 426 tusen kroner. Det er ingen ansatte i datterselskaper.

Selskapet er pliktig til 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
ordning er en innskuddsbasert ordning som tilfredsstiller lovens krav.

Selskapet deltar i LO/NHO-ordningen som innebarer at alle ansatte kan velge & gd av med fortidspensjon fra og med 62 ar.
Ved avviklingen av den gamle AFP-ordningen viste det seg & veere en betydelig underdekning i ordningen.

Denne underdekningen md medlemsbedriftene dekke opp giennom fortsatt innbetaling av premier for de kommende

fem drene_Sluttvederlag i 2021 utgjer 30 tusen kroner.

Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen er, i motsetning
til den gamle, ikke en fertidspensjonsordning, men en ordning som gir et livslangt tillegg pd den ordinaere pensjonen.

De ansatte kan velge & ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 &r, ogsa ved siden av 3 std i jobb, og den gir
ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 &r. Den nye AFP-ordningen er en ytelsesbasert flerforetakspensjeonserdning,
og finansieres giennom premier som fastsettes som en prosent av lenn. Forelepig foreligger ingen plitelig maling og
allokering av forpliktelse og midler i ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert
pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsferes lepende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet.

Premien er fastsatt til 1,4 % av samlede utbetalinger mellom 1 G og 7,1 G til bedriftens arbeidstakere.

Det erikke fondsopphbygging i ordningen og det forventes at premieniviet vil eke for de kommende drene.

12021 er premien p& 936 tusen kroner.

NOTE 8: LANGSIKTIG GIELD

Gjeld til kredittinstitusjoner bestar av 1an fra Danske Bank.

Lanetaker Valuta 2021 2020 Forfall

Denofa AS uso 14732 18 054 September 2025
Denofa AS NOK 50850 53675 Oktober 2024
Dencfa Energi AS NOK 23 267 25400 Januar 2026
Sum 88 849 97 129

NOTE S: EGENKAPITAL

Denofa AS Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital pr. 31.12.20 10 000 39985 187 725 237 710
Arets resultat -66 -66
Egenkapital pr.31.12.21 10000 39 985 187 660 237 644

Aksjekapitalen bestar av 1 000 aksjer pdlydende 10 millioner kroner.
Aksjene har lik stemmerett.
Aksjene er 100% eid av Amaggi Luxembourg S.a rl.

Konsern Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital pr. 31.12.20 10 000 39985 209 973 253 957
Arets resultat 9443 9443
Egenkapital pr. 31.12.21 10000 39 985 215417 265 401
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NOTE 10: SALGSINNTEKTER, GEOGRAFISK FORDELING

Konsern Denofa AS
(Talli Mnok) 2021 2020 2021 2020
Norge 849 712 845 703
@vrig Norden 1259 1114 1259 1114
Utenfor Norden 392 308 392 308
Sum 2 500 2134 2 497 2125
NOTE 11: LBNNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGIPRELSER

Konsern Denofa AS
Lennskostnader 2021 2020 2021 2020
Lenninger 54 276 52 986 54 276 52986
Arbeidsgiveravgift 9122 7 946 9122 7946
Innberetningspliktig pensjonskostnad 942 850 942 850
Annen personalkostnad 3239 4312 3239 4312
Sum 67579 66 094 67 579 66094

Antall drsverk sysselsatt i lopet av regnskapsdret har vaert 74. Det eringen ansatte i datterselskapene.

Ytelser til ledende personer

Administrerende direkter har i 2021 mottatt 3 211 tusen kroner i ordinaer lenn og bonus, 81 tusen kroner i kollektiv pensjonsinnskudd og

255 tusen kroner i andre godtgjerelser.

Administrerende direktgr har avtale om pensjon utover 12 G hvor det er utbetalt 170 tusen kroner i 2021.

Administrerende direktar har ingen avtaler om godtgjerelse ved oppher av arbeidsforholdet.

Bedriften har en bonusordning som gjelder alle ansatte og som adm.direkter er en del av. Bonusutbetalingen er knyttet til oppnéelse av

mal knyttet til resultat og drift.

Det erikke gitt [dn/sikkerhetsstillelse til administrerende direkter.

Godtgjerelse til styret
Godtgjerelse til styret i Denofa AS utgjorde 100 tusen kroner.

Kostnadsfart godtgjarelse til revsior Denofa AS Konsern
Lovpalagt revisjon (inkl. teknisk bistand med drsregnskap) 599 725
Skatterddgivning 48 48
NOTE 12: SPESIFISERING AV KOSTNADER
Konsern Denofa AS

Andre driftskostnader 2021 2020 2021 2020
Energi 82271 23089 85071 32952
Salg og distribusjon 16302 13107 16 302 13107
Reparasjons- og vedlikeholdskostnader 20559 18830 20559 18 830
Leiekostnader 9084 9242 13 862 14 000
Eksterne tjenester 11149 8296 11 149 9249
Andre driftskostnader 14 466 21614 12 888 16460
Sum andre driftskostnader 153 831 94178 159 831 104597
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NOTE 13: ANNEN KORTSIKTIG GIELD

Posten annen kortsiktig gjeld bestdr av gjeld vedrprende:

Konsern Denofa AS
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Frakt [ 384 0 384
Feriepenger 5753 5615 5753 5615
Energi 10 445 5672 8882 3052
Bonus 1058 5462 1058 5462
Konsernbidrag [ 1] 3050 )
Annet 3795 4 679 3652 4550
Sum 21050 21812 22 394 13063
NOTE 14: PANTSTILLELSER
Posten gjeld til kredittinstitusjoner bestdr av:
Konsern Denofa AS
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Langsiktig lan 88 849 97 129 65582 71729
Kassekreditt 384 889 161 962 384 889 161 962
Sum gjeld 473 738 259 091 450 471 233691
Det er bevilget en trekkrettighet pa 650 millioner kroner 31.12.21_ Netto trekk pr.31.12.21 er 295 millioner kroner.
Bokfart verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for gjeld:
Konsern Denofa AS
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Varelager 368 320 211871 368 320 211871
Kundefordringer 117 392 123 743 116 808 119671
Fordringer datterselskap o o 59 850 69500
Driftsmidler/fast eiendom 128 555 133 208 2379 2379
Aksjer i datterselskaper 1] 1] 33628 30548
Sum 614 266 468 822 580 984 433 968

Kausjonsansvar Denofa Energi AS:

Denofa AS har avgitt en selvskyldnerkausjon pdlydende 32 millioner kroner til sikkerhet for mellomveerende mellom Denofa Energi AS og

Danske Bank.

Denofa AS har som krav i sine ldneavtaler med banken minimum 25% egenkapital. Ved arsskiftet var egenkapital -

andelen justert for netto innestdende bank pd 34 % mens bokfert egenkapital er pa 30%.
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NOTE 15: FINANSIELL RISIKO

Denofa AS kjeper ikke-genmodifiserte soyabenner hovedsakelig fra Brasil. Disse videreforedles i Fredrikstad og
selges som soyamel, soyaolje og lecithin.

For & sikre leveranser avikke-genmedifiserte soyabenner inngdr Denofa ettirige volumkontrakter pa kjep av
soyabenner. Leveransene prises for hver enkelt skipning av ca 3¢ 000 tonn. Dette innebaerer at Denofa til tider
er eksponert for prisendringer pd soyabgnner. Denne posisjonen sikres giennom bruk av futurekontrakter notert
pd Chicago Board of Trade {CBOT). Etter hvert som man selger og priser sluttproduktene soyamel og soyaolje
kjopes de finansielle soyabennekontraktene tilbake.

Eksponeringen pd soyaolje beregnes pd grunnlag av posisjonen man har pd soyabgnner og soyamel.
Oljeposisjonen sikres separat. Denofa kan badde ha en fysisk long- og shortposisjon, denne posisjonen sikres

giennom 3 kjepe/selge finansielle kontrakter pd soyaolje.

Alle kommersielle kjgps- og salgsavtaler, samt avtaler mot CBOT utestdende pr. 31.12.2021 har en varighet pd
mindre enn et 3r.

Denofa AS har felgende posisjoner pé CBOT pr31.12.2021:

Netto Volum
Kontrakt Forfall {tonn)
Soyabgnner mar. 22 til nov. 22 16 193
Soyamel jan. 22 til des. 22 -5534
Soyaolje jan. 22 til des. 22 -5 824

Virkelig verdi pd posisjonen pr 31.12.2021 var 2,2 millioner USD.

Valuta

Denofa AS har valutarisiko knyttet bide til balansefprie pengeposter og kontraktsfestede kontantstremmer. Balanse-
forte pengeposter og kentraktfestede kontantstremmer sgkes sikret i sin helhet. Forventede kentantstremmer
sikres ikke. P3 sikringer av kontantstremmer som er knyttet til kentraktsforhold feres gevinst/tap mot de
kontantstremmer de sikrer.

Utestdende eksponering i valuta per 31.12 som er sikret ved bruk av valutaterminer:

Belapi Belapi Belgp i
Valuta valuta (mill.) NOK (mill) USD (mill)
usD 13 13,3
EUR -5,8 6,7

Virkelig verdi av valutasikringene utgjorde 2,9 millioner kroner pr 31.12.2021.
Sikring

Den regnskapsmessige sikringens pdvirkning pd periodens resultat:

Denofa AS

2021 2020
Driftsinntekter 1674 -19 788
Driftskostnader 50 400 13 934
Sum 52 074 -5 854
lkke regnskapsferte verdiendringer:
Varederivater 2021 2020
IB Akkumulerte ikke regnskapsfert gevinst{+)/tap(-) 59 112 4399
Endring -55 718 54713
UB Akkumulerte ikke regnskapsfert gevinst{+)/tap{-) 3393 59112
Valutaderivater 2021 2020
1B Akkumulerte ikke regnskapsfert gevinst(+)/tap(-) -11439 -3841
Endring 13 262 -7 599
UB Akkumulerte ikke regnskapsfert gevinst{+)/tap{-) 13822 -11439
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NOTE 16: TRANSAKSJONER 0G MELLOMV/ERENDE MED NARSTAENDE PARTER OG SELSKAP | SAMME KONSERN

Denofa AS

Denofa AS kj@pte soyabgnner fra selskap i Amaggikonsernet for totalt 193 millioner USD. Selskapet har samme utlimate eiere som
Denofa AS.

Denofa AS har leid bygg og anlegg fra datterselskapet Denofa Energi AS for totalt 2,8 millioner kroner.

Denofa AS kjgpte havnetjenester fra datterselskapet Denofa Havn AS for totalt 11,9 millioner kroner.

Denofa AS har hatt renteinntekter fra datterselskap pa totalt 1,4 millioner kroner.

Denofa AS har leid ut personell til Pronofa ASA for totalt 3,1 millioner kroner.

For inngatte avtaler og salgskontrakter er prisingen fastsatt basert p& marke dsmessige betingelser.

Mellomvaerende med foretak i samme konsern og neerstdende parter:

Kundefordringer: 31.12.2021 31.12.2020
Denofa Industri AS - -
Denofa Energi AS - 373
Denofa Havn AS 304 37
Sum 304 405
Andre fordringer: 31.12.2021 31.12.2020
Denofa Industri AS 12514 1691
Pronofa ASA 2825 -
Sum 15339 1691
Langsiktig fordring: 31.12.2021 31.12.2020
Denofa Industri AS 55 850 65 500
Sum 55 850 65 500
Leverandgrgjeld: 31.12.2021 31.12.2020
Denofa Industri AS 288 279
Denofa Energi AS 583 2518
Denofa Havn AS 2768 1034
Sum 3 640 3831
Annen kortsiktig gjeld: 31.12.2021 31.12.2020
Denofa Industri AS 3009 S
Denofa Agri AS 50 -
Denofa Energi AS - -
Sum 3059 El
Kensernet

Konsernet hadde ingen transaksjoner eller mellomvarender med naerstaende parter utover de som er spesifisert for Denofa AS.

NOTE 17: VESENTLIGE LEIEAVTALER

Denofa AS leier lager og kai fra Denofa Havn AS. Avtalen gper frem til 31.12.2024 med rett til forlengelse i
10+10 &r. Denofa AS leier fabrikk og lager fra Denofa Industri AS.
Leieavtalen med Denofa Industri AS er for 10 &r med rett til forlengelse i 10 + 10 ar.

Denofa AS leier verksted, gardercber, laboratorium og kontorlokaler fra Feiergarden Eiendom AS.
Avtalen gjelder til 31.05.2027 og med rett til forlengelse i ytterligere 5 ar. For 2021 utgjer leiekostnader ca. 2,9 millioner kroner.

Denofa AS har i 2021 inngdtt en |eieavtale med Denofa Energi AS. Avtalen innebaarer at Denofa Energi leier ut bygning med tekniske
installsjoner for produksjon og drift av prosessdamp til Denofa AS. For 2021 utgjer leickostnadene 2,8 millioner kroner.
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NOTE 18: ANDRE VESENTLIGE AVTALER

Denofa AS harinngdtt volumkontrakter for ikke-genmodifiserte soyabesnner for leveranse i perieden mars 2022 -
februar 2023. Denofa har inngdtt 1-drig avtaler for levering av soyamel, olje og lecithin i samme periode.

12014 ble det inngétt en 5-4rig kontrakt med Frevar for levering av damp. Ny avtale ble inngdtt i 2019 som gjelder fra

01.01.19 til 31.12.2023 og med rett til forlengelse i ytterligere 5 ar. Forventet levert drlig mengde er 80 GO0 Mwh pr. ar.

Denofas drsbehov er ca. 100 000 Mwh.

Denofa AS hari 2021 inngétt en samarbeidsavtale med Pronofa ASA. Avtalen skal lege til rette for at Pronofa kan bygge videre p4 Denofas
industrielle kompetanse og infrastruktur. Avtalens varighet er 10 dr, og den kan fornyes med nye 3 ar. Det eri forbindelse med dette

inngatt tjenesteavtaler der Denofa AS leier ut personell til Pronofa AS. Eksisterende tjenesteavtaler har en varighet frem til 31. mars 2022,
men fornyes og tilpasses i trdd med Pronofa sine behov for nye 3 maneders om gangen inntill oppsigelse.

NOTE 19: KONTANTSTRGMOPPSTILLING
Andre tidsavgrensinngsposter bestdr av endring i andre fordringer, skyldige offentlige avgifter og annen kortsiktig gjeld.
Kontanter og kontantekvivalenter bestar av kontanter og bank. Bundne midler utgjer 2 599 tusen kroner.

Ubenyttet del av netto kassekreditt er 355 millioner kroner.
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Til generalforsamlingen i Denofa AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Denofa AS' arsregnskap, som bestar av:

s selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsiuttet per denne datoen cg noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

s konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen cg noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
* gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2021 og av dets resultater cg kentantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen |

samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

+ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2021 og av dets resultater cg kentantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen |
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov, forskrift cg International Code of Ethics for
Professicnal Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige
etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: i504M-V5HBS-B5WCL-INUN3-30UHB-EVQFZ

Ovrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Gvrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapperten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave 4 lese arsberetningen. Formélet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom &rsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har cpparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rappertere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og

« inneholder de opplysninger som skal gis i henheld til gjeldende lovkrav.

Offices in:

KPMG A5, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International ™), & Swiss entity Alta Finnanas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tramse

Statsautoriserte revisorer - medlernmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim

Bode Knarvik Sandnessjgen Tynset
Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner negdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke innehclder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift og cpplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om
fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil
bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjen. Véare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet cg konsernet ikke fortsetter driften.

Penneo Dokumentnokkel: i504M-V5HBS-B5WCL-INUN3-30UHB-EVQFZ

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate scm gir et rettvisende bilde.

. innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsemradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, falge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjenen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
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avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Oslo, 23. juni 2022
KPMG AS

Givind Karlsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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