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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 5 890 902 000 693 121 000
Annen driftsinntekt 14 531 000 7 976 000
Sum inntekter 905 433 000 701 097 000
Kostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 4 -12 462 000 -73 352 000
tilvirkede varer

Varekostnad 435 262 000 400 505 000
L gnnskostnad 45 889 000 55 799 000
Avskrivning 38908 000 26 327 000
Annen driftskostnad 98 105 000 92 559 000
Sum kostnader 605 703 000 501 838 000
Driftsresultat 299 730 000 199 259 000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painv. i datterselskap og tilknyttet selskap 9 61 015 000 10 196 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1547 000 1 367 000
Annen finansinntekt 1413 000 656 000
Sum finansinntekter 63 975 000 12 219 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1726 000

Annen finanskostnad 15 672 000 8111 000
Sum finanskostnader 17 398 000 8111 000
Netto finans 46 577 000 4109 000
Ordineert resultat far skattekostnad 346 307 000 203 368 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 62 636 000 41 137 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 283671 000 162 231 000
Arsresultat 283671 000 162 231 000
Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Overfaringer fond 14 -40 339 000 9421 000
Konsernbidrag 14 134 163 000 114 593 000
Overfgringer annen egenkapital 14 189 847 000 38218 000
Sum overfaringer og disponeringer 283 671 000 162 231 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker 252 510 000 252 510 000
Sum immaterielle eilendeler 12 252 510 000 252 510 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 6, 12 32721000 33757 000
Maskiner og anlegg 6, 12 4236 000 4815 000
Arbeidsbéter, fléter 6, 12 26 090 000 83220 000
Merder, ngter, driftdgsare 6, 12 214 492 000 25 655 000
Leasing 6, 12 77775000 47 238 000
Anlegg i arbeid 6, 12 63 358 000 612 000
Sum varige driftsmidler 418 674 000 195 298 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 9,10 387 695 000 216 907 000
Lan til foretak i samme konsern 7 33644 000 46 367 000
Investeringer i tilknyttet selskap 9 28 207 000 77501 000
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 2 662 000 12 739 000
Investeringer i aksier og andeler 8 2 462 000 2 462 000
Sum finansielle anleggsmidler 454 671 000 355 976 000
Sum anleggsmidler 1 125 855 000 803 784 000
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 4,12 354 166 000 339175 000
Fordringer

Kundefordringer 7,12 105 668 000 227 703 000
Andre fordringer 7 70185 000 29527 000
Sum fordringer 175 852 000 257 230000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2 152 213 000 5 596 000
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Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum omlgpsmidler 682 231 000 602 000 000
SUM EIENDELER 1 808 086 000 1405 784 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 11,14 6 000 000 6 000 000
Overkurs 14 4958 000 4958 000
Sum innskutt egenkapital 10 958 000 10 958 000
Opptjent egenkapital

Fond 14 10 338 000 50 676 000
Annen egenkapital 14 658 658 000 494 080 000
Sum opptjent egenkapital 668 995 000 544 756 000
Sum egenkapital 679 953 000 555 714 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 13 83514 000 75 488 000
Sum avsetninger for forpliktelser 83514 000 75488 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 472 294 000 45 954 000
@vrig langsiktig gjeld 12 78 458 000 206 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 550 752 000 251 954 000
Sum langsiktig gjeld 634 266 000 327 442 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 181 310 000 132 391 000
Leverandgrgjeld 7 114 814 000 82 516 000
Betalbar skatt 13 46 619 000 17 970 000
Skyldige offentlige avgifter 2 2 543 000 2280 000
Kortsiktig konserngjeld 140 000 000 273 059 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Annen kortsiktig gjeld 8580 000 14 411 000
Sum kortsiktig gjeld 493 866 000 522 628 000
Sum gjeld 1128 133 000 850 070 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 808 086 000 1405 784 000

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 0

Pantstillel ser 145 100 000 000
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Midt-Norsk Havbruk AS

Org.nr: 963 867 212

Arsrapport for 2019
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstremoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning
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MIDT-NORSK HAVBRUK AS

Arsberetning 2019

Virksomhetens art

Midt-Norsk Havbruk AS (MNH) driver oppdrett av matfisk. Selskapets forretningskontor er pa
Rervik i Trendelag og virksomheten drives i kommunene Neeraysund, Leka, Osen, Afjord,
Namsos og Flatanger. Selskapet har samdrift med Bjaraya AS og settefiskvirksomheten er
flyttet til datterselskapet Osan Settefisk AS, hvor kapasiteten er forbedret med nytt og starre
anlegg som fremdeles er under utbygging. Bjeresya Holding AS kjepte seg inn i Osan Settefisk
AS gjennom en kapitalforheyelse i juli 2019. Etter transaksjonen eier Midt-Norsk Havbruk 66%
av aksjene i selskapet. | 2019 ble det ogsa gjennomfart en fusjon mellom Midt-Norsk Havbruk
og datterselskapet MNH-Produksjon AS.

Fortsatt drift

Arsoppgjeret er avlagt under forutsetningen om fortsatt drift. Til grunn for denne
forutsetningen ligger selskapets solide egenkapitalsituasjon samt utsikter for positiv
inntjening bade 2020 og i de naermeste &rene fremover.

Framtidig utvikling

Markedsutsiktene for oppdrettsnaeringen vurderes fortsatt som positive pa lang sikt, selv om
prisene gjennom 2019 var noe ustabile. Selskapet har ti ordinaere matfiskkonsesjoner, fire
utviklingskonsesjoner, i tillegg til to kjepte konsesjoner gjennom auksjon. Det er videre
etablert samdriftsopplegg med Bjereya AS, som har 7 ordinaere konsesjoner i tillegg til 3,4
FolJ-konsesjoner som utlaper i lapet av 2020. Dette har gjennom flere ars drift gitt positive
effekter for begge parter og bidratt til en meget effektiv produksjon av laks.

Det foregar fortsatt utbygging av det nye stor-smolt-anlegget til datterselskapet Osan
Settefisk AS for a ske omlapshastigheten i sjo. Det nye anlegget er kostnadsberegnet til 285
mill. kr. Samrmen med tillatt vekst pa 1% i regionen, mulighet for kjep av konsesjoner
gjennom auksjon, og med Aquatraz, gir det en potensiell produksjonsvekst pa over 40% de
narmeste arene. Styret forventer en positiv utvikling for de tilknyttede selskapene. Det har
forgvrig ikke inntruffet andre forhold etter regnskapsarets slutt som har betydning for det
framlagte arsregnskapet.

Redegjorelse for arsregnskapet
(tall i 1000)

2019 2018 2017

Driftsinntekter 905 433 701 097 874 086
Driftsresultat 299 730 199 259 330219
Arsresultat 283 671 162 231 259 192
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Balansesum 1 808 086 1405 784 984 827
Egenkapital 679 953 555 714 548 075
Egenkapitalprosent 37,6% 39,5% 55,7%

Netto driftsinntekter i 2019 gkte med 204 mill. fra 2018 og 31 mill. fra 2017. Selskapet har
hatt en reduksjon i produksjonskostnader, samtidig som oppnadd pris i spot-markedet i 2019
har vaert noe lavere enn budsjettert. MNH slaktet mindre enn budsjettert i 2019, dette pa
grunn av at slaktevolum er flyttet over til Q1 2020 for a bygge biomasse og oppna bedre pris.
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Selskapet har en god soliditet, men egenkapital-prosenten er falt fra 39,5% i 2018 til 37,6 % i
2019. Arsaken til nedgang i egenkapitalprosent er investering i biomasse og konsernbidrag til
NTS ASA. Selskapets oppdrettskonsesjoner er forsiktig vurdert i forhold til de verdier som
legges til grunn ved verdsetting av tilsvarende selskaper. Styret er av den formening at
konsemets reelle egenkapital er vesentlig heyere enn den balanseferte.

Finansiell risiko

Styret vurderer selskapets finansielle risiko som moderat. Konsermet har en meget solid
egenkapital og en langsiktig lanefinansiering med lav risiko. Leasing er aktivert i regnskapet
som en langsiktig forpliktelse.

Selskapet har dessuten en lav Likviditetsrisiko som falge av god likviditet og tilstrekkelige
trekkrettigheter gjennom var bankforbindelse. Selskapet har ogsa sikret finansiering til
prosjektet Aquatraz og nytt settefiskanlegg i datterselskapet Osan Settefisk AS.

Tilnaermet 100% av fisk som selskapet produserer, slaktes hos det tilknyttede selskapet
SalmoSea AS. Salget skjer til flere norske eksporterer, og det har veert vektlagt at man skal
prioritere salg til ledende norske eksportarer hvor kredittrisikoen vurderes som lav. Som felge
av dette anses kredittrisikoen for MNH a vaere lav.

Forskning og utvikling

Selskapet deltar i oppdrett av leppefisk for biologisk avlusing, gjennom eierskap i Nordland
Rensefisk AS og Namdal Rensefisk AS. MNH deltar ogsa i et prosjekt med mekanisk avlusing i
samarbeid med MOWI ASA og Hydrolicer Produksjon AS. Prosjektet ble avsluttet 31.12.2019.
MNH og Bjeraya fikk i slutten av mai 2016 levert en flate av typen Hydrolicer avlusingsflate,
med 6 linjer og en kapasitet pa over 300 tonn / time, som sa langt har vaert en suksess og
bidratt vesentlig til redusert bruk av medikamentelle metoder. | desember 2017 fikk
samdriften levert sin 2. flate av denne typen. | lapet av 2019 ble tre Aquatraz-merder satt i
drift.

Arbeidsmiljo og personale, herunder likestilling og diskriminering

Sykefravaeret i selskapet var pa total 157 dagsverk. Dette tilsvarer 1,44 % av utfert dagsverk.
Det har i regnskapsaret forekommet en personskade i forbindelse med utfart arbeid i
selskapet. MNH jobber kontinuerlig med tiltak for & redusere sykefravaeret og & bedre
arbeidsmiljeet. Selskapet er ogsa medlem i Ytre Namdal Bedriftshelsetjeneste. Arbeidsmiljeet
betraktes som meget godt.

Likestilling

Selskapet har gjennomfert full likestilling nar det gjelder lenns- og arbeidsvilkar. Malsettingen
er a fremme likebehandling ved ansettelser og ellers i personalpolitikken. MNH hadde pr
31.12.2019 50 ansatte, herav 43 menn og 7 kvinner. Selskapets styre bestar av syv menn og en
kvinne.

Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og a
hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge,
sprak, religion og livssyn. Selskapet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for a fremme
lovens formal innenfor var virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns-
og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering. MNH
har som mal a veere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av
nedsatt funksjonsevne. Konsernet arbeider aktivt og malrettet for a utforme og tilrettelegge
de fysiske forholdene slik at virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig. For
arbeidstakere eller arbeidssekere med nedsatt funksjonsevne foretas det individuell
tilrettelegging av arbeidsplass og arbeidsoppgaver.
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Miljerapportering

Selskapets innsatsfaktorer (for, vaksine og lignende) medfaerer ingen betydelig pavirkning av
det ytre milje. Selskapets virksomhet er i betydelig grad kontrollert og regulert av offentlige
myndigheter. Alle gjeldende miljokrav er etter styrets oppfatning fulgt. MNH startet i 2013
forsek med triploid (steril) fisk og har i den forbindelse 2 tillatelser med til sammen 1000 tonn

MTB for gjennomfering av forsekene. Tillatelsene utgikk 31.12.2019.

Disponering av arsresultatet

(tall i 1000)

Styret foreslar falgende disponering av arets overskudd pa kr 283 671;

Avsatt til fond for vurderingsforskjeller -40 339
Avsatt til mor skattepliktig konsembidrag (netto) 23 534
Avsatt til mor skattefritt konsernbidrag (brutto) 110 629
Avsatt til annen egenkapital 189 847
Totalt disponert 283 671

Rarvik, 11. mars 2020
Styret i Midt-Norsk Havbruk AS

Roald Dolmen
Styrets leder

Solvar Hallesdatter Hardesty
Styremedlem

Dagfinn Eliassen
Styremedlem

Hermann @ystein Dolmen
Styremedlem

Thomas Renning
Styremedlem

Havard Horn
Styremedlem

S

Nils André Williksen
Styremedlem

Exrry Asmund Bge
Styremedlem

Frank @ren
Daglig leder
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Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Resultatregnskap
Bel@p vises i tusen kr

Driftsinntekter
Salgsinntekt
Annen driftsinntekt

Sum driftsinntekter

Driftskostnader

Beholdningsendring egentilvirkede varer
Varekostnad

Lennskostnad

Avskrivning

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa inv. i datterselskap og tilknyttet selskap
Renteinntekt fra foretak i samme konsern

Annen finansinntekt

Rentekostnad til foretak i samme konsern

Annen finanskostnad

Netto finansposter
Ordinaert resultat fgr skattekostnad

Skattekostnad pa ordinaert resultat

Arsresultat

Overfgringer og disponeringer
Overfgringer fond
Konsernbidrag

Overfgringer annen egenkapital

Sum disponert

Note

13

14
14
14

2019 2018
890 902 693121
14 531 7976
905 433 701097
-12 462 -73352
435 262 400 505
45 889 55799
38908 26327
98 105 92 559
605 703 501 838
299 730 199 259
61 015 10196
1547 1367
1413 656
1726 0
15672 8111
46 577 4109
346 307 203 368
62 636 41137
283 671 162 231
-40 339 9421
134163 114 593
189 847 38 218
283 671 162 231
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Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Balanse pr. 31. desember
Belgp vises i tusen kr

Anleggsmidler

Immaterielie eiendeler
Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker
Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom
Maskiner og anlegg

Arbeidsbater, flater

Merder, ngter, driftslgsgre

Leasing

Anlegg i arbeid

Sum varige driftsmidler

Finansielle anfeggsmidler
Investeringer i datterselskap
Lan til foretak i samme konsern
Investeringer i tilknyttet selskap
Lan til andre selskap
Investeringer i aksjer og andeler
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

12

6,12
6,12
6,12
6,12
6,12
6,12

9,10

2019 2018
252 510 252 510
252 510 252 510

32721 33757
4236 4815
26 090 83220
214 492 25655
77775 47 238
63 358 612
418 674 195 298
387 695 216 907
33644 46 367
28 207 77501

2 662 12739

2462 2462
454 671 355976

1125 855 803784
354 166 339175
105 668 227703

70185 29527
175 852 257 230
152 213 5596
682 231 602 000
1808 086 1405784
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Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Balanse pr. 31. desember
Belgp vises i tusen kr

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital
Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Fond
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital
Gjeld

Avsetninger for forpliktelser
Utsatt skatt

Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner
@vrig langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner
Leverandergjeld

Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Gjeld til selskap i samme konsern
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Note

11, 14
14

14
14

13

12
12

12

13

2019 2018

6 000 6000

4 958 4958
10958 10958
10338 50676
658 658 494 080
668 995 544 756
679 953 555714
83514 75488
83514 75488
472 294 45954
78 458 206 000
550 752 251954
181 310 132391
114 814 82516
46 619 17970
2543 2280

8 580 14411
140 00C 273059
493 866 522628
1128133 850070
1 808 086 1405784
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Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Balanse pr. 31. desember

Belgp vises i tusen kr

Note

31. desember 2019
Rervik, 11. mars 2020

2019 2018

Roald Dolmen
styremedlem, styreleder

Dagfinn Eliassen
styremedlem

Solvar Hallesdatter Hardesty
styremedlem

Havard Horn
styremedlem

Thomas Rgnning
styremedlem

Nils Andre Williksen
styremedlem

Frank @ren
daglig leder

Hermann @ystein Dolmen
styremedlem

Harry Asmund Bge
styremedlem
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Kontantstrgmoppstilling
Bel@p vises i tusen kr Note 2019 2018

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skattekostnad 346 307 203 368
Resultatandel i datterselskap/tilknyttet selskap -61 015 -9746
Pericdens betalte skatt -17 891 -57 841
Gevinst ved salg av anleggsmidler -2449 -470
Ordinzere avskrivninger 38908 26 327
Endring i varelager, kundefordringer og

leverandgrgjeld 139343 -109 205
Endring i andre tidsavgrensningsposter -48 859 -6 702
Gevinst ved salg av aksjer -67 618 -450
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 326 726 45 280

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 57043 470
Utbetalinger ved kjpp av varige driftsmidler -255 764 -78 574
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre

foretak 115 219 3000
Utbetalinger ved kjpp av aksjer og andeler i andre

foretak -196 372 -82632
Innbetalinger ved utlan til investeringsselskaper 26908 1093
Utbetalinger ved utlan til investeringsselskaper -4126 -54 566
Utbetalinger ved kjpp av andre investeringer [¢] -212 510
Innbetaling av utbytte fra tilknyttet selskap 2000 0
Innbetalinger utbytte gvrige selskaper 325 325
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -254 766 -423 394

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling ved opptak av ny langsiktig gjeld 335548 218788
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -36 749 -67 872
Netto endring i kassekreditt 48 918 132391
Utbetalinger av utbytte [¢] -40 000
Inn-/utbetalinger av konsernbidrag -120 000 -88 090
Inn-/utbetaling lan fra konsernselselskap -153 059 150 000
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 74 657 305217
Netto endring i likvider i aret 146 617 -72 897
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 5596 78493
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12 152 213 5596
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Noter til regnskapet for 2019

Belgp vises i tusen kr
Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskap er vurderet etter kostmetoden og tilknyttede selskaper er vurdert etter egenkapitalmetoden.
Andelen av resultat etter skatt gker den balansefgrte verdien av investeringen, og utbytte og andre
utdelinger reduserer balansefgrt verdi av det underliggende selskapet.

Salgsinntekter
Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares i takt med utferelsen.
Leieinntekter inntektsf@res lgpende etter hvert som de opptjenes.

Kiassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslppet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belpp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
& vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset pkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Konsesjoner

Selskapet har til sammen 13.005 tonn MTB i drift, fordelt pa fglgende konsesjoner: Ordinsere konsesjoner =
8.885 tonn MTB, utviklingskonsesjoner = 3.120 tonn MTB og FoU-kensesjoner = 1.000 tonn MTB. De
ordinzere konsesjonene har ingen begrenset gkonomisk levetid, mens utviklingskonsesjonene i
utgangspunktet har pkonomisk levetid frem til 16.05.2025, med pafplgende konverteringsrett til ordinaere
konsesjoner dersom malekriteriene i tilsagnet er oppfylt. Med bakgrunn i at det er liten grunn til dtro at
man ikke skal kunne oppfylle malekriteriene i tilsagnet om utviklingskonsesjoner, anses disse konsesjonene
ogsa som ordinare konsesjoner hva gjelder pkonomisk levetid. Felgelig foretas det ingen avskrivning av
disse konsesjonene. FoU-konsesjonene pa tilsammen 1.000 tonn MTB er tidsbegrensede med en utlgpsdato
31.12.2019, og er kun til lans.

Verdien pa de 7 konsesjonene som selskapet hadde i 1998 ble fastsatt til NOK 22 000 000 vurdert etter
fradrag for latent skatt. Selskapet ble tildelt 2 nye konsesjoner i desember 2003. Engangsgebyret til staten
pa NOK 10 000 000 ble aktivert som tilgang i 2003. Selskapet ble tildelt 1 ny konsesjon i 2009, og
engangsgebyret til staten p& NOK 8 000 000 ble aktivert som tilgang i 2009. | januar 2018 benyttet selskapet
seg av muligheten til & kippe 2% okning pa eksisterende ordinaere konsesjoner, gebyret til staten for dette
ble NOK 19 200 000 og dette ble aktivert som tilgang i 2018. | tillegg deltok selskapet i budrunde pa
konsesjoner sommeren 2018, og fikk da tilsagnet pa tilsammen 925 tonn MTB etter to runder. For dette
matte selskapet betale engangsgebyret til staten pa tilsammen NOK 193 310 000, og dette er aktivert som
ytterligere tilgang i 2018.

Den totale regnskapsmessige verdien pr 31.12.2019 pa konsesjoner utgjgr etter dette NOK 252 510 000 som
anses a vaere vesentlig lavere enn den verdi som legges til grunn i markedet ved verdivurdering og
omsetning av aksjer i oppdrettsselskap.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Noter til regnskapet for 2019

Belgp vises i tusen kr

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gj@res det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Beholding av fisk i sjpen er vurdert til det laveste av tilvirkningskost og netto salgsverdi. Pr 31.12.2019
innebeerer dette at beholdningen er vurdert til full tilvirkningskost foruten finanser. Ravarer og andre
hjelpematerialer er vurdert til anskaffelseskost.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balansef@res og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Ippende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Leasing / leieavtaler

Selskapet har finansiert mange av investeringene i varige driftsmidler gjennom inngaelse av
leasingkontrakter. Disse er regnskapsmessig behandlet som finansiell leasing fra 2016 (tidligere som
operasjonell).

Skatter

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret Netto
utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfgrt direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer
seg til egenkapitaltransaksjoner.

Kontantstremaoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Konsernregnskap

Selskapet har ikke utarbeidet konsernregnskap, da selskapet er et underkonsern til NTS ASA som
utarbeider konsernregnskap. Unnlatelse av a utarbeide konsernregnskap er hjemlet i regnskapslovens
§3-7. Morseslakpet har foretningskontor pa Rgrvik.

Note 2 - Bankinnskudd

2019
Bundne skattetrekksmidler utgjgr 2023
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Noter til regnskapet for 2019

Belgp vises i tusen kr

Note 3 - Lgnnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjgrelse til revisor

Lgnnskostnader

Lenninger
Arbeidsgiveravgift
Pensjonskostnader
Andre ytelser

Sum

Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt totalt 49 arsverk.

Ytelser til ledende personer

Lenn
Pensjonsutgifter
Bonuser etc

Annen godtgjgrelse

2019 2018
38 299 48 785
2 468 2622
2384 2078
2738 2314
45 889 55799
Daglig leder Styret
1414 741
96 0

50 0

32 0

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjienestepensjon. Selskapets

pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.
Godtgjerelse til revisor er fordelt pg falgende:

Revisjon

Andre attesteringstjenester

Skatteradgivning

Andre tjenester

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

Note 4 - Varer

Ravarer
Varer under tilvirkning (matfisk)

Sum

2019 2018
368 420

23 20

35 0

148 334
2019 2018

12 941 10412
341 224 328763
354 166 339175

Ravarer er vurdert til anskaffelseskost, mens matfisk er vurdert til full tilvirkningskost.
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Noter til regnskapet for 2019

Belgp vises i tusen kr

Note 5 - Salgsinntekter

Pr. virksomhetsomrade
Salg av laks via norske eksportgrer
Offentlig tilskudd

2019 2018
888 902 693121
2 000 0
890 902 693121

Salgsinntektene er i 2018 redusert med et realisert tap ifm sikring, MNOK 17. Ingen sikringsskost i 2019.

Note 6 - Varige driftsmidler
Belgp vises i tusen kr

Finansiell Tomter og Mask og Arbeidsba Merder, neter Sum
leasing neeringsbygg anlegg og flater og driftslasere
verktay mm.
Anskaffelseskost 01.01. 72471 44 814 5631 128 839 81725 333 480
Tilgang kjepte driftsmidler 45 548 o] o 4092 143 378 193 017
Anlegg under arbeid [ 1] ) o 63 358 63358
Avgang solgte driftsmidler -2 475 o ¢ -56 453 -173 59101
Tilgang fra fusjon med o o ¢ o 61771 61771
MNH-Produksjon
Anskaffelseskost 31.12. 115 544 44 814 5631 76 478 350 058 592 525
Akk.avskrivning 31.12. -37 769 -12 092 -1395 -50 388 -72 208 -173 852
Balansefert pr.31.12. 77 775 32721 4 236 26 090 277 850 418 674
Arets avskrivninger 15 010 1036 579 6627 15 656 38 908
@Bkonomisk levetid 412 &r 2050 ar 3-10 &r 5-30 &r 320 4r
Avskrivningsplan Lineser Linezer Linezar Lineaer Lineaer
Leasinggjeld pr 31.12 utgjgr MNOK 78.5
Leasingkontraktene er pa 3-10 ar, gjeld som forfaller > 5 &r MNOK 20.7
Note 7 - Mellomvarende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap
Bel@p vises i tusen kr
Fordringer 2019 2018
Lan til foretak i samme konsern 33644 46 367
Kundefordringer 2073 4168
Andre fordringer 53419 69
Lan til tilknyttet selskap 2 639 12716
Sum 91 775 63320
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Noter til regnskapet for 2019

Belgp vises i tusen kr

Gjeld 2019 2018
Leverandergjeld 1519 1177
Annen kortsiktig gjeld 140 000 273 059
Sum 141 519 274 236
Note 8 - Aksjer og andeler i andre selskaper
Selskap Eierandel Bokfgrt verdi
Namdal Rensefisk AS, Flatanger kommune 10,30% 800
Vital Rervik AS, Neergysund kommune 16,25% 1635
@vrige selskap 27
Sum 2462
Note 9 - Investering i tilknyttet selskap
Eier- Stemme- Resultat Egenkapital Bokfert verdi
Selskap Kontor andel andel 2015 pr. 31.12 pr.31.12
Oppdretternes
Miljgservice AS Rervik 23,26% 23,26 % 9760 19 067 4435
Nordland Rensefisk AS Lurey 20,00 % 20,00 % -5 869 37097 7419
Salmosea AS Rervik 42,20 % 42,20 % 24 926 38757 16352
Sum 21038 94921 28207
Investering etter eqenkapitalmetoden
Oppdretternes

Asen Settefisk Miljgserveice Nordland
Merverdianalyse AS AS Rensefisk AS
Balansef@rt EK pa kjgpstidspunktet 6709 103 1641
Anskaffelseskost 6709 103 1641
Beregning av drets resultatandel
Andel arets resultat 22 803 2270 -826
Arets resultatandel 22803 2270 -826
Beregning av balansefgrt verdi pr
31.12.2019
Inngaende halanse 01.012019 14999 2165 8246
Arets resultatandel/salgsgevinst 22 803 2270 -826
Mottatt uthytte [¢] 0 2000
Andre endringer i Ippet av aret -37 802 0 -2 000
Utgaende balanse 31.12.2019 0 4435 7419
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Noter til regnskapet for 2019

Belgp vises i tusen kr

Flatanger
Merverdianalyse Salmosea AS Settefisk Sum
Balansef@rt EK pa kjgpstidspunktet 10 250 18 703
Anskaffelseskost 10250 18703
Beregning av drets resultatandei
Andel arets resultat -10 046 44 815 59015
Arets resultatandel -10 046 44 815 59015
Beregning av balansefgrt verdi pr
31.12.2019
Inngaende balanse 01.012019 19488 0 44 899
Arets resultatandel/salgsgevinst -10 046 44 815 59015
Mottatt utbytte [¢] 0 2000
Andre endringer i Ippet av aret 6910 -44 815 -77 707
Utgdende halanse 31.12.2019 16352 0 28207
Note 10 - Investering i datterselskap
Stemm
Eier- e- Resultat Egenkapital Bokfert verdi
Selskap Kontor andel andel 2018 pr. 31.12 pr. 31.12
MNH Rederi AS Rorvik 100 % 100% 2799 13782 11010
Osan Settefisk AS Osan 66 % 66 % 2522 138625 84 478
Fiskeldi Austfjarda HF Island 62% 62% -40 860 154311 292 207
Sum -35 540 306718 387 695
Note 11 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Aksjekapitalen bestar av:
Antall Palydende Balansefgrt
Ordinzere aksjer 3 000 000 2 6 000
Alle aksjer har samme rettigheter i selskapet.
Oversikt over aksjonzerene i selskapet pr. 31.12:
Ordinzere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
NTS ASA 3000000 100 % 100 %
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Noter til regnskapet for 2019

Belgp vises i tusen kr

Note 12 - Pant og garantier

Fglgende er pantsatt:

* Akvakulturtillatelse - MNOK 1.900

* Driftstilbehgr - MNOK 1.000

* Factoringsavtale - MNOK 1.000

* Redskap, besetning, avling - MNOK 1.000

* Skip - MNOK 140

* Fast eiendom Naergysund gnr 10 bnr 98 og 1343 - MNOK 0.2

Pantsikret gjeld 2019 2018
Gjeld sikret med pant 550 752 251954
Brukt kassakredit 181 310 132 391
Sum pantsikret gjeld 732 062 384 345

Basert pa gjeldene laneavtaler pr 31.12.2019 vil laneportefgljen vaere nedbetalt i |@pet av 2023.
Kassekreditt: MNH konsernet har en limit pd MNOK 300.

Det er gjennomgaende pant i alle eiendeler i Midt-Norsk Havbruk og datterselskaper, dette er inkludert alle
eiendommer, konsesjoner, kundefordringer, driftslgsgre og flater.

Sikret i pantecbjekt med bokfarte verdier: 2019 2018
Konsesjoner 252 510 252510
Varige driftsmidler 418 674 195298
Varelager 354 166 339175
Kundefordringer 105 668 227703
Sum 1131017 1014 685

Note 13 - Skatt
Belgp vises i tusen kr

Arets skattekostnad fordeler seq pa: 2019 2018
Betalbar skatt 56 447 26264
Skatteeffekt av kontinuitetsdifferanse -79 0
Arets skatteeffekt av endret skattesats 0 -3431
Endring utsatt skatt 6 268 18304
Arets totale skattekostnad 62 636 41137
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Noter til regnskapet for 2019

Belgp vises i tusen kr

Beregning av drets skattegrunniag: 2019 2018
Ordinzert resultat fgr skattekostnad 346 307 203 368
Permanente forskjeller 31 265
3% av skattefrie inntekter etter fritaksmetoden 70 10
Tilbakefgring av inntektsfart utbytte -325 0
Overskuddsandel av investering DS, TS og FKV 7722 -9746
Regnskapsmessig gev. realisasjon av aksjer og andre finansielle

instrumenter -68 737 0
Endring i midlertidige forskjeller -28 490 -79707
Alminnelig inntekt 256 578 114190
Skatt pa alminnelig inntekt 56 447 26264
Ytet konsernbidrag -26534 -36 059
Arets skattegrunnlag 230 044 78131
Betalbar skatt (22%) i balansen 50 610 17970
Benyttet skattefradrag for Skattefunn -3990 0
Betalbar skatt i balansen 46 619 17970
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 963867212

Midt-Norsk Havbruk AS
Org.nr: 963 867 212

Noter til regnskapet for 2019

Belgp vises i tusen kr

Oversikt over midlertidige forskjeller 2019 2018
Driftsmidler inkl goodwill 28 766 9231
Varebeholdning 341224 328763
Utestdende fordringer 0 0
Balansef@rte leieavtaler i regnskapet, skattemessig ikke aktivert -683 1284
Gevinst- og tapskonto 10 304 3851
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 379611 343129
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (22%) 83514 75488
Forklaring til hvorfor Grets skattekostnad ikke utgjor 22% av
resuitat far skatt 2019
22% skatt av resultat for skatt 76 188
For mye/lite avsatt tidligere ar -79
Permanente forskjeller (22%) -13473
Beregnet skattekostnad 62 636
Effektiv skattesats *) 18,1%
*) Skattekostnad i forhold til resultat for skatt
Note 14 - Egenkapital
Bel@p vises i tusen kr

Aksjekapital Overkurs Fond for Annen Sum

vurderings- egenkapital
forskjeller

Egenkapital 01.01.2019 6000 4958 50 676 494 080 555 714
Arsresultat o o 40333 324 009 283 671
Avgitt konsernbidrag o ¢ o -134 163 -134 163
Andre endringer 1] [ 1] -25 269 -25 269
Egenkapital 31.12.2019 6§ 000 4958 10338 658 658 679 953

Andre endringer bestar av ompostering av askjer i datterselskap etter fusjon med MNH-Produksjon AS.
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EY Statsautoriserte revisorer Foretaksregisterat: NO 976 389 387 MVA

Ernst & Young AS TIif: +47 24 00 24 00
Buildin Havnegt. 9, NO-7010 Trondheim WWW.8Y.No
working a better Postoks 1269 Pirsenterst, NO-7462 Trondheim ~ Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Midt-Norsk Havbruk AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Midt-Norsk Havbruk AS som bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstreammer for
regnskapséret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale ravisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves ilov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkellg og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasijon i selskapets arsrapport borisett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {(ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den @vrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den @vrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 2 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den evrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi pdlagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intem kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasion, verken som falge av misligheter eller feii.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisionsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anstar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon | &rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & hdndtere slike risikoer, og inhhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
falge av misligheter ilke blir avdekket, er hpyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

> opparbeider vi oss en forstielse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplyshinger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi  revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i rsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, m4 vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,

og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkantroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge,

statsautorisert revisor
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