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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 4092 644 2947 952
Utbytte 1191622 367 520
Gevinst/tap ved realisagon 2410249 2051 547
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 10 5360 848 1943198
Agio/disagio -13 050 -138
Portefaljeresultat 13042 313 7310079

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 7 1377128 626 440
Transaksjonskostnader 40 867 32877
Forvaltningsr esultat -1417 995 -659 317
Resultat for skattekostnad 11624 318 6 650 762
Skattekostnad 9 1010 339 609 514
Arsresultat 10613979 6041 248

Anvendelse av arsresultatet

Avsatt til utdeling til andelseiere 8 610 000 370000
Overfert til/fra opptjent egenkapital 8 10 003 979 6041 248
Sum anvendelse 10613979 6411248
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Norske verdipapirer til kostpris 3,10 292 783 151 199 981 911
Utenlandske verdipapirer til kostpris 3,10 28 847 250 31547931
Urealiserte kursgevinster 10 7 304 046 1943198
Opptjente renter 10 991 002 817 793
Sum ver dipapir portefalje 329 925 449 234290 833
Fordringer

Andre fordringer 0 2671
Til gode fra forvaltningssel skaper 628 861 347 443
Palgpt aksjeutbytte 37133 11721
Sum fordringer 665 994 361 835
Bankinnskudd

Bankinnskudd 3236 908 3896 792
SUM EIENDELER 333828 351 238549 460
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 305 062 259 225 005 963
Overkurs/underkurs 11412718 5808 631
Sum innskutt egenkapital 316 474 977 230 814 594
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 8 15675 227 5671248
Sum opptjent egenkapital 15675 227 5671248
Sum egenkapital 332150 204 236 485 842
Gjeld
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Avsatt til utdeling til andelseiere

Avsatt til utdeling til andelseiere 8 610 000 370000
Annen gjeld

Pal @pt forvaltningshonorar 192 944 140 298
Annen gjeld 9 875203 553 320
Sum annen gjeld 1068 147 693 618
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 333828 351 237 549 460

POSTER UTENOM BALANSEN
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Styrets beretning 2020

SR-Forvaltning AS er et heleid datterselskap av SpareBank 1 SR-Bank. Selskapet har sitt
forretningskontor i Stavanger, og har konsesjon for aktiv forvaltning og verdipapirfondsforvaltning.
Forvaltningsselskapet har per 31.12.20 atte verdipapirfond, herav to obligasjonsfond (SR-Bank Rente
og SR-Bank Kreditt), tre kombinasjonsfond (SR-Bank 20, SR-Bank 50 og SR-Bank 80), og tre aksjefond
{SR-Bank Verden, SR-Bank Utbytte og SR-Bank Norge). Selskapet forvalter ogsa diskresjonare
portefgljer for SpareBank 1 SR Banks pensjonskasse, samt for eksterne kunder under diskresjonaere
mandat. Den eksterne kundebasen bestdr av offentlige og private virksomheter, samt formuende
privatpersoner. Selskapet hadde sitt 21. driftsar i 2020.

SR-Forvaltnings investeringsfilosofi er aktiv, ansvarlig, langsiktig og verdiorientert. Selskapets
investeringer skjer hovedsakelig i selskaper der aksjekursen er lav i forhold til bokfgrte verdier og
inntjening, og som betaler solide uthytter (verdiorientert aktiv forvaltning). Malet med
portefgljeforvaltningen er a levere et godt risikojustert resultat til den enkelte investor.

Avkastning SR-Bank Fondene
Fond Avkastning 2020 Referanse 2020 lisert siden lisert siden |Oppstartsdato
oppstart, fondet  |oppstart, referanse

SR-Bank Rente 2,78 % 2,43% 2,43% 1,95 % 01.11.2018
SR-Bank Kreditt 0,36 % 1,46% 2,56 % 1,06% 02.05.2013
SR-Bank 20 A 3.75% 457% 4,52% 5.59% 02.01.2019
SR-Bank 20 B 3,75 % 4,57 % 4,52 % 5,59 % 02.01.2019
SR-Bank 50 A 6,93 % 7,70% 7,18% 7,73% 02.05.2013
SR-Bank S0 B 6,93 % 7,70% 7,18% 72,73% 02.05.2013
SR-Bank 80 A 8,80 % 10,70% 12,15% 16,80 % 02.01.2019
SR-Bank 80 B 8,80 % 10,70 % 12,15% 16,80 % 02.01.2019
SR-Bank Verden A 10,15 % 12,63 % 14,07 % 20,64 % 02.01.2019
SR-Bank verden B 10,15 % 12,63 % 14,07 % 20,64 % 02.01.2019
SR-Bank Verden C 10,58 % 12,63 % 14,52% 20,64% 02.01.2019
SR-Bank Verden D 10,98 % 12,63% 14,92 % ,64% 02.01.2019
SR-Bank Utbytte A 12,67 % 9,06 % 11,46 % 13,06 % 02.05.2013
SR-Bank Utbytte B 12,67 %, 9,06 % 11,46 % 13,06 % 02.05.2013
SR-Bank Utbytte C 15,57 % 9,06 % 9,61 % 9,75% 16.07.2018
SR-Bank Utbytte D 15,98 % 9,06 % 9,98 % 9,75% 16.07.2018
SR-Bank Norge A 15,61 % 7,33% 16,48 % 12,84% 02.01.2019
SR-Bank Norge B 15,61 % 7,33% 1648 % 12,84 % 02.01.2019
SR-Bank Norge C 16,07 % 7.33% 16,94 % 12,84 % 02.01.2019
SR-Bank Norge D 16,48 %, 7,33% 17,35 % 12,84 % 02.01.2019

Med en verdiorientert investeringsstrategi, vil en hovedsakelig investere i «verdiselskaper».
Verdiselskaper er det vi definerer som «billige» selskaper, der kvalitet og stabilitet i selskapenes
inntjening og dividende anses som viktig. Det investeres lite i «vekstselskaper», selskaper hvor stor
del av inntjening forventes frem i tid. Med flere 8r med lave renter, sa har markedet verdsatt spesielt
«vekstselskaper». Siste del av 2020 viste imidlertid at verdiforvaltning fikk mer oppmerksomhet, og
vare portefgljeselskaper synes godt posisjonert for tiden vi har foran oss.

Selskapet gjennomfgrer sine analyser og foretar sine investeringer uavhengig av indeks. Nar en
avviker fra indeks vil naturligvis avkastningen ogsa avvike. Verdt @ merke seg at mer enn halvparten
av nettotegninger globalt gar inn i indeksrelaterte fond, noe som kan gi muligheter for aktive
forvaltere til a differensiere seg, og gi meravkastning.

Selskapets historikk de siste 21 ar viser at vare kunder har fatt en langsiktig god risikojustert
avkastning. Dette er en av arsakene til at SR-Forvaltning AS over tid har erfart a ha hgy kundelojalitet.
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Vare obligasjonsfond

SR-Bank Rente

2020 ble et spesielt ar for de fleste fond, ogsa for SR-Bank Rente. Fondet fikk en god start pa aret,
men med Covid-19 erfarte vi en betydelig markedsuro. Etter 3 ha steget med 1 % i arets fgrste to
maneder, falt fondet med 1,78 % i mars. For et fond med et forsiktig investment grade mandat, er
det et meget stort fall. Men allerede fra april, snudde utviklingen til det bedre. Mange selskaper
hadde behov for finansiering, og tiloydde langt hgyere rente enn normalt. Da fondet gikk inn i krisen
med en god kontantpasisjon, fikk forvalter utnyttet dette ved 3 kj@pe obligasjoner til lave priser.
Fondet hadde en avkastning i 2020 pa 2,78 %, noe vi er godt forngyd med. Fondets vektede lgpetid
var ved utgangen av aret pa 2,9 ar, vektet modifisert durasjon var 0,5 og fondets vektede rente var
pé 1,11 %.

Fondet tar lav kredittrisiko, og investerer bare i norsk denominerte obligasjoner med investment
grade rating, eller som er omfattet av Nordic Bond Pricings RM1, RM2 eller RM3 univers.
Fondets referanseindeks, ett ars Norwegian Regular Markets (NORM123D1), steg med 2,43 %.

SR-Bank Kreditt

Aret 2020 ble uforutsigbart for de fleste aktiva klasser, og kanskje spesielt for kredittobligasjoner.
Andre halvar var en skarp kontrast til fgrste, da vi gikk fra kollaps i markedet til en jevn opptur. Vi har
gjennom hele 2020 holdt en forsiktig profil; likevel s3 var SR Bank Kreditt pa det verste ned i
underkant av 16% i lgpet av mars maned. Dette viser omfanget av et marked i en alvorlig
likviditetskrise, der aktgrer som hadde behov for a selge obligasjoner, méatte selge til priser langt
under “virkelig” verdi. Portefgljen i SR-Bank Kreditt har en forfallstruktur der kontanter tilfgres
portefgljen jevnlig. | tillegg er det blitt holdt en kontantbuffer, som sammen med de mest likvide
obligasjoner vil kunne mgte innlgsninger fra de stgrste andelseiere i fondet.

Verdien av a ha en balansert portefglje med talmodige investorer, gjorde at forvalter kunne kjgpe
litt, men kanskje mest unnga darlige salg i et tungt marked preget av frykt. Fondet endte aret under
ett blant de beste i Norge, med en avkastning pa 0,36%. Fondet har ogsa hatt lavere risiko enn

sammenlignbare fond.

SR-Bank Kreditt har ikke referanseindeks.
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Vare kombinasjonsfond

SR-Bank 20

Kombinasjonsfondet SR-Bank 20 fikk en avkastning pa 3,8 % i 2020, mens fondets referanseindeks
fikk en oppgang pa 4,6 %. Fondet 1 marginalt undervektet aksjer gjennom aret, noe som bidro til
lavere nominell avkastning. Siden oppstart har 02.01.19 har fondet gitt en avkastning pd 9,2%.
Fondets aksjeportefglje hadde en sterk overvekt i Europa og lav eksponering mot den krevende
prisede IT sektoren, noe som bidro negativt til den relative avkastning. Rentemarkedet var ogsa
turbulent i 2020, og var i en kort periode i mars uvanlig lite likvid. Det farte til betydelige utslag pa
prisene, og gav fondet gode kjgpsanledninger i perioden som fulgte. NIBOR falt fra 1,84 % til 0,49 %
ved utgangen av aret, og var helt nede i 0,26 % i mai. Mesteparten av fondets investeringer fglger
NIBOR, slik at renteinntekten her ble noe lavere enn fra aret fgr. Alti alt leverte fondet likevel godt
pa sine renteinvesteringer og bedre enn sin referanse.

Fondets avkastning males mot 20 % MSCI World Net Index (NOK) og 80 % ett ars Norwegian Regular
Markets (NORM123D1). Referanseindeksen er utbyttejustert.

SR-Bank 50

Kombinasjonsfondet SR-Bank 50 fikk en oppgang pa 6,2 % i 2020, mens fondets referanseindeks steg
med 7,8 %. Fondet har gitt en avkastning (annualisert) pd 7,2 % siden oppstarten i mai 2013.
Fondets aksjeportefglje hadde overvekt av norske og europeiske aksjer gjennom aret, hvor den
norske delen av portefgljen bidro til relativ meravkastning, mens den europeiske eksponeringen
underpresterte i forhold til referanseindeksen. Rentemarkedet var ogsa turbulent i 2020, og varien
kort periode i mars uvanlig lite likvid. Det fgrte til betydelige utslag pa prisene, og gav fondet gode
kigpsanledninger i perioden som fulgte. NIBOR falt fra 1,84 % til 0,49 % ved utgangen av aret, og var
helt nede i 0,26 % i mai. Mesteparten av fondets investeringer fglger NIBOR, slik at renteinntekten
her ble noe lavere enn fra dret fgr. Alt i alt leverte fondet likevel godt pa sine renteinvesteringer og
bedre enn sin referanse.

Fondets avkastning males mot en referanseindeks som bestar av 50 % MSCI World Net Index (NOK)
og 50 % ett drs Norwegian Regular Markets (NORM123D1). Referanseindeksen er utbyttejustert.

SR-Bank 80

kombinasjonsfondet fikk en avkastning pa 8,8 % i 2020, og har steget med 25,7 % siden fondets
oppstart i 2019. Fondets referanseindeks fikk en oppgang pa 10,9 % i 2020.

Fondet 1a overvekt aksjer gijennom hele ret, noe som bidro til meravkastning. Imidlertid bidro
overvekten i det europeiske markedet (hovedsakelig pd bekostning av det amerikanske
aksjemarkedet), til mindre avkastning i forhold til referanseindeks. Rentemarkedet var ogsa turbulent
12020, og var i en kort periode i mars uvanlig lite likvid. Det fgrte til betydelige utslag pa prisene, og
gav fondet gode kjgpsanledninger i perioden som fulgte. NIBOR falt fra 1,84 % til 0,49 % ved
utgangen av aret, og var helt nede i 0,26 % i mai. Mesteparten av fondets investeringer fglger NIBOR,
slik at renteinntekten her ble noe lavere enn fra dret faor. Alt i alt leverte fondet likevel godt pa sine
renteinvesteringer og bedre enn sin referanse.

Fondets avkastning méales mot 80 % MSCI World Net Index {(NOK) og 20 % ett ars Norwegian Regular
Markets (NORM123D1). Referanseindeksen er utbyttejustert.
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Vare aksjefond

SR-Bank Verden

SR-Bank Verden fikk en oppgang i 2020 pa 10,2%, mens fondets referanseindeks sted med 12,6%.
Fondet har siden oppstart 2. januar 2019 levert en annualisert arlig avkastning pa 14,1%. Ved
arsskiftet var fondet investert i 40 selskaper og kontanter utgjorde 2,8%.

Det ble nok et aksjeadr hvor USA og vekstaksjer ga best avkastning. Sektorer som representerer
relativt lav kapitalbinding og vekst, som IT software og netthandel, gav hgyest avkastning under det
ekstraordinzere pandemidret. Kapitaltunge sektorer, som energi, eiendom og finans, ga lavest
avkastning. SR-Bank Verdens beste bidrag til avkastning i 2020 kom i fra danske Vestas som
produserer vindturbiner, men ogsa Samsung Electronics bidro svaert positivt. Pa den negative siden
var avkastningen i fra energiselskapene Royal Dutch Shell og Technip FMC darligst.

Aksjeinvesteringene i SR-Bank Verden er godt spredd i ulike bransjer og regioner for 3 minimere
risiko, kombinert med a ta del i den verdiskapning som finner sted i det globale aksjemarkedet.
Investeringene i fondet er representert ved et utvalg av lavt vurderte selskaper - verdiforvaltning.
Verdiaksjer, malt ved MSCI World Value indeks, var ned 3% malt i NOK i 2020. | lys av dette ma vi si
oss godt forngyd med avkastningsresultatet for 2020.

Fondets avkastning méles mot MSCI World, og referanseindeksen er utbyttejustert.

SR-Bank Utbytte

Aksjefondet SR-Bank Utbytte ga i 2020 en positiv avkastning pa 12,7 %, mot fondets referanseindeks
som fikk en oppgang pa 9,1 %. SR-Bank Utbytte har siden oppstarten 2. mai 2013 levert en
annualisert arlig avkastning pa 11,5 %. Ved arsskiftet bestod portefgljen av 33 selskaper og 3,7 %
kontanter. Portefgljen var fordelt med 50,8 % norsk eksponering og 45,6 % internasjonal
eksponering, med hovedvekt pa europeiske selskaper. Fondet hadde en sterk overvekt i Europa i
forheld til referanseindeks i den globale delen av portefgljen, da vi finner den mest attraktive
prisingen her.

De stgrste bidragsyterne til fondets avkastning i 2020 var det svenske investeringsselskapet Kinnevik,
lavpriskjeden Europris, det svenske investeringsselskapet Investor AB, strgmleverandgren Fjordkraft
og det grpnne industrikonsernet Borregard. Stgrste negative bidragsytere har veert energiselskapet
TechnipFMC, forsikringsselskapet AXA og vart nasjonale oljeselskap Equinor.

Fondets avkastning méles mot 50% OSEBX og 50% MSCI World Net Index (NOK}, og
referanseindeksen er utbyttejustert.
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SR-Bank Norge

Aksjefondet SR-Bank Norge fikk en oppgang i 2020 pa 15,6 %, mens fondets referanseindeks steg
med 7,3 %. Fondet har siden oppstart 02.01.19 steget 35,6 %, noe som er betydelig bedre enn
referanseindeksen i samme periode som har levert en avkastning pad 27,2 %.

Per 31.12.2020 bestod portefgljen av 31 selskaper og fondet hadde en kontantheholdning pa 2,7 %.
Fondet har en overvekt av finans og industriselskaper, som prises til lavere multipler enn
referanseindeksen. Fondet har en konsentrert norsk aksjeportefglje, der de stgrste postene er Aker,
Austevoll og Yara. De stgrste bidragsyterne til fondets avkastning i 2020 var industriselskapet Aker,
lavpriskjeden Eurepris, teknologiselskapet Kitron, og strgmleverandgren Fjordkraft. De selskapene
som bidro negativt til arets avkastning var hovedsakelig oljerelaterte selskaper, hvor riggselskapet
Odfjell Drilling var st@rste negative bidragsyter, med oljeselskapet Equinor og seismikkselskapet TGS
hakk i hel.

Fondets avkastning males mot OSEFX, og referanseindeksen er utbyttejustert.

Forvaltningskapital

SR-Bank Fondene fikk en god vekst i 2020, pa tross av all usikkerhet som preget dret. Totalt pkte
forvaltningskapitalen med rundt 1 mrd kr aret under ett. En sterk gkning i nye spareavtaler bidro til
veksten.

Det ble utfordrende 3 fglge opp kunder pa den tradisjonelle maten. Men ret har vist at de digitale
flatene fungerer godt ogsa for salg og kundepleie. Vi, sammen med SR-Bank distribusjonen, avholdt
gjennom aret flere arrangement, i tillegg til mange gode kundemgter pa Teams. | tillegg erfarte vi at
kjgp og salg av fond pa nett hadde en betydelig vekst.

Totalt ble det tegnet for NOK 1,38 mrd i 2020, det ble innlgst for NOK 900 mill, som gir en netto
tegning i 2020 pa NOK 480 mill.

Fond Forvaltningskapital 31.12.2020

SR-Bank Verden 706.258.115
SR-Bank Norge 137.108.004
SR-Bank Utbytte 1.001.586.229
SR-Bank 80 249.244.556
SR-Bank 50 731.603.488
SR-Bank 20 332.150.204
SR-Bank Kreditt 1.234.805.379
SR-Bank Rente 1.333.714.355
Totalt 5.726.470.371

Risikostyring

SR-Forvaltning bruker et anerkjent portefaljestyringssystem som benyttes til overvaking og for
risikostyring av verdipapirfondene. SR-Forvaltning har en malsetting om at selskapet skal ha gode
interne rutiner for a etterleve gjeldende regelverk, og minimere den operasjenelle risikoen. Risikoen
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for fondene reguleres for gvrig gjennom respektive prospekter og vedtekter. Fondenes finansielle
risiko er lav og bestar i all hovedsak i kortsiktig gjeld knyttet til oppgjgr ved handel og derav oppgjer i
verdipapirer.

Markedsrisiko

Det er knyttet risiko til investeringer i verdipapirfondene pd grunn av generelle markedssvingninger.
Med lang tidshorisont vil risikoen for tap reduseres. Gjennom en verdibasert forvaltningsfilosofi
sgker forvalter a holde volatiliteten pa et lavere niva enn aksjemarkedet for gvrig.

Likviditetsrisiko

For investeringer i aksjer plasserer forvalter kun midler i likvide bgrsnoterte aksjer. Imidlertid, ved a
investere indeksuavhengig, og i papirer som har egenskaper som faller utenfor mandat til den typiske
«indeksforvalteren», sd besitter fondene selskaper med betydelig lavere likviditet enn stgrre
selskaper som vekter stort i indeks. Av den grunn vil deler av portefgljen ha relativt lav likviditet.
Forvaltningsstrategien er a ha en balansert vekt mellom store likvide selskaper og mindre selskaper
med lav indeksvekt. Saerskilte omstendigheter kan likevel pavirke likviditeten pa en slik méate at det
kan ha betydning for fondets totale likviditetsrisiko.

Hva gjelder investeringer i rentepapirer/obligasjoner sa investerer forvalter i all vesentlighet i
rentepapirer bestdende av norske- og nordiske kredittobligasjoner med varierende likviditet. En
andel av disse obligasjonene er uncterte verdipapirer, og likviditeten i en andel av obligasjonslanene
er lav. Var forvaltningsstrategi er & ha en diversifisert portefglje sammensatt i forhold til krav til
risiko, tidshorisent, behov for likviditet mv.

Kredittrisiko

SR-Bank Rente er et Investment Grade obligasjonsfond med lav kredittrisiko. | SR-Bank Kreditt tas det
moderat kredittrisiko ved investeringer i norske- og nordiske hgyrente obligasjoner. Investeringer i
SR-Forvaltnings kombinasjonsfond vil veere en blanding av abligasjoner med lav- cg moderat
kredittrisiko. Forvalter sgker 3 begrense kredittrisiko ved a sette minimumskrav til kredittverdighet
pa investeringstidspunktet. | portefgljene kan det forekomme svingninger som fglge av endringer i
markedets vurderinger av selskapenes obligasjonslan. Utstederne kan komme i situasjoner der de
ikke kan innfri sine forpliktelser. Dette kan medfgre betydelige endringer i verdsettelsen av
verdipapirene enten av forbigaende art eller vedvarende tap.

Organisering

SR-Forvaltnings depotmottaker er J.P. Morgan. Fgring av andelseierregister blir ivaretatt av
Verdipapirsentralen ASA (VPS). Faring av forvalterregister pa vegne av sluttkunden blir ivaretatt av
SpareBank 1 SR-Bank ASA, som ogsa utsteder endringsmeldinger og arsmeldinger til bruk ved
ligningen. Andelene vil vaere registrert i SpareBank 1 SR-Bank ASA pa andelshavers navn.

Selskapet har totalt 13 ansatte, fordelt pa 7 kvinner og 6 menn. Selskapets styre bestar av 6
medlemmer, med 3 menn og 3 kvinner. Selskapet gnsker en jevn fordeling mellom kjgnnene, bade
ved ansettelser og ved rekruttering til styret. Arbeidsmiljget betraktes som godt og selskapet
forurenser ikke det ytre miljget. Det har vaert 2,6 % sykefravaer i 2020. Det har ikke forekommet eller
blitt rapportert arbeidsuhell eller ulykker i Igpet av dret som har resultert i materielle skader eller
personskader. Selskapet har ikke hatt aktivitet eller kostnader innen forskning og utvikling.
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Fortsatt drift

Styret bekrefter at betingelsene for & avlegge regnskapet under forutsetning om fortsatt drift er
tilstede. Styret er av den oppfatning at drsregnskapet gir et rettvisende bilde av fondenes eiendeler
og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Styrets forslag til fordeling av fondenes overskudd:

IREGNSKAPS RESULTAT 2020 SR BAMK VERDEN |SRBAMK NORGE BAMIUFIBYITE |SR BANK 50 BANK S50 BANK 20 | SR BANK KREDITT BANKRENTE
ARSRESULTAT 67.680.103 21.803.250 115.633.027 13.623.384 44,366,540 10613379 638751 32 U588
Somdipaneres

Avsatttil utrfeling 6] andelseierne 13.681 383 2728126
Ovarfere fra ovasurs/tilbakebhetaling av overkors

Overfert tl/fra opptjent egenkapinl 66.560.103 21.583.250 111.233.027 17.883.384. 38,366,540 10.003579 - 10.042.632 9421702
Avsantil uthyrte utbataling 780.000 220.000 4.400.000 740.000 6.000.000 61000

UM 67,6001 LB 550 15 G307 MER A MIEE0 10613379 F=8] TAMELE

Styret i SR-Forvaltning AS

Stavanger, den 20. april 2021

Inge Reinertsen (Styrets leder) Tron Vormeland (Styremedlem)
Siv Solem (Styremedlem) Kjersti Espeset Lie (Styremedlem)
Stian Helggy (Styremedlem) Elin Bue {Styremedlem)

Legally signed by
Helge Halvard Helga
21.04.2021

Helge H. Helgg (Daglig leder) Legaly signed by
2roa0

Legally signed by
Stan Helgay
2104201
Legally signed by
@ Tron Vormeland
21.04.2021
Legally signed by
Elin Bue
21.04.2021
Legally signed by
Siv Solem
21.04.2021
Legally signed by
KJersu Espeset Lie

1
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Arsregnskap for fondene 2020

pesultatregnskap 2020 Nater SR BANK VERDEN SRBANK NORGE | SR BANK UTBYTTE | SREBANK B0 |
Portefplje inntekter og -kostnader
Renteinntekter/ -kostnader - 13231 |- 1609 |- 2.544 132.640 142.387 534.657 335.688
Aksjeutbytte 14.402.957 5.562.504 3.265.264 1665.575 31.383.314 33.361.941 4.194.358 1.612.733
Gevinst/ Tap ved realisasjon 3.852.085 1.875.092 1.619.485 571.435 16.179.908 41.693.338 2.170.981 1.799.486
Endring urealiserte kursgevinster / tap 10| 56.754.990 22.403.922 17.976.603 4.229.101 78.908.37% BS.444.83) 14.276.717 7.705.899
Urealiserte valutaendringer 13190 |- 12323 - 18.253 |- 2228 |- 13.068 |- 4.488
Portefgljeresultat 75.009.991 34.827.587 22.858.812 6.970.111 126.585.989 144.620.270 21.163.645 11.449.317
Forvaltningsinntekter og -kosthader
Forvaltningshonorar fast 7l- 5.800.056 |- 2472342 |- 981.030 |- 292817 |- 10.329.653 |- 10.817.475 |- 1.585.800 |- 906.687
Transaksjonskastnader - 89.197 |- 92326 |- 48432 |- 35.204 |- 58565 |- 65.829 |- 53.236 |- 53.686
Annen driftsinntekt/kostnad 0 - 325
Fannlminssresnlm - 5.889.253 |- 2.564.669 |- 1.029.462 |- 428.021 |- 10.388.218 |- 10.883.304 |- 2.039.362 |- $60.373
Resultat for skattekostnad 69.120.738 32.262.918 21.829.350 6.542.090 116.197.771 133.736.966 19.124.283
Skattekostnad af- 1.480.635 |- 981.266 |- 26.101 - - 564.744 |- 1.227.487 |- 500.899 |-
Arsresultat 67.640.103 31.281.652 21.803.250 6.542.000 115.633.027 132.509.479 18.523.384
Som disponeres
Avsatt til utdeling til andelseierne 8
Overfort fra overkurs/tilbake betaling av overkurs. &
Overfort til ffra opptjent egenkapital & 66 860103 31.081.652 21583250 £.522.060 111.333.027 130.500.479 17.883 384 9.877.468
Ausatt til uthytteutbetaling 2 720,000 200.000 220.000 20.000 4.400.000 2.000.000 740.000 370.000
Sum disponert 67.640.103 31281652 21.803.250 6.542.090 115.633.027 132.508.47% 18623384 10.247.468
BALANSE 2000 019 2m0] 29 2000| 019 200] 19
Eiendeler
Norske verdipapirer til kostpris 3,10) 78.510.056 44,196,848 112.963.382 73.147.184 356,681,592 364.492.877 89.278.725 57.683.257
Utenlandske verdipapirer til kostpris 3,10) 524,519,116 272,788,265 360.957.023 360.295.399 135,779,792 105.251.084
Urealiserte kursgevinster/tap 10) 84.158.911 27.402.822 22.305.704 4328101 251,126,380 172,218,001 21982 615 7.705.8%
Oppijente renter verdipapir 10| - - -
Sum verdipapirportefalje 687.188.081 344.389.005 135.269.086 77.476.285 968.964.995 897.006.276 207,041,133 170.640.239
Tilgodehavende aksjeutbytte 786,467 156,902 E - 242,949 26.572 183,062 66,602
Opptjent rente bank 144 378 128 1.475 -
Sum opptjente, Ikke mouatte Inntekter 786.611 157.370 - - 243.077 28.046 185,062 56.602
Utsatt skattefordel - 34.419
Til gode fra meglere - - - - - - - 1.972.252
Til gode fra forvaltningsselskapet 476.303 175,630
Tilgodehavende skatt pd aksjeutbytte
Tilgodehavende skatt pd tidligere betalt skatt
Andre fordringer
Sum andre fordringer - - - - - - 476.303 2182300
Bankinnskudd 21.348.611 13.827.209 2684832 2,653,183 37.760,265 38,629,504 2.537.775 1.585.090
Sum eiendeler 709.323.306 358.373.614 137.953.918 80.129.168 33 935.664.917 250.244.273 174.474.232
Egenkapital
Andelskapital til palydende 8| 540.700.280 302.236.109 100.610.941 66.527.094 657.547.181 432.843.309 189.255.137 150.397.655
Overkurs 8| 67.616.080 24.499.299 8.391.723 5.338.617 |- 123.376.161 143.713.244 22.228.608 13.199.295
Innskutt e, gen kaEllal 508.316.350 326.735.408 109.002.664 71866711 534.171.020 576.556.552 221483745 163.586.950
Opptjent egenkapital 8| 97.941.755 31.081.652 28.105.340 6.522.080 467.415.209 356.182.182 27.760.851 9.877.468
Avsatt til andelseieme forreinvestering | nye andeler 8|
Sum egenkagi(al 706.258.115 357.817.060 137.108.004 78.388.801 1.001.586.229 932.738.734 240.244. 595 173.474.417
Gjeld
Avsatt til utbytteutbetaling 8 780.000 200.000 220.000 20.000 4.400.000 2.000.000 740.000 370.000
Betalbar skatt 9 -
Utsatt skatt 9|
Skyldig til meglere 1577.263 - 503.908 1.663.562 - 451,000
Skyldig til forvaltningsselskapet 707.928 356,553 12201 57.106 912,108 925,582 259,350 178815
Annen gjeld - - - - 326 -
Sum anhen gjeld 3.065.192 556.553 B845.915 1.740.667 5.382.108 2925.582 999.677 5999.815
Surn egenkapltal og gjeld 709.323.306 358.373.614 137.953.918 80.129.468 1.006.968.338 935.664.317 250.244.273 174.474.232

Stavanger, den 20. april 2021

Inge Reinertsen  Tron Vormeland Siv Solem Kjersti Espeset Lie Stian Helggy Elin Bue Helge H. Helge
(Styrets leder) (Styremedlem) {Styremedlem} (Styremedlem) (Styremedlem)  {Styremedlem) (Daglig leder}

Logaty signed by
Heige Haar Heiga
71042027
Legalty signed by
Inge: Reirerisen
2104201
Legaly signad by
Stan Helgoy
1042021
Legaky signed by
Tran Uomeland
2104201
Legady signed by
Ein Fue
2104201
Legall signed by
Siy Solem
Az

Leguly signed by
Kjersti Espesst L
18 73042021
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0 o | SREANKES | SREANK20 | SRBANKNREDIT | ‘SRBANK RENTE ]
Tesotatregp "] = - I R R
Portefalje inntekter og -kostnader
Renteinntekter/ -knstnader 2163212 B.A670.324 4.092.634 2.947.952 S8.202.800 R7.567.257 24.186.289 18.237.5M
Aksjeutbytte 2,612,332 8967.205 1491622 367.520 - - -
Gevinst / Tap ved realisasjon . 1.169.882 48.283.650 2,410,243 2,051,547 |- 37.742.682 |- 5.107.433 1,599,011 |- 26,456
Endring urealiserte kursgevinster / tap 10] 34.359.402 |- 4.157.628 5.360.848 1.943.158 |- 10.106.388 7.268.014 5.421.585 377.505
! il . 12.154 |- 3.363 |- 13.050 |- 138 2.365 |- 103.105 |- 1
vortefalgeresulut 50.952.911 61.760.198 13.042.313 7.310.079 10.357.096 69.624.733 35,206.894 18.588.518
Farvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningshonorar fast A 6.459.772 |- 5.586.787 |- 1.377.128 |- 626.240 |- 6.675.839 |- 7463421 |- 3.026.218 |- 1.928.748
Transaksjonskostnader - 45.012 |- 52367 |- 40867 |- 32.877 |- 42506 |- 34.686 |- 34.838 |- 24976
Annen driftsionteki/kostnad L] - - -
Fnrvaltnimsulhl - 65.508.785 |- 5.639.154 |- 1.217.995 |- 658.317 |- 6.718.345 |- 7.498.107 |- 3.061.056 |- 1953.724
Resultat far A4.444.126 56.121.043 11.624.318 6.650.762 3.638.751 62.126.626 32.145.828 16.634.795
Skattekostnad of- 77586 |- 2.231.6%8 |- 1,010.339 |- 609,514 - - - -
Arsresultat 44.366.590 53.889.205 10.613.979 6.041.248 3.638.751 62,126,626 32145.828 16,634,795
Som disponeres.
Avsatttil utdeling til andetseieme i 13.681.383 54.742.560 22.724.126 16.632.155
Overfart frs overkurs/tilbakebetaling av overkurs 8|
Overfart til/fra opptjent egenkapital 8| 38.366.540 49.989.205 10.003.579 5.671.248 |- 10.042.632 7.384.065 $.421.702 602.540
Avsart til 8] 6.000.000 3.900.000 610.000 370.000
Sum disponert 24.366.540 53.389.205 10.613.979 6.041.248 3.638.751 62.126.626 32.045.828 16,634.795
Eiendeler
Norske verdipapirer til kastpris 3, 10) 386.485.41% 343.701.524 292.783.15% 193.981.911 1.079.332.956 1.105.847.061 1.283.933.620 1.119.022.Z70
Utenlandske verdipapirer til kastpris 3,10 286.726.507 254.238.142 28.847.250 31,547.93L 158.176.724 148.158.778 - -
Urealiserte kursgevinster/tap 10f 52.447.408 16.088.006 7.304.086 1,843,198 |- 45330467 |- 35.24.07 s.847.582 |- 574.003
Opptjente renter verdipapir 20| 2.578.800 2.908.902 951,002 817,793 8312.785 5.510.568 5,153,054 5.780.504
Sum verdipapirportefalje 728.238.134 618.936.524 329.925.449 234.200.833 1.200.491.093 1.328.602.328 1.297.934.357 1.125.228. 111
Tilgodehavende aksjeutbytte 463.366 125.541 37.133 11.721
Opptjent rente bank 51 11 172 1.864 135 1.338
Sum BEE.E’“!‘ ikke mottatte inntekter £631.817 125.551 37.133 1L 172 1.864 195 1.338
Utsatt skattefordel| 280.993 - 2670
Til gode fra meglere - 555.765 - - -
il gode fra forvaltningsselskapet 628861 347.033
Tilgodehavange skait pd aksjzuthytie
Tilgodehevende skatt pi tidligere betelt skatt
Andre fordringer
Sun andre fordringer - 836.758 6528.861 350.113 - - - -
Bankinnskudd 12,870,214 7.281.388 3.236.508 3.896.752 34.913.296 50.575.848 39.058.246 30,794.081
Sum eiendeler 781571765 627.180.281 333.828.351 238.549.460 1.235.405.456 1.279.270.03% 1.336.992.698 1.156.024.19¢
Egenkapital
andelskapital til pélydende g 459682388 | 417.261.546 305.062.259 226,005.963 1.230817.564 | 1.228.160.515 1287.469.751 [ 1130.613.208
Overkurs. 8 85.641.986 55.177.275 11412.718 5,808,631 30.463.032 29.884.951 14.368.730 5,404,861
Innskutt e!enluzihl 545.224.374 472.438.821 316.474.577 231.814.595 1.265.280.556 1.258.045.456 1.301.839.521 1.140.018.169
Opptjent agenkapital 8| 186.279.114 147.912.574 15.675.227 5.671.248 |- 44.156.600 |- 34.113.967 9.150.708 |- 270994
Avsart til i for rei tering i nye andeler 8] 13.681.383 54.742.560 22,724.126 16.032.155
Sum egenkapiul 731.603.488 620.351.395 332.150.204 237.485.842 1.234.805.379 1,278.674.05% 1.333,714.355 1.155,779.330
Gield
Avsatt til utbytteutbetaling § 5.000.000 3.900.000 510.000 370.000
Betalvar skatt 9 uran 1227640 431553 553.320
Utsatt skatt 9| 134.922 383.650 - - - -
Skyldig til meglere 2.999.250 1.176.961 - - - 2.999.250
Skyldig 1l forvaltningsselskapet 617.004 524.285 192.545 140.257 600.087 595.981 279.052 244,860
Annengjeld - - - - o - -
Sum annen gjeld 5.963.277 6,825,885 1.678.147 1.063.617 600,087 595,581 3,278,302 240,860
Sum ital og gield 143.571.765 627.180.281 333.828.351 138.540.450 1.235.305.466 1.270.270.03% 1.336.992.698 1.156.024.100
Stavanger, den 20. april 2021
Inge Reinertsen  Tron Vormeland Siv Solem Kjersti Espeset Lie Stian Helgpy Elin Bue Helge H. Helga
(Styrets leder) (Styremedlem) {Styremedlem} (Styremedlem) {Styremedlem) {Styremedlem) (Daglig leder)

Legatly signed by
Heige Halvard Helga
21.04.2021
Legally signed by
Inge Remarisen
2104 2021
Legally signed ty
Stian Helgoy
21.04.2021
Lepaily signed by
Tron Vometand
21.04.2021
Legatly signed oy
Elin Bue
21.04.2021
Legoily signed by
Siv Sdlem

2104 2021

Legally signed by
Kiersti Espese! Lic
1€ 23002021
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Noteopplysninger

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet for 2020 er satt opp i samsvar med regnskapslov og forskrift om arsregnskap m.m for
verdipapirfond.

Finansielle instrumenter:

Alle finansielle instrumenter, som aksjer, obligasjoner og sertifikater, vurderes til virkelig verdi
{markedskurs).

Fastsettelse av virkelig verdi:
Verdipapirer er vurdert til markedskurser 31.12.2020.

Obligasjoner og sertifikater der det ikke eksisterer «market-maker-kurser» prises til enhver tid mot
gjeldende kredittspreader og yield-kurve.

Unoterte papirer er verdsatt etter siste omsetningskurs, verdivurderinger foretatt av
meglerforbindelser og/eller interne verdivurderinger.

Valutakurser:

Verdipapirer og bankinnskudd/-trekk i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldene valutakurs ved
tidspunkt for kursfastsettelse 31.12.2020. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til norske
kroner til valutakursen pa transaksjonstidspunktet.

Behandling av transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnader i form av kurtasje til meglere balansefgres som en del av kostpris. Kurtasje
betalt ved kjgp og salg av finansielle instrumenter i 2020 er som fglger:

SR-Bank Verden: kr 268.249
SR-Bank Norge: kr 57.639
SR-Bank Utbytte: kr 150.504
SR-Bank 80: kr 28.164
SR-Bank 50: kr 102.928
SR-Bank 20: kr 6.273
SR-Bank Kreditt: kr 388
SR-Bank Rente: kr 0

20
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Avsatt til utdeling til andelseierne:

For rentefondene utdeles skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter og realisert gevinst/ tap
samt andre inntekter med fradrag for forvaltningskostnader og depotomkostninger, til andelseiere i
form av nye andeler pr 31.12.2020. Der avtale foreligger kan andelseier om gnskelig fa utdelt
skattemessig avkastning i form av en kontantutbetaling. Se note 8 for nrmere detaljer om arets
utdeling.

Alle utdelinger til andelseierne i rentefond behandles som overskuddsdisponeringer i henhold til
forskrift om arsregnskap for verdipapirfond. Utdeling fra rentefond regnskapsfgres ved at
reinvesteringer fgres som nye andeler i fondet i regnskapsaret.

NOTE 2: FINANSIELLE DERIVATER

Fondenes plasseringer i finansielle derivater per 31.12.2020 er oppfért i note 10,
beholdningsoversikt. SR-Bank Kreditt har i 2020 benyttet valutaterminkontrakter for a valutasikre
fondets investeringer i verdipapir som er denominert i andre valutaer enn NOK.

SR-Bank Rente har benyttet rentebytteavtaler for  redusere renterisikoen og for & ta ned durasjonen
i portefglien. | rentebytteavtalen betaler vi fastrente &rlig, og mottar flytende rente halvérlig.

Fondets totale eksponering knyttet til derivater skal, sammen med gvrige plasseringer i finansielle
instrumenter, ikke overstige verdien av fondets forvaltningskapital.

De gvrige fondene har ikke benyttet derivater i 2020.

NOTE 3: FINANSIELL MARKEDSRISIKO

SR-Bank Utbytte, SR-Bank Norge, SR-Bank Verden, SR-Bank 80, SR-Bank 50 og SR-Bank 20 er gjennom
investeringer i norske og utenlandske virksomheter eksponert for aksjekurs-, valutakurs- og
likviditetsrisiko. SR-Bank Kreditt og SR-Bank Rente er eksponert for renterisiko, kredittrisiko,
likviditetsrisiko samt valutakursrisiko i de tilfeller fondet investerer i annen valuta enn NOK, dette
gjelder ogsa for SR-Bank 50 sine plasseringer i rentepapirer.

Foruten lover, forskrifter og vedtekter som regulerer fondenes risiko, styres fondenes risiko ut fra en
bevisst holdning til selskapsspesifikk risiko, til selskapene sam inngdr i fondenes portefaljer.

NOTE 4: DEPOTOMKOSTNINGER

Fondene blir kun belastet med transaksjonsdrevne depotkostnader. Grunnlaget for beregningen er
antall transaksjoner multiplisert med transaksjonskostnad pr enhet pr marked.

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET

Fondets omlgpshastighet, uttrykt i prosent, er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets
investeringer. Omigpshastigheten er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet
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salg av verdipapirer i portefgljen i Igpet av perioden, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital i
Ippet av perioden.

Annualisert omlgpshastighet for 2020:

SR-Bank Verden 14,50 %
SR-Bank Norge 28,30%
SR-Bank Utbytte 13,16 %
SR-Bank 80 41,24 %
SR-Bank 50 15,76 %
SR-Bank 20 28,15%
SR-Bank Kreditt 39,87 %
SR-Bank Rente 34,67 %

NOTE 6: TEGNINGSPROVISION

Fondene har ikke tegnings- eller innlgsnings- provisjoner.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK VERDEN NOTE 7, 8, 9 og 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgj@grelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,10 % pro anno

Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodtgjdrelse: 0,75 % pro anno

Forvaltningshonerarer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til
forvaltningsselskapet.

22
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NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK VERDEN

A B c D Opptjent Sum
EGENKAPITAL PR 01.01,2020 148.204.857 5.195.187 52,728,500 120,556,864 31.081.652 357.817.060
Sum tegninger 288.578.362 7.569.238 44.478.047 156.463.029 - 497.088.675
Sum innlgsninger -122.7632.600 -1.568,060 -20.151.279 -71.024.784 - -215.507.723
Arsresultat - - - - 67.640.103 67.540.103
Avsatt utbytta - - - - -780.000 - 780.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2020 314.109.618 11.156.365 77.055.268 205.995.109 97.941.735 706.258.115
Amall andeler per 31.12.2020 276.260,42 9.923,38 00.658,23 187.872,23
Basiskurs per andel 31.12.2020* 1.300,25 1.262,52 1.310,56 1.319,75

* Basiskurs er satt ved dapselutt siste virkedag i ret og basert pd baste actimat pA dette tidspunkt.
1regnskap erendelige 1all per 31,22 lagt 11l grunn. Mindre perlodiseringsavvik kan dermed forekemme.
Andelsklasse B betaler ut Srlig utbytte til sndelseierne.

NOTE 9: SKATTENOTE

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Uthytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank Verden er ikke i skatteposisjon for 2020. Det er heller ikke regnskapsfgrt utsatt skattefordel
da det ikke kan sannsynliggjgres at fondet kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2020

[verdipapirer [sektor Markecsplass Valuta Beholdning | Smiet Kostpris (NOK) Merkedsverdi | Palgpte | Urealisert | %avfondet | %eierandeli
kestprs Markedspri ((NOK) renter  |gevinstfuap seiskap
[(e]3] s (INDK)
[Kongsberg Gruppen Luftfart o forsvar 0810 Bers Aksjer NOK 117.209 12430 15,748,286 176.20 20655750 2511468 292% 007 %)
INorsk Hydro Metaller og gruvedrift OsloBers Aksjer NOK 351702 202 10510.122 39,85 14018842 3108719 198% 002%|
laustevoll Seafood ASA Matvarer Oslo Bers Aksjer NOK 258721 362 7163985 a2.70 22689 832 1054 8% 2,21% 013%]
[Yara i Kjemikalier 0slo Bers Aksjer HOK 86645 3879 302066 356,00 30,645,620 624.950 436% Q03%|
[Norske aksjer 78.510.056 £8210.043 9,608,567 12,08%
[Verdipapirer [sektor Markedsplass valuta Beholdning | Sniwe Kostpris [NOK) Markedsverdi Pilepte [ urealisert %avflondet | Heierandeli
kostpris Markedspri | (NOK) renter |gevinst/tap 52 skap
o) s (NOK)
lanheuser-Busch InBav SAJN\ Drikkavarar Brussels SLock Exchange. BR Z57 48653 11470857 59691 14.074.562 2602727 199% 5.637
INestle SA Matvarer $IX Swiss Exchange CHE 12551 2036 1683506 101058 12683812 904.25% 175% .00
Ping AN Insurance Group  Forsikringer Hong Kong Stock Exchange: HKD 25000 10208 22.968959 0454 23522615 553.65 333% 23,100
[Valkswagen AG Preferanseak Biler YETRA Frankfurt ER 16928 148958 15215643 L5958 27.015.110 1790466 3.82% 17432
[Talanx AG Forsikringer Frankfun Stack Exchange aR 66216 LT6 2302735 w54 2019252 1008103 3% 2818
|4 P Moeller- Mg sk A/S Sk CopenhagenStock Exchange DK a3 1125234 4642215 1912952 7.900.490 3253270 112% .30
[Vestas Wind Systems A/ Elektrisk utstyr CopenhagenStotk Exthange  DKK 17549 83852 18717002 208552 35,545,858 2082885 5.03% 1721
A8 Legamidier CopenhagenStock Exchange  DKK W07 a9a8s 1535973 60034 18632728 3272933 264% 61622
Iberdrola Utilities Madrid Stock Exchange EUR 268.027 51 20450 12250 32834.012 9.908.413 4EA% 2438
Cametour Matvareprodukter Euronext Pari R 151722 19151 129878% 14650 22287708 - 70081 315% 5202
SanofiSA Legemidler Euronext P EUR 12865 995,81 12811088 82,01 10.600.522 - 270118 1,50% 97.505
laoca sa Forsikringer Euronext Paris EUR w67l 2mds 18070786 204,30 19,340,353 269167 274% .64
IMichelin Cie Generale des Ex: Bildeler Eurgnext Paris EwR 12141 88,79 12138448 1098,86 13,341,235 1.202.786 LE5% 14814
$mith D5 PLC Konteiner ogembalasje London $tock Exchange = B17.062 801 107057 43,83 269155821 2349 349 381% 21
Astrazeneca Legemidier Stockholm Stock Exchange SEK 7.0 995,90 17.129.515 864,44 14,863,289 - 112 220% %
[Roval Dutsh shell PLC Qije. gass og crivstott Euronext Amsterdam EUR 8439 23392 13.669.800 153,00 8941925 4722576 126% 75164
lUnilever PLC Personlige produkter Euranext Amsterdam EUR W0 52948 12,7089 518,96 12615.528 - s 178% 5%
TechnipFMEPLC Enengiutstyr o servicer Euranext Paris EUR Lo 153,02 4.882.005 2096 2583398 - 2209606 0.37% 14006
Lenovo Groupitd Teknologisk hardware og | Hong Kong Stock Exchange HKD 2628575 607 15,964,090 806 21174301 5.210.361 239% 4571
(Gedean Ricnter Nyrt Legemidler Budapest Stock Exchange HUF 0% 17992 13867268 214,07 16499748 253488 233% 2418
L& Corp kAW ITservice Korea Stack Exchange KRW B0 62223 103012% 68574 11451820 1060524 L62% 198
LG Corp Pref KRW Tsemviee Korea Stock Exchange KRW 120 #9619 5.552.376 524,30 5672110 314734 0.83% 95
Investor B Forskje lige finansielle Stockholm Stock Exchange SEK 1850 5328 9939589 62527 11.567.206 1627818 164% 262
Forskjellig telekommunika  Stotkholm Stotk Exchange SEK 255.642 3799 2711602 E 9,059,252 652,350 128% 16938
Telekommunikas/on Stockholm Stack Exchange SEK 2150 281,90 11em057 33789 14,241 865 2355800 201% 2286
Forskellig telekommunika  NYSE usp a1 298 12,953,004 25,40 10.805.101 - 214783 153% 168,442
Berkshire Hathaway Inc  Forskjellige finansielle NYSE usp sen 18274 10261160 197845 11122866 163 157% 243.988
lBristal- Myars Squibb Co NYSE usp ws a93al 18501416 525,28 19,854,246 1352.8%8 281% 43534
catarpilar inc. NYSE usp 540 L1 5331010 155310 2400739 2067.708 1,16% 106.405
i NASDAG wo 36,807 a27,53 15.736.122 #1843 14054158 - 1681963 195% 11955
[Walt Disney Co/The Underhaldning NYSE usp 19206 L1652 15861295 L545,04 21961573 6.100.529 % 126,590
[Dollar General Carp Multiline Retail NYSE usp 6865 126294 BE70.088 L7941 12318.5% 3648508 174% 7.750
Incernatianal Business Machl 1T senvice NYsE uso 81% 117590 0500667 107408 2760227 &20.450 124% 109.106
[Kirnbe rly-Clark Konsument varige goder NYSE uso 740 137221 1015434 LIS045 8513.333 - leu00 120% 5,770
IKraft Heinz CafThe: Matvarer NASDAG: usy Bay 1848 7664838 296,08 6.908,759 756,079 0.98% 52280
lOracle Corp Peogranwarer NYSE uso 0w aw 13.034.735 55197 15,0888 2050150 2,13% 125,056
[Samsuing Electronics Co Lt (|, Teknologisk hardwara og | London Stotk Exchange usoy 2200, B3ES7S, 26770414 1424944 45.592 214 18,827 801 6.85% 0.286
rg i 526.515.115 595.978.041 74.458.524 84.72%
[ sRms.173 687,188,050 8158911 97,20%

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK NORGE NOTE 7, 8, 9 0g 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A

Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse B:

Fast forvaltningsgodtgjarelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse C:

Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,10 % pro anno

Andelsklasse D:

Fast forvaltningsgodtgjdrelse: 0,75 % pro anno

Forvaltningshonerarer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til

forvaltningsselskapet.
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NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK NORGE
A B c D Opptjent Sum

EGENKAPITAL PR 01.01,2020 21.834.768 593491 6.003.848 43434.589 6.522.000 78.388.801
Sum tegninger 39.657.779,57 2.369.025,40 5.000.000,00 10.011.024,46 - 57.037.829
Sum innlgsninger -16,388.864,73 -513.011,92 - -3.000.000,00 - -13.901.877
Arsresultat - - - - 21.803.250 21.803.250
Avsatt utbytta - - - - -220.000 -220.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2020 45.102.703 2.449.504 11.003.843 50.445.608 28.105.340 137.108.004
Amall andeler per 31,12.2020 43.153,93 2.296,02 10.266,15 44,894,854

Basiskurs per andel 31.12.2020* 1.355,59 1.319,62 1.366,42 1.375.99

* Basiskurs er satt ved dapselutt siste virkedag i ret og basert pd baste actimat pA dette tidspunkt.
1regnskap erendelige 1all per 31,22 lagt 11l grunn. Mindre perlodiseringsavvik kan dermed forekemme.
Andelsklasse B betaler ut Srlig utbytte til sndelseierne.

NOTE 9: SKATTENOTE

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Uthytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank Norge er ikke i skatteposisjon for 2020. Det er heller ikke regnskapsfart utsatt skattefordel
da det ikke kan sannsynliggjgres at fondet kommer i skatteposisjon.

NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2020

Verdipapirer Sektor Markedsplass Valuta Beholdning | Snitt Kostpris (NOK} Markedsverdi | Pélepte Urealisert %aviondet | % eierandel i
kostpris Markedspri |(NOK) renter gevinst/tap selskap
NOK] s iNOK)

[Aker ASA Forskjellige finansielle Oslo Bors Aksjer  NOK 19483 379,15 7.386.935 560,00 10,910,450 3523505 7,94% 0,03%]
[Austevall Seafood ASA Matvarer Oslo Bars Aksjer  NOK 112570 85,00 9.568.538 7,70 9.872.389 303.851 719% 0,06%)
Bonheur Industrielle konglomers Oslo Bprs Aksjer NOK us7 185,80 2708445 242,00 3.527.634 819,189 257% 0,033
Borregaard Kjemikalier Oslo Baws Aksjer  NOK 18116 89,29 1617.523 141,80 2.568.809 951.326 187% 0,02%|
[Cadeler AS Industri Oslo Bars Aksjer NOK 49.7%0 23,57 1.173.441 .33 1211391 37.950 0.88% 0.04%|
[CRAYON GRHOLD Informasjonsteknologi Oslo Bors Aksjer  NOK 201% 65,9 1392047 125,80 2,666,457 1.268.410 193% 0,03%]
DB NOR ASA Banker Oslo Bors Aksjer  NOK 21976 133,32 3.050.505 168,00 3.691.968 641363 269% 0,00%)
Elekiroimpeortoen Invest AS Elektrisk utstyr ©Oslo Bors Aksjer NOK 7.962 48,86 389,002 59,50 473.739 737 0.34% 0,04%|
Elkem ASA Kjemikalier Oslo Bors Aksjer  NOK 140.3% 2011 2823020 28,38 3984.410 1161330 290% 0,02%|
Multiline Retail ©Oslo Bors Aksjer NOK 108,240 31,8 3372808 5110 5531064 2,158,186 4,03% 0,08%)|
Olje, gass og drivstoff  Oslo Birs Aksjer  NOK 23585 157,68 6.872543 142,95 6.317.606 - ssa897 4,60% 0,00%|
Utilities Oslo Bars Aksjer  NOK 64.944 69,97 4543.83% a7 5.435.813 291977 395% 0,08%|
Forsikring Oslo Bars Aksjer  NOK 13778 184,17 2.537.429 191,40 2637.109 %680 192% 0,00%]
Elektronisk tstyr Oslo Bars Aksjer  NOK 235,665 991 2336297 18,12 2270.750 1933953 311% 0,13%|
Kongsberg Gruppen Luftfart og forsvar Oslo Bars Aksjer  NOK 33.5% 13893 4.667.388 176,20 5.919.615 1252228 431% 0,62%|
Norsk Hydra Metallerog gruvedrift  Oslo Bars Aksjer NOK 129.426 30,61 4572652 39,8 5.956,120 1382458 4,34% 0,81%
Odfiell Drilling Limited Energiutstyrog servicer Oslo Bars Aksjer  NOK 148367 18,05 2678177 17,14 2.543.010 - 135.167 185% 0,06%|
Orkia Matvarer Oslo Bars Aksjer  NOK 37.002 87,05 3228822 &,00 2.227.0 - la18 2,35% 0,00%|
Saltar S Matvarer Oslo Bors Aksjer  NOK 8659 431,99 2740164 503,60 4360672 620509 318% 0,01%|
[Sparebank 15R-Rank Banker Oslo Bars Aksjer  NOK 52,968 7442 3.904.19 91,0 2.221.902 1712 3,51% 0,02%)
[$torebrand Forsikring Oslo Bors Aksjer NOK SL180 550 4.465.742 8,20 5.211.736 746,014 3.80% 0,02 %)
Subsea? Energiutstyr og servicer Oslo Bars Aksjer  NOK 62642 74,76 4.682.916 7,3 5.502.473 819,557 401% 0,62%|
| Telenor Forskjellig telekommun Oslo Bars Aksjer NOK 7 158,46 5.037.297 145,90 4638599 - 399,398 3,38% 0,00%)
[TES Nopec Geophysical Com Energiutstyr og servicer Oslo Bars Aksjer  NOK 22459 145,67 3271609 132,70 2.980.309 - ®3m 2,17% 0,02%|
TietoEVRY IT service Oslo Bors Aksjer  NOK 13778 2332 2421340 28329 3.903.203 431853 288% 0,01%|
[Treasure ASA Luftfraki og logistikk  Oslo Bars Aksjer ~ NOK 200,000 13,60 2712.187 18,50 3,700,000 980.813 269% 0,09%|
[Wallenius Wilhelmsen ASA  Skip Oslo Bars Aksjer  NOK 211951 16,84 3.568.303 820 2917.263 1348951 3,58% 0,05%)
vara International Kiemikalier Oslo Bars Aksjer  NOK 17.086 352,83 6.162.661 356,00 6.225.016 55,355 453% 0,01%|
[SpareBank 1SMN Banker Oslo Brs Aksjer  NOK 25,000 83,22 3725034 97,60 2,392,000 646.986 3,20% 0,03%]
Vest Banker Oslo Bars Aksjer  NOK 53.466 61,17 3.270.635 72,40 3.870.938 600.304 82% 0,05%|

INorske aksfer 112.963.382 135,260,086 22.305.704 98,50%

[Sum verdipapi 112.963.382 135.269.086 22.305.70 98,50%
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VERDIPAPIRFONDET SR-BANK UTBYTTE NOTE 7, 8, 9 og 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro annc

Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,10 % pro anno

Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodtgjarelse: 0,75 % pro anno

Forvaltningshonararer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til
forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK UTBYTTE

A B C Andelskapital D Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITAL PR 01.01,2020 47.691.308 45.626.014 240.240.355 242.998.876 356.182.182 932.733.734
Sum tegninger 96.870.433 20.532.180,12 135.177.069,70 83.452.361,82 336.032.045
Sum innlgsninger -117.217.277,94 -16.280.237,41 -140.784.417,58 -104.135.643,44 -378.417.576
Arsresultat 115.633.027 115,633.027
Avsatt utbytte ~4.400.000 -4.400.000
EGENKAPITAL PR 31.12,2020 27.344.463 49.8772.957 234.633.007 222,315.595 467.415.209 1.001,586.229
Antall andeler per 31.12.2020 149.690,97 49.455,95 233.192,68 225,807,683
Basiskurs per andel 31.12.2020* 2.295,68 1.739,53 1.253,26 1.264,11

= Basiskurs, som er beregnet for avsatt utbytte, er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert p3 beste estimat pd dette tidspunkt,
1regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekemme.
Andelsklasse B betaler ut drlig utbytte til andelseierne.

NOTE 9: SKATTENOTE

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank Utbytte er ikke i skatteposisjon for 2020. Det er heller ikke regnskapsfgrt utsatt skattefordel
da det ikke kan sannsynliggjgres at fondet kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2020

[Verdipapirer Sektor  [Markedsplass Valuta Beholdning | Snitt Kostpris (NOK] Markedsverdi | Palgpte | Urealisert % av fondet %
kostpris Markedspri [(NOK) renter gevinstitap eierandel i
NO s (HOK] selskap
[Aker ASA Forskjellige - Oslo Bors Aksjer NOK 50.000 480,14 24.007.209 560,00 28.000.000 3952791 2,78% 0,07%
|Austevoll Seafood ASA Matvarer  Oslo Bars Aksjer NOK 600,000 55.38 33229278 8,70 52,620,000 19.390.722 5.23% 0,30%
Borregaard Kjemikalier Oslo Bars Aksjer NOK 275.000 53,35 14.672.258 141,80 38,995,000 20322742 3,88% 0,28%
Europris Multiline Re Oslo Bers Aksjer NOK 1.000.000 2,80 29.804.574 51,10 51.100.000 21295426 5,08% 0,60%
Equinor Olje, gass og Oslo Bars Aksjer NOK 200000 13135 31523570 144,95 34.783.000 3.264.430 3.46% 0,01%
Fiordkraft Holding AS Utllities  Oslo Bars Aksjer NOK 400,000 3131 12,523,685 8270 32.480.000 20956315 3,33% 0,38%
Kangsberg Gruppen Luftfart og fc Oslo Bers Aksjer NOK 192038 112,08 21522114 176,20 33.836.391 12314177 336% 011%
Norsk Hydro Metaller og | Oslo Bars Aksjer NOK 700.000 42,30 29.609.834 39,86 27.902.000 - 1707.884 277% 003%
Prasafe Energiutstyr Oslo Bars Aksjer NOK 150,000 114 L671.1% 108 161700 - L509.4%6 0,02% 0,18%
Sparebank 1 5R-Bank Banker  Oslo Bers Aksjer NOK 350,000 45,07 16.123.686 91,00 31.850.000 15.726.314 317% 0,14%
Telenor Farskjellig t Oslo Bars Aksjer NOK 150000 143,30 21494719 14550 21.885.000 390.281 218% 0,01%
[Treasure ASA Luftfrakt og | Oslo Bers Aksjer NOK 1.529.220 17,78 27.182.795 18,50 28.290.570 LIDL775 221% 0,70%
wallenius Wilhelmsen ASA skip Oslo Bers Aksjer NOK 950,000 5,59 24.310.069 120 22,040,000 - 2770069 2,19% 022%
Yars International Kjemikalier Oslo Bars Aksjer NOK 100.000 33256 33.266.451 356,00 35,600,000 2333589 354% 0,04%
|SpareBank 1SMN Banker  Oslo Bars Aksjer NOK 252,100 55,32 13,946,006 97,60 20,604.960 10,658,934 245% 0,19%
1 Nord-Norge Banker __ Oslo Bers Aksjer NOK 513.413 35,85 21.987.978 74,60 45.760.610 23772631 455% 051%
Norske aksjer 356,851,592 510.910.231 154032638 5079%
Drilling Company of 1972 (Maersk Energiutstyr Copenhagen Stock Exct DKK 4230 - - 271,15 1148041 1148001 011% 0,01%
4 P Moeller - Maersk /5 skip Copenhagen Stock Exct DKK 2117 1371649 29037819 1912952 40.497.203 11459385 4,03% 0,02%
Carrefour Matvareprot Euronext Paris EUR 134.951 195,53 26.387.02¢ 146.50 19824074 - 6562951 197% 0,02%
AxA SA Forsikringer Euranext Paris EUR 14,037 185,08 26.652.852 204,30 20.426.254 2.767.402 293% 0,01%
TechnipFMC PLC Energiutstyr Euronext Paris EUR 150.000 188,18 28.276.466 80,36 12.143.454 - 16.083012 L21% 0,03%
Group Bruxelles Lambert Farskjellige ' Brussels Stock Exchang EUR 24622 577,49 14.2189%0 264,01 2127363 7.054.684 211% 0,02%
Iberdrola Utilities  Madrid Stock Exchange EUR 250,384 32,65 8175733 122,50 20672712 22.496.980 305% 0,00%
Wendel Forskjellige - Euronext Paris EUR 13.976 860,29 12023452 102557 14333308 2300857 142% 0,03%
Eurazeo SA Forskjellige ' Euranext Paris EUR 50.051 42,33 21138170 581,10 29.08.719 7.946.508 2.89% 0,07%
[Sanofi SA Legemidler Euronext Paris EUR 16000  L00%63 16.138.052 824,01 13.184.202 - 2.953.851 131% 0,00%
Unilever PLC Personlige p Euronext Amsterdam  EUR 75.000 541,65 40.623.602 518,96 38922031 - 1701571 387% 0,00%
Volkswagen AG Biler Frankfurt Stock Exehan) EUR 17.000 156559 26615113 178100 20.276.967 3.661.853 301% 0,01%
|Samsung Electronics Co Ltd Pref  Teknologisk Korea Stock Exchange KRW 60:000 409,50 21.503.811 576,80 31,608.205 10,014,334 3,41% 0,01%
Investor B Forskjellige - Stockholm Stock Exchai SEK 100.000 232,69 23.269.150 625,27 62526520 39.257.360 6,22% 0,02%
Kinnevik Forskjellige * Stockholm Stack Exchai SEK 100.000 236,04 23.604.008 133,57 43.357.425 19.753.328 431% 0,04%
[Telia Company AB Forskjellig te Stockholm Stack Exchar SEK 664275 5,50 30.226.629 35,44 23540.086 - 6.686.503 2,31% 0,02%
Bristol-Myers Squibb Co idler NVSE usD 25.000 400,80 10.020.052 529,28 13231928 3211878 132% 0,00%
Utenlandske aksjer 360.957.023 458.050.765 97.093.741 45,53% _|
|
[Surn verdipapii 717.838.615 568,960,995 251,126,380 96,32% |

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 80 - NOTE 7, 8, 9 og 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonorar utgjar 1,25 % av fondets lapende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK 80
And. pital A Ar ital B Opptjent egenkapital Sum

EGENKAPITAL PR 01.01.2020 153.730.543 9.866.407 9.877.468 173.474.417
Sum tegninger 95.475.217 6.660.750 - 102.135.966
Sum innlgsninger -42,365.730 -1.883.441 - -44,249.171
Arsresultat - - 18.623.384 18.623.334
Avsatt utbytte - - -740.000 -740.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2020 206.840.030 14.643.715 27.760.851 249.244.596
Antall andeler per 31.12.2020 186.128,81 13.126,33

Basiskurs per andel 31.12.2020* 1.257,01 1.219,54

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
1 regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Andelsklasse B betaler ut irlig utbytte til andelseierne.
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NOTE 9: SKATTENOTE

Verdipapirfondet SR-Bank 80 er fritatt for skatteplikt p3 gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes

kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank 80 2020 2019
Resultat fer skattekostnad 19.124.283 10.488.945
Tilbakefegring utbytter -4.194.358 -1.612.733
Tilbakefgring gev/tap (aksjer) -2.189.741 -1.894.778
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (alt) -14.263.649 -7.705.899
Skattepliktig utbytte 1.486.872 519.009
Diverse - -
Skattemessig Resultat (A) -36.594 -205.457

Anvendt fremferbart underskudd - -
Betalbar skatt (A x 22%) - -

Grunnlag utsatt skatt/-skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap p3 obligasjoner 199.199 49.005
Anvendt fremfgrbart underskudd -242.051 -205.457
Sum grunnlag utsatt skatt/-skattefordel (B) -42.852 -156.452
Utsatt skatt/ -skattefordel (B x 22 %) -9.427 -34.419
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel -9.427 -

Netto utsatt skatt/-skattefordel i balansen - -34.419

Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt - -

Betalt/Refundert kildeskatt 465.480 275.896
Endring i utsatt skatt/-skattefordel 34.419 -34.419
Sum Skattekostnad 500.399 241.477
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2020

[erdipapirer [Sektor Markedsplass | Valuta Beholdning | Snittkostpris | Kostpris (NOK)| Markedspris | Markedsverdi |Palppte | Urealisert [ av %
oK) {NOK) (N OK) renter gevinst/tap [fondet  |eierandeli

[Kangsberg Gruppen Luftfart og forsvar Oslo Bars Aksier  NOK 27.389 12811 3508719 176,20 2,825,942 1317222 198%  002%
INorsk Hydro Metaller og gruvedrift Oslo Bars Aksjer  NOK 5.160 2,62 3.103.901 39,56 3,793,078 689177 LS2%  000%
lAustevoll Seafood ASA Matvarer Oslo Bars Aksjer  NOK 65711 91,66 6.023.311 87,70 5.762.855 - 260456 2,31%  0.03%
Yara jernikali Oslo Bors Aksier  NOK 2131 360,20 7.971.687 356,00 7.878.636 o 03081 315%  0,01%
[Norske aksjer 20.607.618 22.260.510 1652855 891%
|Anheuser-Busch InBev SA/NY  Drikkevarer Brussels Stock Exdl EUR 6055 627,90 3798854 596,91 3.614.301 - 18458 145%  0.00%
Nestie Sa Matvarer SIX Swiss Exchange CHF 3.260 881,48 2873630 101058 3204497 20867 132%  0,00%
[Ping AN Insurance Group Forsikringer Hong Kong Stock E HKD 57.080 3,10 5.315.238 104,54 5.068.367 653120 230%  000%
[Volkswagen AG Preferanseaksjs Biler XETRA Frankfurt  EUR 4300 1624,69 6.986.168 1595,88 5.861.297 123871 275%  0,00%)
[Talanx AG Forsikringer Frankfurt Stock Ext EUR 15617 359,38 5.612.373 33254 5.192.226 - A8M7 208%  001%
AP Moeller - Maersk 475 Skip Copenhagen Stack DKK 112 11.574,30 1.296.333 1812952 2.142 507 MEIT 0BE%  0,00%
[vestas Wind Systems A/S Elektrisk utstyr Copenhagen Stock DKK 2478 760,59 3405909 202552 9.070.281 SE64372  363% GO0
Nove Nordisk /S Legemidler Copenhagen Stock DKK 789 262,82 3.655.792 00,34 4,742,079 1086288 190%  D00%)
Iberdrola Utilities Madrie Stock Exehi EUR 68319 82,19 5.615.280 122,50 8369.216 275393 3,35%  0,00%
(Carrefour Matvarepradukter Euronaext P EUR 38600 153,69 593234 146,90 5.670.275 262.049 7% 0,00%|
[Sanofi 5A Legemidler Euronext P EUR 3385 890,14 2977.530 224,01 2756322 21207 1W0%  000%
AxasA Forsikringer Euranext Paris  EUR 24,398 208,78 5.093.746 204,30 4984426 - 10930 189%  0,00%)
[Michelin Cie Generale des Etabl Bildeler EuronextParls  EUR 3150 1.017,08 3203823 1.088,86 3461403 /7578 138%  0,00%
[Smith DS PLC konteiner ogembalasje London Stock Exch GBP 157.440 4032 6347422 4363 6.868.582 S2L160  275%  001%)
AstraZeneca Legemidler Stockholm Stock ESEK 4328 579,03 4238222 864,24 3742141 - 496082 150%  0,33%)
[Royal Dutch Shel | PLC Dlje, gass og drivstoff Euranext Amsterd EUR 15.189 265,61 2034304 153,01 234114 - 1710190 093%  0,00%)
Unilever PLC Personlige pradukter Euronext Amsterd EUR 6.307 540,85 3.411.005 518,96 3273.083 pELE-P>S 131% 0,00%|
[TechnipFME PLC Energiutstyrogservicer Euronext Faris  EUR 7.281 192,53 1.401.847 80,36 589.443 - 812404 OM%  0,00%
Lenovo Group Ltd Teknologisk hardware agl  Hong Kong Stock E HKD 694.973 632 4391510 806 5,598,330 L206820  224% 001
|Gedeon Richter Nyrt Legemidier Budapest Stack Ex HUF 20042 164,18 2200461 214,07 4200414 509953 1L72%  001%
LG Corp KRW ITservice Korea Stock Exchat KRW 5.900 663,85 3916875 685,74 4,045,853 128978  162%  G18%
Investor B Forskiellige finansielle Stockholm Stock ESEK 5.006 569,56 2851280 625,27 3.130.078 273848 125%  000%
[Telia Company A Forskjellig telekommunika  Stotkholm Staek E:SEK 66.463 3945 2621914 3544 2.355.267 - 26648 D% 0,00%)
Willicom Telekommunikasjan Stockhalm Stock E:SEK 10.750 13316 1636267 337,80 3632.267 - 3000 145%  Ou%
AT&T Inc Forskjellig telekommunika  NYSE usp 11425 305,85 3.454.376 245,40 2,803,667 - 69070 112%  0,00%
[Berkshire Hathaway Inc Forskjellige finansielle NYSE usp 1413 1.875,25 2.649.728 1.978,45 2,795,555 145827 1L12%  0,00%)
[ristol-Myers Squibb Ca Legemidier NYSE usp s 475,31 4620913 529,38 5.156.748 525835 2,06%  0,00%
[Caterpillar inc. Maskineri NYSE usp 1464 L7 1714737 1553,10 227,744 59007  091%  000%
Cisco Systems Inc Kommunikasjonsutstyr NASDAQ. uso 9418 425,66 4,008,880 381,83 3,596,111 - 412788 L4d%  0,00%)
|Walt Disney CofThe Underholdning NYSE usn 3683 1.173,02 4229865 1.545,94 5.600.928 L351063  2,24%  GO0%
Dollar General Corp Multiline Retail NYSE usp 1857 1.188,25 2.206.544 179441 3332212 1125667  1,83%  GO0%)
International Business Machine IT service NYSE usp 2208 1.185,04 2616579 1674,08 2311577 - 245002 095%  0,00%
Kimberly-Clark Konsument varige goder  NYSE usp 2002 135,71 2716128 1.150,45 2,303,202 - 412926 092%  0.00%
Kraft Heinz Co/The Matvarer NASDAQ, usp 6313 308,85 1.849.804 266,08 1868161 - B0EM D75%  0,00%
[Oracle Corp Programvarer NYSE usp 7304 473,74 3502827 551,97 4.081.295 578468 LE3%  0.00%
Samsung Electronis Co Lid {USI Teknologisk hardware og] __London Stock Exch USD 31 755212 6.132.3% 1420944 11.570.547 5438202 463%  0,00%
[Utenlandske aksjer 135.779.792 153.733.514 1795372 61,51%

.SR-Bank Verden A Europa NOK 22816 120497 27.529.202 130025 29.706.004 2176803  1188%  385%
Norske aksjefond 27.529.202 29.706.004 2176808 _ 1LEE%

|SR-Bank Kreditt Heyrente NOK 9092 990,21 9.002.735 967,78 8.980.706 - 2209 350%  073%
5R-Bank Rente Rentefond NOK 31780 L0131 32139170 101827 32,360,390 221228 12,95% 2,37%
Norske rentefond 41.141.506 21341105 199158 16,54%

Sum 275.058.517 247.001.133 21962616 5B,84%

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 50 NOTE 7, 8, 9 og 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonorar utgjgr 1,00 % av fondets Igpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene uthetales manedlig til forvaltningsselskapet.
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NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK 50
A B Opptjent Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2020 345.641.49% 122.797.322 147.912.575 620.251.395
Surn tegninger 144.643.452 13.391.184 158.034.636
Sum innlasninger -66.576.679,85 +18.572.403,34 +835.149.083
Arsrasultat 44.366.540 44,166.540
Avsatt utbytte -6.000.000 -6.000.000 Sum Ek regaskap
EGENKAPITAL PR 31.12.2020 427.708.271 117.616.102 186.279.115 731.603.488 731.603.488,00
Antall andaler par 31.17.3090 252.075,71 106.606,16
Basiskurs per ande) 31.12,2020* 1.700,8% 1.282,21

* Basiskurs, som er beragnet for avsatt uthytte, er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pd besta estimat pd dette tigspunkt.
1 regnskap er endelige tall per 31.12 Iagt til gruna. Mindre periodiseringsavvik kan dermed
Andelsklasse B betaler ut irlig utbytte til andelseierne.

NOTE 9: SKATTENOTE

Verdipapirfondet SR-Bank 50 er fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank 50 2020 2019
Resultat for skattekostnad 42.444.126  56.121.043
Tilbakefering utbytter -9.612,332  -8.881.830
Tilbakefering gev/tap (aksjer) 921.639 -48.099.378
Tilbakeforing urealiserte gev/tap (alt) -34.359.402  4.157.628
Skattepliktig utbytte 3.796.232 2.282.7117
Diverse - -
Fradrag for rentedel -1.887.9%0
Skattemessig Resultat (A) 3.302.272  5.580.181
Underskudd til fremfering - -
Betalbar skatt (A x 22%) 726.500  1.227.640
Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S -509.399

Betalbar skatt 217.101  1.227.640

Grunnlag utsatt skatt/-skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner 613.281 -1.277.23%
Underskudd til fremfering -
Sum grunnlag utsatt skatt/-skattefordel {B) 613.281 -1.277.239
Utsatt skatt/ -skattefordel (8 x 22 %) 134.922 -280.993
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel

Netto utsatt skatt/-skattefordeli balansen 134.922 -280.993

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 217.101 1.227.640
Betalt/refundert kildeskatt 979.716 1.037.195
Endring i utsatt skatt/-skattefordel 415.914 -32.996
Skatt til gode - 1.535.146 -

Sum Skattekostnad 77.586  2.231.838
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2020

[Verdipapirer 58 ktor [Markedsplass Valuta| Behotdnang [saitt kastpnis | Kastptls (NOK)  [Markedspris | Markedsvardi | Palggits Ure plisert %mw  |%alamndel
inoky (NOK) inok) renter gevinstftap fondat i salskep
[Nestle sA Matvarer SIXSwiss Exchange  CHF 6.8 650,71 4616631 101058 7072051 2455419 0,96% 0,00%]
AP Moaller - Maersk Afs skip Copenhagen Stock Ex DKK 20 13.29,89 2190534 19.12952 4.591.086 1400552 062% o.oo%|
[Povo Nordisk A%S Legemidler Copenhagan Stock Exi DKK 17.408 3,33 7.195.275 03 10450705 3255430 LM% 0.00%|
[Vestas Wind Systems A/S Elektrisk utstyr Copenhagen Stock Ex BKK 9.843 761,95 7.489.857 207552 19.937.198 1243730 2,70% 0,00%
[anheuser-Busch InBev SA/NY Orlkkevarer Brussels Stock Exchan EUR 12:9% 59,92 7.783.502 596,91 7.757.466 - 260%  1L0S% 0.00%|
Carrefour Matvarepradukter Eurenext Parls EUR 85095 145,90 12,500,306 48,90 12500312 H L70% 0.01%
XA sA Forsikringer Eurenext Parls EUR s2.382 181,65 2511308 W43 10697373 1126065 LaS% 0.00%|
[TechninFMC PLC Energiutstyr ogservicer  Euranext Paris EUR 15627 222,19 aam123 £0,% 1265105 - 2200018 0I7% 0.00%|
Ibe rdrala Utilities Madrid Stock Exchang EUR 150,468 62,50 9408711 1250 1843204 amBsEs  2,50% 0,00%|
Michelin Cle Generale desEtabli  Bildeler Euronext Paris ELR 6.760 111750 7.554.308 102885 7.428.280 - 2608 101% 0,00%]
[Royal Dutch shell PLC Olje, gass og drivstoff Eurenext Amsterdam EUR 4.100 258,17 £.808.521 153,01 5.217.742 - 3585779 O71% 0.00%|
|sanofi sa Legsmidier Eurenext Paris EUR 71830 992,26 6.765.421 224,01 5.916.411 - 849011 080% 0.00%|
Talanx AG Forsikringer Frankfurt Stock Excha EUR 37138 313,85 11.655.821 3325 12349749 693928 168% 0,01%
unilever PLC Personlige produkter Euronext Amsterdam EUR 1353 512,81 6.941.435 518,96 7.024.668 /I3 Q% 0.00%|
|Volkswagan AG Praferanseaksje Eiler XETRA Frankfurt EUR #4684 158262 15025379 1.565,88 15151314 125928 206% 0.00%|
[smith 05 PLC nte Iner og e mbalasj Landion Stoek 46,084 0,18 12.894.006 4363 15098491 L4485 205% 0.03%|
[Ping AN Insurance Groun Forslkringer Hong Kong Stock Exch HKD 120,000 98,55 11.825.527 0454 12545395 719868 L70% 0.00%|
lLenovo Group Lid Teknologisk hardware og | Hong Kong Stock Bxch HKD 1476.000 641 9.468.906 805 11889865 2801659 161% 0,01%
|Gedean Richter Nyrt Legemidler Budapest Stock Bxcha HUF 13,015 17,79 747676 1407 2208771 1732565 1,25% 0.02%|
LG Corp KRW ITservice Korea Stock Exchange KRW 15.00 615,54 9.230.09% 68574 10286066 1055968 1,40% 0.45%|
[astrazeneca Legemidier Stockhalm Stock Exch SEK .21 100838 2378175 964,44 8031469 - LIET5 L,09% o71%|
Ihvestor 8 Forskjellige finansielle Stockbolm Steck Exch SEK 10743 531,05 6349690 825,27 &717.224 67584 0% 6,00%|
Telia Company AB Porskjellig telekommunika  Stockholm Stock Exch SEK 12642 7,89 6.830.420 ET) 5.054.842 - 1775578 089% 0,00%|
[Millicom Telekommunikagjon Stockholm Stock Exch SEK 8841 29,78 T08.939 33789 7.887.946 902007 L08% 0.02%|
[evistal-pyers squibb Co Lagemidler NYSE usp w12 65,83 2741437 52028 11088204 1326807 L50% 0.00%|
[B2rkshire Hathaway Ihe Forskjellige finansielle NYSE usp 3083 1713.29 5.1%6.412 197845 6000651 804233 081% 0.00%|
Caterpillar ine Maskineri NYSE uso 3141 110581 2.4m30 155310 4573299 1408957 0,66% 0,00%|
[crsca Systems Inc Kommunikasjonsutstyr  NASDAQ usp 0,000 395,08 7.580.518 381,83 7.636.677 - s 104% 0,00%]
[Dollar General Corp Multiline Retail NYSE usp 3986 970,91 5.870.058 178941 7152500 2R48  097% 0.00%|
[walt Disney CofThe Underhldning NYSE usp 7967 107438 £.559.581 154594 12316476 a7568%  L67% 0.00%|
Intenational Business Machines 1T service NYSE uso 4736 11401482 5.405.754 107408 5.086.860 - 318833 08 0.00%|
[KraftHeinz Co/The Matvarer NASDAQ, uso 13550 203,96 s.473687 266,08 4011901 - LA61785  054% 0.00%|
[Kmiberly-Clark Rensument varige geder NYSE usp 4.297 1.410,74 8.061.93% 1150458 484348 - 1118452 087% 0.00%|
loracle com Programuarer NYSE usp 14.350 232,90 6226418 551,97 7.920.825 L6407 LO7% 0.00%]
[Samsung Electronies CoLtd (USD)  Teknologisk hardware og | Lendon Stock Exchang USD 1795 825067 14.800.950 U498 2B5IME WTETTH 24T 001%|
[ATAT Inc Forskjellig NYSE usp 24.6% 262,01 6470583 24540 6060229 - 410244 082% 0.06%|
aksjer A15B2,49  286.726.506,67 335.265.089,16 AB5IL5EZS0 d5,08%
Verdipaplrer Sektor [Markedsplass Valuta | Beholdning [Saltt kostpris | Kastprls [NOK) Markedspris | Markedswerh | Pélagte Urealisert % av % elerande|
NOK NOK [NOK renter evinst fonder [iselskap |
[Austevoll Seafood ASA Matvarer OsloBars Aksjer  NOK 145107 29,54 1299755 870 12725884 - 266871  173% 0.07%)
[Kongsbere Gruppen Luftfart og forsvar OsloBors Aksier  NOK 65.750 120,96 7.953.015 7620 11585150 3632135 L57% 0,043
[Norsk Hydro Wetaller og gruvedrift Oslo Bars Aksjer  NGK 19 504 2% 8271469 39,86 7675398 - 595071 1,04% 001%|
[Yara i Kjemikalier Oslo Bars Aksjer __NOK 18.5% 345,19 16774834 356,00 17300176 s25857  235% 0,02%|
Norske aksjar 558,61 45.992.064 49.287.608 3.295544  GE8%
[Sum aksjer 2718570 384,552,697 5183127 5216%
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verdrpapirer Sektor Marke dsplass |V:\uh| Beholdning lsﬂm kostprs | Kostorls [Markedsprds | Marke dsvard |nlnpm Urealisert  [%av | I [Neste: I
NG (noky inoxg inog renter cvinstftep fondet_|iselskop _|renteie |utbetoling
[Trv Forsikri A7S 13/PERFFANST  Answarliglan OsioBars(ABM]  NOK 2000000 105,76 214000 104,48 2.089.522 2.5% - 24478 028%  0065% 4,15 22.03.2021 100%)
INSRtnsurance Group ASA 15/25F  Ansvarliglin OsloBars (ABM]  NOK 1500000 10000 L5000 9,19 1.487.922 /o3 - 12078 0% L% 6,98 04012021 100%)
[Tryg Forslkring A/S 15/45 FRN ST Answarliglin Oslo Bors Obligasjons NOK 2,000,000 10000 £400.000 105,03 210051 733 w0518 0%  005% 323 15023001 100%|
|Spia Vest 16/26 FRN C SUB Ansvarligldn OsioBers(ABM]  NOK 1000400 10000 1000000 10085 1608459 4587 88 Q% Q0% 331 12022071 100%|
[Brage Finans A5 1626 FANCSUB  Answarliglan OsloBars(tABM]  NOK  1000:4K0 10000 1000000 101,20 1011967 2547 M%7 0U%  LOI% 4,108.03.2021 100%
[Aasen Spb 16/26 FRN CSUB Ansvarliglon OsioBars(ABMI  NOK  LODDAS 10000 1000000 10142 1014158 2635 014%  015% 30601022021 100%|
[Pareto Bark ASA16/26 FRN CSUB  Ansvarliglan OsioBers(ABM]  NOK 2000000 10000 zoonom 0135 20105 2250 oB%  om% 3,25 15.02.2021 00|
|andgbu Sph 16/26FRN CSUB Arsvariigidn OsioBAr (ABMI  NOK  1000:00 10000 L0000 me 1016.247 2.188 014% 0% 315 08032021 100%)
$pb 1 Forsikring AS 16/265 AN € Ansvarlig lin Unetert NOK 3000000 103,18 oesasd 104,58 1047.485 5700 - 0AL%  030% 38 15002020 10%|
[Farnebu Spb 16/26 FAN 5B Ansvarligldn OsioBers(ABM]  NOK 1000400 10000 1000000 101,52 1015243 1635 au%  qn% 3,25 15022021 100,
Hsland og Setskog Sob 1%/27 RN Answarliglan OsloBarstABM]  NOK 1500400 10000 1500000 1013 1520043 am on%  0m% 263 22022021 100%|
[Tolga- 05 Spb 17/27 FRN CSUB Ansvarliglan OsioBars(ABMI  NOK 2000000 10000 2000000 0,24 2004761 00 0% 0@% 2,7 29.02.2021 100%
Protectar Forsikring ASA 17/47F  Ansvarliglan OsloBers Obligasione NOK  2.000:000 10000 Z0oDOD 10035 200918 189 0% on% 3,41 31022021 00|
[stremmen Spb 17727 6RN C SUE Argvariigiin OsioBP(ABM]  NOK 10000 10000 L00S000 100,35 1013.499 5.190 1% om% 257 21012021 100%|
1Spb haere 17/27 FRN € SUB Ansvarliglin OcloBors Obligasjonc NOK  1.000:000 10000 L0000 101,05 101045 114 o1%  00i% 1303022021 1t0%|
[Spl 1 5R-Bank ASA 17/28FRN CSU Ansvarliglén OsloBors Obligasjone NOGK  1.500:000 .59 1499500 101,51 150791 435 an%  qws 1,97 09022021 100%,
[Romsdal Spis 17727 FAN €5UB Ansvarligldn OsloBprstABMI  NOK 10000 10000 1000000 101,37 1013651 243 0.14% 0% 237 25022021 100%
S0 Mere 17728 FRN C5UB Ansvarliglan Oslo Bors Obllgasione NOK  2,000:000 10000 2000000 101,84 2036859 s 0%  0m% 195 2901.2021 100%|
[ONG Bank ASA 18/28 FRN C SUR Ansvarliglin OsloBprs Obligasione NOK  2.000:000 10000 ZooDom 10074 201.07 1450 0% om% 1,45 15.03.2021 100%|
lBerg 5pb 13/28 R C sUB Ansvarlig 3n Unatert NOK  Laobom 10p0 1000000 101,37 1012708 56 qu%  om% 2,36 22032021 100%|
|segne og Greipstad Spb 16/28FRN  Ansvarliglin OsloBors(ABM)  NOK  1000.000 10000 1400:000 104,65 1016463 4507 ou% 0% 242 20012071 100%|
[Spb 1 @stfold Akershus 18/28FAN  Answarliglan OsloBars(ABM]  NOK  1000:000 10006 1000000 101,24 1012.362 a3m 014% 0% 17925012021 10%
[Stadsbyed Spb 1/28 FRN CSUB Ansvarliglan OsioBers{ABMI  NOK 1000400 10000 1000000 0,15 1028502 m Q% 0n% 2929022021 100%|
|se 1 Nord-Norge 18/28FRN CSUB  Ansvarliglin OsioBP(ABMI  NOK 100040 10000 000000 100,38 1013828 156 wa% 0% 176 2622021 100%|
Spb 1 SMN 18726 FRN CSUB Ansvarliglan OsioBars(ABM]  NOK 2000000 10000 2000000 100,51 2030.202 2816 0% W% 18104032020 100%|
EikaGruppen AS 19/Z4FRN CSUB Ansvarligitn OcioBors{ABM)  NOK  100D.00 10100 1010000 101,15 1011527 2153 g%  om% 3,1 08012021 100%|
Hjartdal og Gransher Spio 13/29F  Ansvarliglén OsloBors (4BM)  NOK 500000 100,00 500,000 102,09 510427 2317 aoTH  o1% 2,48 25012021 100%)
[Voss Veksel ASA 1/29 FRN CSUB  Answarliglan OsloBars(ABM]  NOK 2000000 10006 2000000 101,27 2025328 163 07%  018% 2.1 18122029 10%)
Wrskog Sab 2030 FAN C SUB Ansuarlig 180 OsioBers(ABMI  NOK 3000400 1000 200000 w.m 10793 55 % 1B% 221 38082030 100%|
[Biaker 5pb 20125 FAN Ansvariiglin OsioBer(ABMI  NOK  3.000:000 10000 3:000:000 10063 01878 6.767 s 0% 1,45 08022021 100%|
[Protector Forsi ASA20/50FRN ST Answarliglén Oslo Bers Obllgasienc NOK  1.000:000 10000 L0000 10039 1.003.929 1 014%  006% 3,85 16052020 100%|
[Eian $pb ASA 17/22 FRN Bankerogkredittforatak  OcloBors (ABM)  NOK 000,000 100,37 adran w77 2015.076 1280 - 0% ons 1,3% 15042021 20%]
ISria 1 Lom og Skisk 17/21 FRN Bankeroghreditiforetsk  OsloBors(4BM)  NOK  3.000.000 10067 3020070 100,16 300,660 109 - aa% 0% 131305200 0%
[Land kreditt Bar AS 17/22 FRN Banker ogkredittforetsk  OsloBors (ABM]  NOK 2000000 10093 2018600 10059 2011732 4587 « 02r%  op% 0,56 07.01.2021 0%
[valle Spb 17721 FRN Banker ogkredittforstak  OsloBors (ABM)  NOK 3000000 0000 2m20 00,2 1008 S 440 - ca%  30% 247 26022021 20
|skue SAb 17/22 FRN Bankeroghrediftforatsk  OsioBrS(ABM)  NOK  1000.000 0422 1012200 10091 100433 110 - LELE 1 132 232021 0%
[Eidsberg spb 17/21 FRN Bankerogkredinforetek  OsloBars(ABM)  NOK 2000000 10071 2014200 10021 2000031 138 - 07% 0% 107 10052021 205
[Grong Spb 17/22 FN Banker ogkredinforetsk  OsloBars(ABM]  NOK 2,000,000 10078 2405800 100,60 2012.052 2525 - 0% 015% 1,47 47022071 0%
Hjartdal /M Banker OsloBers{ABM]  NOK 2000000 10071 2014400 00,32 2506382 0 - 0% 0s% 1,26 22022021 20%
[Brskog Sab 17721 FAN Banker aghredittforetok  OsioBars (ABMI  NOK 3000000 10097 209100 100,49 Imazms 2017 - qaw  1B% 1318012021 0
|Arendal og Omegns 5pb 17/22 AN Banker og kreditforetak  OsloBars (ABM]  NOK  1.0D0.000 0L L3400 10096 100619 1827 - a% 0% 143 15022021 203
[Brage Finans AS 18/22 FRN Bankercgkredittforetsk  OsloBers (ABM)  NOK 3000000 10056 201680 00,74 2022188 sam ALk om% 1,32 07.11.2022 205
Hjartaa 18/2 Bankerog OsioBpm(ABM)  NOK 5000000 1000 5000000 100,58 03B 5831 asa% 1% 122 1602200 208
lArendal og Omegns Spb 19/23FAN  Banker og kredittforetsk  OsloBars (ABM]  NOK 5000000 10000 5400000 10055 507,714 2715 ofs%  L18% 1,15 15052021 0%
|asen Spb 20723 FARN Banker cgkredittforetsk  OsloBors (ABM)  NOK 3000000 10000 2000000 100,55 015,851 6.588 0AL%  044% 21825012021 0%
|5pk 1 stlan cet 17/23 2.21% Banker aghredittfaretok  OsioBars (ABM)  NOK 3000000 10020 2006000 102,31 1087188 a2.407 a8B%  om% 221 ca0a. 2021 0|
lspb Ser 12/23 2,00% Bankerogkredittforetzk  OsloBATS(ABM]  NOK 3000000 W5 2995590 10267 3.080.018 18263 0%  OW% 2,02 13.09.2021 203
Nordea UirectBank ASA 1772320 Bankeroghredittforetsk  OsloBors (ABM)  NOK  2.000.000 237 L9874 102,57 20535 TS 0% 0m% 2,02 13092021 0%
[sandnas spb 18/20 2,455% Banker ogkredittforatak  OsioBers(ABM]  NOK  2000.000 10ss o 104,08 2081159 me aw%  omw 2,45 nazzon 208
[5pb 1 Pstlan det 20/26 FRN C Banker, Senior non-prefer  OsloBars(ABM]  NOK  3.000.000 10000 3400000 10421 3036.247 6318 oM%  001% 1,25 04012021 205
[Spia Vest 3726 FRN C Banker. Senior non-prefer  OsloBors (ABM)  NOK 4000000 10000 4000000 W16 4046387 8007 ass% 00 142 11022021 203
[Svdbank A/ 20/24 FRN € Banker, Senior non-prefer  Dublin Stack Exchangi NOK 2000000 0000 2000000 10039 2002773 2816 ar%  om% 137 o2 0|
[Msre Boligkreditt AS 16721 FRN ©dlo Burs Obligasions NOK  6.000:000 10003 6056100 100% 607,707 0763 - ap% 0% 10104022021 10%)
[Fanasplx Boligkredit AS 17/23 FR OsioBers(ABMI  NOK  5.000:000 10136 0200 101,30 5085151 1681 - QEs%  0O5% 1122022020 10%]
INordea Eiencamskradi AS 18/23 FR Oslo Bprs Obligasione NOK 5,000,000 104z sanT0 100,88 sozess Laaa asa% Q% 085 17.02.2021 108
[Totens Spb Baligkred A5 18/25 IR OcloBarstABM]  NOK 5000000 10021 501055 100,76 5.097.96 1384 o68%  015% 0,88 1205.2021 10%)
|Spls Bt Boligkrecitt A5 19/24 Fi Oslo Bars Obligasjone NOK 5,000,000 10011 5005500 10030 5.045.28 1314 068%  0B% 0,26 19032021 10%
INotde s Elen damekied: AS 19/24FR  Bolighretitt Oslo Bors Obllgasione NOK  5.000:000 10000 S000000 10055 503,597 1131 aEs%  00% 07419022021 10%]
[Verd Baligkredi AS 18/23 FRN STE OsioBers(ABM]  NOK 600D 9981 598580 1005 6011508 2677 oE%  OE% 073 1003.2021 108
Eika Borigkreditt AS 11/21 ADI C Oslo B Obligasions NOK  15.000:000 10536 153070 0118 1507734 576986 - 4% omw 5,2 06,04.2021 10%)
$pb 1 Naringskreditt AS 1321 AD  Boligkreditt OcloBors[ABM)  NOK  5.000.000 lodas 5222500 101,02 SOTLME 101408 - ar0%  006% 3,72 1606.2021 10%]
[Nordea Eiendomskredi AS 15/72 A0 Balighreditt Oslo Bors Obligasjone NOK  10.000:000 10014 10014500 Wm0 .60 0% qo% 18 15062071 10%)
|5 1 Baligkredi AS 16/PERPFRN  Fondsoblizasioner OsloBarstABMI  NOK 200000 10470 2094000 10129 2026766 2728 - 028%  000% 291 2203.201 100%)
12/FERF FAN OsioBarstABMI  NOK  LODDA0A 10000 1000000 s 1014308 14600 014%  00% 36 16022021 100%|
I 18/PERF FAN i OsioBers(ABM]  NOK 2000000 10000 Z0ODOD na 202287 1nzm 0B% W% 3,55 02022021 100%|
|5 1SMM 18/PERP FRN CHYBRID  Fandsobligasioner OsioBars (ABM]  NOK 2000000 10000 2000000 0.9 2029.496 14266 6% 0% 5,47 18012021 100%)
lLandkreditt Bank AS 18/PERE RN Fendsobllgasgoner OsloBors{ABM]  NOK  1000:000 1000 LOOOO0D 101,57 1015662 7301 ala%  00% 36220012021 1t0%|
llaren Spb 18/PERF FAN CHYBRID  Fandsobligasjoner OsioBors(ABM]  NOK 1000400 10000 1000000 101,50 1018015 4203 aia% Q% 3,82 13022021 100%|
|scks 15MM 18/PERP FRN CHYBAID  Fandsobligasioner OsloBprs(ABM]  NOK 100000 10000 1000000 101,98 1019.770 258 0.14%  000% 5.710403.2021 100%)
S0 1 ¢fstfold Akers 18/PERP RN Fandsobllgasioner OsioBars(ABMI  NOK  L00D0O 10000 L00KOOD w0237 1023681 197 019%  0m% 395 12022021 100%|
/BN Bank ASA 18/PERP FRN CHYBRID  Fandsobligasioner OsioBers(ABM]  NOK 1000400 10000 1000000 0w 1027 7612 un  omw 4,09 25002021 100%|
! AS 18/PERP FRN i OsioBR(ABM]  NOK 1000000 10000 1000000 1028 1028356 7.268 014%  00% 2,15 29012021 100%)
CulturaSph 18/PERF FRH C WYBRID  Fandsoilgasjoner Unetert NOK  LO0OOC 10006 1400000 102,68 1028781 312 ou% 6% 5,38 23022021 1t0%|
Spa 1 5R-Bank ASA 15/PERF FRN € Fandsobligasjaner OsioBors{ABM]  NOK  4.000:400 10000 4000000 w401 7700 ase% QMm% 3,85 12032021 100%|
[Spio Mpre 1922 FRN i OsloBprs Obligasione NGK  5.0001400 10000 5000000 10035 5012596 7650 12585 OBR%  O05% 088 12012021 100%|
|0BOS BeL 16/26.3,25% Industriosiig OsloBEr(ABM]  NOK 2000000 0038 2007600 10568 2113617 4164 06017 G29%  O%6% 3:25 28042021 100%
[ProsaFe SE 16/21 0% SUBCONY Industriobligaslener OsloBars Obllgasione NOK 1,000,927 1250 Las3El 3% noL - AN 000k 0@% a2002020 10%|
l0FDs A/5 17/22 ERN Industriobligazjoner OsloBprs Obligasione NOK 2,000,000 1000 roonan 1,87 1957500 wa - azs00  oarw om% 1,82 29032021 100%|
INorsi Hydro ks 17/22 FRN ot 10 Bors Obligasione NOK 2,000,000 10000 3400000 5,69 2950813 530 - 9187 Q% 00I% 1208022021 100%|
ASA 17/226RN ©slo Bors Obll NOK  2.000.000 10006 2000000 100,53 2010682 1100 10662 027H  0O0I% 1115032021 10%
[Eiedamssaar AS 18/23 FRN Industriobligasione OsloBers(ABMI  NOK 3000400 10000 200000 w21 100683 227 64M  OdI%  O1% 2,15 02032021 100%|
arun A/S 13724 FRN Industriobligasjoner unaten NOR L0000 X %1900 10052 1005471 364 B2 QU owE% 131 23200 100%|
|0BOS BEL L6723 FAN Industriobligaslener OsloBars (ABM]  NOK  3.000:000 10000 5000000 102 2012677 2085 L2677 0AL%  009% 1,35 15002020 100%|
INorsk Hydro A% 20/36 FRN Industriobligazjoner OcloBprs Obligasjone NOK 4,000,000 1000 aso00o0 w0 adsLia 1808 w1ma omw% oms 378 16022026 100%|
[Norwegian Praperty ASA 20/25 FRN ol 10 Bors Obligasions NOK  1.000.000 10000 3400000 100,89 3026743 w667 633 QH% 00B% 1605012021 100%|
Fiellinjen AS 17/21 FRN Industriobligasjoner OsloBars(ABM]  NOK  5.000.000 10013 9012150 10015 501,022 855 72 1m%  on% 0,85 27.09.2021 100%
10725 AE Osla Bprs Obligagjene NOK 26,2 99 79008 som a1 NS - 46T 006K OM% 2,76 02.01.2025 100%|
ASA L1/25ADIC Oslo Bers Obligasiens NOK w718 2,89 30w 00 135 179 - ez QW% OW% 259 02412025 100%|
VOLKSWAGEN FS 19/22 FRN NOK  Ingustriobligasiener LuxemboUrg Stack EXNOK 5000000 10000 5000000 98 49382 14667 - S618  0BS%  100% 1204012021 100%)
A 18/25 320 i OcloBprs Obligasjone NOK 5,000,000 10137 sdee000 105,67 28800 EES 2732 673% sk 3,2 02063021 160%
ASA /13230 ot Oslo Bors Obligasions NOK 5,000,000 10155 5077.600 104,12 5206103 10735 NI oI%  ou% 2305422071 100%|
[Entra 454, 19/262,79% Oslo Bors Obligosjone NOK 7,000,000 10088 187680 105,26 7367530 119655 1B 10%  005% 2.7922.05.2021 100%
[steen 8strim AS 19/24 2,55% OdJo Bars Obligasione NOK  5,000:000 10037 5018600 03,0 5.150.825 24103 Ba2E 0% 08% 255 24102021 100%|
Lillestrgm komm 19/22 FRN ©slo Bprs OBl NOK  32.000.000 10005 12006600 WO 12012920 290 B3N 1B%  0W% 0,62 18.02.2021 100%|
[Ferde As 19125 FRN Kammuna og ke OsioBprm(ABM]  NOK 2000000 1000 reooooo 100,34 20083 2311 ama 0% omw 0,86 13.05.2005 100%|
vestiand fyike 19/242,195% 8 Oslo Bors Obligasjone NOK 5,000,000 10007 5403500 103,57 5.198.361 96821 181 072% 0% 2,19 14022021 0%
kog-Heland komm 19/232.075% Oslo Bors Obli NOK a00D000 10088 2803580 w03 a1nms sheas urBs AR 0B 2,67 28042021 208
s kamm 16/21 1,89% ke, Dslo Birs Obligasione NOK 5,000,000 10029 5014550 10008 5004140 88286 - 10410 OB9% 0% 1,89 26012021 0|
[sogn og Fiordane Enargi AS 19724 Kraftverk OdJo Burs Obligasion: NOK  2.000:000 10000 2000000 1006 2013.773 13773 027%  OB% 107 25012021 100%|
|Akershus Energi AS 20427 FRN Kraftverk OsloBprs Obligasiene NOK  2.000:000 2097 2999750 10001 2.000.206 956 0% 018% 1.1117222027 100%
[Fradriksta Energi AS 17/22FRN. Kraftverk Oslo Bpr Obligasione NOK  7.000.000 10104 7asn0sn 100,07 70761 - s6s  0%5% %% 1,9 26012021 100%|
RingerikskrafcAS 19/293,34% Kraftverk OsloBars(ABM]  NOK 3000000 100,46 3074400 108,21 3276256 01856  045%  050% 3,34 16.05.2021 100%
Eldslva Ene gl AS 15726 3,80% Kraftverk Oslo Bors Obligasjone NOK 2,000,000 10000 2000000 104,35 2087.066 B70BS  O2H  002% 2422102001 100%
|Spia Veest 19/24 2,05 Sparebank OsloBers{ABM]  NOK 4000408 826 393400 03 4126 V120 45E%  0@% 2,07 19.09 2021 0|
[statnett SF 20/23 FRN Statstorztak, ©dlo Burs Obligasions NOK 2000000 10000 2000000 10055 2010963 096 027%  001% 120062023 50%)
Fiellinjen as 20/25 FRN Stastaretak. OsioBers(ABMI  NOK 3000000 0000 2000000 29,9 200875 - 125 oMk 007% 0,76 03.02.2021 0%
[stavanger kamm 15/23 FRN Statsfaretak. Oslo Bpr Obligasione NOK 10,000,000 10052 0452600 wos  woazm S mms 13w oB% 0,72 30052023 sax|
IMorske Tog A5 12/22 4.35% Statstoretak, Luzembourg Stock Ex NOK 15,000,000 10585 15.282.000 10868 1555176 - 303 219% 0% 425 2401.200 0%
[Awlnor A3 20721 7,385 Statsforetak. Oslo Bors Obllgasjons NOK 2,000,000 10000 2000000 W26 aaim W1 0STH  6m% 23879042021 0%
[Norske obligasioner 30.455,35 L1066 TR
[sum verdipapirer 73.211028 72565033 LSIBRN  S2AGTM08  0BTE%
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Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 20 - NOTE 7, 8, 9 0g 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonerar utgjgr 0,70 % av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales méanedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK 20
Andelskapital A Andelskapital 8 Opptjent egenkapital Sum

EGENKAPITAL PR 01.01.2020 220.282.976 11.531.61% 5.671.248 237.485.842
Sum tegninger 150.016.592 1.505.007 - 151.5921.599
Sum innlasninger -64.962.885 -2.298.331 - -67.261.216
Arsresultat - - 10.613.979 10.613.979
Avsatt utbytte - - -610.000 -610.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2020 305.336.683 11.138.295 15.675.226 332.150.204
Antall andeler per 31.12,2020 294,209,14 10.853,12

Basiskurs per andel 31.12.2020* 1.092,25 1.059,62

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i iret og basert pa beste estimat p4 dette tidspunkt.
1 regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Andelsklasse B betaler ut ariig utbytte til andelseierne.

NOTE 9: SKATTENOTE

Verdipapirfondet SR-Bank 20 er fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.
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SR-Bank 20 2020 2019
Resultat fgr skattekostnad 11.624.318 6.650.762
Tilbakefgring utbytter -1.191.622 -367.520
Tilbakefering gev/tap (aksjer) -2.664.675 -1.953.656
Tilbakefering urealiserte gev/tap (alt) -5.347.798 -1.943.198
Skattepliktig utbytte (brutto) 464.874 128.701
Diverse (fradrag for rentedel) -370.000 -
Skattemessig Resultat (A) 2.515.097 2.515.089
Underskudd til fremfaring - -
Betalbar skatt fgr Kreditfradrag (A x 22%) 553.321 553.320
Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S -61.768 -
Betalbar skatt 491.553 553.320

Grunnlag utsatt skatt/-skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pd obligasjoner 1.743.863 -12.136
Underskudd til fremfaring - -
Sum grunnlag utsatt skatt/-skattefordel (B) 1.743.863 -12.136
Utsatt skatt/ -skattefordel (B x 22 %) 383.650 -2.670
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel - -
Netto utsatt skatt/-skattefordel i balansen 383.650 -2.670

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 491.553 553.320
Betalt kildeskatt 132.466 58.864
Endring i utsatt skatt/-skattefordel 386.320 -2.670
Sum Skattekostnad 1.010.339 609.514
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2020

[Verdipapirer Sektor WMarkedsplass [Vahuta | Beholdning] Snitt Kostpris (NOK) Markedsverdi | Pilppte | Urealisert |%.av %
kostpris Markedspri |(NOK) renter  |gevinst/tap [fondet  |eierandel i
(NOK] s {NOK)Y selskap

Nestle SA Watvarer SIX Swiss Exchange  CHF 673 258,40 577.706 101058 680.122 102.416 0,20% 0,00%
|4 P Mocller - Maersk A/S skip Copenhagen Staek Exc DKK 7 1166793 6,694 19.129,52 220850 164.155 013% 0,00%
Nove Nordisk A/ Legemidler Cepenhagen Stack Exc DKK 1664 191,39 817,677 £00,34 998964 181.287 0,30% 0,00%
Vestas Wind Systems A/S Elektrisk utstyr Copenhagen $tock Exc DKK 941 862,34 811458 2.025,52 1.806.013 1,094,536 0.57% 0,00%
Anheuser-Busch InBevSA/NV  Drikkevarer Brussels Stock Exchang EUR 1100 666,96 733,661 596,91 656.603 - 7088 0,20% 0,00%
Carretaur Matvareprodukter Euronext Parls EUR 6647 159,96 1.063.248 146,90 976.433 - 86815 029% 0.00%
axa sa Forsikringer Euronext Paris EUR 473 27542 1067160 204,30 567.140 - 100020 0,29% 0,00%
TechnipFMC PLC Energiutstyr og servicer  Euronext Paris EUR 2585 189,20 481,519 80,9 206034 - 275485 0,06% 0,00%
Iberdrola Utilities Madrid $tock Exchange EUR 14369 8.73 1231878 12250 1.760.217 528339 053% 0.00%
Michelin Cie Generale des Etabli  Bildeler Euranext Paris EUR 651 108797 708.270 1.098,36 715.357 7.086 0.21% 0.00%
Roya| Dutch Shell PLC Olje, gass og drivstoff Euronext Amsterdam EUR 313 264,55 228.847 153,01 479.3%0 - 39457 0,14% 0,00%
[sanofi sa Legemidler Euronesxt Paris EUR 690 836,51 577.189 824,01 568.569 - 88620 017% 0,00%
Talanx AG Forsikringer Frankfurt Stock Exchan EUR 3185 38242 1218016 332,54 1059129 - 158.887 032% 0,00%
[Unilever PLC Personlige produkter Euronext Amsterdam EUR 1303 914,18 569,975 518,96 676,205 6.230 0.20% 0,00%
Volkswagen AG Preferanseaksie  Biler XETRA Frankfurt EUR 907 158254 1435364 159588 1.447.466 12102 0.43% 0,00%
[Smith DS PLC Konteiner ogembalasie  London Stock Exchang: GBP 32776 a1,64 1.364.778 23,63 1.429.808 65.130 0,43% 0,00%
Fing AN Insurance Group Forsikringer Hong Kong Stock Exchz HKD 12,000 102,72 1282643 104,84 1254539 2189 0,38% 0,00%
Lenove Group Ltd Teknologisk hardware og|  Hong Kong Stock Exchz HKD 151477 615 931541 8,06 122018 288677 037% 0.00%
[Gedeon Richter Nyrt Legemi Budapest Stock Exchar HUF a1y 177,33 732744 214,07 884,542 151798 027% 0.00%
LG Corp KRW 1T servi Korea Stock Exchange KRW 125 663,42 829.280 685,74 857.172 27.893 0.26% 0.04%
Astrazeneca Legemi Stockholm Stock Excha SEK 922 256,18 789,405 864,44 797.008 7.605 024% 0,07%
lnvestor B Forskjel Stackholm Stack Exeha SEK 991 608,18 §02.707 625,27 519.638 16.931 0,19% 0,00%
Telia Company A8 Forskjellig Stockhalm Stock Excha SEK 13704 39,28 538,355 35,44 485.632 - 573 0,15% 0,00%
Millicam Telekommunikasjon Stockholm Stock Excha SEK 2259 33828 764,179 337,89 763.282 - 896 0.23% 0.00%
Bristol-Myers Squibh Co Lege NYSE usp 2011 511,41 1028452 529,28 1064376 35922 032% 0,00%
Berkshire Hathaway Inc Forskjellige finansielle NYSE usp 302 201232 €07.720 197845 597.493 - 10227 0,18% 0,00%
Caterpillar Inc. Waskiner! NYSE usp W 127200 362,882 155310 450.400 81518 014% 000%
Cisco Systems Inc Kommunikasjonsutstyr NASDAGL usp 197 455,50 898,700 381,83 753358 - w8351 0,23% 0,00%
Dollar General Carp Multiline Retail NYSE usn 368 L1256 416781 L7441 660.341 243560 020% 000%
Walt Disney Co/The Underholdning NYSE usp %2 127500 071553 154594 1.178.004 206.450 035% 000%
International Business Machines [T service NVSE usp 437 120867 545.669 107,08 469.375 - 76294 0,14% 0,00%
kraft Heinz CofThe Matvarer NASDAQ usp 1251 29543 369.579 296,08 370.398 819 011% 0,00%
Kimberly-Clark Konsument varige geder NYSE usp 37 115164 457,208 1.150,45 456,729 - 474 0,14% 0,00%
Oracle Carp Programyarer NVSE usn 1465 289,42 716.909 551,97 208.642 91643 024% 0,00%
[Samsung Electronies Co Ltd {USD)  Teknologisk hardware og|  Londen Stoek Exchang: USD 189 756212 1429.241 1424944 2.693.145 1.263.904 0,81% 0,00%
AT&TIne Forskjellig telekommunika _ NYSE usp 2361 327,05 772,170 245,40 579.384 - 192.786 0,17% 0,00%)|
L aksjer 28.847.250 31.912.077 3.064.827 9,59%

[Austevoll Seafood ASA Matvarer Osla Bers Aksler NOK 16,715 9,79 1562.727 2,70 1.465.906 - 100821 044% 001%
kongsberg Gruppen Luftfart og forsvar Oslo Bers Aksjer NOK 6285 124,06 779.739 176,20 1.107.417 27678 0,33% 0,00%
Norsk Hydro Metaller og gruvedrift Oslo Bars Aksjer NOK 23.490 3448 809.825 39,86 936.311 126.435 0,28% 0,00%
[Yara i jemikali Oslo Bars Aksjer NOK 4121 374,83 1.544.658 356,00 1.467.076 - 77582 0.44% 0,00%
Norske aksjer 4,701,349 4,976,710 274,761 1,50%

sum aksjer 33.549.199 36.888.787 3330.588  1L,08%
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[Verdipagirer [oektar [Marke i [Valuta | Behokdning | Skt kasters| Kasiprss Markedspris | Morked Pikpte | healisert | Andelay | Elerondel | Effeiti] Rerte [Rsiko-
lobes. i linorg tnox) vercivon)  [renter  |evint/  [tonder  [iselskap  reme | vegulering|uasse
up ) 2 o0
[Gron Spb 16/26 FAN C SUB Ansvarlig lan D31t Bars (ABM) NOK 1000000 120210 1.020.000 10144 1014403 4635 - 659  03N% 008% 3,15 08022021 100 %)
5pb 1 Farsikring AS 16/26FANC  Ansvarlig lan Unotert NOK 2000000 10213 2043900 0,58 2091657 3800 - 12243 O61% 020% 3,80 15.032021 100%
'Sph 1 Hord-Norge 17/27 FRN € SUB Ansvarlig ln Oslo Balrs (ABM) NoK 20000 10,3 2006200 101,00 T0UAS7  BASB - 4343 OF1% 0p1% 1,82 64012021 100%]
[spb 1 Hallingdal Valdres 17/27 F Oslo Bors [ABM) NOK 1000000 101,70 1017000 10145 10485 1125 - 253 0N% 006% 2,25 15.03.2021 100%)
Eika Gruppen A3 18/28 FAN C SUB. Oslo Bors [ABM) NOK 2000000 100,50 2010000 10115 2023054 4306 13054 O@1% 040% 3,10 08.032021 100%,
|0BOS-banken A5 19/23 FRN 0slo Bars [ABM) NOK 3000000 100,00 3.000.000 0023 3007005 303 7005 0%0% 005% 091 603201 100%
[Elka Bollgkredict AS 16/28 FRN € Oslo Bgrs (ABM) NOK 2000000 10000 2000000 101,73 2034561 4% 456 0% 000% 2,05 27.092020 100%
Brekog Spb 20730 FRN €5UB Oslo Bgrs (ABM) NOK 2000000 10000 2000000 10080 2015857 3836 1S987  OFL% 065% 2,21 38082030 100%
[Blaker Spb 20/25 FRN Angvarlig [4n Oslo Bors {aBM) NOK 2,000,000 100,00 2,000,000 100,63 z0izsal sl 12521 O8l% 0a3% 1,45 CH02.2021 100%,)
Sl More 19/23 2,35% Banker 050 Bars Obligasionen NOK 5000000 100,00 5,000,000 1035 5170689 73 177060 LS 00s% 235 20%|
INardea Direct Bank ASA 17/22 FRN Banker og kredittforetak  Oslo Bars (ABM) NOK 1000000 10001 1.000.100 10055 1005287 121 5187 0®% om% 108 26022021 20%|
|arendal og OmegnsSpb 17/22 FRN Banker og kredifaretak 0sla Bars (ABM) NOK 2000000 10127 2025260 0096 2010238 3654 - 612 0% 047% 143 15022021 20%]
[seknacal Spb 17/22 FRN Banker og krecitforetsk  Unotert NOK 2000000 10079 4031540 10404 400663 527 104B LR% 1L01% 147 2602201 20%|
[Ocial Spls 18723 FAN Banker og kredittforetak  ©slo Bors (ABM) NOK 1000.000 %2 02120 10059 100866 T LAT6 00% 010% 1,11 08.03.2021 20%)
[valle Spb 18/23 FAN Banker og kredittforetak  Oslo Bars (ABM) NOK 1000.000 929,36 93600 0058 L0807 60 12207 0.30% 100% 130 12.08.2021 20%|
[TysnesSpb 18/23 FAN Banker ogkredittforetak  Oslo Bars (ABM) NOK 1000000 w43 904260 W06 1006271 2860 1201 030% 016% 117 05012021 20%]
[Bien Sab ASA 18/24 FRN Banker ogkredittforetak  Oslo Bars (ABM) NOK 1000000 w2 04250 081 109094 2752 1484 030% 01% 127 15012021 20%]
Brage Finans AS 18/22 FRN Banker o kreditforetok  Oslo Bars (ABM) NOK 1000000 10056 1005600 10074 1007.3% 1958 17 030% 001% 133 07.112022 20%|
IMarker Spb 18/23 FRN Barker og kredittforetak  Unotert HOK 1000000 99,51 995.100 10065 1006580 1533 11480 030% 067% 120 15022021 20%|
Spb Narvik 18/23 FRN Banker og kredittforetak  Oslo Bars (ABM) NOK 1000000 9,55 95.470 1008 106936 1203 11466 030% op8% 111 20200 20%|
[Skudenes & AakraSpb 19/23FAN  Banker og kredittforetak  Oslo Bars (ABM) NOK 2000000 101,24 2024880 10415 2092956 4620 . 1924 OBL% 010% 1,32 9012001 20%|
lArendal og Dmegns Spb 19/23 FRN Banker og kreciiktforetak  Oslo Bars (ABM) NOK 1000000 100,00 1.000.000 10055 1008543 843 5543 0%% 024% 1,15 15032021 20%|
Skue Spb 19/23 FRN Banker og kredittforetak  Oslo Byrs [ABM) NOK 3000000 10000 3.000.000 1003 301737 405 L7 031% 008% 105 15.022011 20%)
|Aasen Spb 20773 FRN Banker og kredittforetak  Oslo Byrs [ABM) NOK 2000000 10000 2000000 10066 20131 4382 13261 O6L% 030% 118 25.012011 20%]
Spb Sogn og Fjordane 19/23FRN  Banker og kreditforetax  Oslo Bars (ABM) NOK 5000000 100,73 5.036.400 0040 5020336 4000 . 16175 151% 006% 0,90 26022021 20%|
[Sunndial Spb 17/21 FRNY Banker og kreclitforetak  Oslo Bors (ABM) Nox 1.000.000 100,38 1003600 100,23 1002269 48 - 133 0.30% 015% 1,16 15.03.2021 20%|
[Spb st 18/242,67% Banker og kredlitforetak  Oslo Bors (ABM) NOK 2000000 0L75 2035000 104,84 2096820 41257 81823 084N 002% 2,67 20%|
[Spk 1 Ringerike Hadeland 15/212  Banker og kredittforetak  Oslo Bors (ABM) HOK 1000000 10075 1007.470 0101 1400024 S074 2644 031% oot 230 204
Sl 1 BY 16/212,30% Banker og kreditforetak  Oslo Bars (ABM) NOK 1000000 10100 L010.000 10010 1001037 S5 - 8963 OEL% 0% 2,30 20%]
5Pl Soen og Fiordane 15/25.2,45% Banker og kredittforetak  Oslo Bars (ABM) NOK 1000000 8% 989.600 14,64 106436 16647 GBI OE2% om% 245 20%|
lseb 1 @stiandet 20/26 FRN C Banker, Senior non-preler  Osla Bors (ABM) NOK 2000000 10000 2000000 W0L2 20165 6218 2465 QEI% 0M% 1,23 04002021 20%|
[Svdbank A/S 20/24 FRN C Barker, Sanior non-prefer  DublinStock Exchange NOK 2000000 100,00 2,000,000 W03 2007773 286 T 0H% om% 1,37 B.02200 20%)
[Fana Sph Boligkredit AS 17/Z3FR  Boligkred it 0516 Bars (ABM) NOK 3000000 10,36 3,040,920 10L30 3039091 1008 - 18 O9% 008% 2,0 22082021 0%
[Verd Boligkreditt AS17/22FRNC  Boligkreditt 0515 Batrs (ABM) HOK 6000000 10085 6051920 10058 6034574 5075 - 1684 LR1% 006% 087 26022021 10%)
INordea Elendomskredl AS 18/23 FR Bolighred it 0310 Baws Obligasione: NOK 1000000 10043 2012000 0048 304333 867 143 Q1% 000% 085 17.032021 10%]
IHe geland Boligkredi AS 18723 FR Boligkred tt Oslt Bars (ABM) NOK 1000000 99,97 99.700 10077 100778 364 802 030% 001% 082 17.032021 0%
[SSB Bolighreditt A5 18/24FANC  Boligkreditt Oslt Bars (ABM) NOK 1000000 %78 7.410 10109 100837 11 1357 030% 001% 100 29.03.2021 0%
KLP kommkreditt A5 18/23 FRNC C Boligkreditt 0slo Beirs Obligasjone: NGK 3000000 100,45 303830 10063 30A7H 35 4969 091% 002% 081 08022021 10%|
[Verd Bollgkred AS 15/23FRN STE  Bolighreditt Oslo Bars (ABM) NOK 200000 10003 2000640 1005 2010500 2@ 9863 0% 002% 0,72 10.032021 10%]
[Mare Bollgkreditt AS 15/22 ABI € Bolighred|tt Oslo Brs Obligas]one NGK 1000000 w05 50,500 10L11 10ILI11 13397 0611 031% 000% 150 10%]
[Nordea Elendomskredi AS 16/22 Al Boligkreditt Oslo Bars Obligazjone: NOK 1,000,000 100,01 1.000.380 10189 1016874 9863 18434 0% 000% 1,80 10%|
Sph fist Boligkreditt AS 14/21AD  Boligkreditt 0slo Bars Obligasjone NOK 1.000.000 102,80 1.028.060 10023 1602365 IESH - ISTS O3% 0% 305 10%|
[Verd Boligkreditt AS 16/713,04%  Bolighredint 0slo Bars (ABM) NOK 1000000 10053 1005270 10,38 1013806 22% 853 031% om% 204 10%|
Orkla ASA 13/24 8,35% i 0slo B HOK 1000000 108,03 1.080.200 10858 106761 4L16 15461 034% 002% 435 100%]
[Veidekke ASa 18/25 3 20% bl Oslo B ligasione NOK 5.000.000 101,82 3.08L.000 105,52 5275532 1287 14982 Lea% 0834 3,20 100%)
(Orkla ASA 16/23 FRIY Tabligasi; Oslo B ligasjone NOK 1.000.000 100,53 1009270 10059 108899 150 25 00% 002% 1,33 2703 100%,)
lOtav Than 1 riobli 0slo B NOK 1000000 10008 L000.870 10031 1003083 2508 13 g% om% 122 15012021 100%
[Thon Halding AS 17/22 FRN Industiabligasianer 0slo Bgrs (ABM) NOK 5000000 10020 5.015.000 10019 5009351 11300 - 5647 LSL% 0% 113 2012021 100%|
otun A/S 18/24 FRN Industlobligasjoner Unatent HOK 1000000 19 91900 1005 1005171 364 13271 Q3% 0% 131 203200 00%|
[Entra ASA 19£25 FAN igasi Oslo 8 igasione: NOK 3,000,000 100,00 3,000,000 10036  3000.6% 383 106  091% 0m% L2 022 100%,
[Tine 5A 19/24 FRN Industriobligasioner 0515 Bars (ABM) NOK 3000000 10000 3,000,000 10090 3026890 1725 2680 D91% 0% 115 12032021 100%
[0BOS BBL 19/24 FRN Industrinbligasianer Osin Biars (ABM) NOK 1000000 10000 1000000 064 1006415 1382 adls  030% 002% 151 26022021 100%|
INorsk Hydro ASA 20/26 FRN i Osio B NoK 2000000 10000 2000000 10903 2180617 9532 180617 066% 001% 373 16022026 100%|
[Norwegian Property ASA 20/25 FRM igasi 055 B igasjone: NOK 2000000 100,00 2.000.000 10089 2017828 3111 1788 06I% 002% 160 05012021 100%,
[VOLKSWAGEN FS 19/22 FRIN NOK  Industribligasjoner Luxembourg Statk Exc NGK 2.000.000 100,00 2000.000 @By 1897751 5867 - 247 O60% 040% 120 04012071 100%|
[Norsk Hydro ASA 17/24 2,508 fiobli 0slo Bar NOK 100,000 99,70 997.000 10471 107421 3767 043 §31% om% 250 100%|
Entea ASA 19/26 2, 79% fiabli Oslo B NOK 2000000 105,34 2106720 052  2UWS1A M4 - 157 0% op1% 2,79 100%]
[steen & Stram AS 19/24 2,55% Tobligasi Oslo B igasjone: NOK 2,000,000 100,00 2,000,000 10302 2060330 96 60IW  O82% 003% 255 100%|
[Oslo karm 16/21 FRN 2 8 frlke Oslo igasjone: NOK 3,000,000 10031 3027300 10030 3008520 2250 - 18380 680% 001% 0,50 02.09.2021 20%|
Stavanger komm 18/22 FRN g fylke 0slo B igasjonen NCK 1.000.000 9974 7400 10032 1681 1247 ST 0%% 0m% 067 15.01201 20%)
[Ferde AS 13/25 FRN Kommune og fylke Oslo Bgrs (ABM) NOK 1000000 10000 1.000.000 10024 1602417 1471 2417 030% 001% 085 1305205 20%)
komm 16/26.2,07% g filke Oslo B jone NGK 1000.000 100,15 3004500 U409 3122589 S 1808 0% 032% 2,07 20%|
[Vestland fylke 19/24 2,195% 8 frlke Oslo B ligasione: NOK 1.000.000 100,83 1008300 10387 1689.672 19364 3372 oRn% 0014 2,18 0%
komm 19/24-2,16% g frlke 0slo B NCK 1000000 100,67 1,005,700 10895 1099537 1s.6E2 3B O®R% oun 216 20%|
|surskog- Haland kemm 19/23 2,075 g fylke Oslo B NOK 4000000 90,98 2999230 10303 4120315 5639 IR0 L26% 038% 2,07 20%]
[Osle kamim 13/22 2,65% 2 fulke 0510 Ba NOK 3000000 107,04 2211200 w0752 3BT 16200 265%  0%% 0% 365 20%]
Lyse A5 17/23 FRN Kraftverk 0310 Bars Obligasione: NOK 4000000 101,07 4042640 1000 4039.668 5200 - 2972 L% 004% 1,20 23.022021 100%,
[50en og Flardane Energi AS 19/24  Kraftverk 0515 Bars Qbligasjonel NOK 1000000 100,00 1,000,000 10069 1006886 1991 6885 030% 004% 107 25012021 100%|
[EicsivaEnergi AS 17/24 265%  Kraftverk 0515 Bars Qbligasjonel NOK 3,000,000 10158 3,047,900 1048 3146391 48571 W91 09%% 0B 265 100%
Eidsiva nergi AS 197262008 Kraftwerk 0515 Biars Obligasjonel NGK 2000000 10000 2000000 435 2087066 9337 BZOGS  063% 0% 240 100%]
[Sob 1 Nord-Nerge 20/25 FRN Sparebank ©slt Bars (ABM) NOK 2000000 10000 2000000 10088 2019517 40 19517 OEI% 001% 126 30.052025 100%|
[sob Vest 19724 2,07% Sparebank ©slt Bars (ABM) NOK 2000000 96,26 1965200 10304 2060845 1179 95845  OE% 001% 207 100%|
INorske Tog A5 18/21 FRN Statsforetak. Luxembeurg Stotk Ext NOK 3.000.000 100,35 3.010.530 10012 3003501 2430 - 7089 D90% 005% 081 26112021 50%|
Statnett SF 20/23FAN Statsforetak. Oslo Balrs Obligasjone: NGK 2000000 100,00 2000000 1005 200863 111 10963 O60% 001% 1,00 30.062003 50%|
Fiellinjen AS 20725 FRN Statsforetak. Oslo Balrs (ABM) NOK 2000000 10000 2000000 9996 109350 1224 . T 060% 005% 0,76 (a.032001 50%|
INorske Tog A5 12/224, 25% Statsforetak, Luxembourg Stock Exc NOK 5.000,000 109,34 5267000 103,88 5163423 19682 - @OW  1E% 008% 425 50%|
Statnett SF 17/242,35% Statsforetak. ©slo Bgrs Obligasjone: NOK 1,000,000 98,40 4,000 10422 10146 18573 48205 O32% 000% 2,35 50%
AvinorAS 2731 2.38% tatsforetak Oslo B igasjone: NOK 2.000.000 100,00 2,000,000 100,61 2052137 22 5213 083% 001% 238 50%)
[Norske obi 161.266.500 167960767 991001 1693872 a376%
3R Bank Verden A Europa OF: Fond NOK 20380 119130 24279122 130015 2649717 2,200,585 7.9%6% 3714
[Norcke aksjefond 20.279.122 26.499.717 2:220.505 7,9%%
SR-Bank Krediint Hayrente OF: Fand HOK 50464 20051 49085373 %778 49.8AR7E2 - - e 14%% 206%
SF-Bank Rente Rentefond OF: Fond NOK 51791 101864 52509767 101827 52737448 - 187.681  1584% 290%
INorske: 102.535.190 102.585.180 50080 303%
321.630.400 BIAMT I AN $12%

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 mdnedene for omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.
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VERDIPAPIRFONDET SR-BANK KREDITT NOTE 7, 8, 9 0g 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORA

Forvaltningshonerar utgjar 0,55% av fondets Igpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK KREDITT
Andelskapital  Overkurs Opptlent Avsatt til ne Sum

for relnvestering Inye

andeler
EGENKAPMTAL PR 01.01.2020 1.228.160.515 29.884.951 -34.113.967 54.742.559 1.278.674.058
Sum tegninger 413.226.035 413.226.095
Sum innlgsninger -466.733.524 -466.733.524
Netto innbetalt overkurs ved netto tegning -837.918 837.918 -
Overfgrt fra overkurs/tilbakebetalt overkurs -
Reinvestert for andelseierna 55.002.396,60 -259.837 -54.742.560 r -0
Avsatt til reinvestering for andelseierne 13.681.383 13.681.383
Arsresultat etter utdeling -10.042.632 -10.042.632
EGENKAPITAL PR 31.12.2020 1.234.817.564 30.463.032 -44.156.599 13.581.382 1.234.805.379
Antall andeler par 31.12.2020 etter utdeling 1.250.046,80
Basiskurs per andel 31.12.2020 etter utdeling* 987,78

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pd beste estimat pa dette tidspunikt.
I regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.

NOTE 9: SKATTENOTE

Rentefond er skattepliktig med 22 prosent av netto realiserte kursgevinster pa rentebaerende
verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsherettigede
kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2020

Verdipepiver [Fectar arkerds- Valuta | Seholdring | St Kostpra Marketspris | Markeds- Sopie Ureatisert e av fondet | Eerande] | Effektiv | Rente] Risko-
piass kostoris  [imoK) tvow) verdl (NaK) renter sevinat/ ] iselkap  rente requiering|Hasse
inox) jrap %} [L3]
[Tryg Forsikrl A/S 13/PERP FRN ST Ansvarliglin slo Bers [ABMY NOK 17.000000 10472 17.802800 104,48 17.760.940 20557 - 1,860 124%  0,4% 415 208201  100%]
INSR Insurance Group ASA 18/25F  Ansvarlig lan Cslo Bers (ABM) NOK 6.500.000 100,18 6.512.000 99,18 6.447.661 110,504 - 64,338 053%  433% 698 04012021 10034
[Trve Forsikring A/S 15/45FRN ST Ansvarlig lin Gslo Bers Obligasjaner  NOK 15.000.000 99,92 17.985.400 105,03 18.004.673 135 919.273 154%  036% 323 15022021 100%
[Eika Forsikring AS 15/25FRNSTE  Ansvarlig lan 510 Bers (ABMY NOK 2000000 100,00 9.000.000 w561 9.505.290 20213 505,240 07Tn 360% 38 1L032021  100%
ISpl Vest 16/26 FRN CSUB Ansvarliglan sl Bers (ABM) NOK 2000000 100.00 4.000.000 10085 4.033.994 18389 33994 0% 002% 331 12O22021 100%
[4skim 8 Spydeberg Sph L8/26FRN  Ansvarlig lan Oslo Bers (ABMY NOK 2000000 10490 21088.900 100,85 2.019.002 5.558 - 79,898 036%  012% 345 (3.032021  100%%)
[Brage Finans AS 16/36FRN CSUB  Ansvarliglin Gslo Bars |ABMY NOK 7000000 102,69 7188500 101,30 7083767 ELEC 104733 058%  005% 410 CEO320M1  100%|
[Skue Sph 16/26 FRN C SUB Ansvarliglin slo Bers (ABMY NOK 2000000 100,00 2000.000 10140 2028.008 545 25008 016%  006% 327 03221 100%
Selbu 5ab 16126 FRN € SUB Ansvarliglan 510 Bers (ABMY NOK 1000000 10193 1.019.300 w143 1014.286 6529 - 5,014 008%  DAL% 32  mOL2021  100%
(Grang Spb 16/26 FAN € SUB Ansvarlglén Oslo Bers (ABM) NOK 500000 100,02 500100 10144 507.201 2213 7.10L 004%  0.04% 315 822021 10054
|Aasen Sph 16/26 FRN C5UB Ansvarliglan Gslo Bers ABMY NOK 1500000 100,00 1500.000 101,42 1521337 3553 nn? 0% 012% 306 01032021  100%
[Parata Bank ASA 16/26FRN C5UB  Ansvarlig lan Gslo Bars |ABMY NOK 7000000 100,00 7.000.000 101,45 7101552 1375 10152 058%  013% 335 1532021 100%
|andebu 5pb 16/26 FRN C SUB Ansvarliglin Cslo Bers (aBMY NOK 2000000 100,00 2.000.000 w152 203249 4375 32493 016% 0.3 315 OB(3.2021  100%
[SPs 1 Forsikring &S L6/26FRNC  Ansvarliglén unotert NOK 10000000 10069 10.069.000 10158 10.158.283. 19,000 89,283 DA% 100% 380 15032021  100%|
[Fornebu Spb 16/26 FRN € SUB Ansvartiglan slo Bers (ABMI NOK 1000000 10000 1.000.000 10152 1015243 1625 15243 008%  0.26% 325 15032021 10054
[Heland og Setskog Sph 17/27FRN  Ansvarlig lan Oslo Bers |ABMY NOK 2000000 100,00 21000.000 101,32 2026724 5.698 6724 016%  011% 263 IO 100%
[Spb 1 Nord-Norge 17727 FRN CSUB_ Ansvarlig lan Oslo Bers (ABMY NOK 2000000 101,00 2.020.100 101,08 2021857 8598 1757 016%  0OL% 182 04012021 100%
[Protector Forsikring ASA 17/47F  Ansvarliglan Cslo Bers Obligasioner  NOK 10.000.000 99,95 9.994.600 10045 10,044,591 w? 49,991 081%  057T% 341 03200 2004
[Strammen Spb 17/27FRNCSUB  Ansvarliglin 5o Bars (ABMY NOK 1000000 10000 1.000.000 10135 1013499 5140 13499 008%  014% 257 20201 100%|
[Snb Mare 17/27 FRN C 5UB Ansvarliglan Gslo Bars Obligasjaner  NOK 2000000 100,00 31000000 101,05 3031351 8,382 31351 0%%  004% 190 03022021 100%
[Spb 1 SR-Bank ASA 17/28FRN C5U  Ansvarlig lan Oslo Bers Obligasjoner  NOK 8500000 100,11 8500500 101,61 8.637.252 24.652 127752 070%  002% 197 oeL22021  100%
[Rindal Spb 17/27 FAN € SUB Ansvarliglan Oslo Bers (ABM) oK 3000000 100,00 3.000.000 101,50 3045057 2475 25.057 025%  167% 270 2032021 100%|
[Opdals $ph 17/27 FRN C$UB Angyarliglin Cslo Bors (ABM) NOK 3.000 000 100,00 3.000.000 101,23 3.036.933 831 36,932 0.25%  062% %0 m2021 100 %)
lExnedal Spb 17/27 FAN € SUB Ansvarliglin Unotert NOK 1000000 10000 1.000.000 1087 1018637 08 18,697 00B%  667% 29 2m201 0%
[Segne o Greipstad Sph 18/28FRN  Ansvarlig lan Oslo Bars (ABMY NOK 1000000 10000 Looo.000 101,65 1016463 4507 16,453 00s%  0.09% 242 W0L2021 100%
[Spb 1 Nord-Norge 18/28 FRN CSUB. Ansvarllg lan 1o Bers (ABMY NOK 4000000 100,00 4.000.000 1038 4055.310 6.258 55,310 033%  0.02% 176 26022021  100%)
[Sph 1 SMN 18/28 FRN € SUB Ansvarliglan Oslo Bers [ABMY NOK 5000000 100,00 5.000.000 101,51 5075730 7038 75730 041%  001% 18 a1 100%)
[Spb 1 SR-Bank ASA 12/22 FRN CSU  Ansvarliglin Oslo Bors |ABMY NOK 5000000 100,00 5,000,000 101,52 5.076.102 2828 6 102 0d1%  001% 185 :mEIm1 100%)
|0BOS-banken A5 19/29 FRN CSUB  Ansvarlig ln slo Bers |ABMY NOK 5000000 100,00 5.000.000 101,54 5091843 1167 L83 odal%  008% 210 032021 100%
[B1en Spb ASA 13/25FRN CSUB Ansvarliglan Oslo Bors (ABMY NOK 1000000 10000 1,000,000 02,24 1022363 5,580 2363 008%  0AL% 248 11002021 100%|
Hlartdal og Geansher Spis 19/29F  Ansvarllg lan slo Bers (ABMY NOK 1500000 100:00 1:500.000 102,09 1531282 6,951 31282 012%  0.39% 243 25012021 100%)
[Rarasbanken Raros Spb 15/29FRN  Ansvarlig lin Oslo Bers |ABMY NOK 4000000 100,00 4,000,000 101,67 2066707 13839 66707 033%  033% 235 GBMIM1  100%
[Pareta Bank ASA 15/23FRN C5UB  Ansvarlig lan slo Bers (ABMY NOK 6000000 100,00 £000.000 102,55 6153233 2000 153223 050%  010% 300 232021 100%
[Melhus Spb 13/29 FRN € SUB Ansvarliglin slo Bers |ABMY NOK 6000000 100,00 £000.000 0227 6136059 1633 136.059 050%  024% 245 04012021 100%
b 19/29 FR  Ansvarlig lan ©slo Bors (ABMY NOK 2000000 10000 2,000,000 102,03 2,040,650 3751 40,650 0TH  013% 211 6022021 100%|
[Voss Veksel ASA 19/29FRN C5UB  Ansvarliglan Gslo Bars (ABMY NOK 2000000 100,00 21000000 10127 202538 1698 2518 016%  016% 218 18122020  100%
[ONB Bank ASA20/30 FRN ESUB  Ansvarliglin Gslo Bers Obligasjoner  NOK 2000000 100,00 2.000.000 10562 2112424 ams 117848 0I7%  000% 266 602021 100%
[Pratector Forsi ASA 20/50 FRN ST Ansvarlig lan ©slo Bers Obligasjoner  NOK 17000000 100,14 17.024.000 100,38 17.06.785 0,083 22785 138% 097 385 16132021 100%
|Totens Spl FRN STEP € HY Unotert QK 2.510.000 91,28 2.656.562 99,54 2.896.634 3,841 240,052 0.23%  0.08% 185 CB.U3.2021 100 %)
[Spb 1 Bollgkeec] AS I6/PERP FAN  Fondsobligasioner Dsio Bots (ABM) NOK 1.000.000 10976 11523400 10129 11141709 15,003 - 381691 0% D.0o% 481 2032021  100%]
[Eika Boligkredit AS 18/PERFFRN  Fondsobligasjoner Gsla Bars (ABM) NOK 8,000,000 .7 7977.050 10121 2097.149 47333 120099 066%  00L% 35 2021 10%
[Spb 1 SMN 18/PERP FRN CHYBRID  Fondsabligasjoner Oslo Burs (ABM) NOK 3.500.000 .77 3492.000 101,47 3551618 24.365 50,618 0/%  001% 347 1BDL2021 100%
Bank AS 18/PERP FRN slo Bers {ABMY NOK 5000000 100,00 5.000.000 10157 5078338 36.703 78,338 041%  010% 362 20012021 100%)
[J2eren Spb L8/PERP FRN CHYBRID  Fondsobligasioner Cslo Bers (ABMY Nak 6.000.000 100,00 6,000,000 101,80 6.163.083 5220 108,088 050%  0.15% 338 3022021 10084
|askim & spydebe spb 18/PERP FRN Fondsobligasioner Oslo Bors (ABM) NOK 4000000 100,00 4.000.000 102,16 4.086.208 5072 86,248 0% 024% 415 2032021  100%|
[Snb 1 5SMN 18/PERP FRN CHYBRID  Fondsabligasioner Osio Bors (ABM) NOK 6000.000 100,00 6.000.000 1,38 6118622 17.213 1862 050%  00L% 371 042021 100%
ISpb 1 5R-Bank ASA 18/PERP FRN € Fondsabligasjoner Oslo Burs (ABM) NOK 9000000 10000 9.000.000 102,40 9.216.171 83160 26171 a7%  002% 378 0ADL2Z1  100%
[N Bank ASA 18/PERP FRN C HYBRID Fondsobligasjoner Dslo Bers (ABM) NOK 6000000 100,00 6002700 10283 6.160.636 25672 166936 D50%  0.04% 408 25012021 1003
[Eika Boligkredit AS 13/PERFFRN  Fondsobligasjoner Gsla Bprs {ABMY NOK 2000000 100,00 21000.000 102,82 2056712 14525 56712 017%  000% 415 /012031 100%|
Cultura Spb 18/PERF FRN CHYERID Fondsobligasioner Unotert NOK 100000 10000 1.000.000 10288 1028791 E912 28791 8% 667% 638 23022021 100%
[Storehrand Bank ASA 19/PERP FRN  Fondsabligasioner Osin Bors (ABM) NOK 5000000 100,00 5.000.000 w236 5.148.007 20,028 18,007 0% 012% 412 022021 100%)
ISpb L Bollgkred] AS 1/PERP FAN  Fondsobligasjoner Bsio Bers (ABMY NOK 1600000 100,00 1.600.000 10225 1636001 10640 36.00L 0I3%  0.00% 380 20012021 10054
[Totens Spb 19/PERP FRN € HYBRID  Fondsobligasjoner Dsio Bers (ABM) NOK 1000000 100,00 1,000,000 10291 1.029.088 2025 2 DOB%  D03% 405 15032021 1003
|Strammen Spb 15/PERR FRN C HYBR Fondsabligasionar Gslo Bers (ABM) NOK 1560000 100,00 1.500.000 102,85 1542688 73 2z e 01%  023% 470 8032001 100%|
[DNB Bank ASA 19/PERP FRN C HYBRI Fondsabligasioner Oslo Bers Obligasioner  NOK 20000000 10261 20575000 w275 20.549.194 588 26144 166%  0OL% 400 9032021 100%|
[Sp> 1 5SMN 19/PERP FRN CHYBRID  Fondsabligasioner Osin Bors (ABM) NOK 6000.000  100.22 6013.500 w7 £.106.316 26410 92,816 050%  00L% 357 15002021 100%
[Sbanken ASA 19/PERP FRN € HYBRIC Fondsobligasjoner Dslo Bers (ABMY NOK 3000000 100,00 3.000.000 10L00 3029.9% 3254 29936 025%  0.04% 355 21122099 10054
[Helgeland Sph 16/PERP FRN C HYBR Fondsobligasjonar Gslo Burs |ABM) NOK 5000000 104,66 5233000 102,06 5103143 20434 - 129857 0a1%  0I1% 476 013221 100%
ISpl> 1 Nordvest 16/PERP FRN C HYB Fondsobligasjoner Oslo Bors (ABM) NOK 2000000 10542 2.108.400 w0107 2021305 25456 - B7.095 017%  004% 58 14012021 100%
[Spb Sor 19/PERP FRN CHYBRID  Fondsobligasioner Oslo Bers (ABM) NOK 0000 100,17 505,850 w159 507.955 2687 2105 4% 000% 365 OBO22021  100%
[Slem Offshare Ine 13/21 FRN FLOO  Industriabligasione Osio Bars Obligasjoner  NOK 20.803.944 2,21 1222680 1675 3.491.361 180.743 - 15735439 030%  184% 433 3103201 100%]
[stol-Nielsen limited 14/2LFRN  Industriotligasiona Gsla Bars Obligasjaner  NOK 22000000 10185 22407.500 10028 22061908 31912 - 5592 179%  08d% 37 BB 0%
[Siem Offshore Inc. 14/23FRN STE  Industriotligasjone Gslo Bers Obligasjoner  NOK 11.277.000 %661 10895200 16,00 1804320 7273 - ooe0se 015%  099% 275 GAm2N 1%
[austevall Seafood ASA 15/21FRN  Industriobligasjon= Oslu Bprs Obligasjoner  NOK 27.000000 10048 27128600 100,42 27114561 184,855 - 14,038 1% 270% 333 04m22021  100%
[Prosafe SE 16/21 0% SUIB CONY Industriobligasjone Dsla Bars Obligasjoner  NOK 1181109 93,88 11.867.206 330 393.084 s LS04 003%  751% - 23.08.2021 100 %)
[Teekay LNG Partners LP. 16/2LF  Inclustrlabligasione Osia Bars Obligasjoner  NOK 22000000 10345 22.760.000 103,00 22.660.275 252236 - 99.725 18%  072% 635 28012021  100%|
|Odfie || SE 12/21FRN Industriobligasion Gslo Bars Obligasianer  NOK 12000000 1003 14055.000 10021 14029330 185651 - 25,670 115%  049% 553 012021 100%
lloe Group Scandinay AS 17/22 FRN  Industriobligasjone Oslo Bers Obligasjoner  NOK 29.500.000 W9 29497.500 9842 20035.375 389711 - 62125 238%  0.95% 553 07002021  100%
[Bonheur ASA 17/22 FRN C Industriobligasjone Oslu Bors Obligasjoner  NOK 26500000 10155 26:910.800 w0187 26.89.575 122238 86,075 0% 102% 437 24m2021  100%)
Austevoll 3eafood ASA 17/23FRN  Industriobligasjone Dsla Bars Obligasjoner  NOK 17.500.000 99,98 17402105 100,04 17.507.292 14708 2187 L42% L75% 75 22032021 100 %)
llce Group scandinav AS 17/21 FRN  Industriotligasione Oslo Bers Obligasianer  NOK 7.000.000 97,18 6.802.500 10046 7.032083 76,860 229,583 058%  023% 438 12012021  100%|
[wallenius ASA17/22F fobligasione Oslo Bprs O NOK 22.000.000 9945 21.887.500 9865 21702083 160.844 - 185.417 L77%  0AT% 329  R02021  100%|
[Aker Solutions ASA 18/22 FRNFLO  Industriobligasione Oslo Bers Obligasjones  NOK 26000000 10083 26216250 95.05 25.753.928 168.877 - 262322 2%  104% 343 2502021 100%|
[aker ASa 18/23 FRN © Industriobligasjone Osla Bers Obligasjoner  NOK 55.000.000 98,34 S4085.000 100,25 55.137.500 293563 1052.500 429%  110% 305 9012021 100%)
[Calor Graup AS 18/22 FRNFLODR  Industriotligasjone slo Bprs Obligasjoner  NOK 17.000.000 B4 16730000 8,77 15261750 15555 - 1468350 124%  053% 366 RBAON 100%
[Mortura 5A 18/78 FRN STEP CSUB. Industriotligasione Oslo Bors (ABM) NOK 21000000 10046 21097500 10075 2L157.500 w715 0,000 172%  073% 462 25022021 100%|
[Teekay LNG Partners LP. 18/23F  Industrlobligasione Oslu Bors Qbligasjoner  NOK 43000000 10146 43.626.250 00,02 43.007.680 189.964 - 618570 L50%  141% 457 6022021 100%
[Color Group AS 18/23FRN FLOOR  Industriobligasjon e Gsla Bars Obligasjoner  NOK 18.000.000 8,17 16050000 2383 15.020.999 69810 - 960 001 123%  056% 3% B0 0%
[Hexagan Composites ASA 15/23 FRh Industriobligasjon e Gsla Bérs Obligasjoner  NOK 51000006 100,74 S1377.500 10075 5138 500 o8 742 5000 4% 464% 410 15M31  100%)
[Ecarnes OM Holding AS 18/23FRN  Industriobligasjon Cslo Bprs Obligasjoner  NOK o0 10075 220000 104,56 39.777.500 515262 1.067.500 241%  140% 738 CADLZ 100%
Aker Solutions ASA 19/24 FRNFLD  Industrlebligasiene Oslo Bers Obligasjoner  NOK 20.000.000 10,12 20,224,000 96,50 19,300,000 53872 - 924,000 157% 080 335 03.03.2021 100 %)
[Bonheur ASA 19/24 FRNFLOOR G Industrlabligasion e Oslu Bors Obligasjoner  NOK 2.000.000 .78 2.800.000 9947 8952.750 20,020 152750 073%  0.35% 28 04032021  100%|
lloe Group Scandinay AS 19/23 FRN  Industriobligagjon e Csla Bars Obligasjaner  NOK 9,060,000 .75 8.617.500 101,52 9172500 167670 555.000 076%  029% B2R 110221 100%
|Aker 454 19£24 FRN FLOOR C Industriobligasjone Gslo Burs Obligasjoner  NOK 29,000,000 WE BIELRO 96,55 8000535 TLEI - 951165 227%  058% 228 2201 100%
[BW Offshore Limitad 19/23 FRN FL Industriobligasjone Oslo Bprs Obligasjoner  NOK 27.000.000 WA I6SITE0 98,30 36541000 102060 - 296,500 26%  078% 45 04122023 100%|
[Stolt-Nlelsen Limlted 20/24FRN  Industrlobligasione Gslo Bers Obligasjoner  NOK 38.000.000 100:00 38,000,000 96,77 36,774,500 178,663 - 1.225.500 299%  0.76% 408 22.02.2021 100 %)
[DigiPlex Norway Hol AS.20/23FRN  Industriotligasione Osla Bers Obligasjoner  NOK 16000000 10187 16.300.000 10324 16.518.080 11333 218080 L% L92% 501 LR@2W01 100%
[Norsk Hydro ASA 20/26 FRN Industriobligasione Cslo Bars Obligasianer  NOK 35000000 10000 35000.000 w503 38,160,794 166814 3.160.734 10%  018% 373 16022026 100%
(Grieg Seafood ASA 20/25 FRN FLOO Industriobligasjone Oslo Bers Obligasjoner  NOK 2.000.000 9,50 1.930.000 97,22 1324375 867 14.375 016%  013% 3% 5062025 100%
[Mortura SA 20/25 FRN Industrlobligasjon Oslo Bers [ABM) NOK 11000000 100,00  11.000.000 w0170 11.187.329 89.812 167.349 091%  0.38% 323 4012021 100%)
[Teekay LNG Partners LP. 20/25F  Industriobligasjona Gslo Bers Obligasjoner  NOK 20000006 100,00 20:000.000 59,83 19965378 51833 - w72 162%  0,66% 551 (232021 100%
[wallenius SA 20/24F ligasione Osla Bers OB NOK 32000000 10025 32.0729.000 102,09 32668570 124711 589.570 2,66%  068% 610 o224 100%
[SuperOffice Group AS 20/25 FRN F  Industriobligasion Csip Bors Obligasjaner  NOK 17450000 1013 17684375 03,75 18,104,375 192,023 . 148%  2,49% 695 05022021  100%
|Aker A5A 12/22 FRN Industrlobligasjon Oslo Bers Obligasjoner  NOK 10000000 10957  1D.957.400 10448 10.448.142 37.153 - 549.258 0ES%  0.20% 535 08032021 1005
[Havila Shipplng ASA 16/25 ADJ € Industrlobligasjone Oslo Bers Obligasjoner  NOK 8104.629 85,58 6.937.065 5000 2052315 32446 - 2884751 033%  123% 27 02012025  100%)
[Havila Shipping ASA 11/25 ADI € iobligasjona Gsla Bers Obly NOK 12 780,001 5198 1175550 30,00 3834037 25124 7991 476 031%  1,93% 255 O012035  100%
[Norske obligasi; 1.079.332.956. LO35.220.599 5452805 - 44108 358

38

24.05.2022 kI 17:26

Brgnngysundregistrene

Side 31 av 43



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921083378

[Mowi ASA 18/23 FRN EURFLODRC  Industricbligasjone Oslo Bors Obligasjoner  EUR 2000000  O5Z,38 19047600 108814 21362815 22511 2315215 173%  005% 215 L0021 100%
[Explorerll AS 20/25 3.379% EUR  Industricbligasione Oslo Bars Dbligasioner  EUR 3200000 9189 31790408 923,13 29.540.208 402748 - 2200200 242%  010% 337 24082021 100%)
ITiZi Ltl 17/22°9,50% USD C Industricbligasione Oslo Bars Obligasjoner  LSD 50000 62399 4202349 8L70 4.496.680 183.014 290331 038%  002% 950 1907.2021  100%
|Altera Shuttle Tankers 17/22 7,1 Industriobligasjone Oslo Bars Obligasjoner  LSD 6400000 8%13  57.352.145 860,90 55.097.841 1481727 - 2.254.304 458%  017% 12 15082021 100%)
Stolt-Nielsen Limited 17/226,37  Industricbligasjone OsloBers Obligasjoner  USD 3,600,000 873,50 31445832 842,24 31.760.460 547.232 314.637 262% Q0% 637 21082021 100%|
[Floate| Internatio Ltd 18/249.0  Industricbligasione Oslc Bars (ABM) usp 1000000 828,39 8283900 149,32 1.493.205 172522 - 6790695 013% 0% 900 11042021  100%)
[DNO ASA 19/248,375% USD C Industricbligasjone Oslo Bors Obligasjoner  USD 0000 572,07 6104450 817,00 5718975 25226 - 385515 047%  0O1% 837 052 100%
[Floate| Intemnatio Ltd 18/245,0  Industricbligasjone Oslo Bors {ABM) usp 45.000 . - - - - . 0M0%  D00% - - 100%
[Floate| Inter Lid NDOOL0E33775 U OsloBgrs (ABM) usp 45.000 - - - - - - Q0%  0,00% - - 100%]
|uteniandske 158,176,724 149.470.192 2859980 - 8706531
[EUR Forward 22 februar 2021 EUR - 4720.000 10,73 - 50668728 1048 - 29483612 L.185.116
INGK Forward 22. februar 2021 NOK st 100 169433780 100 169433780 .
INOK Forward 22. februar 2021 NOK - 1L775.560 100 - 11775560 L00 - 11775560 -
lUSD Forward 22, februar 2621 sp 1.360.000 866 11775560 853 11.604.971 - 170.569
|USD Forward 22 februar 2021 LSD - 13.160.000 5,02 - 118765052 853 - 112295157 6.69.895

- 7484422 2484422
[Sum verdipapi 1.237.508.680 1192.179.213 8312785 - 45330467

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK RENTE NOTE 7, 8, 9 og 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonerar utgjor 0,25% av fondets Ippende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK RENTE
Andelskapital Overkurs Opptient i Awvsatt til i Sum

for reinvestering i nye

andeler
EGENKAPITAL PR 01.01.2020 1.130.613.208 5.404.961 -270.994 16.032.155 1.155.779.325
Sum tegninger 467.413.452 467.413.452
Sum innlasninger -321.624.255 -321.624.255
Netto innbatalt averkurs ved natta tegning -4.839.429 4.839.429 -
Overfert fra overkurs/tilbakebetalt overkurs -
Reinvestert for andelseierne 15.906.814 125.341 -16.032.155 0
avsatt til reinvestening for andelselerne 22.724.126 22,724.126
Arsresuitat etter utdelin, 9.421.702 9.421.702
EGENKAPITAL PR 31.12.2030 1.287.469.791 14.369.730 9.150.708 22.724.126 1.333.714.355
Antall andeler per 31.12.2020 etter utdeling 1.309.786,32
Basiskurs per andel 31.12.2020 etter utdeling™ 1.018,27

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i drat og basert pd beste astimat ph datta tidspunkt.
I regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre perigodiseringsavvik kan dermed forekomme.

NOTE 9: SKATTENOTE

Rentefond er skattepliktig med 22 prosent av netto realiserte kursgevinster pa rentebaerende
verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsberettigede
kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2020

[Verdpapirar fsetror Wharkecs. atna |s.msmg Saitt kostprk] Kestpris Warkads. Phapte Ureslbert | Andelav | Barandel | Efieity Remte | Risko-
phss (MoK tvor) Mockedsprisfverds (NOK) renter peinsty fondet  iseldap  [remte regulering|klasse
irvox] ic ] i [} [}

[SPB1 FINANS MIDT-N ORGE Ansvallg Ian OsloBors (ABM}  NOK X 700 100,89 X 1435 - 754 080% % 3,95 10022001 160%]
[Skue Spb 16/26 FRN € SUB Ansvarlig lin Oslo Bprs (ABM}  NOK 15.000.000 10138 1520660 1008 15.125.330 02850 - 81251 L16%  0d3% 37427002021 100%|
Oslo Bprs (RBM}  NOK 500,000 103,58 517500 10091 504.508 2138 - 135T 00%  003% 3581900201 100%|
|iskim & Spydeberg 5pb 16 Ansvarlig lsn Oslo Bprs (RBM}  NOK 1,000,000 10322 1032200 20095 1.009.501 2779 - 2698 O08%  005% 3,45 03¢B20n1 100%|
[Hegra Sph 16/26 FAN € SUE Ansvarllg In Oslo Bprs [ABM}  NOK 2.000.600 10206 2041200 1013 2,006 150 4667 - 15050 018%  03% 3,5 03.08.2031 100%]
[Skue Spb 16/26 FRN € SUB Ansvarlig In Oslo Bars [ABM)}  NOK 3,000,000 10243 3072900 10145 2043385 a700 - 28505 023%  00&% 33503032031 100%]
Haren $pb 16/26FRN CSUE Ansvarlig Bin OsloBers (RBME  WOK 2000000 10317 3085100 101,92 3042785 24463 - $2.35% 0.23% 0.08% 315 15.03.2021 1004,
5e1bu 5pb 16/26 FRN C SUE Ansvarlig i Oslo Bgrs (REM}  NOK 2000000 10223 2004600 20193 2085712 13059 - 16028 Q6%  OR% 3,22 20012021 100%|
(Grang Spb 16/26 FRN C SUE Ansvarlig i Oslo Bers (RBM}  NOK 1000000 10262 1026200 20144 1.014.903 4638 - 1L797  008%  008% 31503022021 100%|
|andebu Spb 16/26 FRN €5 Ansvarlig lan OsloBors (ABM}  NOK 2000000 1028 2057200 10162 2082402 4375 - 24707 Q5% 0M% 31508082021 100%|
ISPl L Forsikeing AS 16/26 F Ansvarli lin Unotert NOK 10000000 0219 023500 10158 10.158.283 9000 - 6127 0TT% 100% 2.8 15.03.2021 100
[sbanken ASA 17/27 FRN C! Ansvarlig lin Oslo Bgrs (RBM}  NOK 5000000 10048 5024000 10105 5052666 8375 WEEE 038%  007% 201 0203.2021 1008%|
[Tolga-Os Spb 17727 FRN G £ Ansvarlig 1on Oslo Bers (RBM)  NOK 1000000 99,84 9450 101,24 1012381 20 BB 0% 032% 27 29.03.2021 100%|
IMethuis Spb 17/27 FRN € St Ansvarlig 13n Oslo Bprs (ABM}  NOK 500600 10031 50150 10116 505801 2] 4251 008%  002% 24230022021 100%|
[Strsmmen Spb 17/27 FRN ( Ansvarlig 1n Osio Bprs (ABM}  NOK 1000.600 10138 1013800 10135 1013.499 5140 - W01 00s%  014% 257 21012021 100%|
[Spl Mpre 17/27 FRN € SUB Answarli lan Oslo Bprs O ligasi NOK 2000.600 10040 2022000 10105 2020500 628 - 1100  0IS%  003% 1.9 03.02.2021 100%|
Spbs 1. SMN 17/27 FRN C 5l Ansvarlig ln OsloBgrs (RBM}  NOK 2,000,000 10106 200800 10107 2021.305 1800 05 015%  000% 1815082021 100%|
IRindal Sph 17/27 FRN C Ul Ansvarlig lan Oslo Bgrs (RBM}  NOK 7.500.000 9845 745500 10150 761268 6188 15443 058%  41T% 27 nm20 100%|
[Blsker Sph 18/28 FRN C S Ansvarlig 1an OsloBprs (ABM}  NOK 2000.600 9894 199800 128 2056412 10843 STE12  016%  0SM% 2342501200 200%]
[Eika Gruppen &S 18/28 FRN Ansvarlig lin OsloBprs (ABM}  NOK 10:000.000 10050 10050000 101,15 10.115.270 21528 6520 07T% 267% 3103032021 100%|
ljord Spb 19/29 FRN € SUI Ansvarlig Ian Unotert HOK 2000000 10000 4000000 10236 2084371 23940 4371 031% 105% 26611012021 100%|
Sunndal 5ph 19/29 FRN C 5 Ansvarlig lan Oslo Bprs (REM}  NOK 3.000.000 10000 3000000 10177 3063182 1.M2 5.182  0.B3%  0M% 2,5 03.02.2021 100%|
IBrskog Spb 20/30 FRN ¢ 5L Ansvarli Oslo Bprs {ABM}  NOK 5.000.000 10000 5000000 10050 5.030.893 15} |aox  038% 160%  3,2126002091 100%]
[Protector Farsi ASA 30/50} Ansvarli Oslo Bprs ObligasjeNOK 10:000.600 10074 10024000 100,39 10.089.285 17411 15385 076%  05T% 3851603300 100%]
[ONBBank ASA 17/27 ADI C Ansvarlige Lin Oslo Bors Obligasj HOR £.000.600 10094 $.047.250 102,17 5108640 146827 61,300 0,40% 0,00% 308 18.01.2020 100 %)
[Bien $pb ASA 16/21FRN  Bankerog kredittforetak  Oslo Bers (ABM)  NOK 2000000 0217 208340 10048 2,009,561 3000 - 3AT8 0I5%  oaE% 16 C2.08.2021 20%|
[Tremstad $pb 16/21FRN  Bankerog kredittforetak  Oslo Bers (ABME  NOK 1,000,000 10134 1,013 360 100,02 1.000.258 3200 - FERY>S 0.08% 0.26% 1,94 13012021 20%)
[Orkia Sab 16/2LFRN Bankerog kredittforetsk  Oslo Bars [ABM)  NOK 10000000 10041 10241300 20006 10.006.287 25278 - 135013 076%  035% 1,4 28012021 20%|
lsob Ladum 17/22 FRN  Bankerog krecittforetak  Oslo Bors (ABM)  HOK 2000000 WU 202200 20068 2013810 5378 - 850 QIS%  0IL% 1.1 04012021 20%|
lsob LLom og Sk/4K 17/21 F Bankerog kradittforetak  Oslo Bors (ABM)  HOK 2000000 W08 2016200 100,18 2.003.107 T3 - 03 ods%  o2lw 13131032021 20%|
[5pb 1 Nardvest 17722 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bsrs (ABM)  NOK 3,000,000 10079 3023700 10063 3018965 7553 - 4736 023%  007% 103 05002021 20%)
Spt 1 @stfold Akershus 17; Banker og kredittioretak  Oslo Bars (ABM)  NOK 2000.600 10093 2018600 10059 2011732 4587 - 6868 015%  O04%  §,9607.012021 20%|
[valle Spb 12/21 FRN Bankerog kredittioretask  0slo Bars (ABM)  NOK 1000.600 10106 1010600 10029 Locz.915 1870 - TEE 008% 100% 1,47 26022021 20%|
|spls 1 Sare Sunamare 17/2 Banker og kiedittforstak  Oslo Bors (ABME  NOK 2000000 1007 2000400 1067 2014183 630 - 727 0IS%  009% 12623032021 20%|
(GrongSpb 17/22FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABMI  NOK 1,000,000 50,99 90900 100,60 1005026 1463 6126 088%  008% 11717022001 20%)
|spb Mire 17721 FRN Bankerog knedittforetak  Oslo Bars Obligasje NOK 2,000,000 10047 2000400 10005 2001065 1727 - B33 OIS 0O2% 08425022021 20%)
@riand Spb 17/22FRN  Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 3.000.600 10053 3015900 106,72 3001602 1370 5742 OB3%  041% 1181203201 20%]
Romsdal Spb 17/22 FRN  Bankerog kredittforetak  Oslo Bars [ABM)  NOK 1.000.000 101,06 1010600 10078 1.007 235 272 - 2768 008%  009% 11304012021 20%|
[Evje og Hornes Sph 12/21 Banker og kredittforetak  Unotert HOK 5.000.000 10011 600670 10004 6002102 13400 - 4618 046%  222% 1,2 25612021 20%|
Landkreditt Bank &S 17/22 Banker og kredittforetak  Oslo Bors (ABM)  NOK 10.000.000 10052 10052000 100,68 10.068.174 11188 Wi 077%  021% 1062402201 20%|
SandnesSpb 18/23FRN  Bankerog kredittforetsk  Oslo Bprs (ABM)  NOK 5.000.000 10032 505800 10076 5037824 EEELE) 282 03%  007% 1041801303 20%]
NidarosSpb 18/23 FRN  Bankerog kredittforetsk  Oslo Bprs (ABM)  NOK 5.000.000 10038 508100 10082 5041230 5511 213 038%  060% 1280103301 20%]
Marker Sph 12/22FRN  Bankerog kredittforetak  Linotert HOK 7,000,000 97 6897670 10024 0m2n 7432 /aoz  053%  A6TH 4@ BENN 20%]
Landkreditt Bank AS 18/23 Bankervg kredittforetak  Oslo Bers (ABM)  NOK 3000000 99,75 7980160 200,34 8047381 5671 a7.221 0.61% 0,16% .88 03.08.2021 20%)
(Oelal Spb 18/23 FRN Bankervg kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 2,000,000 9,77 3.9% 920 100,59 4023463 3.083 32588 0.351% 0.39% 113 0a0s.2021 20%)
lErensob13/23FRN  Bankerog kredittforetak  Osio Bgrs (ABM)  NOK 10000000 9554 995000 10044 10,043,092 7700 942 076%  026% 0,09 04.03.2081 20%|
[valle Spb 18/23 FRN Bankerog kredittiaretak  Osio Bors [ABM)  NOK 2000.000 9835 1967060 10058 2011614 1300 2055 0I5%  200% 12 12022021 20%|
[TysnesSpb 18/23FRN  Bankerog krediufaretak  Osio Bors [(ABM)  NOK £000.000 9886 7.989.000 10063 8050.170 22880 61120 06l% 120% 11705012021 20%|
Andebu Spl 18/22FRN  Bankerog kredittforetak  Osio Bors (ABMI  NOK 8000:000 10002 BO0L&0 10057 8045459 18,253 BEE 06K 137%  11119.012021 20%)
Helgeland Spb 18/21FRN  Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 10000000 9989 9999400 10022 10021919 15,033 2519 07% 0% 67415012021 20%|
[Brage Finans AS 18/22 FRN Banker og kredittioretsk  Oslo Bars (ABM)  NOK B.OORC00 10056 GOBEN 20074 6044377 11748 W77 04%%  005% 1,33 08022021 20%|
Marker Spb 18/23FRN  Bankerog kiedittfaretsk  Linotert HOK 5000.000 10000 5000000 10065 5,022 899 1667 D9 03|% 3B 12 15.02.2001 20%|
Melhus Sph 18/22FAN  Bankerog kredittforetak O3l Bors (ABMI  NOK 10.000.000 10000 10000000 100,91 10,690,927 18568 0927 076%  081% 10715022021 20%)
[Trdgstad Spb 18/22 FRN  Bankerog keedittforetak  Osio Bprs (ABMI  NOK 5.000.000 10000 5000000 10048 5024217 1757 227 0.38% 133%  11519.032021 20%)
KLP Banken AS 16/22 FRN Bankerog kredittforetask  Oslo Birs (ABM}  NOK 10000000 10000 10000000 1004 10.043 834 10183 88U 076% 15% 69422022081 0%
SpbNarvik18/23FRN  Bankerog kredittforetsk  Oslo Bars (ABM)  NOK 16:000200 100, 10000006 100,69 10,069 362 12005 6362 07M%  077%  11170220M 20%]
[Orkia Spb 18/23FRN Bankerog kredittioretsk  Oslo Bars [ABM)  NOK 2000.000 1017 2003400 10105 2071000 222 - 2400 015%  007% 17252622091 20%]
|Spl 1 Spre Sunamore 19/2 Banker og kredittforstak  Oslo Bors (ABM}  NOK 5000.000 10000 5000000 101,13 5.056.297 13325 56287 039%  020% 1,23 1501201 20%|
[Brage Finans AS 19/23 FRN Banker og kredittforetsk  Oslo Brs (ABM)  NOK 2,000,000 10000 2000000 10143 2028581 5133 /S 0I5%  002% 1,65 CRORI0HM 0%
Segne of Greipstad 5pb 10 Banker og kredittioretsk  Oslo Bors (ABM}  NOK 5.000.000 10000 5000000 100,30 5.017.156 11367 17066 038%  045% 0,93 04pLI0M 20%]
lrendal og Ome gns Spb 1€ Banker og kiedittforatak  Oslo Bprs (ABM}  NOK 10:000600 10000 10000000 100,55 10.065 428 sa s5428  076%  33% 1151503200 20%]
it forSpb Bankerog OsloBers (RBME  WOK 10,000,000 10000 10000000 10039 10.099.358 18.361 39,358 0.76% 0.21% 082 08012021 20%)|
[$torebrand Bank A$A 1972 Banker og kredittorstak  Oslo Bprs (RBM}  NOK 20,000,000 10000 20000000 0018 20095288 15217 25.28% Le2% 0.51% 088 11022021 20%)
|0BOS- banken AS 13/24 FRIBanker og kredittioretak  Oslo Bers (ABM)  NOK 5000000 10000 5000000 10023 5011584 2089 LS8 038%  Q0S% 09225022001 20%|
|hasen Sob20/23FRN  Bankerog kreditrforetak  Oslo Bprs [ABM)  NOK 10000000 10000 10000000 10066 10,066,304 21961 66304 0.77% 148% 11825012021 20%|
[Eika Boligkredict AS 20/23 | Banker og kreditrioretak  Oslo Bars [ABM)  NOK 10000000 10000 10000000 200,12 10011 689 EE) 1689 076%  OQOL% 0BT 25022021 20%|
[TysnesSpb 20/24FRN  Bankerog kredittforstak  Osio Bars (ABM)  NOK 10000000 10000 10000000 10047 10,046,535 12347 W5/ 0IE% 161% 1,27 26022021 20%|
Haltdalen Sgb 20/23FRN  Bankerog kredittforetak  Oslo Brs (ABM)  NOK 24,000,000 10000 24000000 10014 24.033.082 15.120 33682 1L8%  658% 105110932023 0%
[Orkia Spb 20724 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo BB (ABM) NOK 10.000.000 10000 10000000 10029 10018.615 17153 BES  076%  036% 0952501202 20%|
[Spt Soen og Fiordane 19/2 Banker og kreditioretsk  Oslo Bars (ABM)  NOK 5000.600 1073 5036400 106,40 5000226 4000 - 16175 038%  006% 0.9 26022021 20%|
[Skudenes & AskraSpb 16/: Banke  og keedittforstak  Oslo Bars (ABMF  NOK 5000000 127 S0EMS0 10015 5.007.526 3211 - SSe4 038%  05% 13615022021 20%|
IAKTIA BANK FRN i Banke r og kredi HOK 10:000.000 10000 10000000 100,26 10026278 8833 B2 0% 200% 10602082024 20%|
Spb 1 Nord-Norge 17/23 2. Bankerog kredittforetask  Oslo Bars (RBM)  NOK 5.000.000 10027 5013500 103,20 5.159.945 05534 106445  040%  002% 24 0%
[Spb S 12/23 2,02% Bankerog kredittforetsk  Oslo Bors [ABM)  NOK 3000.000 SBT3 2861900 10267 3060018 18363 1B18 0% 00% 20 20%]
Spb1SMN18/24219%  Bankerog kredittforetsk  Oslo Bors (ABM)  NOK 5000.000 SE12 4806000 10325 5.162.588 104700 6588 040%  001% 219 20%]
|spb Sogn og Fjordane 18/2 Banker og kredittforstak  Oslo Bors (ABM}  NOK 5.000.000 10025 SO2500 10431 5215302 22638 M2 040%  006% 26 20%|
BN Bark ASA 19/252,60% Bankerog kredittforetsk  Oslo Bors (ABM)  NOK 5.000.000 10040 500200 10506 5.253.166 WS ZRHE 041% 0K% 26 20%|
Spb Telemark 18/252,46% Banker og kredittforetsk  Oslo Bors (ABM)  NOK 10.000.000 10000 10000000 104,68 10.468.182 18871 AeB1S2  080%  012% 246 20%]
[0BOS banken AS 15/21 2,1 Banker og kreditioretsk  Oslo Bprs (ABM}  NOK 5000000 10027 5013500 100,46 5.003.074 Ta514 8574 03%  00&% 315 20%]
[$ph L Ringerlke Hadeland : Bankerog keedittforetak  Oslo Bprs (ABM)  NOK 10000000 10068 10.065.400 101.m 10.101.142 #0740 35742 0.77% 0,16% & 20%)
[Spb Sar 20/26 FRN ¢ Banker, Senlornon-prefer  Oslo Bprs (ABM)  NOK £.000.000 100,00 8000000 0122 6072984 a8 72984 0,46% 005 % 1,47 30.06.2026 0%,
[$pb L @stlandet 20/26 FRN Banker, Senior non-prefer  Oslo Bprs (RBMF  NOK F000.000 100,00 3.000:000 101,21 8046659 873 96,659 0.62% 0.02% 1,23 04012021 20%)
[Nykredic Realkredit A/S 20 Banker, Senicr nan-prefer  Copenhagen Stotk NOK 20000000 10000 20000000 10142 20,283,378 7L100  2E337E  LS5%  Q00%  LS307.0L201 20%|
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[SpbVest /26 FRNC  Banker, Senior non-prefer Oslo Bors {ABM)  Nik £000.000 100,00 6000000 101,16 6.069.580 non 69580  046% 0% 1421100301 20%]
[Sdbank AfS 20/24 FRN € Banker, Senior non-prefer  Dubiin Stack Excha NOK 10.000.060 100,00 MO000D 100,39 10028867 14081 28867 076% Q6% 1372502301 20%)
[SpbVest2/26ADIC  Banker, Seniornon-prefer Oslo Bers [ABM)  NOK 10.000.000 395 9305300 10009 10.009.180 70 1BBO OTTR BB 155 0%
[Fana Spb Boligkredit AS 17 Ballgkreditt Oslo Bers (ABM)  NESK 12.000.000 101,29 12166600 101,30 12156362 an vB 0K GDR% 1122023001 10%)
[Verd Boligkreditt AS 17/22 Ballgkreditt Oslo Bers (ABM)  NESK 5.000.000 100,71 505200 10058 5028812 ams 688 Q38K GOS% 08726000001 10%)
[Helgeland Bollgkredi AS 1£ Ballgkreditt Oslo Bors (ABM)  NOK 5.000.000 .27 A93650 10056 5.038.065 1m M5 03®/E OB% 6822032001 103
/5B Bollgkreditt AS 18/24 F Ballgkreditt Oslo Bors (ABM)  NOK 15,000,000 95,20 1582500 101,09 15164052 1667 180552 L1S%  G19% 129032001 103
[KLP komrkreditt AS 18/23 Ballgkreditt slo Bers Obllgasi NOK 2.000.000 100,65 2013000 100,63 2012533 2285 . 87 0I1S%  601% 08108022001 103
[Totens Spb Ballghred AS 1¢ Oslo Bers (ABM)  NOK 30,000,000 100,26 0O700 10062 2018653 2.0 07334 230%  087% 0221502201 105
[Elka Boligh reditt AS 197241 Oslo Bers Obllgasi NOK 10,060,060 100,00 WO0000 10025 10025144 ER) 25144 076%  O01% 061160305 105
[Fana Spb Boligkradit AS 19 Oslo Bers (ABM)  NOK 20,000,000 100,00 WO00L00 10040 2007929 5678 /4 153% 0% 0731808305 105
[BustadkredItt Sagn o AS 2 OsloBers (ABM)  NOK 20,000,000 100,42 WOBSL00 10107 20214930 6767 19936 154% QL% 0871806207 105
Stadshypotek AB 20/25 FR Ba Oslo Bers Obligasjc NOK 36,060,000 100,00 OO0 10071 26254970 2400 B9 275%  O01% 0852406306 105
[Totans Spb Ballgkred AS 2t Ballgkreditt OsloBers (ABM)  NOK 10,060,000 10000 WO00000 100,37 10027310 10222 27316 076%  OB% 68 15022001 105
[Elka Boligkreditt AS 18/231 Ballgkreditt slo Bers Obllgasic NOK 10,060,060 93,96 9996000 10056 10055.774 ELY 5974 076%  O01% 0741802301 105
[Helgeland Boligkred) AS 1£ Ballgkreditt OsloBers (ABM)  NOK 10,060,060 100,14 MO0 10062 10064.179 5.347 9979 076%  OI6% 07708023021 105
[Spb L Neeringskreditt AS 1 Ballgkreditt OsloBers (ABM)  NOK 10,060,060 104,65 MaEs200 10142 10.142.404 2816 - W2EE  O% QL% 372 10%)
IBNB Bollgkreditt AS 15/22 Baligkreditt Oslo Bers Obllgasic NOK 5.000.000 99,54 4577000 101,35 5.067.361 72388 5031  039%  00% 16 10%)
IKLP kommikraditt AS 16/21 Baligkreditt Oslo Bers Obllgasic NOK 10,060,060 975 9575000 10108 10107811 31877 2281 G77% 0% 179 10%)
[More Ballgkreditt AS 15/2% Baligkreditt Oslo Bers Obllgasic NOK 10,060,060 98,06 986000 101,11 10111105 13397 *INS  OBE BO% 15 10%)
INordaa Elen domskredi AS Baligkreditt Oslo Bers Obllgasic NOK 5.000.000 99,28 A%8250 10189 5.094.370 8315 05130 0% O00% 18 10%)
[Entra ASA 16/2LFRN Industrlabligasjoner Oslo Bers Obllgasjc NOK 2.000.000 101,02 20860 10028 2005572 2235 . 1488 015%  001% 14102032001 1005%|
[Olav Thon Eiendomsselskz Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 30,000,000 100,75 30224000 1031 3009246 523 - BLO4  L2%  0B% 12218012021 100%|
[Thon Holding AS 17422 FRM Industriabligasjoner OsloBers (ABM)  NOK 10,000,000 100,11 WHLKG  10R1D 10.018.706 2.6m 7506 O7%%  8M% 11321012021 100%|
[Entra ASA 17/22 FRN Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 10,000,000 10093 W00 10035 10.035.240 2383 - S0 0% 007% 10214012021 100%|
[¥ara Intemational ASA 17/ Industriabligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 2000000 100,36 207.200 10053 2010682 1108 342 0B%  801% 1115032020 100%|
[Olav Thon Eiendomsselskz Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 6000000 .60 SSBE0 9997 5.998.318 3.105 718 046%  O05% 10315032021 100%|
llotun A/5 18724 FRN Industriobligasjoner Unotert NOK 3,000,000 .60 2968000 10052 3015513 1092 7513 0B% 0W% 1312203701 100%|
[Kongsberg Gruppen ASA H Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 12,000,000 10041 OO0 10006 12126540 12517 704 092%  ©00% 15508032021 100%|
[Olav Thon Eiendomsselskz Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 1,000,000 10077 L7700 1051 1.005.008 660 - 162 O0B%  001% 13215032021 100%|
[OBOS BEL 19/24 FRN Industriobligasjoner OsloBers (ABM)  NOK 3000000 10000 3000000 10064 3019.245 4027 M5 OB% 0% 15126022021 100%|
INorges&ruppen A5A 19725 Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 7,000,000 10000 700000 %7 6979.116 4715 - 20824 053%  02% 05705032005 100%|
INorgesGruppen ASA 20/2€ Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 14,000,000 100,12 0000 10198 18271478 14,00 BLAA 1B% BR% 15 08.09.2026 100%|
INorsk Hydro ASA 20/25 FRI Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 20,000,000 10000 000000 10503 21806168 9532  LE06158  166%  OW0% 37316022006 100%|
[Entra ASA 20/27 FRN Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 10,000,000 101.39 WP 10038 10.133.771 130 - 523 OT% 00% 16229062027 100%|
INorwegian Property ASA 2 Industriobligasjoner Oslo Bers Obligasi NOK 25,000,000 10005 J/O/OO 100689 25.222855 3888 w0785 12% BB% 1605012020 100%|
[VOLVO TREASURY AB/2023 Ind ustria bligasjoner Luxembourg Stock NOK 10,000,000 10000 WON.000 103,08 10.308.020 55.733 TBEO  OMW%  L0% 22805012021 100%|
VOO TREASABFRN  Industriabligasjoner Luxembourg Stock NOK 5,000,000 10000 500000 10026 5.012.860 8571 1284 0FB%  0N% LI 11022021 100%|
FS 19/22FRI iobli 12,000,000 10007 2Ow0 9989 11986517 /AW - NI 09K 2A% 1204012021 100%|
[Entra 54 19/261.79%  Industriobligasjoner 15,000,000 105,34 50800 10526 15.788.421 2583 - IL99 L2% 0% 27 200%|
[Steen & Str#m AS 19/24 2.! Industria bligasjoner 24,000,000 E BIASO 0302 247398 115.693 AT LE% 0% 255 200%|
Liltestrém komm 15/22 FRI Kamumune og fylke 5,000,000 10002 S00L00 10011 5.005.388 1209 434 OB%  0B% 06216032021 0%
[Ferde A5 19/25FRN Kommune og fylke Oslo Bers (ABM)  NOK 4,000,000 10000 400000 10024 2009563 4682 9653 030%  0M% 0861502202 0%
[Vegamot AS 0/26FRN  Kommune og fvike Oslo Bews (ABM)  NOK 20,000,000 10055 010000 10043 2008855 4572 - M6 153% 0% 08922062006 0%
|Askey komm 20/25FRN  Kammune o fyike Oslo Bers Obligasi NOK 35,000,000 10011 07800 10021 35.072.480 80 EEO  267% LM% 0722901701 0%
|stavanger komm 20/25 FRt Kommune og fvike 5,000,000 10059 502930 10086 5.043.002 5808 BA 0B/% W% 011502202 0%
[Oslo komm 12/223,60%  Kammune o fyike 5,000,000 105,83 59190 10561 5.260.260 1282 - 1LB7 0% 001% 36 2%
[Vennesla komm 1823 1.9¢ Kommune og fvike 10,000,000 .92 989200 10252 10.252.42 181775 IMMI OB% 4B 1M 2%
/242,195 g frike 5,000,000 10007 5003500 10397 5.198.361 96.821 AL 0A0%  0O7% 219 2%
INittedal komm 19/23 1,97 Kammune o fyike 5,000,000 100,37 50850 10274 5.137.139 75.483 uIEI  0A0%  0M% 1% 2%
[Harstad komm 19/23 2,035 Kammune og fyike 7.000.000 103.41 78870 10289 7.202.551 105.764 - 3614 056%  0B% 203 0%
forden komm 19/2¢ e frike 5,000,000 10009 50480 10395 5.197.685 Al 1BIB/S 0% OM% 216 0%
g-Hgland komm 19/ e frike 10,000,000 10009 WORMI0 103,03 10.303.287 142123 IMB OBWK OME 207 0%
[Vestre Toten komm 19/28 Kommune og fvike 5,000,000 10003 SLE0 10289 5.144.397 31207 wIW7 0B/% W% 181 0%
[solakomm 19/24 1.872%  Kommune ogfvike 5,000,000 959 AST7.100 103,13 5.156.617 27.468 7357 0B%  OR% 187 0%
[Oslo komm 15/22 LEQ% ~ Kammune o fyike .81 430350 10139 5.060.745 5282 B/ 0B/K 0OI% 16 0%
[Trondheim komm 13/213, Kommune ogfvike 103,28 10378100 10086 10.086.372 28879 - MLAI 0% O1% 3 0%
[BKK A5 17/22 FRN Kraftverk 10053 S0AZLBO 10054 2043018 7.3% 934 06l%  OM% 10826022021 0%
lagder Energi AS 19/23 FRN Kraftverk 10000 500000 10127 5.063.572 767 63577  03B% 0% 13290201 W0%|
[sokn oz Fiordane Energi A! Kraftverh Oslo Bers Obligasi NOK 10000 500000 10060 5032432 9,957 343 038%  0B% 10725012021 1W00%|
Haugaland Kraft A5 19/22 F Kraftverk Oslo Bers (ABM)  NOK 10000 500000 10012 5.006.030 3.375 6030 038% L% 08102032021 1W00%|
[Tafjord Krsft A5 19/22 FRN Kraftverh Oslo Bers (ABM)  NOK 10002 WO0LEO 10022 10021677 1040 0017 0%%  L00% 09522022021 100%|
Lyse &5 20724 FRN Kraftverk Oslo Bers (ABM)  NOK 10010 500830 10038 8030562 4856 22247 061%  O8%  09509.05.204 100%|
[Eicsiva Enrgi AS 20/25 FRI Kraftverk Oslo Bers Obligasi NOK 10000 WO0.000 10049 10.048.762 20 872 0% OR% 09504017021 100%|
|agder Energi AS 20/25 FRN Kraftverk Oslo Bers Obligasi NOK 10000 6000000 10053 6031670 1250 ILE0  046% 0% 0934012021 100%|
|akershus Energi AS 20/27 F Kraftverk Oslo Bews Obligasi NOK 9959 959250 10001 10.000.686 4525 1436 0%%  0S%  L1117.122027 100%|
[BKK A5 18/23 FRN Kraftverk Oslo Bers Obligasi NOK 95,60 34O 10058 201333 8128 B3 031%  0m% 09518012021 100%|
Lyse &5 1525 3,30% Kraftverk Oslo Bers Obligasi NOK 10356 5198250 10844 5421791 2630 WML 0% 0% 33 00%|
[Eicsiva Enrgi AS 17/24 26 Kraftverk Oslo Bers Obligasi NOK 10088 50400 10438 5.243.985 0952 19995 0A0%  0O5% 265 00%|
[sogn og Fiordane Energ A! Kraftverh Oslo Bers Obligasi NOK 10130 5065200 10640 5.320012 TS8R 812 081%  O1% 285 00%|
Ringerikskraft AS 19/293,3 Kraftverk Oslo Bers (ABM)  NDK 102,75 362500 10921 3.276.256 .10 VIFE  OB/% ON% 1M 00%|
[Eicsiva Energi AS 15/26 2.4 Kraftverk Oslo Bers Obligasi NOK 10000 200000 10435 2.087.086 2.337 87.056  016%  D02% 2 00%|
[Eicsiva Energi AS 20/27 2.3 Kraftverk Oslo Bers Obligasi NOK 10000 B0000 10330 83W633 51 IWEI 0% OWE 23 00%|
(Glitre Energi A5 11/23 5,75 Kraftverk Oslo Bers Obligasic NOK 1.4 SS72I0 11151 5.575.338 152808 318 oM% 0X% STS 00%|
[Bane NOR Eizndom AS 18/ Statsforetak OsloBers (ABM)  NDK 9259 BSES0 10029 9.026.037 180 7117 0% 0B% 11209022021 50%|
INorske Tog AS 18/Z1 FRN  Statsforetak. Luxembourg Stock NOK 100,35 LEEED 10012 11012837 8910 - 2573 08%  OB% 08126022021 50%|
INorske Tog A5 19/25 FRN  Statsforetak Luxembourg Stock NOK 10000 40000 9958 3.983.182 2077 - 16818 030%  O0P% 089 ILO3205 S0%|
[Statnett SF 2023FRN Statsforetak, Oslo Bers Obligasi NOK 10000 7000000 10055 2.038.969 k=] 3838 053%  OW% 130.05.2023 50%|
[Fjellinien A5 20/25 FRN  Statsforetak OsloBers (ABM)  NDK 10000 WON0000 9956 19.952.500 R4 - 7250 LR% 047% 07603032021 S0%|
[Narske Tog AS 12/22 4,25% Statsforetak Luxe tbourg Stock NOK 106,46 210 10388 2073.569 ET - SSSIL 0I6%  O@% 425 %)
[Narske Tog AS 14/21 3,08% Stats foretak Luxt tbourd Stock NOK 10112 2RO 10025 2.005.006 S4631 - 172314 016% 0% 38 %)
[stotnett SF 17/242.35% _ Statsfonctok Oslo Bers Obligasic NOK 10031 1S.0A6B00 10422 15633680 293589 684 11%  00S% 235 0%

INacst 1283933 20 1.294.876.5. 5153056 10.892692  98,74%

IRS 70003622 Float Renteswab - Floating rete  Unatert NOK 100,000,000 100,00 100000000 10007 100069681 - 98l 760% 12032021
IRS 703622 Fixed Renteswop - Fixed rate le_ Unotert NDK -100.000.000 10000 - 100000000 10211 - 102114951 S - 21481 %% 1203.2021
- o 2085310 - - 200530  0I6%
[Sum vardipapirar 1.223.033.620 1292731302 5153054 8847582 98,59%

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.
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NOTE 11: INFORMASJON OM GODTGJ@RELSESORDNINGEN

Styret i SR-Forvaltning AS har vedtatt en egen godtgjgrelsesordning for foretaket. Ordningen ivaretar
lovkrav som fremgar av verdipapirfondforskriftens kapittel 2 del XI. Godtgjgrelsen fastsettes etter
vurdering av prestasjon samt vilkar i markedet for de ulike omradene og skal fremme gode
prestasjoner og sikre at foretaket nar strategiske mal. Fastsettelsen av godtgjgrelsen skal ikke skade
foretakets omdpmme eller vazre markedsledende. Godtgjarelsen bar sikre at foretaket har evne til a
tiltrekke og beholde ledende ansatte med gnsket kompetanse og erfaring. Godtgjgrelsesordningen
gjennomgas og evalueres arlig av compliance i SR-Forvaltning. Evalueringen viser at det ikke har
oppstatt forhold som gir grunn til 8 anse at foretakets godtgjgrelse ikke er i samsvar med
godtgjgrelsesordningen. Det har ikke vaert noen vesentlige endringer i godtgjgrelsesordningen i
2020.

Foretaket har med bakgrunn i verdipapirfondloven og verdipapirfondforskriften definert hvem som
omfattes av de saerskilte reglene basert pa de definerte kriteriene.

Samtlige ansatte i SR-Forvaltning mottar fast godtgjgrelse. Variabel godtgjprelse til ansatte omfattet
av ordningen blir malt pa finansielle og ikke-finansielle prestasjoner over en minimumsperiode pa to
ar. For 2020 var det 6 ansatte som var omfattet av den variable godtgjgrelsesordningen. Ansatte i

foretaket med kontrolloppgaver mottar ikke variabel godtgjgrelse utover konsernets resultatbonus.

Halvparten av variabel godtgjgrelse utbetales i form av fondsandeler forvaltet av foretaket.
Fondsandelene utdeles i sin helhet dret etter bonusaret, men med bindingstid pa en tredjedel av
fondsandelene hvert ar over tre 3r. Styret i SR-Forvaltning kan beslutte at bonus kan avkortes eller
bortfalle helt dersom konsernets gkonomiske situasjon eller andre forhold tilsier at det ikke er
ansvarlig 3 utdele bonus.

Konsernet har en resultatbonusordning som ogsd omfatter ansatte i SR-Forvaltning AS.
Resultatbonusen fastsettes som en lik prosent av fast Ignn, og kan maksimalt utgjgre 10 prosent av
fastlgnn.

For 2020 ble det utbetalt NOK 8,4 MNOK i fast godtgjgrelse til ledende ansatte (7 ansatte), og

ytterligere 4,1 MNOK i annen godtgjerelse. Det ble ikke utbetalt variabel godtigjgrelse iht.
godtgjgrelsesordningen.
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Revisjonsberetning

g 4

pwc

Til styret { SR-Forvaltning AR
Uarliengig revisars beretning

Uttalelse o revisjonen av drsregnskapene

Fonkiugjon

\ﬁhﬂrmvdﬂtarsreq:shpmzfmmﬂipﬂpﬂmdm som frembomemer i oversikben nedenfor.
Arsrepn=kapene bestir av belanse per-31. desember 2020, resutatzegnskap for repnskapsaret. avalottet
per denne datoen of noter il Zrsrenskapene, beronder =t sammendrap av viktige
regrskapsprinsipper.

- Werdipapirfondet SR-Bank 20

- Werdipapidondet SR-Bank co

- Werdipapirfondet SB-Bank So

- Werdipapirfondet SE-Bank Rents
- Verdipzpirfondet SR-Bank Ereditt
- Verdipzpirfondet SB-Bank Morge

- Verdipapirfondet SR-Bank Verden
- Werdipapirfondet SR-Bank [tbyite

Etier var mening er de medfolzende irsregnskepene avgitt i samsvar med lov o fordaifter o ir et
retivizende bilde av verdipapidondenes finansielle stilhing per 31, desember 2020, og av

{for resnskapsaret avshottet per denne Gatoen i samevar med regnskanslovens regler op god
regneiapseiild i Morge.

izrunnlag for konklusgencn

vi har gjennomivet revisjonen i samevar med lov, forskift og zod revisjonsskild i Morge, herunder de
internasponale revisjonssiandardene Iternationz] Standards mn Aediting {ISA-ene). VaTe oppEaver og
m1hmhﬂiﬂhld1mmahﬁkmwttkzﬂsmnppmugpﬁkfumﬁrm av

imregnskapene. Vi er navhengige avmhhpdslik&ethﬁu1kwngfmskuﬂ,ngharweﬂmidtvare
gvrige efiske forpliktelser i semsvar med disse kravene, Etter vir oppfatning er innhentet

tevisjonshevis tikstrekkelis of hensiki=messiz san grunnias for vir konkusjon.

theng inforinasion

mﬂdmumﬂghrm;mﬁurmmjmﬂvﬂgmfummﬂaﬁamﬂ:mmimaPpMEn
bortsett fra drsregnskapene oz den titharende revisjonsberemingen.

PriceuaterhouseCoopers AS, Konalsletta 8, Posthoks &o17, NO-4o68 Stauanger
T: oapth, arg. no.: 087 oop 7.3 MVA, W rae. oo
Staisoninriserte revisorer, mediemmer o Den norske Rewisorforening of anlorisert reqrskapsfererselskan
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Uavhengiz revisors beretning - SR-Forvaltning A5

A
pwe

Vir uttalelse ain fevisjones av drsregnskapere Gekler ikke ovrig informasjon, of vi attesterer ikke den
prripe informasiomen.

I forbindelse med revisjonen ar drsregnskapene Erdﬂtvarnppgiwaleseﬁmgmfonnm]unmnd&d
formal a vordere hvorvAdt det forekiprer vesentliy fnkon sistens mellom evrig mformasien og

arsrepn=kapene, imnnskap vi har epparbeidet czs under revisjcnen, eller hvorvidt den Hisynelatende
innehobder vesentis feftinformasion.

Derzom Wi bonkluderer med at den prige informasionen innecholder vesentlip feilmformasion ervi
pilagi & rapportere det. Vi har ingenting i rapportere { 3 henseende,

Shyrets og daglia leders ansvar for dveregnshapene

Etyret oe daglie leder (ledelzen] er ansvadiz for 3 afarbeide rsrepnslapene § samever med lov o

forskrifter, herander for at det gir Hmmmdebﬂhlmmedregnsk@dmsmﬂeroggud

r@shmhkkanrgﬁIadﬂserugxaumﬂigﬁ:rsﬁkmtemlmnﬁnﬂ s den fmmer npdvendip

for 2 kunmne wtarbeide et Arsreonainp som (kke inneholder vezentlip fellinfarmasion, verken som falge
av misligh=ter efler mtilsiktede feil.

Veut nimrheidelzen av arsrepnskapens ma ledslsen ta standponid fil selskapets svne til forfaate drift op
np]:hme umfurhnldm"betyﬂnmg for fortsatt drift. Forutsetningen om forixatt drift slal legges Hl gronn
for Arsrepnskapene 33 Fenge det idke ex sanmsynliz at virksombeten vil bl avviddet.

Rewizors nppgaver og plikter ved revisjoren au drareqnskapens

V'utmalmﬁﬂmmpnmmanppmhﬁh}ggmﬂesﬂeﬂmtfmdmgnshpmemmhdlﬂﬂhe
mmhddawsm&gfwlmfmmmpn,mkmmfﬂlgewmthdmuﬁm{mLugamm
revisignsberetning som inneholder var konklusjon. Betryprende sikkerhet er en hoy grad av siderhet,
men ingen garanti for 2t en revisjon otfart i samsvar med lov, forskrift og god rémisionsskikk i Norge,
hﬂunﬂmlﬂﬁ—me,aﬂh&\ilmﬂekkﬁmmth fedinformasjon =om ekzisterer. Feiinformajon ken
oppsta som felpe av misliphefer eller utilsikteds feil. Feflinfrormasjon lir vordert sem vesentliz dezzom
den enlceltvis eller sarnlet med rimalighet kan forventes 3 pavirks skoromiske beslotninger som
rrukerne foretar basert pi Arsrepnskapene.

Furv:d.erebesknvdseavrm uppgwerugpliktmwsasdetﬁi

Uttalelse om andre lovmessige krav

Eonklusjon oin drsberetningen

Baﬂertpamrem_]un av arsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningens i
mmgnshpqme fumtsemmgennmfuﬂsattﬂn&ngfmslagettﬂ resultatdisponering
arhmstst-hemedamegus}mpme og § samsvar med lav o forskrifter.

t2

44

24.05.2022 kI 17:26 Brgnngysundregistrene Side 37 av 43



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921083378

Uavhengis revizors beretning - SR-Forvalindng AS

A

PwWC

Foniduzjon om registrering og dokumentesion

Basert pa var revisjon av arsrepnskapens som beskrevet avenfor, o kontrollhandlinger v har fommet
npdrendig | hembold til mtermasjonal standard for attestasionsappdrag fISAEY 000
«Aftestagionsoppdraz mﬁ&aameﬂwfw&nﬂdm&uﬂmﬁzﬂwhﬂmﬁkﬁmaﬂ
informasjone, mener vi at ledelzen har oppivlt sin plikt 4 2 =gree for ordentlip oF oversikilig
registrering op dotmmentasjon av selsiapets repnskapsop plysninger i samsvar med kov o pod
bokdpring ssbidd: i Norge.

Stavanger, oo, april 2001
PricewaterhonseCoopers AS

Arne Birkeland
Statsautonizert réviser
[elektronisk signert)

f3r
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Hevisjonsberetning

Signers:
Name Mathoo
Birketand, Ameé BAMKID MOGIEE

This dorumen! padeage contams:

- TROSing Qe i page

-2 i decumant )

The alecran’s SIgnauTes. TR2E2 0 Dot wsive in i
doaemant s o efeciro oo integmbd

‘ Sacuraly skgnat with Brevin

Durte
20240427 2007
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L

pwe

Til styret i SR-Forvaltning AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapene for verdipapirfondene som fremkommer i oversikten nedenfor.
Arsregnskapene bestir av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet
per denne datoen og noter til drsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

- Verdipapirfondet SR-Bank 20

- Verdipapirfondet SR-Bank 50

- Verdipapirfondet SR-Bank 8o

- Verdipapirfondet SR-Bank Rente

- Verdipapirfondet SR-Bank Kreditt

- Verdipapirfondet SR-Bank Norge

- Verdipapirfondet SR-Bank Verden

- Verdipapirfondet SR-Bank Utbytte

Etter var mening er de medfelgende drsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2020, og av resultatene
for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapene. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Gurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra Arsregnskapene og den tilhgrende revisjonsberetningen.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletia 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autoriseri regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - SR-Forvaltning AS

i B

pwe

Var uttalelse om revisjonen av &rsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Grsregnskapene

Styret og daglig leder (Jedelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Vart mal med revisjonen er 4 oppn betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pvirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa Arsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pA vir revisjon av irsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om Arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

(2)

24.05.2022 kI 17:26 Brgnngysundregistrene Side 41 av 43



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921083378

Uavhengig revisors beretning - SR-Forvaltning AS
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pA var revisjon av arsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 20. april 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Arne Birkeland
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

3)
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Birkeland, Arne BANKID_ MOBILE
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