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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 8 223 000 416 000
Annen driftskostnad 9,14 544 000 172 000
Sum kostnader 767 000 588 000
Driftsresultat -767 000 -588 000

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 2501 000 1419 000
Annen finansinntekt 9 367 000
Sum finansinntekter 2501 000 1786 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 4 361 000 2737000
Annen finanskostnad 9,6 3955 000 14 309 000
Sum finanskostnader 8316 000 17 046 000
Netto finans -5 815 000 -15 260 000
Ordineert resultat far skattekostnad -6 582 000 -15 848 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -6 582 000 -15 848 000
Arsresultat -6 582 000 -15 848 000

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital -6 582 000 -15 849 000
Sum overferinger og disponeringer -6 582 000 -15 849 000

21.07.2022 kI 16:55 Brgnngysundregistrene Side 1 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 990481180

Balanse

Belgp i: USD Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 49 823 000 51 582 000
Lan til foretak i samme konsern 6 27 647 000 7033 000
Sum finansielle anleggsmidler 77 470 000 58 615 000
Sum anleggsmidler 77 470 000 58 615 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 4000 73 000
Konsernfordringer 540 000
Sum fordringer 4000 613 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 1 683 000 513 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1683 000 513 000
Sum omlgpsmidler 1687 000 1126 000
SUM EIENDELER 79 157 000 59 741 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 17 22000 22000
Overkurs 1 3029 000 3029 000
Annen innskutt egenkapital 1 6 514 000 13 096 000
Sum innskutt egenkapital 9 565 000 16 147 000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2020 2019
Sum egenkapital 9565 000 16 147 000
Gjed

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 511 15 874 000

Langsiktig konserngjeld 6 53 665 000 43 497 000
Sum annen langsiktig gjeld 69 539 000 43 497 000
Sum langsiktig gjeld 69 539 000 43 497 000

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 11 000 4000
Skyldige offentlige avgifter 23000 28 000
Annen kortsiktig gjeld 9 18 000 66 000
Sum kortsiktig gjeld 52 000 98 000
Sum gjeld 69 591 000 43 595 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 79 156 000 59 742 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: USD Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Leleinntekter 10 12 835 000 19 983 000
Annen driftsinntekt 10 1392 000

Sum inntekter 14 227 000 19983 000
K ostnader

L gnnskostnad 8 223000 416 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 3132000 4652 000
Tap ved salg av skip 2 4 366 000
Andre driftskostnader 9,14 14 355 000 18241 000
Sum kostnader 17 710 000 27 675000
Driftsresultat -3483 000 -7 692 000

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 8000 18 000
Annen finansinntekt 9 5749 000 1112 000
Sum finansinntekter 5757 000 1130 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 108 000

Annen finanskostnad 9,6 5621 000 9 659 000
Sum finanskostnader 5729 000 9 659 000
Netto finans 28 000 -8 529 000
Ordineert resultat far skattekostnad -3455 000 -16 221 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13

Ordinaert resultat etter skattekostnad -3455 000 -16 221 000
Arsresultat -3 455 000 -16 221 000
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Konsernets balanse

Belgp i: USD Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip 2 33272000 36 405 000

Sum varige driftsmidler 33272000 36 405 000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i akgjer og andeler 4 202 000 1975 000
Sum finansielle anleggsmidler 202 000 1975 000
Sum anleggsmidler 33474000 38 380000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 247 000 332000
Andre fordringer 469 000 532 000
Finansiell leieavtale 2 2134000
Konsernfordringer 6 540 000
Sum fordringer 716 000 3538000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 2932 000 12 195 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2932 000 12 195 000
Sum omlgpsmidler 3648 000 15 733 000
SUM EIENDELER 37 122 000 54 113 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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Konsernets balanse

Belgp i: USD Note 2020 2019
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 17 22000 22000
Overkurs 1 3029000 3029000
Annen innskutt egenkapital 1 14 932 000 18 387 000
Sum innskutt egenkapital 17 983 000 21438000
Sum egenkapital 17 983 000 21438000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 13

Sum avsetninger for forpliktelser
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 511 15 874 000
Langsiktig konserngjeld 6 845 000
Sum annen langsiktig gjeld 16 719 000
Sum langsiktig gjeld 16 719 000 0

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 511 22228 000
Leverandergjeld 1 668 000 1811 000
Betalbar skatt 13 0 0
Skyldige offentlige avgifter 23000 28 000
Annen kortsiktig gjeld 9 729 000 8 607 000
Sum kortsiktig gjeld 2420000 32674000
Sum gjeld 19 139 000 32674 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 37122 000 54112 000
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GLOBAL SKIPSHOLDING NORDEN 2 AS
KONTANTSTR@MOPPSTILLING 01.01 - 31.12

Morselskapet Konsernet
2020 2019 Belpp i USD 1000 2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
6 582 -15849  Resultat fer skattekostnad -3 456 -16 222
- 2728 Tap/ gevinst ved realisasjon av andel i tilknyttet selskap - 268
- - Tap / gevinst ved salg av skip - 3415
- - Avskrivninger 3132 4 652
2 360 11582  Nedskrivninger 1773 -
7 172 Endring i kundefordringer og leverandergjeld 551 513
-315 24  Endring i andre fidsavgrensningsposter -8 152 7101
-4 530 -1343  Neito kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -6 152 -273
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- 413 Innbetalinger ved realisasjon av andel i tilknyttet selskap - 413
- - Innbetalinger ved salg av skip (salgssum) - 23460
- - Innbetalinger finansiell lease (avdrag) 2134 1876
- 413  Netfo kontantstram fra investeringsaktiviteter 2134 25749
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
17213 - Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 17213 -
-1 076 - Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -23 304 -19 840
845 - Innbetalinger ved lan fra morselskap 845 -
-11 283 1157  Utbetalinger ved utlan til datterselskaper - -
5699 1157  Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -5 246 -19 840
1169 226  Netto endring i likvider i aret 9264 5636
513 287 Kontanter og bankinnskudd per 01.01 12195 6 560
1683 513  Kontanter og bankinnskudd per 31.12 2932 12 195

Global Skipsholding Norden 2 AS

21.07.2022 kl 16:55

Brgnngysundregistrene

Side 7 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 990481180

Legally signed by
Age Olsen Hodnefiell
28.04.2021

Legally signed by
Petter Inge Remay
28.04.2021
Legally signed by
Jan Sigurd Spilling Vigmostad
A b - 2 0 2 0 28.04.2021
rS eretnlng Legally signed by

Stale Kyllingstad
28.04.2021

Global Skipsholding Norden 2 AS

Selskapets virksomhet

Global Skipsholding Norden 2 AS («GSH 2») ble stiftet i oktober 2006 og begynte sin navasrende
operative virksomhet i januar 2007 med det formal & drive handel med, investere i og drift av skip, rigger
og andre aktiva og/eller finansielle produkter som naturlig hgrer inn under offshore, transport eller
maritim sektor direkte eller indirekte gjennom deltakelse i tilsvarende eller lignende selskaper, og alt
som star i forbindelse med dette. Selskapet har forretningsadresse | Munkedamsveien 45A, Oslo.

GSH 2 er det operative morselskapet for en skipsinvesteringsportefalje som er organisert i egne
skipseiende datterselskaper. GSH 2 og dets datterselskaper er heretter samlet omtalt som "GSH
Norden 2 konsernet”. GSH 2 ble solgt til ny eier den 15. juni 2020, og eies na 100 % av IRM Shipping
AS. Nevnite eierselskap har samme forméal og ingen annen virksomhet enn eierskapet i GSH 2.

Selskapets datterselskaper har USD som funksjonell valuta, og GSH 2 avliegger derfor regnskapet
bade for morselskapet og konsernet i USD.

GSH 2 konsernet hadde per 31. desember 2020 en portefglje bestaende av 4 skip; ett aframax tankskip,
og tre kjemikalietankskip.

Konsernets flate bestar pr. 31. desember 2020 av felgende 4 skip:

Investerings-
tidspunkt Skip og leiekontrakter (byggeér i parentes)

Januar - Mars 2008: Eagle Seville (1998)
- aframax tankskip pa leiekontrakt med Petronas Trading Corporation Sdn Bhd som
utlgperi2021.

April - Juni 2008: Royal Peridot (2007), Royal Diamond 7 (2008) og Royal Jasper (2008)
- tre kjemikalietankskip som alle er utleid pa tidscertepartier som utlgper 2021,
2021, og 2022.

Konsernet eier tre kjemikalietankskip som alle seiler pa tidscertepartier til henholdvis 2021 (Royal
Diamond 7 pa leiekontrakt til Norstar Shipping & Trading Ltd), 2021 (Royal Peridot p4 leiekontrakt til
Exxon Mobile) og 2022 (Royal Jasper pa leiekontrakt til Exxon Mobile). Aframax tankskipet som
konsernet eier er utleid til Petronas Trading Corporation Sdn Bhd og denne leiekontrakten Igper til 2021.
Det er Norstar Ship Management (Singapore) som star for bade teknisk- og kommersiell drift og
bemanning av bade aframax- og kjemikalietankskipene pa vegne av eier.

Fortsatt drift

| samsvar med Regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at regnskapet er avlagt under forutsetning om
fortsatt drift. Styret anser forutsetningene om fortsatt drift & vaesre til stede. Til grunn for denne
forutsetningen ligger ny flatefinansiering med Pareto Bank, vurdering av denne avtalens lanevilkar,
forventede kontantstremmer basert pa inngatte kontrakter og forventet inntjening.
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Styret har ved sin vurdering av en forsvarlig, verdijustert egenkapital hensyntatt den operasjonelle
valutasikring som ligger i at badde GSH Norden 2 konsernets skip samt inntjeningsverdi og deres
tilhgrende pantegjeld er nominert i USD.

Verdivurdering av skip

Markedsverdiene gjennom 2020 har vist en svak eller ngytral utvikling for bade olje- og
kjemikalietankskip. Konsernets tre Kkjemikalietankskip og dets aframax tankskip opererer i
periodemarkedet. Ved vurdering av skipenes prosjekiverdi gjennomfares beregninger av neddiskenterte
verdier av kontantstremmene fra de ulike leiekontraktene og estimert restverdi for de ulike skipene ved
utlepet av leiekontraktene. Eventuelle nedskrivninger gjiennomferes etter en konkret vurdering av avvik
mellom bokfart verdi per 31. desember 2020 og naverdien av kontantstrammene (leie + restverdi).
Basert pa disse beregningene har det for 2020 ikke veert behov for nedskrivninger av konsernets skip.
Ved beregning av nedskrivningsbehov benyttes et avkastningskrav pa 11 %, tilsvarende konsernets
egenkapitalavkastningskrav.

Arbeidsmilje og perscnale

Selskapets styre gnsker & fremme likestilling og forhindre forskjellsbehandling i samsvar med lov om
likestilling mellom kjgnnene og tilstrebe at dette avspeiles i selskapets og GSH Norden 2 konsernets
drift og styrende organer.

Selskapet har en ansatt. Det har ikke veert skader eller ulykker i selskapet i Ispet av 2020. Det er pé det
naveerende tidspunkt ikke iverksatt tiltak i forhold til arbeidsmilje eller likestiling i selskapets og
konsernets virksomhet. Selskapet har fire styremedlemmer, alle menn.

GSH 2 konsernets skip er utleid pa kontrakter i periode- og spotmarkedet, og for skip under egen drift
har det enkelte driftsselskapet eller selskapenes tekniske operater (driftsselskap) ansvar for & etterleve
de arbeids- og personalforpliktelser som til enhver tid gjelder for selskapets skip.

Miljgrapportering

GSH 2 konsernets virksomhet er knyttet til utleie av skip. Ulykker med skip kan pavirke det ytre milje.
For skip der eier selv er ansvarlig for drift og vedlikehold stiller GSH 2 krav til sertifisering av
driftsselskapet etter ISC standard (9001 & 14001). Som eier av selskap innenfor sjgfart, gnsker styret i
GSH 2 & fremme viktigheten av & ta ansvar for miljget, og tilstrebe minimalt med forurensende
virkninger.

Hendelser etter balansedagen

Konsernet har etter balansedagen ikke blitt ytterligere negativt pavirket ekonomisk av Coronavirus-
pandemien. En vedvarende pandemi kan gi negative utslag i frakimarkedet, noe som implisitt kan
pavirke skipenes markedsverdi. Etter balansedagen har ett av GSH 2 konsernets datterselskap,
GSH2 Chem-Prod Carrier | AS, inngatt en ny 1-ars leiekontrakt for skipet Royal Peridot med Exxon
Mobil. Det samme datterselskapet eier ogsé skipet Royal Diamond 7 som etter balansedagen utferer
klassefornyelse i Tyrkia. Dette skipet er per april 2021 uten leiekontrakt, men det jobbes med & sikre
en langsiktig leiekontrakt. Det forventes at dette er avklart i l@pet av 2. kvartal 2021.

Fremtidig utvikling av egenkapitalen og vurdering av risikoaspekter

Hovedfokus for selskapet er oppfelging av investeringene i GSH 2 konsernet og de inngétte
leiekontraktene. Selskapet vil ogs4 fortlepende vurdere potensielle muligheter for salg av konsernets
skip.

Det er fremdeles en risiko for at konsernets leietakere kan komme i en situasjon hvor de ikke blir i stand
til & oppfylle sine betalings- og/eller vedlikeholdsforpliktelser helt eller delvis.
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GSH 2 konsernets fremtidige kontantstrem vil hovedsakelig veere avhengig av:
+ beskjeftigelse for alle skipene gjennom navaerende og fremtidige leiekontrakter samt salgssum
for skipene etter hvert som de selges
+ drifiskostnader pé skip under egen drift
+ atde ulike leietakerne oppfyller sine betalings- og vedlikeholdsforpliktelser
« finansieringskostnader

Det er risiko knyttet til utviklingen i markedsverdier, verdien av GSH 2 konsernets inngatte langsiktige
leiekontrakter samt markedsratene i periodemarkedet. Vedvarende vanskelige markedsforhold kan fare
til heyere avkastningskrav enn hva som har blitt lagt til grunn ved verdsettelse av konsernets
skipsinvesteringer, og risiko knyttet til fremtidig kontantstrem og underliggende verdiutvikling pa
investeringene kan séledes gke i forhold til det tidspunkt konserets skipsinvesteringer ble foretatt.

Finansiell risiko

GSH Norden 2 konsernets inntekter, eiendeler og gjeld er i sin helhet nominert i USD. Dette innebaerer
en operasjonell valutasikring av den del av skipsportefglien som er finansiert av fremmedkapital.
Egenkapitalen i selskapet og GSH Norden 2 konsernet er innbetalt i NOK og séledes utsatt for
valutasvingninger i forholdet NOK/USD. Det er ikke inngatt avtaler som reduserer valutarisikoen for
egenkapitalen. Konsernet har heller ingen rentesikringsavtaler pa noen av sine pantelén og er saledes
utsatt for renterisiko.

Forskning og utvikling
Konsernet har ikke hatt forsknings- eller utviklingsaktiviteter i regnskapséaret.

Resultat, investeringer, finansiering, kontantstrem og likviditet

Morselskapets driftsresultat ble et underskudd pa TUSD 768, mens érets resultat fgr skatt ble et
underskudd pa TUSD 6 582. | dette belepet inngér nedskrivning pa aksjer i datterselskap pa TUSD
1759, nedskrivning fordringer p& 601, valutatap p4d TUSD 1 126 og netto rentekostnader til
konsernselskaper pa TUSD 1 860.

Morselskapets likviditetsbeholdning var TUSD 1 683 pr. 31. desember 2020. Totalkapitalen var ved
utgangen av aret TUSD 79 156. Bokfert egenkapital pr 31. desember 2020 var TUSD 9 565, noe som
tilsvarer ca. 12 % av totalkapitalen.

For konsemet var samlede driftsinntekter i 2020 TUSD 14 227. Arets driftsresultat ble et underskudd pa
TUSD 3 484. | dette belgpet inngér drifts- og vedlikeholdskostnader av skip p4 TUSD 11 757 og
avskrivninger pa TUSD 3 132. Konsernets arsresultat ble et underskudd pa TUSD 3 456.

Konsernets likviditetsheholdning var TUSD 2 932 pr 31. desember 2020. Konsernets totalkapital var
ved utgangen av aret TUSD 37 122, mens bokfart egenkapital var TUSD 17 983, noe som tilsvarer ca
48% av konsernets totalkapital.
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Arsresultat og disponeringer

Selskapets arsresultat ble et underskudd p& TUSD 6 582. Styret foreslar felgende disponering av
arsresultatet:

Belgp i TUSD
Cverfprt fra annen egenkapital 6 582
Totalt disponert 6 582
Oslo, 28.04.2021
Age Clsen Hodnefjell (Sign)
Styrets leder
Stale Kyllingstad (Sign) Petter Inge Remgy (Sign) Jan Sigurd Vigmostad (Sign)
Styremedlem Styremediem Styremediem
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GLOBAL SKIPSHOLDING NORDEN 2 AS
RESULTATREGNSKAP 01.01 - 31.12

Morselskapet Konsernet

2018 Belgp i USD 1000 Note

DRIFTSINNTEKTER

- Leieinntekter 10
- Andre driftsinntekter 10
- Sum driftsinntekter

DRIFTSKOSTNADER

418 Lenns- og personalkostnader 8
- Avskrivninger 2
- Nedskrivninger 2
- Tap ved salg av skip 2
172 Andre driftskostnader 9,14

588  Sum drifiskostnader

-588  DRIFTSRESULTAT

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

1418 Renteinntekt fra foretak i samme konsern
367 Finansinntekter 9
-2737 Rentekostnad til foretak i samme konsern
-14 308 Finanskostnader 9,6

-15 261 Netto finansposter

-15849  RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD

- Skattekostnad 13

-15849 ARSRESULTAT

Opplyshinger om avsethinger til:

-15849  Annen EK
-165849  Sum disponert

Global Skipsholding Norden 2 AS
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Morselskapet

GLOBAL SKIPSHOLDING NORDEN 2 AS

EIENDELER 31.12

2018 Belgp i USD 1000 Note
ANLEGGSMIDLER
Varige driftsmidler
- Skip 2
- Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
51682 Investeringer i datterselskap 3
- Investering i aksjer 4
7 033 Fordringer konsernselskap [§]
58 615  Sum finansielle anleggsmidler
58 615  Sum anleggsmidler
OML@PSMIDLER
Fordringer
- Finansiell leieavtale 2
- Kundefordringer
540  Fordringer konsernselskap 6
73 Andre fordringer
613  Sum fordringer
513 Bankinnskudd, kontanter og lignende 12
1126 Sum omlgpsmidler
59 742  SUM EIENDELER

Global Skipsholding Norden 2 AS

Konsernet

2018

36 405
36 405

1975
1975

38 380

2134
332
540
532

3538
12185
15733

54 113
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GLOBAL SKIPSHOLDING NORDEN 2 AS
EGENKAPITAL OG GJELD 31.12

Morselskapet Konsernet
2019 Belgp i USD 1000 Note
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
22 Aksjekapital 1.7
3029  Overkurs 1
13096  Annen innskutt egenkapital 1
16 147  Sum Innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
- Annen egenkapital 1
- Sum opptjent egenkapital
16 147  Sum egenkapital
GJELD
Avsetning for forpliktelser
- Utsatt skatt 13
- Sum avsetning for forpliktelser
Langsiktig gjeld
- Gjeld til kredittinstitusjoner 5,11
43 497  Gjeld til konsernselskap 6
43497  Sum langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
- Gijeld til kredittinstitusjoner 5,11
4  Leverandgrgjeld
- Betalbar skatt 13
28  Skyldig offentlige avgifter
66  Annen kortsiktig gjeld 9
98  Sum kortsiktig gjeld
43 594  Sum gjeid
59 742  SUM EGENKAPITAL OG GJELD
Oslo, 28.04.2021
Age Olsen Hodnefjell (Sign)
Styrets leder
Stale Kyllingstad (Sign) Petter Inge Remey (Sign) Jan Sigurd Vigmostad (Sign)
Styremediem Styremediem Styremediem
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Morselskapet

2019

GLOBAL SKIPSHOLDING NORDEN 2 AS
KONTANTSTR@MOPPSTILLING 01.01 - 31.12

Belgp i USD 1000

-15849
2728

11582
172
24

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad

Tap / gevinst ved realisasjon av andel i tilknyttet selskap
Tap / gevinst ved salg av skip

Avskrivninger

Nedskrivninger

Endring i kundefordringer og leverandergjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

-1.343

413

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved realisasjon av andel i tilknyttet selskap
Innbetalinger ved salg av skip (salgssum)

Innbetalinger finansiell lease (avdrag)

413

1157

Netto kontantstrem fra investeringsakfiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Innbetalinger ved lan fra morselskap
Utbetalinger ved utlan til datterselskaper

1157

226
287

Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i aret
Kontanter og bankinnskudd per 01.01

513

Kontanter og bankinnskudd per 31.12

Global Skipsholding Norden 2 AS

Konsernet

2019

-16 222
268
3415
4 652

513
7101
-273

413
23 460
1876
25749

-19 840

-19 840

5636
6 560
12 195
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsiovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Fortsatt drift
| samsvar med Regnskapslovens § 3-3a bekrefles det at regnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en gkonomisk enhet. Utover morselskapet bestar konsernet av en rekke 100% eide
datterselskaper, ref note 4. Transaksjoner og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet
etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet folger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjopte datterselskaper regnskapsferes i konsernregnskapet basert pa morselskapets anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes
identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppfares i konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Eventuell
merverdi eller mindreverdi ut over hva som kan henferes til identifiserbare eiendeler og gjeld balansefares som goodwill. Merverdier i
konsernregnskapet avskrives linezert over de oppkjepte eiendelenes forventede levetid.

Valuta

Regnskapene til utenlandske datterselskaper utarbeides i den valutaen som selskapene primaert benytter i sin virksomhet {funksjonell valuta).
For alle datterselskapene er den funksjonelle valutaen USD. Alle datterselskap farer saledes sine regnskaper, ikke i sin lokale valuta, men i sin
funksjenelle valuta som er USD. Pengeposter i annen valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt. Valutakursenringer resultatferes
under finansinntekter og finanskostnader.

Selskapene er skattepliktige til Norge og skatten er beregnet med utgangspunkt i det norske skatteregnskapet som avlegges i NOK.

Datterselskapitilknyttet selskap

Datterselskaper og tilknyttede selskaper vurderes efter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskafielseskost for
aksjene med mindre nedskrivning har vaert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning fil virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan
antas & vasre forbigdende og det ma anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfart samme ar som det er avsatt i givers regnskap. Overstiger
utbyttet/konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av
investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Leieavtaler

Leieavtaler klassifiseres som finansiell eller operasjonell i samsvar med avtalens reelle innhold.

Leieavtaler der en vesentlig del av risiko og avkastning knyttet til eierskap fortsatt ligger hos utleier, klassifiseres som operasjonelle |eieavtaler,
med balansefering og avskrivning av tilherende driftsmidler. Dersom det vesentligste av gkonomisk risiko og kontroll knyttet til det
underliggende leieohjekt er gatt over pa Ieietaker klassifiseres avtalen som finansiell og tilherende eiendeler og forpliktelser balansefares.

Leieinntekter
Leieinntektene som betales fra |eietaker inntektsfares etter opptieningsprinsippet, ogi den grad leietaker betaler forskuddsvis leie, periodiseres
denne som uopptjent inntekti balansen. Leieperioden er avtalt og inntekten varierer med de aktuelle dagsrater.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet. @vrige poster er Kassifisert
som anleggsmiddel/langsiktig gjeld Farste ars avdrag pa langsiktig gjeld reklassifiseres ikke il kortsiktig gjeld. Lan som forfaller i sin helhelt
innen 12 mnd er oppfert som kortsiklig gjeld.

Omilepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belep pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives fil virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vaere forbigdende. Langsiktig
gield er balansefert til nominelt belzp pa opptakstidspunktet. Finansieringsomkostninger balanseferes og kostnadsfares over lanets lopetid.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lapende
under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom
gienvinnbart belap av driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belap er det
heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen vil generere. For
posten avskrivninger skip er det lagt til grunn en restverdi for skipet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa
grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er i morselskapet beregnet
med 22% for 2019 og 22% for 2020 pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli nyttegjort.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstilingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og
andre kortsiktige likvide plasseringer.

Global Skipshokling Norden 2 AS
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Note 1
Belap i USD 1000
Morselskapet
Annen inns kutt
Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital pr 1.1 22 3029 13036 16 147
Arets resultat - -6 582 -6 582
praiiz 22 30 6514 9 565
Kensernet
Annen inns kutt
Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital pr 1.1 22 3028 18387 21439
Arets resultat - - -3456 -3 456
pr3iiz 22 3029 14932 17983
Note 2 Varige driftsmidler
Belap i USD 1000
Komsernet
Varige driftsmidler Skip
Anskatfeiseskost pr 1.1 142 181
Tigang kjapte driftsmidier -
Avgang soigte dritsmidler -
Anskaffeiseskost pr 31.12 142 181
Av-0Q nedskrvninger pr 1.1 105 776
Tigang akk. avskrivninger -
Avgang akk. avskrivninger -
Arets avskrivninger 3132
Avets nedskrivninger -
‘Akk. av-0g nedskrivninger pr 31.12 108 208
Balansefart verdipr 3112 33272
Arets avskrivninger 3132
Avets nedskrivninger -
Varige driftsm dier. GSH 2 Aframax GSH 2Chem  Elimineringer Konsernet
Tanker |AS Prod_Carrier |AS
Anskatfesseskost pr1.1 62 561 79619 - 142 180
Tigang kjapte dritsmidler - - -
Avgang soigte drism dier - - -
Anskaffeiseskost 31.12 62 561 79 619 - 142 180
AKK. aw-Dg nedskrivninger pr 1.1 52 367 53 409 - 105 776
Tigang akk. avskivninger - - -
Avgang akk. avskrivninger - - - -
Arets avskrivninger 1423 1710 3132
Arets nedskrivninger - - - -
Akk. av-0g nedskrivninger pr 31.12 53789 55118 - 108 208
verdipr 31.12 8772 24501 - 33772
Antatt levetid (ark 250 250
Alder (&r) 210 123
Restverdi* 6690 5250 11881

* Angir antatt skrapverdived Utiap av akonomisk levetid
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Nedskrivninger

Ved vurdering av skipenes verdier av (i} fra de uike og (i) for de wiike skipene ved utlep av leiekontraktene. For skipene Lten lange

Iehontaliar far se\skapet Sennomarton Value It use” mor man ot ot LgangaoUNKE | e verdin av remidigs leisrmiear vl wEre Sasr pa Bgens markeianjenng. Danns Imtsnge h Sckias Ut over ié orkats skipones
vetid o enhold til beskrevet nedenfor. Eventuelle nedskrivninger giennomferes etter en beregning av avvik melom naverdien av kontanistrammene (kie +

restverdi}, megvarans\au ot Skipene, 00 bokTat verol par 3112 2020,

ed beregning av ndverdien av den totale benyttes et Som reflekterer at er angsiktige for & Lnnod den direkie markedsaksponeringen som feiger av & ha certepartiftie Skip (skip uten

uloiskontad), | legg glares del o vurdsring av va som | dag o an romallangeikig margh | dol rernas,onale markedel for s Hofing ipanteldn sam hva som forventes 3 vere en nermal langsiklig og glennomsnittlg beldningsgrad

Benytiet er 1%, som sammen med en snittmargin for selskapets 1an, uigjar et e av néverdl av pio sjektets kontantstram mer pa 7,2 %.

Detie er avkasmmgsk ravet for totalkapitalen.

Det e i dagens marked knjlel on ke ubeteeli usikerhet f do ulke iciakernes ove 113 oppylle sine betalingsforpikielser under vil m legges bl

grum ved {Spesiitvia kravet til avkastning pa ancelen egenkapial | prosjektet). | enne aniedning Pt Iagh i grunn &t Bngskig aviasiningskra pe egennapita\er\ ol kunna fiaike

betydelg fra den i dagers vanskelige sefter for i shipping generet.

Effekten av ef hayere { italen) pa naverden av «r vist | tabellen nedenfor. Sensitivitets beregningene erforetatt med basis | den giennomsnitlige belaningsgrad over tid som redegjort for ovenfer.

@kning avkastningskrav totalkapialen) | 0,50 % | 1,00 %[ 1,50 %]

Tisvarer isplert gkning | avkastningskrav (egenkaptal) | 1,70 % | 330%| 5.00 %|

Tisvarer redusert "buffer” mot

USD 820,000 UsD 1,750,000 | USD 2,580,000

Et hayere awasiningskiav med tiherende reduksjon i néverdien av erikke med et yiteriigere . da néverdien av konianistram mer kan veere heyere enn bokfarte verdier p skipsniva |
enkete datterselskaper.

Kansernet har i dalterselskapel GSH2 Cantainer Carrier | AS tre skip sem regnskapsmessig var klassilisert sem Tinansiell leieaviake og balanselari som finansiell keiiordring:

Fordringen er vurdert tl dagskurs med Ligangspunkt i kostpris | USD

GSH2 Container

Finansiel leleaviale Carrier | AS
Anskaffelseskost pr 1.1 5260
Tigang | &r
Avgang i & -
Anskafielseskost pr 31.12 5260
Akkumluerte avdrag pr 1.1 3126
Avgang akkum ulerte awirag -
Arets avdrag 2134
Akkumulerte avdrag pr 31.12 5260

werdipr 31.12 -
Lettager GoTo Shipping benytiett seg av kjepsopsionen og skipene ble levert | hhv februar (Heung-A Mania) g Mai {Heung-A Singapore og Heung-A Jakarta)
Restiordring som ble betalt ved utavelse av opsjonen var TUSD 550 for hvert skip. Detie tilsvarer konirakifestet pris.
Nole 3 _Datterselskap, tilknyltet selskap m v
Belap i USD 1000
Morselskapet Global Skipsholding Norden 2 AS har falgende datierselskaper.
Selskapets navn Ervervat Bokiait verdi Eierandel Egenkapital Resullat 2020
GSH2 Container Carrier | AS 2007 9604 100 % 9617 13
B.SH2 Aframax Tanker | AS 2008 10884 100% 10884 1656
BSH2 Aframax Tanker || AS 2008 12112 100% 14173 2081
GSH2 Chem-Frod Carrier | AS 2008 17224 100 % 22988 3916
BSH2 Seismic Carrier | AS 2008 - 100 % - 2951
Sum 48823
Verdien pd aksjer | eri Global Morden 2 AS vurdert etier kosimetoden frairukket eventuelle nedskrivninger.

Aksjene | GSH2 Aframax Tanker | AS og GSH2 Seismic Carrier | AS er nedskrevet til bokfart verdiav egenkapitalen i det respekiive seiskap.

Samtige seiskap | konsernet har foretningskontor | Osio.

Note 4 _Aksjer op andeler | andre selskaper

Belap i NOKIUSD

Kansernet NOK NOK NOK NOK usp
Antall aksjer Kostpris  Kesipris praksjz  Markedsverdi pr aksje Bokiart belap Bakiarl bekep
Aksjer | Folarcus 11802 204 15450 995 130 015 1723 019 202038

Selskapets aksjepost | Polarcus.er soigt islutien av Januar 2021 1 TNOK 1.724 (TUSD 202). Aksjene ef derfor nedskrevet med TUSD 1773 1il netio salgssum pr 31.12, se nole 8.

Selskapet (GSH2 Selsmic Carrier | AS) har itileng tilaksjeposien 12,8m warrants | Polarcus med innlesningskurs pd tre ganger emisjonskurs, altsi pé kr 3,90 Verdien pé selskapets warrants er vurdert tl null pr 31.12

Ghibdl SHapshelding Norden 2 A5

21.07.2022 kI 16:55 Brgnngysundregistrene Side 18 av 26



=E- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 990481180

Note 5 Gjeld

Belap i USD 1000

Kansernet

Kertsiktig giekd 2020 2019
Bjeld til kreditinsttusjoner - 22 228
Balansefarie etableringskostnader - -
Bokfart verdi - 22328

Konsernets Ineavtale med DVB Bank lap ut i3Q 2020. Da det har vaert vedvarende Ltfordringer ifm finansieringen hos DV Bank, har konsernet refinansiert gieiden med Paretd Bank i Juni 2020
Konsernets 1an lgger na hos morselskapet Global Skipsholding Norden 2 AS.

Morsalskapet og Konsemet

Langsiktig gield 2020 2019
Gleld til kreditinsttusjoner 16137 -
Balansefarie etableringskpstnader (262) -
Bokfart verdi 15874 -

Forfalistidspunkt - kortsiklig og langsiklig giekd

Innen 1 &r 3000 22228
1240 2000 0
234r 10137 0
Sum 16137 22228

Renlebarende gield

Reniebarende gjeld kiassfisert som langsiktig gjeld 16137 0
Rentebarende pield kassfisert som korisikiig giel - 22328
Sum 16 137 22228

Pantesikret gield

Paniesikret gjeld. 16137 22228
Panisatte skip: 33272 36405
Verdi | balansen 33272 36405

ALINGSIRIG e | orserater iyt 1l irarsierng ved Kmn av skip. Laneavialene inneholder betingeiser (<covenants™) hvor seiskapet forplicter seg til & mate visse finansielie méftall. Detie er primasrt maitall knyttet til skipenes markessverdi samt
minimum starrelse pa . All gjeld er sikret med pant i skip og bankinskudd. Ingen av selskapene i konsemet er i brucdl med sine lanebetingelser per 31.12

Lénetransjen med Pareto er knytiet ti konsemnets skip og er Lant ned fra GSH Norden 2 AS 1i skipseiende seiskap; GSH2 Aframax Tanker | 4S 0g GSH2 Chem-Prod Carrier | AS, pa tisvarende betingelser. Renter og aveirag betakes ift betingelser
hos Pareio tisvarende il morselskapel. Marginen pa I&net or 5,25%. | Ullegg belastes iiende rente (LIBORY. UtestSende I&n pr31.12. er totall TUSD 16 137, se nole 6. Avirag betaies med TUSD 450 pr kvartal 0! transjen knytiet GSH2 Chem-Frod
Carrier | A8 og for GSH2 Aframax Tanker | AS foreligger det en cash sweep avtale. Avdragene vil derfor variere hvert kvartal

BSH2 Seismic Carrier | AS's 2 skip bie solgt 26. januar 2018 ti samlet USD 75 mill. Netio salgsproveny var ikke liistrekkelig for & dekke utestaende gjeld. | forbindelse med refinansieringen av all langsikii gield i Pareto Bank ble det avialt en
sieldsetiergiveise fia tidligere Bngiver DB Bank_ Seiskape! og DVE hadde en “Net Liuidation Proceeds™aviale ("NLP-aviale™) hvor DVB | el scenarip hvor selskapene ble likvidert skulle biitildent 50% av likvidasjonsuibylie! | de selskapene som
hadde ulsiaende lin hos DVB pa likvidasjonstidspunkiet. Samlet var et slikt ikvidasjonsutbytte oppad begrenset til USD 8,740,000 for alle selskapene. Selskapene | konsemet som var om fattet av denne avialen var GSH2 Container Carrier | AS,
BSH2 Aftamax Tanker | AS, GSH2 Aframax Tanker Il AS.0p GSH2 Chem-Prod Carrer | AS. Gjekisettergive sen | GSH2 Seismiic Carrier | AS er USD 18,8 mill. NLP-avtalen ble gjort bpp ved at konsernet samlet betafte USD 3,600,000 til DVB, og er
sin helhet giort opp av partene ved refinansieringen. Differansen mellom avsatt og faklisk NLP-aviale har derfor en postiv efiek! pa regnskapet | 2020, se note 3.

Nole 6 Mellomvarende med selskap i samme konsern

Belap | USD 1000

Morselskapet

Fararing pé konsemselskap Glekd til konsemselskap
Kensernmellomvazrende 2020 2019 2020 2019
IRM Shipping AS - - 845 -
Giobal Skipsholding 2 AB - 540 - -
GSH2 Reefer |AS - - - -
BSH2 Seismic Carrier | AS - - 24738 20851
GSH2 Aframax Tanker | AS (Pareto B} 5674 - - -
GSH2 Aframax Tanker | AS - - 19016 14655
5SH2 Aframax Tanker | AS 5023 5151 - -
GSH2 Chem-Prod Carrier | AS (Pareto B 10463 - - -
GSH2 Chem-Prod Carrier | AS 6488 1882 - -
5SH2 Container Carrisr | AS - - 8065 8181
sum 27647 7573 53665 43497

* Konsernets lineavtale med DVB Bank Iap Ut i 30 2020. Da det har vart vedvarende utfordringer fm firansieringen hos DVB Bank, har konsemet refinansiert gjelden med Pareto Bank i Juni 2020. Konsernets in ligger nd hos morselskapet
Global Skipshoking Norden 2 AS. Linet er delt opp | trancher knytiet til selskapets skip pd samiiet TUSD 17 212,5 op er 1ant ned fra GSH Norden 2 AS il skipselende Seiskap. Lanet er klassifisert som foraring pé konsernseiskap i balansen
Renter og avdrag betales iht betingelser hos Pareto tilsvarende til morselskapet. Marginen pa lanet er 5,25%. | tilegg belastes fiytende rente (LIBOR). Utestaende I4n totalt pr 31.12. er TUSD 16 137. Avdrag betales med TUSD 450 pr kvartal
for tranchen knyttet GSH2 Chem-Prod Carrier | AS og for GSH2 Aframax Tanker | AS foreligger det en cash sweep aviale. Avdragene vil derfor variere fvert kvartal. Se note 5.

Note 7__Aksjekapilal og aksjonzrinformasjon

Morselskapet
Morseiskapets aksjekaptal bestar av 6.567.070 aksjer palyiende NOK 0,02. Giobal Skipshokiing Norden 2 AS. har 1 aksjoneerer pr 31. desember 2020. Selskapet eler ingen egne aksjer. Alle aksger har lik stem merett | seiskapet.

Aksjonzrer Antall aksjer Eierandel
IRM Shipping AS 6567 070 100,00 %

Global Skipsholding Norden 2 AS ble 15. juni 2020 solgt til ny eier, IRM Shipping AS.
Kj@pesummen var pi MUSD 8,65 fordett mellom GSH2 AS {49 44%) og GSH2 AB {50,56%). Det er 3 av de starste aksjonarene spm sammen har stfiet kjaperseiskapet IRM Shipping AS.
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Note 8__Lannskostnader, antall ansatte, godigjareiser, lin fil ansatie mm.

Belap i USD 1000

Konsernet
Lannskastnader 2020 2019
Lenninger 168 330
Arbeidsgiveravgift 26 48
Pensjonskostnader (innskuddspensiant 21 36
Andre yielser 9 2
Sum 223 418

Morselskapet Global Skipshokding Norden 2 AS's tekniske direktar gikk bort iseptember 2019. Selskapet har fra dette tidspunkt kun en ansatt, dagig leder. Det er ingen @wige ansatte | konsernet. Morselskapet har innskusdsplan | samsvar
med lov om obligatorisk fienestepension. Se omtak under nole 14

Yielser til ledende personer Daglig leder
Lann 170
Pensjonsuigifier 21
Annen goutgi ereise 8
sum 198

Det er kke Ltbetalt styrehonorar for 2020.

Dag|ig leder har rett pa disksjoneer bonus. Ved avsiutning av ansettelsesforhoidet bortfaler retten til opparbeidet og ikke utbetalt bonus.
Ved oppsigelse fra arbeidsgiver, opplasning av selskapet eller “Change of controf* av seiskapet (salg, overcragelse, fusjon el} har daglip leder rett til 12 maneders etterlann.

Det er ikke gitt lan eller stilt sikkerhet til ordel for ansatt, styremediem, aksjonzer eller andre naerstaende parter pr 31.12.20.

Morselskapet Konsemet
Henorar il evisor 2020 2019 2020 2019
Lovpdlagt revision 20 " 43 46
Andre tienester - - - -
sum 20 " 48 46
Belapene er eksklusiv merverdiavgit
Note§ Poster som er slitt sammen i egnskapet
Belap i USD 1000

Morselskapet Kansernet
Andre driftskestnader 2020 2018 2020 2019
Kjap av fienester thonorar tl revisor, advokat og lignende 212 £ 885 433
Portefalje- 0 asset management honprar 318 87 858 1356
Kostnader ved salg av skip - - 187 -
Drifts- 0g vedlike hokiskostrader skip * 2 2 1757 15436
Perspnakostnader 13 a2 13 42
Bige kostnader 0 2 847 974
Sum andre dritskostnader 544 172 14 355 18 241
* Drifts- 0g vedlikeholaskostnader skip er hovedsaklig knyttet til it av skipene i spot og tme enarter markedet.

Morselskapet Konsernat
Finansinntekter 2020 2019 2020 2019
Renteinntekt finansiell leieaviale - - 26 147
Annen renteinntekt - 2 25 155
Valutagevinst - 365 2298 810
Profitspitt DYE Bank - - 3400 -
Sum finansinntekier - 367 5749 1112

Morselskapet Konsernat
Finanskostnader 2020 2019 2020 2019
Nedskrivning aksjer 759 -1 5682 1773 -
Nedskrivning fordringer 501 - 501 -
Tap ved realisasjon av aksje'andel i tiknylie! seiskap, se note 3 - 2728 - -268
Annen rentekostnag 426 - 814 1530
Valutatap 1126 - 2378 811
Estimert profiispitt DV Bank - - - 7000
Annen 43 - 55 41
‘Sum firanskostnader 3955 14 309 5 621 9 659

Worselskapet Kansernel
Annen kertsikti gield 2020 2019 2020 2019
Forskudsbetate leieinntekter - - 147 464
Palapt rente - - 37 43
Palapte kostnader - - 522 379
Estimert proftispitt DV Bank - - - 7000
Annen korisiktig giekd 18 66 23 721
Sum kortsiktig gield 18 & 728 8607
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Note 10

Belap | USD 1000

Kansernet Konsernet

Inntekier 2020 2019
Lekeinniekter 12835 19983
Bevinst avgang skip

Andre 1392

Sum innteicter 14227 19983

ts tre

Giobal Skipshoiding Norden 2 konsernet eler 3 kiemikalieskip o eft aframax tankskip ved Arsslutt. Skipene har gjennom aret veert leid ut pa tier eller operert | [ ble levert tl leietager

(ki@psopsjon} i hiw februar og mai, se nole 2,

er engasiert p& tier med hinv Norstar og Exxon Mobil. Royal Diamend 7 seiler pd tiiscerteparti med Norsiar med ullep mars 2021. Roval Jasper g Roval Periéot seiler pa tidscerleparti med Esxon
tobile med ullzp ihhw Juni 2022 og April 2021. For begge disse skipene har Exxon Mobil opsjon pé yiterligere 12 mnd efter uliap av tidscertepartiet.

Under idscerlepartier motiar GSH Norden 2 kersenel en fast idscertepariiate og evse\vansvar\lg for teknisk drift og bemanning, mens rene reiseavhengige kostnadersom drivstoff, havneugifier elc_dekkes av leistaker. En sk model er under
néveerende markecsiorhold mer fleksibel enn de langsiktige b m GSH Norden 2 konsernet opprinnelig hadde, biant annet nar det giekier & kunne innga nye, korte kontrakler | et bedrende marked samt ved skifte
avleietaker hvis det oppsiar betalingsproblemer eller lignende. Imidierti ligger teknisk risiko pa 35H Norden 2 tonsarmat.

Konssret eier ved wliapet av 2020 eft aframax tankskip. Eagie Seville seier pa tidscerteparti med Pefronas. Avtalen ble fornyet i september 2018 med 2 nye &r op lsper dermed il sept 2021.

Andre driftsinniekier relaterer seg fil Loss of Hire forsikringsdekning i forbindelse med arrest av Royal Diamond 7 i Indonesisk farvann i Q102 2020 {TUSD 1.125). | tilegg er det utbetalt TUSD 267 i forsikringsdekning knyttet fil Eagle Sibu's
kolisjon med MY Skyfall | New Orieans | 2019,

Note 11 Finansiell markedsrisiko

Konsernet benytier seg ikke av finansielle instru menter i forbindelse med styringen av finansiell risko.

Renterisike
Konsernets gjenvarende |aneavtaler var gjenstand for refinansiering i juni 2020_ Det er ikke inngatt nye renteswap avtaler for konsemnets &n

Vvalutarisiko
Utvkling i valutakurser innebaerer bixde direkie og ndirekie en konomisk risiko for selskapet. Konsernets inntekter og gjeld er i hovedsak i USD og dermed utsat for
en begrenset valutarisiko.

Motparsrisika
Deter fremeles en viss risiko for at noen av konsemets leletakere kan komme | en stuasion hwor de ikke bir istand til & oppfylle sine betalngs- ogieller vedikenoldsmrpikteiser het ellr dews.

Likviditetsrisiko
I forbindelse med at stadip flere Skip i portefajien har bt fra bareboat
GSH Norden 2 konsernets fremtidige kontantstram vil hovedsakelip vaere avhengig av.

g opererer pa og ispot har @kt forhold tildet tidspunkt konsemets Skipsnvesteringer ble foretatt.

* al man lykkes skaffe lannsom beskieigelse for alle skipene etter hvert som de libakeleveres fa utiepte kikontrakler,
* driftskostnader pa Skip under egen drt,

* al e Like lelelakeme oppiyller sine belalings- og vediikehoidsiorplielser,
* finansieringskostnager, samt
* markedsverdi av skipene nar de relevarte leieavialene Utlaper.

Capital Management
Samtlige Selskap | konsernet har bankkonto isamme bank, og all gjeid | konsernet er etablert mot samme Bngwer. Det medfarer fleksibilitet til & disponere midler pa kryss av konsernet | samrad med Bngiver.

Noie 12

Belap | NOK/USD 1000

Konsernets bankkonti fordeler seg pa faigende valita 2020 2020 2019 2019
NOK uso NOK usp

Bankinnskudd i NOK 750 88 4508 513
iusp 2844 11682

SUM 2932 12185

Bundne skattetrekksm er utgjer TNOK 134 (KUSD 15,8} | morselskapet 0g konsernet for 2020. Tilsvarende tal for 2019 var TNOK 127 (KUSD 14,5}
Alle bankinnskued er stilt som sikkerhet for pantelan.
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Noie 13 Skalt

Belap | USD 1000

Arels skatlekostnad fordeler seq pi: Morselskapet Kansernet
2020 2018 2020 2018

Betabar skatt - -

Korreksjon av tidligere &rs betalbar skatt - - - -

Endring | utsatt skatt - - - -

Sum - N - N

Beregning av irels skatlegrunnlag:

ResLliat far skattekostnad 5582 15843

Permanerte forskjeller 2365 14618

Endring | midertidige forskieller - -

Til fra} remfarbart 4218 1232

Arets skattegrunniag - -

©Oversikt aver midiertidige forskjeller: 2020 2019 2020 2019

Skip - - 1177 11284

Gevinst-Tapskonto - - -26 258 31896

Fordringer - - - (23

Avsetning etter god regnskapsskikk - - - (7 000)

Korreksjon |B fremiarbart underskudd ER] 275 - -

L il frem fring 14402 -1 006 73960 59083

Grunnlag beregning Ltsatt skatt 15224 10 731 89041 86718

Nedwurdering av grunniag for utsatt skatisfordel 15224 10721 83041 86718
midlertidige forskjeller - - - -

Utsatt skatt - - - -

Deter knyttet usikkernet rundt morseiskapets fremtidige utnytieise av fremTerbart underskLdd. Av forskbonetshensyn er det vaigt & ikke uisatt o9 o1 shledes nedvurdert lisvamnde.

Renlefradrag ti emfaring er i sin helhet nedvurdert da deter lite sannsynlg at selskapene i konsemet vil i utnyttet denne fremfaringsadgangen.

Note 14 _Honomr til lapende forvaltning

Giobal Skipsholding Norden 2 AS har sammen med sine eiere, Giobal SKipsholding 2 AS og Gibbal SKipsholing 2 AB {pubi), hatt aviale for 2020 om lapende orvaltning med
Oblgo Investment Management AS. 15. juni 2020 ble Global Skipsholding Norden 2 AS soigt t nye eier, IRM Shioping AS. IRM Shipping AS trer fra dette tidspunktet inn iforvaltningsavtalen.
Fordisse tjenestene har konsemet blitt belastet med portefalje- og asset management honorar pi totalt KUSD 858 for 2020, jir note 8

Noie 15 Hendelser efier

Konsernet har etter balnsedagen ikke biitt yterligere negativt pAvirket akonomisk av Coronavirus-pandemien. En vedvarende pandemi kan gi negative Ltsiag | faktmarkedet, noe som implisitt kan pavirke skipenes markedsverdi

Etter rar et av GSH 2 k s , GSH2 Chem-Prod Carrier | AS, inngatt en ny 1-8rs leiekontrakt for skipet Royal Peridot medl Exxon Mobile. Det samme atierseiskapet eier 0gsé skipet Royal Diamond 7 som efter
balansedagen uifarer klassefornyelse i Tyrkia. Dette skipet er per april 2021 wten leiekonirakt. Det jobbes med 3 sikre en langsiktig kiekontrakt og det forventes at detle er avklart i lapet av 2. kvarial 2021
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TH: +4724 0024 00
Fax:
Building a better Dronning Eufemias gate 6A, NO-0181 Oslo WWw.ey.no
working world Postboks 1156 Sentrum, NO-0107 Oslo Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Glcbal Skipsholding Norden 2 AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Global Skipsholding Norden 2 AS som bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstre moppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper cg andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og piikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

Bvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bertsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den avrige infermasjonen. Var uttalelse
om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi attesterer ikke den evrige
informasjonen.

Penneo Dokumentnokkel: 46PDQ-BCD7I-M52JX-YIQT2-KDHTJ-PBHDK

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave 4 lese den gvrige informasjecnen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennem hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som falge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebasere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vii revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for a fastsette strategien for, samt a falge opp og gjennomfere konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Penneo Dokumentnokkel: 46PDQ-BCD7I-M52JX-YIQT2-KDHTJ-PBHDK

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen cm arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og
i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nzdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering

Uavhengig revisors beretning - Glabal Skipsholding Norden 2 AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Oslo, 28. april 2021
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Kristin Hagland
statsautorisert revisor
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