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Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse;
Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

981 406 567

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET C WORLDWIDE NORGE
"

Dronning Eufemias gate 8

0191 0SLO

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Berit Helene Larsplass
29.01.2026

Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2025

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 13.02.2026
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Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 981406567

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 1762 000 1 646 000
Utbytte 45133 000 68 717 000
Gevinst/tap ved redisagon 24 281 000 38 422 000
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 101 700 000 11 313 000
Portefgljeresultat 172 876 000 120 098 000
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 3062 000 2924 000
Andre kostnader 16 000 15000
Forvaltningsr esultat -3078 000 -2 939 000
Resultat far skattekostnad 169 798 000 117 159 000
Skattekostnad 445 000 1717 000
Arsresultat 169 353 000 115 442 000
Totalresultat 169 353 000 115 442 000
Anvendelse av ar sresultatet

Overfert til/fra opptjent egenkapital 169 353 000 115 442 000
Sum anvendelse 169 353 000 115 442 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 45,6 1 014 831 000 936 308 000
Sum verdipapirportefglje 1014 831 000 936 308 000
Fordringer

Til gode frameglere 501 000
Sum fordringer 501 000
Bankinnskudd

Bankinnskudd 29 622 000 39543 000
SUM EIENDELER 1 044 453 000 976 352 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 89 777 000 98 928 000
Overkurs/underkurs -915 667 000 -824 817 000
Sum innskutt egenkapital -825 890 000 -725 889 000

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 1 869 620 000 1700 266 000
Sum opptjent egenkapital 1 869 620 000 1700 266 000
Sum egenkapital 7 1 043 730 000 974 377 000
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Pal gpt forvaltningshonorar 277000 259 000
Annen gjeld 445 000 1717 000
Sum annen gjeld 722 000 1976 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2025 2024
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 044 452 000 976 353 000

POSTER UTENOM BALANSEN
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C WORLDWIDE
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ARSREGNSKAP 31.12.2025
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Styrets arsberetning for
verdipapirfondet C WorldWide Norge 111

Verdipapirfondet C WorldWide Norge III forvaltes av C WorldWide Asset Management AS, Dronning Eufemias gate 8, Oslo og
benytter Danske Bank, Oslo som depotmottaker.

Ersresultatet for 2025 ble 169 353 481 kroner som ble disponert ved overfgring til egenkapital. Samlet egenkapital per 31.12. utgjer

etter dette 1 043 730 209 kroner.

Det er lite finansiell risiko knyttet til virksomheten i fondet utover den kursrisiko fondet pitar seg gjennom investeringer i
verdipapirer. Fondet foretar ikke plasseringer utover det som er vedtektsfestet og godijent av Finanstilsynet. Fondet har heller ikke
mulighet til & ta opp gjeld og hefter ikke for garantiforpliktelser. Andelseierne deltar i kursfastsettelsen fra den dag deres innskudd er
valutert fondets konto. Ved innlgsning er det to dagers oppgjer i likhet med oppgjerstiden i verdipapirmarkedet generelt.

Ifglge Lov om Verdipapirfond kan ikke verdipapirfond som forvaltes av samme forvaltningsselskap samlet eie mer enn 10 prosent av
aksjekapitalen eller den stemmeberettigede kapitalen i ett selskap. Sammen med C WorldWides forvaltningsfilosofi sikrer dette at
fond forvaltet av C Worldwide Asset Management AS ikke eier vesentlige andeler i de selskapene det investeres i.

Investeringsstrategien for aksjer

baserer seg pd 8 investere i selskaper som pd lang sikt forventes 3 skape merverdier for

aksjonzerene. Filosofien innebaerer at det tas aktive valg av et begrenset antall selskaper som typisk har en etablert og klar
forretningsmodell, ledende markedsposisjon, og som har vist evne til i & skape aksjonzerverdier over tid. Det er var erfaring at en
konsentrert portefplje av kvalitetsselskaper er de som over tid skaper best avkastning. Selv om denne filosofien over tid
gjennomgdende har gitt meravkastning, kan fondene i perioder gjere det svakere enn markedet. For C WorldWides
investeringsmodell er det avgjerende at forvaltningen over tid er konsistent med filosofien, og vi mener at denne modellen vil
fortsette 8 skape langsiktig meravkastning i kombinasjon med lavere risiko enn andre vekstbaserte modeller.

Fondet oppnédde en avkastning p3 18,0 % for Sret, Dette er 2,3 % -poeng bak fondets referanseindeks, jfr. oppstilling av avkastnings-

og risikomdl per 31.12:

Fondets avkastning Ref.indeksavkastning Diff.avkastning Fondets standardavvik  Relativ volatilitet

18,0 %

20,3 % -2,3% 19,3 % 34 %

Store tegninger eller innlasninger i perioden har ikke hatt innvirkning p8 andelenes verdiutvikling. Den storste transaksjonen var pé
50 millioner kroner og utgjorde 4,8 % av fondets markedsverdi. Veletablerte rutiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne like-
behandling. Det er heller ikke inngdtt avtaler med enkelte store andelseiere utover det som er bestemt | det enkelte fonds vedtekter

0g prospeki om innlgsningsretten.

Verdipapirfondet har ingen ansatte og fondenes virksomhet er av en slik art at de ikke forurenser det ytre milje. I henhold til
regnskapsloven skat 3rsberetningen inneholde opplysninger om Forutsetningen for fortsatt drift. Etter styrets vurdering er denne
forutsetningen uten betydning for fondenes regnskap, da regnskapet er basert pd virkelige verdier. Styret bekrefter at det er
grunnlag for fortsatt drift av forvaltningsselskapet.

Oslo, 29. januar 2026

Tim Kristiansen
Styrets leder

Jon-Vegard Bjerknes
Adm.direktgr

Rolf Dolang Brita Eilertsen
Anders Nordvoll Aina Wreim
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Arsregnskap for ¢ WorldWide Norge I11

RESULTATREGNSKAP Noter 2025 2024
Portefaljeinntekter og -kostnader
Renteinntekter 1761 905 1646 023
Utbytte 45133 154 68 717 241
Gevinst/Tap ved realisasjon 24 281 021 38422 019
Netto endring i urealiserte kursgevinster/-tap 101 699 816 11 313 314
Portefaljeresultat 172 875 895 120 098 597
Forvaltni tekter og -kostnad
Forvaltningshonorar 2 3 061 745 2923882
Andre kostnader 15 599 14 540
Netto forvaltningskostnader 3077 344 2938 422
Resuitat far skattekostnad 169 798 551 117 160 175
Skattekostnad 3 445 070 1717 013
Arsresultat 169 353481 115 443 162
Anvendelse av érsresultat/dekning av tap:
Overfort til/fra opptjent egenkapital 169 353 481 115443 162
Sum disponert 169 353 481 115 443 162
BALANSE 31.12,2025 31.12.2024
Eiendeler
Verdipapirportefatje til markedsverdi

Aksjer 4,5,6 1014 830 764 936 308 235
Andre kortsiktige fordringer 0 500 941
Bankinnskudd 29 621 795 39 543 480
Sum eiendeler 1 044 452 559 976 352 656
Egenkapital
Innskutt egenkapital

Andelskapital til pSlydende 89 777 460 98 927 969

Over/underkurs -915 666 772 -824 817 281
Sum innskutt egenkapital -825889 312 -725 889 312
Opptjent egenkapital 1869619 521 1 700 266 040
Sum egenkapital 7 1 043 730 209 974 376 728
Gjeld
Annen kortsiktig gjeld 277 280 258 915
Betalbar skatt 445 070 1717 013
Sum gjeld 722 350 1975928
Sum egenkapital ©og gjeld 1 044 452 559 976 352 656
Antall andeler 2 89 777,46 98 927,97

Oslo, 29. januar 2026
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Noter C WorldWide Norge 111

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om &rsregnskap for
verdipapirfond av 1999,

Verdipapirene er verdsatt til markedsverdi. Markedsverdien fastsettes ut fra siste kjente kurs p3 bars.
Gjennomsnittlig kostpris benyttes som grunnlag for beregning av realiserte gevinster og tap ved salg av
verdipapirer. Kurtasje ved kjap av verdipapirer er inkludert i kostpris pd aksjene og tilvarende fares kurtasje til
fradrag ved salg. Transaksjonskostnader knyttet til oppgjer av verdipapirer belastes fondet og kostnadsfares
etter hvert som de p3igper. Depotmottaker beregner ingen kostnader ved tegning/innigsning.

Note 2 - Andelsinformasjon

Dato Innlgsningskurs Antall andeler
31.12.2023 8 756,33 109 403,65
31.12.2024 9 839,51 98 927,97
31.12.2025 11 614,12 89 777,46

Netto andelsverdi er markedsverdien per andel etter fradrag for fondets kostnader. Innigsningskurs er netto
andelsverdi minug innlgsningsprovisjon. Tegnings- og innlgsningsprovisjionen beregnes av netto andelsverdi.
Hele tegningsprovisjonen pa inntil 0,50 % kan tilfalle forvalter, Innlgsningsprovisjon kan belastes med inntil
0,10 % og tilfaller fondet. 0,30 % &rlig forvaitningshonorar beregnes av fondets markedsverdi og tilfaller
forvalter.

Note 3 - Skatt

smessig resultat fgr 169 798 551
+ Realiserte tap 27 513 744
+ Sjablonmessig inntekt 3 % ihht fritaksmetoden (permanent forskjell) 1292 619
- Netto endring urealiserte gevinster/tap -101 699 816
- Realiserte gevinster -51 794 764
= Skattefritt utbytte -43 087 288
Skattepliktig inntekt 2023045
22 % Betalbar skatt 445 070

Note 4 - Finansiell markedsrisiko

C WorldWide Norge III er et aktivt forvaltet fond og forvaltningsfilosofien har fokus pd langsiktighet. Fondets
milsetting er § skape en langsiktig avkastning som er hgyere enn referanseindeksens avkastning uten & ta
hoyere risiko enn markedsrisikoen. Fondet har en moderat risikoprofil. Valg av enkeltaksjer, fokuserte
portefgljer, langsiktige trender og en god porsjon tdImodighet er fire wiktige grunnholdninger for var
forvaltning. Historisk har fondet gitt en meravkastning | forhold til markedet samtidig som verdisvingningene
som mdt pd risiko, har veert nzer referanseindeksen. Vare fokuserte portefaljer gjgr at fondets investeringer vil
avvike fra referanseindeksen, Forventede verdisvingninger for en ren norsk aksjeportefalje vil veere heyere enn
for en global portefglje. Fravaeret av valutarisiko i et norsk fond vil imidlertid kunne vare et
investeringsargument for en norsk andelseler.
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Note 5 - Verdipapirportefalje

C WORLDWIDE NORGE 111 antall kostpris markedsverdi ureaf.gev/tap andel
Finans DNB Bank 301 807 §8 175 614 84 958 671 26 783 057 8,1%
Storebrand 2925711 24 350 097 50 527 012 26 176 915 4,8 %
Gjensidige Forsikring 118 227 22425 587 35 704 554 13 278 967 34%
Sparebank 1 SMN 148805 16 643 807 30 661 270 14 017 463 2,9 %
Aker 36904 20458 029 28 342 272 7 884 243 2,7 %
Delsum 142 053 123 230193 778 88 140 €45 22,1%
Industri Kongsberg Gruppen 342796 61 238 969 88 647 046 27 408 076 8,5 %
Frontine 189 508 39 266 003 42 146 579 2 880 576 4,0 %
Autostore Holdings 2 499 392 30 232493 29 517 820 -714 674 2,8%
Hafnia 392271 23 034 280 21 339 542 -1694 738 2,0%
Tomra Systems 139 523 21 056 085 18 975128 -2 080 957 1.8 %
Delsum 174 827 832 200 626 115 25 798 283 19,2 %
Dagligvarer Mowi 317 751 63 187 087 77 277 043 14 089 957 7,4 %
Orkla 394 264 32292 412 44 354 700 12 062 288 4,2 %
Bakkafrost 60 840 33 650 195 31 423 860 -2 226 335 30%
Salmar 44 539 21993 128 27 502 833 5509 704 2,6 %
Delsum 151122822 180 558 436 29 435 614 17,3 %
Energi Equinor 323652 71 654 005 76 705 524 5051 519 73%
Aker BP 171 801 45 974 326 44 135 677 -1 838 649 4,2 %
Subsea 7 120 067 13 997 320 24 397 614 10 400 294 2,3%
TGS 106 679 13 756 171 9777 130 -3979041 0.2 %
Delsum 145 381 822 155 015 946 9634 124 14,9 %
Materialer Yara International 118 263 43858 349 48 950 882 5102533 4,7 %
Borregaard 202776 27934011 40 433 534 12 499 524 39%
Norsk Hydro 468 164 23 619 366 36 610 425 12 991 059 35%
Delsum 95 411 725 126 004 841 30593 116 121%
Informasjonsteknologi  Vend Marketplaces 167 234 43 249118 46 825 520 3576402 4,5 %
Nordic Semiconductor 162 829 21429 770 22 638 206 1208 436 2,2%
Delsum 64 678 887 69 463 726 4 784 838 7%
Kommunikasjon Telenor 272713 37877511 40 006 997 2129 486 38%
Appear 155 556 10 344 474 12 960 926 2 616 452 1,2%
Delsum 48 221 985 52967 923 4 745 538 5.1 %
Sum verdipapirer 1014 830 764 193 132 558 97.2%
Netto kontantbehcldning
Innskudd Danske Bank 29 621 795 2,8%
Netto uoppgjorte poster -722 350 -0,1 %
Delsum 28 899 445 2,8 %
Sum fondets samlede egenkapital 1 043 730 209 100 %

Pga. fondets starrelse har fondet ingen beholdninger i enkeltselskaper som er sterre en 1,0 % av selskapets
totalt utestdende aksjer. Storste innehav pd tvers av vire norske portefaljer er 0,48 % eierandel i selskapet
Appear.

Note 6 - Verdipapirportefgljens omlgpshastighet
Portefgljens omigpshastighet for 2025 er beregnet til 0,22.

Omlgpshastighet beregnes som summen av alle salg og kjop av aktiva dividert med 2 i resultatperioden og
divideres deretter med resultatperiodens gjennomsnittlige investerte kapital.

Note 7 - Egenkapital

IB Egenkapital 974 376 728
+ Arsresultat 169 353 481
+ Netto tegning/innigsning -100 000 000

UB Egenkapital 1043 730 209
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Til styret i forvaltningsselskapet C WorldWide Asset Management AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for C WorldWide Norge |1l som bestar av balanse per 31. desember 2025,
resultatregnskap for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025, og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av Intemational Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

Qvrig informasjon

Styret og daglig leder i forvaltningsselskapet (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i rsberetningen.
@ivrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra rsregnskapet og den tilherende
revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i
arsbheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

« er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges il grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at vicksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med [SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https:/irevisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 29. januar 2026
PricewaterhouseCoopers AS

Lars Kristian Jergensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

2/2
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