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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980093468

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 2 138 456 348 144
Sum inntekter 138 456 348 144
K ostnader

Lann- og personal kostnader 3 668 905 373 361
Andre driftskostnader 4 152 224 144 292
Sum kostnader 821129 517 653
Driftsresultat -682 673 -169 509

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt frainvestering i datterselskap 5 25843915 25970545
Annen renteinntekt 51141 5968
Sum finansinntekter 25 895 056 25976 513
Annen rentekostnad 72 101 273879
Sum finanskostnader 72 101 273879
Netto finans 25 822 955 25702 634
Ordineert resultat far skattekostnad 25 140 282 25533125
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 949 362 339093
Ordineert resultat etter skattekostnad 24 190 920 25194 032
Arsresultat 24 190 920 25194 032

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 10 000 000 19 482 440
Konsernbidrag 1859 832 403 697
Overfaring til annen egenkapital 8 12 331 088 5307 895
Sum overfaringer og disponeringer 24190 920 25194032

26.07.2023 kl 23:38 Brgnngysundregistrene Side 1 av 39
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 37 349 657 35843 569
Sum finansielle anleggsmidler 37 349 657 35 843 569
Sum anleggsmidler 37 349 657 35843569
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 253124

Andre kortsiktige fordringer 6 25843915 19 162 222
Sum fordringer 26 097 039 19 162 222

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1149519 9327 472
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1149519 9327 472
Sum omlgpsmidler 27 246 558 28 489 694
SUM EIENDELER 64 596 215 64 333 263

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 8 3200 000 3200 000
Overkurs 8 170936 170 936
Sum innskutt egenkapital 3370936 3370936

Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980093468

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Annen egenkapital 8 40 814 223 28483 136
Sum opptjent egenkapital 40 814 223 28483 136
Sum egenkapital 44185 159 31854 072
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 2291 117 815
Betalbar skatt 10 0 0
Skyldig skattetrekk, avgift, feriepenger 30509 30525
Utbytte 10 000 000 20000 000
Annen kortsiktig gjeld 9 10 378 256 12330851
Sum kortsiktig gjeld 20411 056 32479191
Sum gjeld 20411 056 32479 191
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 64 596 215 64 333 263
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 1 134 706 572 127 601 454
Sum inntekter 134 706 572 127 601 454
Kostnader

Lann- og personal kostnader 2 62 956 116 53989 376
Avskrivning pavarige driftsmidler 45 1 466 266 1717 410
Andre driftskostnader 3 23707 284 21249 215
Sum kostnader 88 129 666 76 956 001
Driftsresultat 46 576 906 50 645 453

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt frainvestering i datterselskap 1262

Annen renteinntekt 262 333 57 125
Annen finansinntekt 2039076 115 357
Sum finansinntekter 2302671 172 482
Rentekostnad til foretak i samme konsern 177 084
Annen rentekostnad 3840

Annen finanskostnad 127 858 163 102
Sum finanskostnader 131 698 340 186
Netto finans 2170973 -167 704
Ordineert resultat far skattekostnad 48 747 879 50 477 749
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 12250 135 11 401 612
Ordinaert resultat etter skattekostnad 36 497 744 39076 137
Arsresultat 36 497 744 39076 137

Overfaringer og disponeringer

Minoritets andel av resultatet 14 204 849 14 016 542
Ordinaat utbytte 10 000 000 19 482 440
Konsernbidrag 1859 832 403 697
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overfaring til annen egenkapital 10 433 063 5173459
Sum overfaringer og disponeringer 36 497 744 39076 138
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980093468

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling/immaterielle eiendeler 4 1781 966 1587 994
Goodwill 4 770311 1540 621
Sum immaterielle eiendeler 2552 277 3128 615
Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 5 172902 64 074
Sum varigedriftsmidler 172 902 64 074
Finansielle anleggsmidler

Investering i aksjer og andeler 153 041

Sum finansielle anleggsmidler 153 041

Sum anleggsmidler 2878 220 3192 689
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 55201 125 29839 363
Andre kortsiktige fordringer 6 8321 320 8851783
Konsernfordringer 359 299 21677
Sum fordringer 63 881 744 38712 823
I nvesteringer

Akgier og andeler i foretak i samme konsern 4623333 3665 000
Sum investeringer 4623 333 3665 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 59 587 740 75 747 481
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 59 587 740 75 747 481
Sum omlgpsmidler 128 092 817 118 125 304
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EIENDELER 130971 037 121 317 993

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 89 3200 000 3200000
Overkurs 9 170936 170936
Sum innskutt egenkapital 3370936 3370936

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 35121771 22 298 296
Minoritetsinteresser 13329 039 11733779
Sum opptjent egenkapital 48 450 810 34 032075
Sum egenkapital 51 821 746 37403011
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 11 202 982 385 155
Sum avsetninger for forpliktelser 202 982 385 155

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 202 982 385 155

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 4389 745 2856 879
Betalbar skatt 10 11907 741 11358786
Skyldig skattetrekk, avgift, feriepenger 31 450 963 20 297 256
Utbytte 24 175000 29 547 200
Kortsiktig konserngjeld 13 2 209 269 5632 377
Annen kortsiktig gjeld 14 4813 591 13837329
Sum kortsiktig gjeld 78 946 309 83 529 827
Sum gjeld 79 149 291 83914 982
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 130971 037 121 317993
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
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RSM

RSM Norge AS

Hollendergata 3, 4514 Mandal

Til generalforsamlingen i Njord Group AS
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+47 380707 00
F+47 23114201

- - - wWww.rsmnorge.no
Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Njord Group AS' arsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet pa kr 24 190 920 og
et overskudd i konsernregnskapet pa kr 36 497 744. Arsregnskapet bestar av:

* selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

* konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

» gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

+ gir konsemregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2021 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsemet slik
det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@ivrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i &rsrapporten bortsett fra &rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsheretningen. Formélet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i &rsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsheretningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
& rapportere i s& henseende.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD

AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Morge AS is a member of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name usad by the members of the RSM natwork. Each member of the RSM natwork is an
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980093468

Revisors beretning 2021 for Njord Group AS RS hn

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og konsernets evne
til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke skonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Mandal, 31. mars 2022
RSM Norge AS

lv\ <
Inge}bteliw‘&\

Statsautorisert revisor

26.07.2023 kl 23:38 Brgnngysundregistrene Side 10 av 39



EE- annaysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 980093468

Arsregnskap 2021
Njord Group AS

Innhold

Styrets arsberetning

Konsernregnskap

Noteinformasjon til konsernregnskapet
Selskapsregnskap

Noteinformasjon til selskapsregnskapet

Org.nr.: 980 093 468
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Styrets arsheretning 2021
Njord Group AS

Virksomhet

Selskapet ble stiftet 08.06.1998 og har som formal & drive forvaltning og investerings-
virksomhet samt deltakelse i1 lignende virksomheter. Virksomhetens forretningskontor er 1
Farsund kommune.

Njord Group AS er morselskap 1 et underkonsern av Glastad Holding AS konsern. Konsernet
bestér i tillegg av selskapene Njord Securities AS (Oslo), Njord Kapitalforvaltning AS
(Hamar og Kristiansand), Njord Real Estate AS (Oslo), Njord Alternative Investments AS
(Oslo), Trac Accounting AS (Farsund, Stavanger og Kristiansand), Trac Services AS
(Stavanger), Tracs Technology AS (Stavanger), Trac Advance AS (Kristiansand).

Konsernets virksomhet er hovedsakelig innenfor omréadet finansielle tjenester. Virksomhetene
drives under varemerkene «Njord» og «Tracs».

Njord opererer som initiativtaker og tilrettelegger av tjenester innenfor finansielle tjenester
med fokus pa prosjektfinansiering, megling og corporate finance, emisjoner og
kapitalinnhenting, investeringsradgivning m.m.

Tracs leverer ulike typer stette-/back office-tjenester primeert rettet mot ulike finansforetak og
regnskapstjenester til en rekke foretak innen ulike bransjer.

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt
til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap og balanse med tilherende
kontantstrem-oppstilling og noter for Njord Group AS og for konsernet fyllestgjorende
informasjon om selskapets og konsernets stilling ved arsskiftet.

Arsresultat, omsetning, investering, likviditet og egenkapital.

Arsregnskapet er gjort opp med et overskudd pd NOK 24.190.920 (2020: NOK 25.194.032).
Det er avsatt for et ordinzrt utbytte pA NOK 10.000.000 og et konsernbidrag pd NOK
1.859.832.

Selskapets har 1 2021 hatt NOK 138.456 1 inntekter utover inntekter fra investeringer i

datterselskaper. Hovedfokus er & vare et paraplyselskap for selskaper innenfor omradet
finansielle tjenester.

Konsernet hadde i 2021 samlede driftsinntekter pA NOK 134,7 millioner, sammenlignet med
NOK 127,6 millioner i 2020. @kningen forklares hovedsakelig med okte inntekter fra

finansiering og tilrettelegging av ulike prosjekter.

Selskapets og konsemets likviditetsbeholdning vurderes som tilfredsstillende.
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Styrets arsheretning 2021
Njord Group AS

Selskapets bokfarte egenkapital er pA NOK 44.185.159 (2020: NOK 31.854.072).
Egenkapitalandelen er 68,4 % (2020: 49,5 %).

Konsernets bokfarte egenkapital inklusive minoritetens andel er pa NOK 51.821.746 (2020:
NOK 37.403.011). Egenkapitalandelen er 40 % (2020: 31 %). Minoritetens andel av
egenkapitalen utgjer NOK 13.329.039 (2020: NOK 11.733.779)

Selskapets totalkapital ved utgangen av aret er NOK 64.596.215 (2020: NOK 64.333.263).

Konsernets totalkapital ved utgang av aret er NOK 130.971.037 (2020: NOK 121.317.993).

Arbeidsmiljset

Selskapet hadde i 2021 en ansatt i 30 % stilling. Daglig leder er ansatt i og lennes fra annet
selskap 1 konsernet. Utfakturerte tjenester er delvis utfert ved intern kapasitet og delvis ved
hjelp av innleide tjenester.

Styret i Njord Group AS bestar av to menn. Daglig leder er mann.

Arbeidsmiljoet betraktes som godt og er ikke i konflikt med gjeldende lover og regler.
Konsernet hadde i 2021 et sykefravaer pa 2,5 prosent. Det har ikke forekommet eller blitt
rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i lapet av aret, som har resultert 1 store materielle
skader eller personskader.

Konsernet hadde ved arsslutt 54 ansatte, herav var 20 kvinner og 34 menn. Konsernet seker ved
rekruttering den faglig best kvalifiserte og har ett bevisst forhold til likestilling. Styret anser det
derfor ikke som nedvendig & iverksette spesielle tiltak for & bedre likestillingen. Styret bestar
av fire menn.

Noen av datterselskapenelskapene i konsernet har tegnet ansvarsforsikring for styrenes
medlemmer og ledelse i selskapene for deres mulige ansvar overfor foretak og tredjepersoner.
Maksimal samlet ansvarsgrense er i de enkelte selskapene NOK 25-30 millioner for alle krav
fremsatt eller anses fremsatt i lopet av enhver forsikringsperiode.

Ytre milje
Selskapets og konsernets virksomhet medferer verken forurensning eller utslipp som kan vaere
til skade for det ytre milja.

Kontantstrem og likviditet

Selskapet hadde per 31. desember 2021 en likviditetsbeholdning pa 1,1 millioner kroner, en
reduksjon pé 8,2 millioner kroner fra utgangen av 2020. Selskapet hadde i 2021 en negativ
kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter pd minus 7,9 millioner kroner. Fra investerings- og
finansieringsaktiviteter hadde selskapet en negativ kontantstrem pé til sammen 0,3 millioner
kroner. Selskapet har 1 lopet av 2021 utbetalt MNOK 19,5 i utbytte samt MNOK 0,4 1
konsernbidrag.
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Styrets arsheretning 2021
Njord Group AS

Konsernet hadde per 31. desember 2021 en likviditetsbeholdning pa 59,6 millioner kroner, en
reduksjon pa 16,2 millioner kroner fra utgangen av 2020. Konsernet hadde i 2021 en positiv
kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter pa 1,6 millioner kroner. Fra investerings- og
finansieringsaktiviteter hadde konsernet en negativ kontantstreem pa til sammen 17,8 millioner
kroner. Konsernet har i lapet av 2021 utbetalt 19,5 tusen kroner i utbytte og 404 tusen kroner i
konsernbidrag til morselskapet Glastad Capital AS.

Regulatoriske forhold og kapitaldekningskrav

Kravet til ansvarlig kapital har gjennom 2021 vert atte prosent av risikovektet beregnings-
grunnlag, men minimum EUR 730.000. Risikovektet beregningsgrunnlag ved utgangen av
2021 var NOK 295.758 tusen (2020: NOK 242.593 tusen) som gir et krav til ansvarlig kapital
pd NOK 23.661 tusen (2020: NOK 19.407 tusen). Konsernets ansvarlige kapital var ved &rsslutt
NOK 45.165 tusen (2020: NOK 34.274 tusen), som er NOK 21.504 tusen (2020: NOK 14.867
tusen) over kravet til ansvarlig kapital. Styret vurderer konsernets kapitaldekning som
tilfredsstillende.

Risikovurdering

Basert pa konsernselskapenes risikovurderinger og resultatet fra disse, vurderer styret
identifiserte risikoer som moderate. Konsernet tar ikke risiko 1 form av markedsrisiko
gjennom egenhandel, garantistillelse eller andre former for aktivitet som direkte eksponerer
morselskapet eller konsernets egenkapital for markedssvingninger.

Strategisk risiko

En nedgang i ettersperselen etter konsernets tjenester vil representere en strategisk
risikofaktor. Tap av konkurransekraft av ulike arsaker, samt risikoen for at konsernet til
enhver tid ikke oppfyller de regulatoriske kravene som stilles til virksomheten, vil vare
viktige strategiske risikofaktorer. Konsernet har et aktivt forhold til nevnte risikoer.

Operasjonell risiko

Rutinesvikt i de mest sentrale prosessene i de ulike konsernselskapene representerer en
operasjonell risiko. Svikt i etablerte prosesser og datasystemer benyttet i konsernselskapene
kan medfere operasjonell risiko. Selskapene har satt 1 verk tiltak for & serge for at denne
risikoen blir lavest mulig.

Finansiell risiko

Konsernets likviditet holdes i form av bankinnskudd. Den finansielle markedsrisikoen er
foravrig begrenset til at fremtidig inntjening vil vare pavirket av endringene 1 markedspriser,
pa foretakets tjenester, endringer i inntekter fra kunder og klienter samt generelle
markedssvingninger. Risikoen for at motparter ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine
forpliktelser anses lav, ogsa fordi tap pa fordringer historisk sett har veert ubetydelige.

26.07.2023 kI 23:38 Brgnngysundregistrene Side 14 av 39



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980093468

Styrets arsheretning 2021

Njord Group AS

Valutarisiko

Deler av konsernets inntekter er i svenske kroner samt at en begrenset del av selskapets
likvide midler er 1 svenske kroner, euro og amerikanske dollar. Risikoen for vesentlige valuta-

svingninger er begrenset og valutarisikoen vurderes som lav.

Renterisiko

Selskapet har ingen rentebaerende gjeld og renterisikoen vurderes som liten.

Hendelser etter balansedagen

Det har ikke vaert hendelser etter balansedagen.

Arsresultat og disponeringer

Njord Group AS sitt overskudd pd NOK 24 190 920 for 2021 foreslés disponert som folger:

Ordinzrt utbytte
Konsernbidrag
Overfert fra annen egenkapital

10 000 600
1 859 832
12 331 088

Sum

24 190 920

=

Farsund, 31. mars 2022

W%ﬂ”

Endre T. Glastad
styreleder

Kjell Abrahamsen
styremedlem

an Sigurd Vigmosta
daglig leder
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Konsernregnskap
Njord Group AS
RESULTATREGNSKAP 01.01. -31.12 Note 2021 2020
Driftsinntekter og driftskostnader
Salgsinntekter 1 134 706 572 127 601 454
Sum driftsinntekter 134 706 572 127 601 454
Lanns- og personalkostnader 2 62956116 53 989 376
Avskr. varige driftsmidler/ immaterielle eiendeler 4/5 1 466 266 1717 410
Annen driftskostnad 3 23 707 284 21249 215
Sum driftskostnader 88 129 666 76 956 001
Driftsresultat 46 576 906 50 645 453
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekter 262 333 57125
Annen finansinntekt 2 039076 115 357
Rentekostnader til foretak 1 samme konsern 0 -177 084
Rentekostnader -3 840 0
Annen finanskostnad -127 858 -163 102
Resultat av finansposter 2170973 -167 704
Resultat for skattekostnad 48 747 879 50 477 749
Skatt pa ordinzrt resultat 10 12 250 135 11401 612
Ordincert resultat 36 497 744 39076 138
ARSOVERSKUDD 36 497 744 39076 138
Minoritetens andel av resultatet -14 204 849 -14 016 542
Utbytte/ konsembidrag -10 000 000 -19 482 440
Konsernbidrag -1 859 832 403 697
Overfart egenkapitalen -10 433 063 -5 173 459
Sum disponert -36 497 744 -39 076 138
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Konsernregnskap

Njord Group AS

BALANSEOPPSTILLING PER

EIENDELER Note 31.12.21 31.12.20
Anleggsmidier
Immatrielle eiendeler

Forskning og utvikling/ immaterielle eiendeler 4 1 781 966 1 587 994

Goodwill 4 770 311 1 540 621
Sum immaterielle eiendeler 2552277 3128615
Varie driftsmidler

Driftslgsere, inventar, maskiner, o.1. 5 172 902 64 074
Sum varige driftsmidler 172 962 64074
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 153 041 0
Sum finansielle anleggsmidler 133 041 0
Sum anleggsmidler 2878220 3192689
Omlepsmidler
Fordringer

Kundefordringer 55201125 29 839 363

Lan til selskap 1 samme konsern 359 299 21 677

Andre kortsiktige fordringer/ periodiseringer 6 8321 320 8 851 783
Sum fordringer 63 881 744 38712823
Investeringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern 4623 333 3 665 000
Sum investeringer 4623 333 3 665 000
Bankinnskudd, kontanter, o.1. 7 59 587 740 75 747 481
Sum omlopsmidler 128 092 817 118 125 304
SUM EIENDELER 130 971 037 121 317 993
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Konsernregnskap
Njord Group AS

EGENKAPITAL OG GJELD Note 31.12.21 31.12.20
Egenkapital
Innskutt egenkapital

Alssjekapital 8/9 3 200 000 3200 000

Overkurs 9 170 936 170 936
Sum innskutt egenkapital 3370936 3370936
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 35121771 22 298 296
Sum opptjent egenkapital 35121771 22 298 296
Minoritetens andel av egenkapitalen 13 329 039 11733779
Sum egenkapital 51821 746 37403 011
Gjeld
Avsetning for forpliktelser

Utsatt skatt 11 202 982 385 155
Sum avsetning for forpliktelser 202 982 385155
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 4389 745 2 856 879

Betalbar skatt 10 11 907 741 11 358 786

Skyldig skattetrekk, avgift, feriepenger, o.1. 31 450 963 20297 256

Skyldig utbytte 24 175 000 29 547 200

Lén fra selskap i samme konsern 13 2209 269 5632377

Annen kortsiktig gjeld/ periodiseringer 14 4813 591 13 837 329
Sum kortsiktig gjeld 78 946 309 83 529827
Sum gjeld 79 149 291 83 914982
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 130 971 037 121 317 993

Farsund, 31. mars 2022

\
Endre T. Glastad Kjell Abrahamsen
styreleder styremedlem

ﬁé i %Jﬁ)‘sﬁ/%

daglig leder
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Kontantstromanalyse

Njord Group AS - konsern

KONTANTSROMOPPSTILLING 2021 2020
Kontanstrem fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad 75362104 50477 749
Periodens betalte skatter -11 358 787 -841 597
Tilbakefert arets ordinzre avskrivninger 695 956 1717 410
Endring minoritet - kapitalendringer, utbytte, kjop/salg, o.1. 0 1398 968
Korrigering av tidligere ars feil korrigert mot EK 0 -2 674 998
Sum 64 699 273 50 077 533
Endring i beholdninger, kunder og leverandgrer -23 829 490 3291 198
Endring i andre tidsavgrensningsposter -37 324 327 1 850 426
Endring i kortsiktig mellomvarende konsernselskap -1 930 882 -2 473 846
Netto kontantstrem fra operasjonelle akftiviteter 1614574 52 745 311
Kontanstrem fra investeringsaktiviteter
Investering i immaterielle eiendeler -844 208
Investert i driftslasere, o.1. -154 543 -76 904
Salg/ realisasjon av F&U, fast eiendom, andre anleggsmidl. -35 000
Investeringer 1 aksjer og andeler i andre foretak -2 333 041 -3 060 000
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -3 366 792 -3 136 904
Kontanstrem fra finansieringsaktiviteter
Inn/ -tilbakebetaling av egenkapital 943918 4 000 000
Kj@p/salg av egne aksjer 4132 996 -6 000 000
Utbetaling av utbytte -19 482 440 -6 000 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -14 405 526 -8 000 000
Netto likviditetsendring i perioden -16 157 744 41 608 407
Likviditetsbeholdning ved arets begynnelse 75745 484 34139074
Likviditetsbeholdning ved periodens slutt 59 587 740 75 747 481
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Noter

Njord Group AS - Konsernregnskap

Kommentarer til regnskapet pr. 31.12.2021

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk for avrige
foretak.

Inntekter
Utleie og annen inntektsgivende virksomhet inntektsfores 1 takt med utferelsen.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er uansett
klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Omlegpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefares til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid
avskrives planmessig. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke
forventes & veare forbigdende. Langsiktig gjeld balansefores til nominelt belep pa
etableringstidspunktet.

Enkelte poster er i samsvar med regnskapsloven vurdert etter spesielle vurderingsregler. Det
redegjeres nermere for disse nedenfor.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til immaterielle eiendeler er balansefert i den utstrekning kriteriene for balansefering er
oppfylt. Dette inneberer at utgifter til immaterielle eiendeler er balansefert nar det er ansett som
sannsynlig at de fremtidige ekonomiske fordelene knyttet til eiendelen vil tilflyte selskapet og man
har kommet frem til en palitelig maling av anskaffelseskost for eiendelen.

Forskningskostnader utgiftsfares lepende. Utviklingskostnader aktiveres og avskrives over
forventet levetid dersom de er knyttet til konkrete utviklingsprosjekter med sikte pa & frembringe
nye produkter eller forbedrede produksjonsmetoder. Immaterielle eiendeler som ikke avskrives er
gjenstand for arlig nedskrivningstest.

Valuta

Regnskapet til de enkelte enhetene i konsernet méles i den valuta som 1 hovedsak benyttes i det
gkonomiske omrade der enheten opererer (funksjonell valuta). Konsernregnskapet er presentert 1
NOK som er badde den funksjonelle valutaen og presentasjonsvalutaen til morselskapet.

Transaksjoner i utenlandsk valuta regnes om til den funksjonelle valutaen ved bruk av
transaksjonskursen. Valutagevinster og -tap som oppstér ved betaling av slike transaksjoner og
ved omregning av pengeposter (eiendeler og gjeld) 1 utenlandsk valuta ved érets slutt til kursen pa
balansedagen, resultatfores.
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Noter

Njord Group AS - Konsernregnskap

Aksjer i datterselskap og tilknyttede selskap

Aksjer 1 datterselskap (over 50 %) og tilknyttede selskap (20 — 50 %) er i selskapsregnskapet
presentert 1 henhold til kostmetoden. Investeringene er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med
mindre nedskrivning har veert nedvendig.

Andre investeringer

Markedsbaserte finansielle omlopsmidler (aksjer) som inngér i en handelsportefalje er vurdert til
virkelig verdi (berskurs pa balansedagen). Andre investeringer vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

Pensjon

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsspareavtale. Innbetalinger til den innskuddsbaserte
ordningen bokferes som pensjonskostnad. Likeledes kostnadsferes arbeidsgiveravgift basert pa
innskudd til ordningen.

Skatter

Skatter kostnadsferes nir de péleper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det
regnskapsmessige resultat for skatt. Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt (skatt pa arets
skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Skattekostnaden fordeles pa ordinzrt resultat
og resultat av ekstraordinare poster i henhold til skattegrunnlaget.

Konsernregnskap
For & kunne fi en korrekt bilde av selskapets drift og stilling, og da store deler av selskapets
virksomhet foregér 1 underliggende heleide datterselskap, er det utarbeidet konsernregnskap for

gruppen.

Underkonsernet bestar ved arsslutt av Njord Group AS (mor) og folgende datterselskaper:

- Njord Securities AS

- Njord Alternative Investments AS
- Njord Kapitalforvaltning AS

- Njord Real Estate AS

- Trac Services AS

- Tracs Technology AS

- Trac Accounting AS

- Trac Advance AS

Konsernregnskapet utarbeides etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapene 1 stor grad
falger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet. Ved kjop av datterselskaper elimineres
kostprisen pa aksjer.

Konserndannelsen og senere oppkjep er bokfert etter oppkjepsmetoden hvor alle merverdier er
identifisert og henfert til underliggende eiendeler. Alle vesentlige interne transaksjoner og alle
balanser mellom konsernselskapene er eliminert.
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Noter

Njord Group AS - Konsernregnskap

Estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn. Omrader som i stor
grad inncholder slike skjennsmessige vurderinger, hey grad av kompleksitet, eller omrader hvor
forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene. Endring 1
estimater fores 1 den perioden estimatendringen er kjent.

Belopsmessige sterrelser
Med mindre annet er spesifisert er alle tall inntatt i note i tusen kroner.
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Noter
Njord Group AS - Konsernregnskap

Noter til regnskap pr. 31.12.2021

Note 1 Driftsinntekter

Virksomhetsomrade 2021 2020
Adm, og finansielle tjenester 134 707 127 601
Andre driftsinntekter 0 0
Salgsinntekter totalt 134 707 127 601
Salgsinntekter Norge 129 705 121 026
Salgsinntekter Sverige 5002 6576
Salgsinntekter totalt 134 707 127 601

Note 2 Lonnskostnader, antall arsverk, godtgjerelse, lin til ansatte, mm.

Lennskostnader
2021 2020
Lenn og annen godtgjerelse 49271 43 742
Arbeidsgiveravgift 9179 7550
Pensjonskostnader 2376 1731
Andre ytelser 2130 966
Sum 62 956 53 989
Antall arsverk 48 44
Revisor
Konsernets revisor er RSM Norge AS. I 2021 er det belastet falgende honorarer:
Revigjon Bistand
RSM Norge AS 625 89
Sum 625 89

Det er ikke utbetalt noen form for godtgjarelse til daglig leder i Njord Group AS/konsernets leder.
Til eksterne styremedlemmer er det i 2021 utbetalt kroner 615 tusen.
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Noter

Njord Group AS - Konsernregnskap

Note 3 Andre driftskostnader

2021 2020
Lokaler/husleie 4156 3659
IT-drift og serviceskostnader 7 463 7244
Konsulent , juridisk bistand og eksterne tjenester 3053 3 830
Revisjonshonorar 836 751
Reisekostnader 462 497
Telefon, internett, diverse 662 370
Salgs- og markedskostnader 1150 1289
Andre driftskostnader 5925 3609
SUM 23707 21249
Note 4 Immaterielle eiendeler og goodwill

Forretnings-
systemer Goodwill Sum
Anskaffelseskost IB 3675 3 852 7526
Tilgang/avgang 848 848
Anskaffelseskost UB 4523 3852 8375
Akk. avskrivninger 01.01 2087 2311 4398
Akk. avskrivninger solgte driftsmidler 0 0
Arets avskrivninger 654 770 1425
Akk. avskrivninger UB 2741 3081 5822
Balansefort verdi UB 1782 770 2 552
Avskrivningssats (linezr) 33% 20%
Note § Varige driftsmidler/ avskrivninger
Bokfort verdi/ avskrivninger:
Maskiner,

(Belop i hele tusen) inventar, o.l.
Kostpris IB 779
Tilgang 150
Avgang 0
Kostpris UB 929
Akk. avskrivninger IB 715
Arets avskrivninger 42
Balansefert verdi UB 173
Avskrivningssats 10-30 %
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Noter

Njord Group AS - Konsernregnskap

Note 5 Varige driftsmidler/ avskrivninger

Totale avskrivninger

2021 2020
Avskrevet immat. eiendeler 654 910
Avskrevet Goodwill 770 770
Avskrevet pa driftsmidler 42 37
Totale avskrivninger 1 466 1717
Note 6 Andre kortsiktige fordringer

2021 2020
Periodiseringer 181 517
Kortsiktet fordringer minoritetsarksjonarer 3817 3600
Andre kortsiktige fordringer 4323 4735
Sum 8321 8 852

Note 7 Bankinnskudd, kontanter, o.l.

Av selskapets bankbeholdning utgjer NOK 1.912 tusen bundne skattetrekksmidler.

Note 8 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon og endring i egenkapital

Morselskapets aksjekapital er pa totalt NOK 3.200.000 fordelt pa 3.200 aksjer a NOK 1.000. Selskapets

er registrert med falgende aksjonzaerer:

31.12.2021 31.12.2020 Andel
Glastad Holding AS 2884 2884 90,125 %
Vigmostad Invest AS 316 316 9.875 %
Sum 3200 3200 100,000 %

Det er kun én aksjeklasse. Alle aksjer har lik stemmerett.
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Noter

Njord Group AS - Konsernregnskap

Note 9 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon og endring i egenkapital

Endringer iegenkapitalen Aksjekapital Overkurs  Annen EK Min. andel EK Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.2020 3 200 171 16 839 7273 27 483
Utbytte -30 830 -30 830
Konsernbidrag -404 -404
Korrigeringer fort mot EK 2077 2077
Endring minoritet 9 556 -9 556 0
Overskudd 2020 25 060 14 017 39076
Egenkapital 31.12.2020 3200 171 22 298 11 734 37 403
Utbytte -24 175 -24 175
Konsernbidrag -1 860 -1 860
Korrigeringer fort mot EK 3936 3956
Endring minoritet 12 610 -12 610 0
Overskudd 2021 22 293 14 205 36 498
Egenkapital 31.12.2021 3200 171 35122 13 329 51 822

Note 10 Skatt

Konsernets skattekostnad/inntekt fremkommer shik:

2021 2020
Betalbar skatt pa arets resultat 11 908 11359
For meget/ lite avsatt tidligere &r -42 -80
Endringen i utsatt skatt 384 123
Arets totale skattekostnad 12 250 11 402
Herav henfort til ekstraord. resultat 0 0
Skattekostnad pa ordineert resultat 12 250 11 402

2021 2020
Ordinzrt resultat for skattekostnad 48 748 50 478
Permanente forskjeller -1270 265
Konsernbidrag -2394 -518
Endring midlertidige forskjeller pa balanseposter 1131 -5 308
Grunnlag betalbar skatt 46214 44917
Betalbar skatt' 11 908 11 359

Y Betalbar skati er knytret til datterselskapene Njord Securities AS og Njord Kapitalforvalining AS som begge har en
skattesats pd 25 %
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Noter

Njord Group AS - Konsernregnskap

Note 11 Utsatt skatt

Utsatt skatt skyldes forskjell mellom skattemessige og regnskapsmessige vurderingsprinsipper.
Positive midlertidige forskjeller fremkommer nar de regnskapsmessige verdier er hgyere enn de
skattemessige, mens negative midlertidige forskjeller fremkommer nir de regnskapsmessige
verdier er lavere.

Konsernet har ved utgangen av éret folgende netto negative midlertidige forskjeller:

01.01.2021 01.01.2022
Totalt pa balanseposter 324
Skattem. underskudd til fremforing 18274 20 248
Netto negative forskjeller 18 597 20248
Utsatt skattefordel - 22% (2020; 22%) 4091 4 455
Herav balansefart utsatt skatt/ skattefordel -385 -203

Ved innferingen av ny regnskapslov ble det apnet det for balansefaring av netto utsatt
skattefordel dersom det er sannsynlig at fordelen vil kunne utnyttes.

P& konsernniva har enkelte av de underliggende selskap valgt & fare opp utsatt skattefordel og
utsatt skatt i balansen. Det er i slike tilfeller vurdert at skattemessig posisjoner ikke kan utlignes

mellom selskapene (konsernbidrag). I skattemessig konsern er disse postene eliminert slik at
utsatte skatteposisjoner som ikke kan utlignes er oppfert med totalt NOK 385 tusen 1 utsatt skatt.

Note 12 Gjeld til kredittinstitusjoner

Konsernet har ikke gjeld til kredittinstitusjoner.

Note 13 Gjeld til selskaper i samme konsern

2021 2020
Lister Forvaltning AS 0 5552305
Glastad Capital AS 2209 268 51722
Kristiansand Hotellbygg AS 0 28 350
Sum 2209 268 5632377
Rentesats pa konserntinterne mellomvarende 2,31 % 231 %
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Noter

Njord Group AS - Konsernregnskap

Note 14 Annen kortsiktig gjeld/ periodiseringer

2021 2020
Periodiseringer 407 1912
Annen korts. Gjeld 4 406 11925
Sum 4 814 13 837

Note 15 Transaksjoner med nzerstiende parter

Konsernet har ingen transaksjoner med naerstiende parter 1 innevaerende ar utover det som er en
del av den ordinare forretningsdrift.

26.07.2023 kl 23:38 Brgnngysundregistrene

Side 28 av 39



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980093468

Noter

Njord Group AS - Konsernregnskap

Note 16 Konsolidert kapitaldekning

Konsernet har 1 henhold til forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirforetak av 23.08.1999 nr.
957, if § 5-13, folgende kapitaldekning:

Tall i NOK 1.000 2021 2020
Ansvarlig kapital:

- Innskutt kapital 3371 3371
- Opptjent kapital 48 451 34 032
Sum egenkapital 51822 37403
- Fradrag -6 657 -3 129
Ansvarlig kapital 45165 34274
Kjernekapital 45165 34274
Ren kjernekapital 45 165 34 274

Beregningsgrunnlag for kapitalkrav til dekning for operasjonell risiko

Tall | NOK 1.900 2021 2020
Sum driftsinntekter og netto finansposter 2018 0 90 648
Sum driftsinntekter og netto finansposter 2019 77 260 77 260
Sum driftsinntekter og netto finansposter 2020 127 434 127 434
Sum driffsinntekter og netto finansposter 2021 136 878

Gjennomsnittlig omsetning 113 857 98 448

Beregningsgrunnlag for krav til kapitalkrav for operasjonell risiko 213482 184 589

Minimumskrav ansvarlig kapital

Tall i NOK 1.900 2021 2020
- Institusjoner 11 805 15 149
- Pvrige engasjementer 69 493 42 442
Kapitalkrav kredittrisiko standardmetoden (SA) 81298 57 591
Beregningsgrunnlag for posisjons-, valuta- og varerisiko 977 413
Beregningsgrunnlag for krav til kapitalkrav for operasjonell risiko 213482 184 589
Minimumskrav til ansvarlig kapital - Beregningsgrunnlag 295758 242 593
Minimumskrav til ansvarlig kapital 8 % 23 661 19 407
Kapitaldekning 15,3 % 14,1 %%
Kjernekapitaldekning 15,3 % 14,1 %%
Ren kjernekapitaldekning 15,3 % 14,1 %

Note 17 Hendelser etter balansedagen

Det har ikke vart hendelser etter balansedagen.
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Selskapsregnskap

Njord Group AS

RESULTATREGNSKAP 01.01. - 31.12.

Belop i NOK Note 2021 2020
DRIFTSINNTEKTER

Salgsinntekter 2 138 456 348 144
Sum driftsinntekter 138 456 348 144
DRIFTSKOSTNADER

Lennskostnader 3 668 905 373 361

Andre driftskostnader 152 224 144 292

Sum driftskostnader 821 129 517 653

DRIFTSRESULTAT -682 673 -169 509
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Inntekt pa investering i datterselskap 5 25843 915 25 970 545

Renteinntekter 51141 5 968

Rentekostnader 72 102 273 879
Netto finansposter 25822 955 25702 634
ORDINAERT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 25140 282 25533 125

Skattekostnad pd ordinzert resultat 10 949 362 339093

ARSRESULTAT 24 190 920 25194 032
DISPONERING AV ARSRESULTAT

Avsatt til ordinzrt utbytte 10 000 000 19 482 440
Konsernbidrag 1 859 832 403 697
Avsatt til/fra annen egenkapital 8 12 331 088 5307 895

Sum 24 190 920 25194 032
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Selskapsregnskap

Njord Group AS

BALANSEOPPSTILLING PER 31.12.

Belap i NOK Note 2021 2020

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 5 37 349 657 35 843 569
Sum finansielle anleggsmidier 37 349 657 35 843 569
Sum anleggsmidler 37 349 657 35 843 569
OMLYPSMIDLER

Fordringer

Kundefordringer 253124 ¢
Andre kortsiktige fordringer 6 25843 915 19162 222
Sum fordringer 26 097 039 19 162 222
Bankinnskudd, kontanter og lignende 1149519 9327472
Sum omlepsmidler 27 246 558 28 489 694
SUM EIENDELER 64 596 215 64 333 263
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Selskapsregnskap
Njord Group AS

BALANSEOPPSTILLING PER 31.12.

Belap i NOK Note 2021 2020

EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8 3 200 000 3200 000
Overkurs 8 170 936 170 936
Sum innskutt egenkapital 3 370 936 3370936
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 40 814 223 28 483 136
Sum opptjent egenkapital 40 814 223 28 483 136
Sum egenkapital 44 185 159 31 854 072
GJELD

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 229 117 815
Betalbar skatt 10 0 ¢
Skattetrekk og offentlige avgifter 30 509 30 525
Avsatt utbytte/konsernbidrag 10 000 000 20 000 000
Annen kortsiktig gjeld 9 10 378 256 12 330 851
Sum kortsiktig gjeld 20 411 056 32479 191
Sum gjeld 20 411 056 32479 191
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 64 596 215 64 333 263

Farsund, 31. mars 2022

= il
= - £ v
Endre T. Glastad Kjell Abrahamsen Jan Sigurd ngostad

styreleder styremedlem daglig leder
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Selskapsregnskap

Njord Group AS

KONTANTSTROMOPPSTILLING - INDIREKTE MODELL

Belap i NOK Note 2021 2020
Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 25140 282 25533125

-/+ Tap/gevinst ved salg av aksjer 0 -3 255 000
+/- Endring i kundefordringer -253 124 0
+/- Endring i leverandergjeld -115 524 117 815
+/- Poster klassifisert som investerings-/finansieringsaktiviteter 0 661 615
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -32 629 369 -24 233 926

= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -7 857 735 -1 176 371
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
+ Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak 0 4 200 000
+ Mottatt utbytte fra datterselskap 19 162 222 4 200 000
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 19 162 222 & 400 000
Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter

+ Utbetaling av utbytte -19 482 440 0

= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -19 482 440 0

= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -8177953 7223 629

+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 9327472 2103 843

= Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 1149 519 9327 472
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Noter
Njord Group AS - Selskapsregnskap

Noter til regnskap pr. 31.12.2021
Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk, herunder forskrift
om arsregnskap m.m. for verdipapirforetak.

Driftsinntekter
Inntektsforing ved tjenester inntektsfores i takt med utforelsen.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler med begrenset
pkonomisk levetid avskrives planmessig. Andre eiendeler er klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som
skal tilbakebetales innen ett dr er uansett klassifisert som omlepsmidler. Ved klassifisering av gjeld er
analoge kriterier lagt til grunn.

Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til
nominelt belop pa etableringstidspunktet.

Enkelte poster er i samsvar med regnskapsloven vurdert etter spesielle vurderingsregler. Det redegjares
nzrmere for disse nedenfor.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjares pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Aksjer i tilknyttede selskap
Aksjer i tilknyttede selskap (20-50%) er i selskapsregnskapet presentert i henhold til kostmetoden.

Skatter

Skatter kostnadsfores nir de pdleper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat
far skatt. Skattekostnaden bestér av betalbar skatt (skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring i netto
utsatt skatt. Skattekostnaden fordeles pa ordinert resultat og resultat av ekstraordinzere poster 1 henhold til

skattegrunnlaget.

Pensjoner

I henhold til lov om foretakspensjon er det fra 01.07.2006 innfert en generell plikt til 4 ha en
pensjonsordninger for de ansatte. Selskapet oppfyller ved utlapet av kalenderaret ikke vilkarene i lovens §
2-2 og omfattes sdledes ikke av denne bestemmelsen.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Konsernregnskap

Njord Group AS (org.or.: 980 (93 468) er et morselskap i underkonsern. Med hjemmeli forskrift om
arsregnskap for verdipapirforetak m.m § 2-3 har Njord Group AS utarbeidet konsernregnskap.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet er utarbeidet etter samme regnskapsprinsipper. Prinsipper for
konsolidering er presentert i prinsippnoter til konsernregnskapet.
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Noter
Njord Group AS - Selskapsregnskap

Note 2 Salgsinntekter

2021 2020
Forvaltnings-/ Forretningsfererhonorar Norge 138 456 348 144
Sum 138 456 348 144
Note 3 Ansatte, revisor, godtgjerelser, m.m.
Lonnskostnad 2021 2020
Lenn inkl. palepte feriepenger 566 620 303 693
Folketrygdavgift 82 660 43 372
Pensjonsforsikring 19 625 20093
Annen personalkost 0 6203
Sum 668 905 373 361
Gjennomsnittlig antall arsverk 0,30 0,10
Revisor
Selskapets revisor er RSM Norge AS. [ 2020 er det belastet folgende honorarer (ekskl. MVA):
Revisjon Bistand
RSM Norge AS 61 500 0
Sum 61500 0

Det er ikke utbetalt noen form for godtgjerelse til daglig leder og/eller selskapets tillitsmenn.

Note 4 Andre driftskostnader

2021 2020
Kontorleie/ kontorhold 18 935 20365
Revisjonshonorar 67 500 61 500
Regnskapshonorar 63 196 42 349
Andre driftskostnader 2573 20078
Sum 152224 144 292

For & oppfylle selskapets forpliktelser iht. inngatte forretningsfareravtaler leier selskapet inn tjenester fra
underleverandarer. Ogsé konsulentoppdrag utfares med innleide tjenester.
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Noter

Njord Group AS - Selskapsregnskap

Note 5 Investeringer i datterselskap

Selskap Andel  Kommune Bokfart verdi Antatt verdi
Trac Accounting AS 100,0 % Oslo 6 645 354 6 645 354
Njord Securities AS 59,5 % Oslo 5356 568 5356 568
Trac Services AS 822 % Stavanger 12 564 500 12 564 500
Njord Kapitalforvaltning @st AS 50,9 % Stange 1 142700 1142 700
Njord Real Estate AS 100,0 % Oslo 7 000 000 7000 000
Tracs Technology AS 83,7 % Stavanger 4 542 250 4 542 250
Trac Advance AS 100.0 % Oslo 98 285 98 285
Sum 37 349 657 37 349 657
Utbytte/KB
Selskap Andel mm. Andelegenkap.  Andelresultat
Trac Accounting AS" 100,0% -1 930 882 5274928 -1 485 679
Njord Securities AS 59.5% 20825000 10 542 288 21 644 451
Trac Services AS 822% 0 4311 241 -1 033 389
Njord Kapitalforvaltning AS? 509 % 0 1723319 269 603
Njord Real Estate ASY 100,0 % 5018 915 10 782 670 5 524 063
Tracs Technology AS" 83,7 % 0 2 592 587 -902 663
Trac Advance AS" 100,0 % 0 9 349 -26 652
Sum 23913 033 35 236 382 23 989 734
DArsregnskapet er ikke revidert p4 tidspunktet for avleggelse av regnskapet for Njord Group AS.
INjord Kapitalforvalining Ser AS er med virkning fra 01.01.2021, fusjonert inn 1 Njord
Kapitalforvaltning AS, tidligere Njord Kapitalforvaltning @st AS.
Note 6 Andre kortsiktige fordringer
Fordring konsernselskaper: 2021 2020
Konsernbidrag Njord Real Estate AS 5018915 6110222
Ordineert utbytte fra Njord Securities AS 20 825 000 10 710 000
Utbytte fra Njord Kapitalforvaltning AS 0 2 342 000
Sum 25 843 915 19 162 222
Note 7 Bankinnskudd, kontanter og lignende
Av selskapets bankbeholdning er NOK 23 000,- bundne skattetrekksmidler.
Selskapet har per 31.12. innestdende i bank NOK 1 149 519,-.
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Noter

Njord Group AS - Selskapsregnskap

Note 8 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon og endring i egenkapital

Selskapets aksjekapital er pa totalt NOK 3.200.000 fordelt pa 3.200 aksjer 4 NOK 1.000. Selskapets er
registrert med folgende aksjonzrer:

31.12.2021 31.12.2020 Andel
Glastad Holding AS 2 884 2 884 90,125 %
Vigmostad Invest AS 316 316 9,875 %
Sum 3200 3200 100,000 %
Det er kun én aksjeklasse. Alle aksjer har lik stemmerett.
Aksje- Annen EK/ Sum
Endringer i egenkapitalen: kapital Overkurs udekket tap egenkapital
Periodens resultat 25194032 25194032
Konsernbidrag -403 697 -403 697
Utbytte -19482 440 -19 482 440
Egenkapital 31.12.20 3 200 000 170936 28483 135 31854 072
Periodens resultat 24190918 24190918
Konsernbidrag -1859832 -1859832
Utbytte -10 000000 -10 000 000
Egenkapital 31.12.21 3 200 000 170 936 40 814221 44185 159
Note ¢ Annen kortsiktig gjeld
2021 2020
Annen kortsiktig gjeld 279 066 1417 268
Lister Forvaltning AS Konsern 0 5552305
Glastad Capital AS Konsern 4 593 668 51722
Trac Accounting AS Konsern 3 883242 986 745
Trac Advance AS Konsern 382719 302 867
Njord Real Estate AS Konsern 1 239 560 4019944
Sum 10 378 256 12 330 851
Rentesats pa konserninterne mellomvarende 2,31% 2,31 %
Note 10 Skatt
Arets skattekostnad 2021 2020
Resultatfart skatt pd ordinzert resultat:
Betalbar skatt 949 362 339093
Endringen i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinart resultat 949 362 339093
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Noter
Njord Group AS - Selskapsregnskap

Note 10 Skatt (forts.)

Skattepliktig inntekt: 2021 2020
Ordinaert resultat for skattekostnad 25140 282 25533125
Permanente forskjeller =20 121 367 -16 342 763
Avgitt konsernbidrag -4315282 -1541 330
Anvendelse av fremforbart underskudd -703 633 -4 649 032
Grunnlag betalbar skatt 0 0
Skatt 22 % (22 %) 0 0
Betalbar skatt pd arets resultat 0 0
Betalbar skatt i balansen: 2021 2020
Betalbar skatt pa arets resultat -949 362 -1 005 155
Betalbar skatt pd avgitt konsernbidrag 949 362 -339093
Betalbar skatt p& mottatt konsernbidrag 0 1344 248
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Note 11 Utsatt skatt

Utsatt skatt skyldes forskjell mellom skattemessige og regnskapsmessige vurderingsprinsipper. Positive
midlertidige forskjeller fremkommer nir de regnskapsmessige verdier er hoyere enn de skattemessige,
mens negative midlertidige forskjeller fremkommer nar de regnskapsmessige verdier er lavere.

Selskapet har falgende midlertidige forskjeller:

2021 2020 Endring
Akkumulert fremforbart underskudd 0 o 0
Inngéar ikke i beregning av utsatt skatt 0 0 0
Netto negative midlertidige forskjeller 0 V] 0
Utsatt skattefordel - 22 % (2019; 22 %) 0 0 0

Note 12 Transaksjoner med nzerstiende parter

Selskapet har hatt falgende transaksjoner med naerstaende parter i innevearende ar:
Njord Group AS hari 2021 kjept regnskapstjenester fra Trac Accounting AS for NOK 63 tusen.

All prising inkludert prising for leveranse av interne tjenester er basert pa markedsmessige nivaer.
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Noter
Njord Group AS - Selskapsregnskap

Note 13 Risikovurdering

Markedsrisiko

Markedsrisiko vil si risiko for tap i markedsverdier for finansielle instrumenter som folge av svingninger i
aksje-, rente-, valuta- eller ravarepriser. Markedsrisiko oppstar som folge av dpne posisjoner i renter,
valuta eller egenkapitalprodukter. Dette er produkter som pavirkes av generelle eller spesifikke
markedsendringer eller endringer i volatilitet i markedspriser som renter, kredittspread, valutakurser og
priser pa egenkapitalprodukter.

Selskapet finansielle instrumenter bestar i tillegg til bankinnskudd av aksjer i datterselskaper eller
selskaper 1 samme konsern. Aksjene er bokfart i norske kroner og pavirkes ikke direkte av

markedsmessige svingninger.

Markedsrisikoen vurderes til lav/middels.

Likviditets- og oppgjersrisiko

Likviditetsrisiko er usikkerhet omkring fremtidig inntjening og kapitalniva som folge av selskapets
manglende evne til 4 mote sine forpliktelser ved forfall.

Selskapet har ikke rentebarende gjeld utover gjeld til andre selskaper i samme konsern. Nedbetaling av
konsernintern gjeld foretas etter nzermere avtale. Konsernintern rente beregnes til gjennomsnittlig 3 M
NIBOR med et tillegg av 1,5 prosentpoeng.

Likviditets- og oppgjersrisikoen vurderes til lav/middels.

Note 14 Hendelser etter balansedagen

Det har ikke vaert hendelser etter balansedagen.
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