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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 932129124

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Lnns- og personalkostader 33747 000 3592 000
Administrasjonskostnader 48 931 000 4000
Sum kostnader 82 678 000 3596 000
Driftsresultat -82 678 000 -3596 000
Finansinntekter og finanskostnader

Utbytte/konsernbidrag fra dattersel skaper 244 988 000 100 449 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 8257 000 0
Annen renteinntekt 311 000 0
Agio 638 000 0
Sum finansinntekter 254 194 000 100 449 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 264 000

Annen finanskostnad 2000

Sum finanskostnader 266 000

Netto finans 253 928 000 100 449 000
Resultat far skattekostnad 171 250 000 96 853 000
Skatter 278 000 -791 000
Arsresultat 170 972 000 97 644 000
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 216 040 000 4290 000
Overfert til/fra annen egenkapital -45 068 000 93 354 000
Sum overferinger og disponeringer 170972000 97 644 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 1 7 398 000 791 000
Sum immaterielle eilendeler 7 398 000 791 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 32993 875 000 32993 875 000
Lan til foretak i samme konsern 269 706 000 0
Sum finansielle anleggsmidler 33263 581 000 32993 875 000
Sum anleggsmidler 33270979 000 32994 666 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Konsernfordringer 8 75135000 100 449 000
Sum fordringer 75135000 100 449 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bank 7 21 886 000

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 21 886 000

Sum omlgpsmidler 97 021 000 100 449 000
SUM EIENDELER 33 368 000 000 33095 115 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3,4 36 109 000 36 109 000
Overkurs 32 957 560 000 32 957 560 000
Sum innskutt egenkapital 32993 669 000 32993 669 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 48 286 000 93 354 000
Sum opptjent egenkapital 48 286 000 93 354 000
Sum egenkapital 33041 955 000 33087 023 000
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 8 22 416 000
Annen langsiktig gjeld 9 33626 000
Sum annen langsiktig gjeld 56 042 000
Sum langsiktig gjeld 56 042 000 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 299 000 0
Betalbar skatt 1 6 884 000 0
Utbytte 34 216 040 000 4290 000
Kortsiktig konserngjeld 8 43500 000 31 000
Annen kortsiktig gjeld 3280 000 3771000
Sum kortsiktig gjeld 270003 000 8092 000
Sum gjeld 326 045 000 8092 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 33368 000 000 33095 115 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Leieinntekter eiendom 545 941 000 170 039 000
Inntekter hoteller og andre driftsinntekter 982 953 000 319 876 000
Inntekter programvare / konsulenttjenester 854 867 000 256 011 000
Inntekter fra administrative tjenester 3622 000 4530000
Sum inntekter 2387383000 750 456 000
Kostnader
Vareforbruk 116 402 000 40121 000
Lanns- og personal kostader 11,18, 1574 315 000 537 340 000
19
Avskrivninger 1 469 078 000 136 883 000
Gevinst ved salg anleggsmidler 1 -16 194 000 -132 456 000
Tap ved salg av anleggsmidler 19000 0
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1,2 -259 443 000 304 697 000
Driftskostnader eiendom 112920 000 35309 000
Andre administrasjonskostnader 20 578 168 000 190 779 000
Sum kostnader 2575 265 000 1112 673 000
Driftsresultat -187 882 000 -362 217 000
Finansinntekter og finanskostnader
Andel resultat tilknyttede sel skaper 4 419 207 000 34 476 000
Annen renteinntekt 127 548 000 57 002 000
Agio 77 872 000 0
Netto gevinst og verdiregulering verdipapirer 7 4961 243 000 1402 045 000
Sum finansinntekter 5585 870 000 1493 523 000
Annen rentekostnad 354 638 000 109 832 000
Disagio 0 90 403 000
Annen finanskostnad 9 357 000 22 056 000
Sum finanskostnader 363 995 000 222291 000
Netto finans 5221 875 000 1271232 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Resultat far skattekostnad 5033993 000 909 015 000
Skatter 12 594 088 000 144 875 000
Arsresultat 4 439 905 000 764 140 000
Minoritetsinteresser -38 945 000 -13 750 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser 4 478 850 000 777 890 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 932129124

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Goodwill 1 200 926 000 225 690 000
Andre immaterielle eiendeler 1 899 709 000 770 986 000
Sum immaterielle eiendeler 1100 635 000 996 676 000
Varigedriftsmidler

Tomter 1 1 696 618 000 1372397 000
Fast elendom 1 5853937 000 5402 723 000
Anlegg under utfarelse 1 448 939 000 160 829 000
Driftsl gsare 1 196 726 000 190 160 000
Sum varige driftsmidler 8196 220 000 7126 109 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 2967 442 000 2396 086 000
Andre langsiktige akgjer 3291 235 000 3222 498 000
Langsiktige fordringer 219 687 000 235 761 000
Sum finansielle anleggsmidler 6 478 364 000 5854 345 000
Sum anleggsmidler 15 775 219 000 13977 130 000
Omlgpsmidler

Varer

Varebeholdning 12 147 000 19 690 000
Sum varer 12 147 000 19 690 000
Fordringer

Kundefordringer 231982 000 203550 000
Andre kortsiktige fordringer og periodiseringer 354 599 000 122 762 000
Progjekter 2 141 018 000 100 758 000
Sum fordringer 727 599 000 427 070 000
I nvesteringer

Finansielle investeringer 7 8 889 638 000 6 304 139 000
Sum investeringer 8889 638 000 6304 139 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 932129124

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bank 8 5631 663 000 4626 416 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5631 663 000 4 626 416 000
Sum omlgpsmidler 15 261 047 000 11 377 315 000
SUM EIENDELER 31 036 266 000 25 354 445 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9,10 36 109 000 36 109 000
Overkurs 9 32 957 560 000 32 957 560 000
Sum innskutt egenkapital 32993 669 000 32993 669 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 9 12 874 036 000 17 412 245 000
Sum opptjent egenkapital -12 874 036 000 -17 412 245 000
Minoritetsinteresser 9 298 387 000 257 889 000
Sum egenkapital 20 418 020 000 15839 313 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 11 217 206 000 215 706 000
Utsatt skatt 12 702 240 000 715 304 000
Sum avsetninger for forpliktelser 919 446 000 931 010 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 7211 277 000 6 774 569 000
Annen langsiktig gjeld 13 594 047 000 384 305 000
Sum annen langsiktig gjeld 7 805 324 000 7158 874 000
Sum langsiktig gjeld 8724770 000 8089 884 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
K ortsiktig gjeld

Leverandargjeld 185 035 000 124 338 000
Betalbar skatt 551 884 000 302 137 000
Utbytte 9,10 216 040 000 4 290 000
Annen kortsiktig gjeld 14 940 517 000 994 483 000
Sum kortsiktig gjeld 1 893 476 000 1 425 248 000
sum gjeld 10 618 246 000 9515 132 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 31 036 266 000 25 354 445 000
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AWILHELMSEN

Arsrapport 2024
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Foto pa side 10 og everst til hoyre pa bakside: Marthe Megilstre. @vrige fofo: Awilhelmsen.
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Kort om Awilhelmsen

AWAS Holding AS (heretter kalt ‘Awilhelmsen’ eller
‘konsernet’) er et familieeid investeringsselskap. Var
misjon er & skape varige verdier pa en ansvarlig og beere-
kraftig mate. Familiens investeringshorisont gar over gene-
rasjoner. Vi tror pa en tilneerming basert pa samarbeid og
en fleksibel investeringsstrategi nar vi forsgker & skape
verdier.

Awilhelmsen ble etablert i 1939 som et rederi, farst med
virksomhet innenfor tankfart og tarrbulk og senere ogsa i
andre shipping-segmenter. | 1968 var selskapet en av
grunnleggerne av cruiseselskapet Royal Caribbean Group.
| dag er Awilhelmsen ytterligere diversifisert og har to
hovedomrader: industrielle investeringer og eiendom.

Industrielle investeringer etablerer, bygger og utvikler
selskaper innenfor et bredt spekter av industrier. For tiden
har konsernet blant annet investeringer innenfor cruise,
e-helse og teknologi for helsesektoren, forsikring, shipping,
slamhandtering, detaljhandel og kapitalforvaltning. Gjennom
aktivt eierskap, dyp kompetanse og hgy integritet er vart
mal & vaere en foretrukket partner.

Ogsa i forretningsomréadet eiendom benyttes konsernets
langsiktige perspektiv og fokus pa fleksibilitet. Linstow,
Awilhelmsens heleide datterselskap, er et full-service
eiendomsselskap og en ledende byutvikler med tilstede-
vaerelse | Norge og i de Baltiske landene. Linstow skaper
bygg, nabolag og destinasjoner hvor menneskelig design
og baerekraft er i sentrum.

AWILHELMSEN
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Arsberetning 2024

VIRKSOMHET

AWAS Holding AS (heretter kalt Awilhelmsen eller konser-
net) ble etablert 5. september 2023 gjennom en sammen-
slaing av selskapene Awilhelmsen Holding AS og Aweco
Cruise Holding AS. Formalet med sammenslaingen var a
skape et konsern med starre kapitalbase og finansiell
styrke. Awilhelmsen er organisert i to hovedomrader;
industrielle investeringer og eiendom. Selskapets forretnings-
kontor ligger i Oslo.

INDUSTRIELLE INVESTERINGER

Industrielle investeringer utgjer ca. 80 % av konsernets
verdier. Omradet dekker investeringer der konsernet har
et industrielt perspektiv med vekt pa kompetanse, analyse
og aktivt eierskap. Dette omfatter bl.a. investeringene i
Royal Caribbean Group, Kernel, Protector Forsikring,
Cambi, Integrated Wind Solutions, Awilco LNG, Power,
Proshop og Awilhelmsen Asset Management. Industrielle
investeringer oppnadde i 2024 er resultat fer skatt pa NOK
5.192 mill.

Royal Caribbean Group

Royal Caribbean Group (RCG) er verdens nest starste
cruiserederi med en flate pa 68 skip med til sammen 167
000 senger. Disse fordeler seg pd merkenavnene Royal
Caribbean International, Celebrity Cruises, Silversea Cruises,
samt en 50 % andel av TUI Cruises. RCG driver en global
virksomhet med anlgp i havner pé alle kontinenter inkludert
to egne destinasjoner.

RCG rapporterte et netto resultat p4 USD 2,9 mrd for 2024,
sammenliknet med USD 1,7 mrd i 2023. Awilhelmsen
inntektsfarte et utbytte fra RCG pa NOK 196 mill i 2024.
Kursen pd RCG aksjen steg betydelig gjennom éaret.
Awilhelmsen solgte én million aksjer i desember 2024 og
eier na ca. 6,8 % av aksjene i RCG. Awilhelmsen er repre-
sentert | RCGs styre.

Kernel

Kernel er en e-helse- og teknologibedrift for utvikling av
brukervennlige integrerte Igsninger for helsesektoren.
Kernel bestar blant annet av datterselskapene DIPS, Aidn,
Kvikna og Deepinsight og har til sammen ca. 600 ansatte.
DIPS er den ledende leverandaren av e-helsesystemer og
har de siste arene implementert den nye plattformen DIPS
Arena pa de fleste norske sykehus. Dette bidro til en
omsetningsvekst i 2024 pa ca. 10 %, fra NOK 778 mill til
NOK 854 mill.

Kernel har som malsetting & vaere ledende i sitt marked og
bruker betydelige ressurser pa forskning og utvikling.
Kernel etablerte i 2021 selskapet Aidn med mal om & utvikle
en ny skybasert journallgsning for kemmunehelsetjenesten.
Lasningen utvikles i samarbeid med utvalgte kommuner
for & gjere helsehverdagen enklere for helsepersonell,
saksbehandlere, pasienter og pargrende. Aidn vant sin
farste kontrakt i 2024.

Awilhelmsen eier ca. 82 % i Kernel.

Protector

Awilhelmsen har vaert investert i det bgrsnoterte selskapet
Protector Forsikring siden 2016. Gjennom Kjgp av aksjer
ekte eierandelen i 2024 fra 18,2 % til 19,2 %. Protector tilbyr
skadeforsikring til store og mellomstore bedrifter samt
offentlig sektor i Norden og enkelte europeiske land. Utvik-
lingen har veert meget god gjennom 2024 med fortsatt
sterk vekst i premieinntekter.

Cambi

Awilhelmsen eier ca. 19 % i Cambi ASA som har en sterk
posisjon i markedet for prosessering og gjenvinning av
organisk avfallsmateriale, primeert kloakkslam. Cambi
nadde en omsetning pa over NOK 1 mrd i 2024. Selskapet
opplever sterk ettersparselsvekst og har inngatt flere nye
kontrakter gjiennom 2024.

Integrated Wind Solutions

Integrated Wind Solutions (IWS) hadde ved utgangen av
2024 fire servicefartgyer spesialdesignet for havvind-
sektoren (CSOV-skip) i drift. | tillegg er to tilsvarende skip
under bygging for levering i 2025. Skipene opererer i
markedet for installasjon og vedlikehold av offshore vind-
parker i Europa. Selskapet inngikk et strategisk partner-
skap med japanske Sumitomo Corporation der Sumitomo
kj@pte en eierandel pa 25,4 % i datterselskapet IWS Fleet.

IWS driver gjennom datterselskaper ogsa prosjekt- og
konsulentvirksomhet med kompetanse péa hele verdikjeden
for havvindparker. Awilhelmsen hadde ved utgangen av
2024 en eierandel pa 39,4 % i IWS.

Awilco LNG

Awilhelmsen eier 38,6 % i Awilco LNG ASA (ALNG) som
har to LNG-skip i operasjon. Ett skip var pa time-charter
gjennom hele aret og det andre skipet var pa time-charter
fram til juni 2024. Sistnevnte skip har deretter operert i
spotmarkedet som har vaert relativt svakt i andre halvar.

AWILHELMSEN: ARSRAPPORT 2024
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Arsberetning 2024

Power / Proshop

Investeringene innen forbrukerelektronikk omfatter en
eierandel pa 45 % i Power International AS og 50 % i
Proshop Holding AS. Power driver virksomhet gjennom
fysiske butikker og netthandel i Norge, Sverige, Danmark
og Finland, mens Proshop er et rent netthandelsselskap
rettet mot det europeiske markedet. Proshop leverte et
godt 2024. Omsetningen gkte med 13 % til DKK 3,3 mrd.
Power nadde for fagrste gang en omsetning pa over NOK 20
mrd i 2024. Starten pa 2024 var preget av et svakt marked
i Sverige, men det har gjennom aret veert jobbet med resultat-
forbedrende tiltak som har gitt god effekt.

Awilhelmsen Asset Management

Awilhelmsen Asset Management (AWAM) driver finansiell
kapitalforvaltning der det investeres | bgrsnoterte papirer i
Norge og internasjonalt. | tillegg bistar forvalterne med
plassering av konsernets overskuddslikviditet i penge-
markeds- og obligasjonsfond. Virksomheten oppnadde et
resultat pa NOK 370 mill i 2024.

EIENDCM

Eiendomsvirksomheten utgjer ca. 11 % av Awilhelmsens
verdier. Forretningsomradet drives gjennom Linstow AS,
som er et av Norges ledende eiendomsselskaper med
kontor-, kjgpesenter-, helse-, hotell-, og parkerings-
eiendommer. Selskapet har en vesentlig del av sine aktivi-
teter i Baltikum, hvor Linstow er en betydelig akter i hotell-
og kj@pesentermarkedet i tillegg til & veere en aktiv
byutvikler i hovedstedene.

Resultat far skatt ble NOK 239 mill i 2024. Dette var opp fra
NOK -95 mill i 2023.

Linstow har organisert virksomheten i tre omrader; Hotell,
Linstow Baltic og Norge.

Hotell

Linstow eier seks hoteller med til sammen 2 096 rom i
Baltikum-regionen. Hotellene driftes av Radisson Hospitality
AB under merkenavnene Radisson Blu, Radisson og Park
Inn by Radisson. Hotellene retter seg hovedsakelig mot
internasjonale forretningsreiser, konferanser og turisme.
Ettersparselen tok seg videre opp i 2024 og hotellbelegget
gkte fra 63 % i 2023 til 86 % i fjor. Inntektene malt i euro
gkte med 3 %.

| Norge eier Linstow Comfort Hotel Bergen Airport som

leies og driftes av Strawberry. Utviklingen i 2024 har vaert
god.

AWILHELMSEN: ARSRAPPORT 2024

Linstow Baltic

Linstow Baltic har utviklet og forvalter to store kjgpesentre,
et ledende senter i Tallinn {Ulemiste) og et bynaert kontor-
og kjgpesenter pa sentraljernbanestasjonen i Riga (Origo).
Kjspesentrene hadde en samlet omsetning p4 EUR 353
mill i 2024, omtrent det samme som i 2023. Leieinntektene
ble samlet EUR 29,7 mill. Det tilsvarer en arsvekst pa 2,7 %.
EBITDA endte pa EUR 25,1 mill, tilsvarende en arsvekst pa
7,3 %. Ulemiste fortsetter & styrke sin posisjon i markedet
og har tilnarmet ingen ledighet. | Origo er det noen ledige
arealer.

Linstow Baltic jobber aktivt med & videreutvikle prosjekt-
portefglien. | 2024 har hovedfokus veert & viderefare
byggeprosjektet Satekles Business Centre (SBC) som skal
huse det nye hovedkontoret til SEB i Latvia. Prosjektet er
pa 13 600 kvadratmeter og ferdigstilles i 2025.

Norge

Byutviklingsprosjekter star sentralt i Linstows strategi, og
selskapet er engasjert i prosjekter i Oslo, Bergen og Larvik.
De starste prosjektene er Oslo S. Utvikling AS (OSU),
Qvarteret og Adamstuen.

0OSU (50 % eierandel) er en sentral aktgr i Norges sterste
byutviklingsprosjekt i Bjgrvika der en tidligere trafikk-
maskin og containerhavn er gjort om til Norges mest
attraktive bolig- og naeringsomréade. Fokus i 2025 er a
gjennomfare boligprosjektene Vannkunsten Syd og Maria-
kvartalet, samt utvikling av boligprosjektet Kongsbrygga.

Linstow kjapte deler av den gamle veterineerhayskolen pa
Adamstuen i 2022. Dette er et utviklingsprosjekt som vil ga
over flere ar, blant annet i samarbeid med Oslo Kommune
som eier nabotomten. | Igpet av 2024 er det inngétt avtaler
med serveringssteder, Oslo Nye Hggskole og andre
spennende leietakere. Det legges vekt pa & bringe inn
helsefremmende dimensjoner, sa& vel som baerekraftige
lgsninger i stedsutviklingen.

Qvarteret (60 % eierandel) er et kontor- g byutviklings-
prosjekt beliggende i Oslo sentrum mellom Stortinget og
Akershus festning. Ved & &pne opp fasadene mot Akers-
gata, Tollbugata og Nedre Vollgate legges det til rette for et
levende og inkluderende bygulv som bade byggets leie-
takere og byens befolkning vil kunne benytte seg av.

Helse er ogsa et langsiktig satsingsomrade. Linstow eier
Romerike Helsebygg pa Lillestram og er starste eier (50 %)
i Helsehusene Fredrikstad etter kjgp av en 10 % eierpost i
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2024. Romerike Helsebygg er i en felles regulerings-
prosess med Viken Fylkeskommune og helsebygget plan-
legges utvidet fra 31 000 kvadratmeter til 56 000 kvadrat-
meter. 1 2023 inngikk man en avtale med Nes kommune om
utvikling av omsorgsboliger. Byggingen av omsorgs-
boligene startet i november 2024, og estimert overlevering
er farste halvar 2026.

ORGANISASJON, ARBEIDSMILJ@ OG
LIKESTILLING

Sigurd E. Thorvildsen er konsernsjef og daglig leder i
AWAS Holding AS. Den daglige driften av konsernet skjer
gjennom datterselskapet Awilhelmsen Management AS og
i de ovennevnte forretningsomradene. Arbeidsmiljget
anses som tilfredsstillende, og sykefraveeret er lavt. | 2024
er det ikke registrert noen vesentlige arbeidsulykker pa
Linstows byggeplasser, og det er heller ikke rapportert om
arbeidsulykker eller alvorlige hendelser i andre deler av
konsernet.

Menn har tradisjonelt vaert overrepresentert i ledelsen av
konsernets forretningsomrader. Konsernet er likevel en
arbeidsplass der kvinner og menn er likestilt. Ledelsen
arbeider for at det ikke skal forekomme forskjellsbehandling
grunnet kjgnn i saker som lgnn, avansement og
rekruttering.

Awilhelmsen har en rekrutterings- og personalpolitikk som
skal sikre like muligheter og rettigheter samt hindre
diskriminering pa grunn av blant annet kjgnn, etnisitet,
nasjonal opprinnelse, avstamming, legning, hudfarge,
sprak, religion, livssyn eller nedsatt funksjonsevne.

STYREANSVARSFORSIKRING

Det er tegnet styre- og lederansvarsforsikring for styre-
medlemmer og administrerende direktar. Forsikringen
dekkes av anerkjente forsikringsselskap.

YTRE MILJ@ OG BZEREKRAFT

Awilhelmsen arbeider for en baerekraftig samfunns-
utvikling og legger vekt pa a etterleve alle offentlige milja-
krav og anbefalinger i alle deler av virksomheten. Konsernets
pavirkning pa det ytre miljg vurderes bade i hver enkelt
virksomhet og pa konsernniva.

Eiendomsvirksomheten pavirker det ytre miljg ved rivning
og rehabilitering av gamle bygg, bygging av nye bygninger
og drift av selskapets eiendommer. | alle deler av virksom-
heten legger Linstow stor vekt pa a etterleve offentlige krav
og anbefalinger. Vare prosjekter har klare mal i forhold til

Arsberetning 2024

energibruk, forurensing, bruk og gjenbruk av materialer,
inneklima, og effektiv arealbruk som i hovedsak gar lenger
enn offentlige krav. Linstow stiller krav til sine entreprengrer
om at all rivning av bygninger skal falge et omfattende
program for kildesortering av avfall. Linstow benytter
BREEAM/BREEAM-NOR manualen for miljgsertifisering av
alle nybygg og har igangsatt prosess for 8 BREEAM-in-use
sertifisere alle heleide eiendommer.

Linstow har ogsa knyttet seg til «<Eiendomssektorens
veikart mot 2050». Dette innebeerer blant annet at Linstows
heleide selskaper i Norge er sertifisert som «Miljafyrtarns.
Signering av Veikartet innebeerer, i tillegg til miljgsertifiser-
ingen av organisasjonen, at Linstow forplikter seg til & falge
ytterligere 19 strakstiltak knyttet til prosjektgjennomfgring
og eiendomsdrift. Eksempler pa tiltak er; planlegge for
ombruk, utnytte takflater (grent, vann, solceller), fossilfri
oppvarming og fossilfri byggeplass.

Linstow har videre implementert ‘Green House Gas’-
rapportering og maler GHG-avtrykket for samtlige av
selskapets eiendommer. Linstow jobbet gjennom 2024
med a identifisere tiltak som kan bidra med & redusere
GHG-avtrykket, og har satt som mal & redusere avtrykket
med 80 % fra basisaret 2010 og frem til 2030.

RCG har i mange ar arbeidet med a redusere virksom-
hetens miljgpavirkning og har satt ambisigse mal for baere-
kraftig cruisevirksomhet i arene fremover. Malene omfatter
blant annet redusert utslipp av klimagasser, avfallshandtering
og baerekraftige innkjgp. Med sine mer enn 100.000
ansatte fra mer enn 125 land er RCG ogsa en stor arbeids-
giver for personer fra alle verdenshjgrner og jobber aktivt
for a sikre god helse, velferd, utdanning og likestilling, bade
ombord pa skipene og hos kontoransatte pa land. RCG
utarbeider arlig en beerekraftrapport som viser status og
progresjon for dette arbeidet.

Kernel utvikler programvare som bidrar til & effektivisere
arbeidsprosesser og redusere papirbehov. Cambi utvikler
teknologi for & skape baerekraftig energi av avfall og redu-
sere behovet for lagring av slam.

Virksomheten innenfor forbrukerelektronikk gjennom
Power og Proshop pavirker miljget ved blant annet kassering
av produkter, transport og emballasje. Gratis retur og
resirkulering av elektronisk avfall er en naturlig del av
virksomheten. Norge er det landet i verden som samler inn
mest elektronisk avfall, med over 80 prosent gjenvinning,
gjenbruk eller resirkulering. Power lanserte i 2021
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tjenesten RePower som er en panteordning for brukte
hvitevarer og elektroniske produkter. RePower har som
mal at en st@rre del av produktene kan gjenbrukes. Power
arbeider ogsé med miljgbesparende tiltak, blant annet ved
a redusere utslipp fra transport og logistikk-kjeden. Proshop
har i flere ar samarbeidet med Aarhus kommune om a
ansette mennesker som har diagnoser eller funksjons-
nedsettelser som gjgr det mer krevende & skaffe seg
arbeid. Proshop kompenserer for varetransportens CO,-
utslipp med et klimabidrag, reduserer volum gjennom
plassbesparende emballasje, og produserer stram med
solceller for & redusere utslipp fra energiforbruk knyttet til
bygninger og el-biler. Proshop samarbeider ogsad med
European Recycling Platform om gjenbruk og sortering av
elektronikkavfall.

APENHETSLOVEN
En oppdatert redegjsrelse om apenhetsloven vil bli til-
gjengelig pa awilhelmsen.no innen 30. juni 2025.

FINANSIELLE FORHOLD

Konsernet er utsatt for finansielle markedsrisikoer som for
eksempel svingninger i kursen pa verdipapirer, valuta-
kurser og renter som kan pavirke verdien av eiendeler,
gjeld og kontantstrem. Den baltiske eiendomsvirksomheten
er denominert i EUR, mens maritim virksomhet samt RCG
er denominert i USD eller EUR. Konsernet sgker i stgrst
mulig grad & sammenstille selskapets gjeld mot under-
liggende eiendeler, men har valgt & ikke valutasikre egen-
kapitalen. Valutasikring vurderes fortlgpende pa prosjekt-
og datterselskapsniva.

Konsernet er eksponert mot endringer i rentenivaet. Ved
arsskiftet utgjorde andelen av konsernets rentebaerende
gjeld med flytende rente om lag 49 %. Rentesikring vurderes
fortlepende pa prosjekt- og datterselskapsniva.

Risikoen for at motparter ikke har gkonomisk evne til 8 opp-
fylle sine forpliktelser anses som lav, og historisk sett har
det veert lite tap pa fordringer.

Konsernet hadde ved utgangen av 2024 en samlet kontant-
beholdning p4 NOK 5.632 mill. | tillegg hadde konsernet en
ubenyttet lanefasilitet pd NOK 2 mrd.

REGNSKAP

Konsernets regnskap for 2024 viser et resultat far skatt pa
NOK 5.034 mill (NOK 2.461 mill i 2023) og et arsresultat
etter skatt pA NOK 4.440 mill (NCK 2.228 mill i 2023).
Resultatet inneholder gevinst pa salg av aksjer i RCG pa

AWILHELMSEN: ARSRAPPORT 2024

NOK 2.556 mill. I tillegg var verdiutviklingen pa portefglien
av bgrsnoterte aksjer god.

Totalkapitalen var ved utgangen av 2024 NOK 31.036 mill
(NOK 25.354 mill i 2023). Egenkapitalandelen pr. 31.12.2024
var 65 % (61 % i 2023). Konsernets finansielle stilling og
soliditet er meget god.

Morselskapets resultat etter skatt ble NOK 171 mill i 2024.
Totalkapitalen ved utgangen av 2024 var NOK 33.368
mill (NCK 33.095 mill i 2023). Egenkapitalandelen pr.
31.12.2024 var 99 %. Det vises til selskapets regnskap for
disponering av arets resultat og kapitaloverferinger.

Styret bekrefter at forutsetningene om fortsatt drift er til
stede og lagt til grunn ved utarbeidelsen av arsregnskapet.
For ytterligere informasjon vises til regnskapet med til-
hgrende noter. Det fremlagte regnskapet gir etter styrets
oppfatning en rettvisende oversikt over resultatet knyttet til
forretningsvirksomheten | 2024 og den skonomiske stillingen
ved arsskiftet.

UTSIKTER

2024 var et godt ar med relativt god skonomisk vekst og et
fallende renteniva internasjonalt. For 2025 var utsiktene i
utgangspunktet gode med forventninger om fortsatt BNP-
vekst og et videre fall i rentenivaet. Tollbarrierer og
handelskrig skaper na gkt risiko for BNP-vekst og hayere
inflasjon. Usikkerheten har bl.a. fert til et volatilt aksjemarked
hittil i 2025.

Cruisevirksomheten hadde et sterkt 2024 og den under-
liggende utviklingen med fortsatt vekst i ettersparselen og
inntjeningen i RCG er forventet & fortsette inn i 2025.

Kernel er i en aktiv investeringsfase og utvikler nye soft-
wareprodukter rettet inn mot blant annet kommunal helse-
sektor. Programvareutviklingen er forventet & apne opp
nye markedsmuligheter og bidra til at veksten forblir hay
fremover.

Integrated Wind Solutions vil fa levert sine to siste nybygg i
2025 og ventes & oppna god inntektsutvikling med alle
skipene i drift. Markedet for servicefartayer til havvind-
bransjen viser solid vekst i arene fremover og IWS har bl.a.
etablert en rammeavtale med Siemens Gamesa pa tre ar
som sikrer god kontraktsdekning og visibilitet fram til og
med 2027.
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Etter flere utfordrende ar for eiendomsbransjen var 2024
preget av noe mer optimisme. Obligasjons- og bankmarkedet
for eiendomsfinansiering har ogséa blitt vesentlig bedre.
Tilbudsveksten i de fleste markeder Linstow opererer i ventes
lav de neermeste arene. Dette henger blant annet sammen
med at markedsleie flere steder er lavere enn det som er
ngdvendig for & igangsette nye prosjekter. Utviklingen for
eiendomsmarkedet | 2025 vil i stor grad pavirkes av den
skonomiske utviklingen generelt og renteutviklingen spesielt.

Arsberetning 2024

Konsernets gvrige virksomhet inkludert kapitalforvaltningen
vil i stor grad pavirkes av den generelle gkonomiske
utviklingen i Norge og internasjonalt. Styret legger vekt pa
a opprettholde en sterk finansiell stilling og en solid
likviditetsreserve. Dette gir handlekraft til & kunne handtere
markedsmessige utfordringer og til 4 utnytte nye
muligheter.

Oslo, 13. mai 2025

Arne Alexander Wilhelmsen (Sign.)
Styrets leder

Anne Lise Ellingsen Gryte (Sign.)
Styremedlem

Finn Marum Jebsen (Sign.)
Styremedlem

Sigurd Einar Thorvildsen (Sign.)
Daglig leder

Nigel Kenneth Wilson (Sign.)
Styremedlem

Marianne Wergeland Jenssen (Sign.)
Styremedlem
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Konsern: Resultatregnskap

Alle belop i NCK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Proforma
1.1-31.12 59-31.12 1.1-31.12
Note 2024 2023 2023
DRIFTSINNTEKTER
Leieinntekter eiendom 545 941 170 039 509 504
Inntekter prosjekter - - -
Inntekter hoteller og andre driftsinntekter 982 953 319 876 1017 927
Inntekter programvare / konsulenttjenester 854 867 256 011 777 521
Inntekter fra administrative tjenester 3622 4530 15 301
Sum driftsinntekter 2 387 382 750 456 2 320 253
DRIFTSKOSTNADER
Vareforbruk 116 402 40 121 128 735
Driftskostnader eiendom 112 920 35309 96 243
Kostnader prosjekter - - -
Lannskostnader 11,18,19 1574 315 537 340 1376 155
Andre administrasjonskostnader 20 578 168 190779 637 394
Avskrivninger 1 469 078 136 883 438 718
Sum driftskostnader 2 850 882 940 432 2677 244
Driftsresultat fer andre poster -463 500 -189 976 -356 992
ANDRE POSTER
Gevinst ved salg av anleggsmidler 1 16 195 132 457 169 585
Tap ved salg av anleggsmidler -19 - -
Nedskrivning / reversert nedskrivning anleggsmidler 1,2 259 443 -304 697 -305 231
Sum andre poster 275619 -172 240 -135 646
Driftsresultat 17 -187 882 -362 217 -492 637
FINANSINNTEKTER OG KOSTNADER
Andel resultat tilknyttede selskap 4 419 207 34 476 50 875
Renteinntekter 127 548 57 002 133 699
Rentekostnader -354 638 -109 832 -306 044
Netto gevinst / (tap) og verdiregulering verdipapirer 7 4 961 243 1402 045 3 146 132
Agio 77872 -90 403 -42 060
Andre finansposter -9 357 22 056 -28 783
Resultat av finansielle poster 5221875 1271231 2953 817
Resultat for skatt 5033993 909 015 2461180
Skattekostnad 12 -594 088 -144 874 -232 883
Arets overskudd 4439 905 764140 2228 298
Arets resultat henfgrt til ikke-kontrollerende eiere -38 945 -13 750 -48 865
Arets resultat henfert til kontrollerende eiere 4 478 850 777 890 2277163
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Konsern: Balanse pr. 31. desember

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 31.12.2024 31.12.2023
Goodwill 200 926 225 690
Andre immaterielle eiendeler 899 709 770 986
Sum immaterielle eiendeler 1 1100634 996 676
Tomter 1696 618 1372 397
Fast eiendom 5853 936 5402723
Anlegg under utfarelse 448 939 160 829
Driftslgsere etc. 196 726 190 160
Sum varige driftsmidler 1 8196 220 7126109
Investering i tilknyttede selskap / felleskontrollert virksomhet 2 967 442 2 396 086
Andre langsiktige aksjer 3 291 235 3222 498
Langsiktige fordringer 219 688 235762
Sum finansielle anleggsmidler 6 478 365 5854 346
Sum anleggsmidler 15775219 13977130
Kundefordringer 231982 203 550
Andre kortsiktige fordringer og periodiseringer 354 599 122 762
Varebeholdning 12147 19 690
Prosjekter for salg 141 018 100 758
Finansielle investeringer 8 B89 638 6 304 139
Bankinnskudd og kontantekvivalenter 5631663 4626 417
Sum omlgpsmidler 15 261 047 11 377 315
Sum eiendeler 31 036 266 25354445
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Konsern: Balanse

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 31.12.2024 31.12.2023
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital 9,10 36 109 36 109
Overkurs 32957 580 32 957 560
OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital (12 874 036) (17 412 245)
Egenkapital ikke-kontrollerende eiere 298 387 257 889
Sum egenkapital 9 20418 020 15839 313
Netto pensjonsforpliktelser 11 217 206 215 706
Utsatt skatt 12 702 240 715 304
Sum avsetninger for forpliktelser 919 446 931010
Pantegjeld 13 7211277 6 774 569
Annen langsiktig gjeld 13 594 047 384 305
Sum langsiktig gjeld 7805 324 7158 873
Avsatt utbytte 9,10 216 040 4290
Betalbar skatt 551 884 302 137
Leverandgrgjeld 185 035 124 338
Annen kortsiktig gjeld og periodiseringer 14 940 518 994 484
Sum kortsiktig gjeld 1893477 1425 249
Sum egenkapital og gjeld 31 036 266 25354 445

Arne Alexander Wilhelmsen (Sign.)
Styrets leder

Anne Lise Ellingsen Gryte (Sign.)
Styremediem

Oslo, 13. mai 2025

Finn Marum Jebsen (Sign.)
Styremedlem

Sigurd Einar Thorvildsen (Sign.)
Daglig leder

Nigel Kenneth Wilson (Sign.)
Styremedlem

Marianne Wergeland Jenssen (Sign.)
Styremedlem
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Konsern: Kontantstreamoppstilling

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Proforma
1.1-31.12 1.1-31.12
Note 2024 2023
KONTANTSTRZM FRA DRIFTEN
Arets resultat far skatt 5 033 993 2481 180
Betalbar skatt -352 433 -160 099
Ordinzere avskrivninger 469 078 438718
Nedskrivning anleggsmidler -259 443 3056 231
Verdiregulering finansinvesteringer -1792 235 -697 599
Gevinst / tap ved salg av varige driftsmidler -16 176 -169 585
Gevinst / tap ved salg av finansinvesteringer -2737 818 -1741 608
Urealisert agio / disagio - 4
Resultatandel fra tilknyttede selskap -419 207 -50 875
Utbytte fra tilknyttede selskap 102 228 81783
Tilfart fra arets virksomhet 27 987 487 143
Endring i debitorer, kreditorer og andre tidsavgrensningsposter 49 079 188 230
Netto kontantstrem fra driften A 77 065 655373
KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Investering varige driftsmidler -731 136 -976 093
Salgssum varige driftsmidler 32 352 257 833
Netto salg / kjgp av aksjer 1968 293 1059 160
Netto kontantbetaling ved kjap / salg av selskap -613 890 -3 168
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter B 655619 337732
KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Utbytte 4 290 -4 290
Endring av trekkrettighet / langsiktig gjeld / fordring 200177 582 697
Egenkapitalinnskudd fra / til minoritet 76 675 170 164
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter c 272 562 748 571
Netto likviditetsendring gjennom aret A+B1C 1005 246 1741676
Likviditetsbeholdning pr. 1.1. 4626 417 2884 741
Likviditetsbeholdning pr. 31.12. 8 5631663 4626 417
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Konsern: Regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser og god regnskapsskikk.

Konsernetablering og sammenlignbare tall
AWAS Holding AS ble etablert den 5. september 2023 ved
at aksjonaerene benyttet samtlige aksjer i Awilhelmsen
Holding AS og Aweco Cruise Holding AS som oppgjer for
kapitalinnskudd ved stiftelsen av selskapet.

Konsernets resultat for 2023 vises fra konsernetablerings-
tidspunktet den 5. september til utgangen av regnskaps-
aret. For & vise aktivitet og resultat av virksomheten i
underliggende konsern for hele regnskapsaret er proforma
resultat for perioden 1. januar til 31. desember vist i egen
kolonne. Proforma resultat i 2023 er basert pa en forut-
setning om at konsernetableringen ble gjennomfart ved
inngangen av aret.

Informasjon gitt i noter til regnskapet relatert til virksom-
hetens resultat er gitt for proformatallene for hele regn-
skapsaret 2023, dersom ikke annet fremgér av noten.

Aksjer og investeringer i morselskapet

AWAS Holding AS benytter kostmetoden ved vurdering av
datterselskaper i selskapsregnskapet. Investeringer er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre ned-
skrivning har vaert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning
til virkelig verdi nar verdifall skyldes &rsaker som ikke kan
antas & veere forbigdende og det ma anses naédvendig
etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar
grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede. Utbytte,
konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inn-
tektsfart i samme ar som det er avsatt i givers regnskap.

Konsolidering

Konsernregnskapet inkluderer AWAS Holding AS og sel-
skaper man har bestemmende innflytelse over. Bestem-
mende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier mer
enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet er i stand til
& utave faktisk kontroll over selskapet. Konsernregnskapet
er utarbeidet som om konsernet var en enhet, og saledes
er alle vesentlige transaksjoner og mellomvaerende mellom
selskapene i konsernet eliminert.

Datterselskapenes resultat tas inn i konsernregnskapet i
sin helhet fra og med konsernetablerings- eller oppkjgps-
tidspunktet. Solgte datterselskaper blir pa tilsvarende mate
konsolidert frem til salgstidspunktet. Ved konsolidering av
aksjer i datterselskaper anvendes oppkjgpsmetoden.

Kostpris pa aksjene elimineres mot egenkapitalen i de
respektive datterselskapene pa konsernetablerings-
tidspunktet eller kjgpstidspunktet. Merverdier fgres brutto
med avsetning for utsatt skatt og fordeles pa eiendelene
den relateres til. Eventuell restverdi behandles som good-
will. Merverdier avskrives over resultatregnskapet etter
samme prinsipper som tilhgrende eiendeler.

Utenlandske datter- og tilknyttede selskapers regnskaper
er ved konsolideringen, sa langt som praktisk mulig,
harmonisert med konsernets regnskapsprinsipper. Uten-
landske datter- og tilknyttede selskaper med annen valuta,
omregnes til balansedagens kurs for balanseposter, og til
transaksjonskurs for resultatposter. Som en tilnaerming til
transaksjonskurs er manedlige gjennomsnittskurser benyttet.
Omregningsdifferanser fgres direkte mot egenkapitalen.

Inntektsfaringsprinsipper

Inntekter regnskapsfgres nar det er sannsynlig at trans-
aksjoner vil generere fremtidige skonomiske fordeler som
vil tilflyte selskapet, og belgpets stgrrelse kan estimeres
palitelig.

Innenfor eiendomssegmentet regnskapsferes leieinntekter
linesert over leieperioden. Frikjgpsbelap fra leiekontrakter
inntektsfares nar lokalene leies ut pa nytt og den nye leien
dekker kostnadene. Ved delvis inndekning av kostnadene
inntektsfares frikjgpsbelap forholdsmessig.

Inntekter fra utfarte tjenester innregnes i resultatregnskapet
i forhold til transaksjonens fullfaringsgrad pa balanse-
dagen.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Eiendeler og gjeld knyttet til virksomhetens vare- og
tienestekretslgp klassifiseres som henholdsvis omlgps-
midler og kortsiktig gjeld. Eiendeler og gjeld som ikke knytter
seg til vare- og tjenestekretslapet klassifiseres som
omlgpsmidler/kortsiktig gjeld dersom de anses a veere av
kortsiktig karakter, normalt med forfall innen ett ar fra
balansedagen. @vrige eiendeler klassifiseres som anleggs-
midler, og @vrig gjeld klassifiseres som langsiktig.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belap pa opptakstids punktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av-

og nedskrivninger. Langsiktig gjeld balansefares til nomi-
nelt belap pa etableringstidspunktet.
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Konsern: Regnskapsprinsipper

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler er oppfart i balansen til anskaffelses-
kost tillagt oppgraderinger og fratrukket akkumulerte av-
og nedskrivninger. Oppgradering er en investering som
gker det fremtidige inntektspotensialet for den aktuelle
enhet mens vedlikehold av driftsmidlene kostnadsfares
Ispende under driftskostnader. Varige driftsmidler
avskrives linegert over antatt gkonomisk levetid. Vesentlige
driftsmidler som bestar av betydelige komponenter med
ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for de
ulike komponentene. Dersom gjenvinnbart belgp av drifts-
middelet er lavere enn balansefart verdi, foretas ned-
skrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belap er det
hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er
naverdien av de fremtidige kontantstrammene som eien-
delen forventes & generere. Eventuelle nedskrivninger
reverseres dersom grunnlaget for nedskrivningen ikke
lenger er til stede.

Forskning og utvikling

Utgifter til utvikling balanseferes i den grad det kan identi-
fiseres en fremtidig skonomisk fordel knyttet til utvikling av
en identifiserbar immaterielle eiendel og utgiftene kan
males palitelig. | motsatt fall kostnadsfares slike utgifter
Izpende. Balansefgrt utvikling avskrives linesert over gko-
nomisk levetid. Utgifter til forskning kostnadsfares Igpende
i den grad de ikke er ansett som utgifter til utviklings-
aktiviteter.

Goodwill og andre immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler balansefares til anskaffelseskost
dersom det er sannsynlig at de fremtidige skonomiske
fordelene vil tilflyte foretaket, og anskaffelseskost for eien-
delen kan males palitelig. Imnmaterielle eiendeler med
begrenset gkonomisk levetid avskrives linezert over antatt
gkonomisk levetid. Immaterielle eiendeler vurderes for
nedskrivning etter samme kriterier som for varige
driftsmidler.

Prosjekter for salg

For prosjekter for salg foretas det Iapende inntektsfaring i
takt med fremdriften av prosjektet (I8pende avregnings-
metode). Fullfaringsgraden beregnes som palgpte kost-
nader i forhold til estimert total prosjektkostnad. Prosjekter
med forventet tap kostnadsfares.

Varebeholdning

Varelager regnskapsfares til det laveste av anskaffelses-
kost og netto salgspris. Netto salgspris er estimert salgs-
pris i ordineer drift etter fradrag for estimerte utgifter til
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gjennomfgring av salget. Anskaffelseskost inkluderer utgifter
péalapt ved anskaffelse av varene.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer verdsettes i balansen
til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning for tap pa kundefordringer bokfares etter en
konkret vurdering av enkeltfordringer og fordringsmassen
som helhet.

Tilknyttet selskap

Egenkapitalmetoden benyttes for selskaper hvor AWAS
Holding AS ikke har kontroll, men har betydelig innflytelse
og eierinteresse, normalt mellom 20-50 %. Etter egen-
kapitalmetoden resultatferer AWAS Holding AS sin andel
av selskapets resultat pa egen linje under finansposter.
Andel av egenkapitalen er i balansen klassifisert under
finansielle anleggsmidler.

Nar konsernets tapsandel overstiger investeringen i et til-
knyttet selskap, reduseres konsernets balansefarte verdi til
null og ytterligere tap regnskapsfarers ikke med mindre
konsernet har en forpliktelse til & dekke dette tapet.

Se for gvrig omtale under regnskapsprinsipp for verdi-
papirer.

Felleskontrollert virksomhet

Virksomhet som drives i samarbeid med andre, hvor ingen
part har dominerende eierinnflytelse, rapporteres som
felleskontrollert virksomhet. Selskapene innarbeides etter
egenkapitalmetoden.

Verdipapirer

Finansielt motiverte aksjeplasseringer klassifiseres som
omlgpsmidler. Finansielle investeringer som inngar i en
handelsportefalje med henblikk pa videresalg og foravrig
tilfredsstiller kriteriene for & klassifiseres som markeds-
baserte finansielle omlgpsmidler, vurderes til virkelig verdi
ved arets slutt. Andre finansielle investeringer, klassifisert
som omlgpsmidler, korrigeres for verdifall etter en individuell
vurdering.

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser er presen-
tert netto i regnskapet dersom det foreligger motregnings-
rett og man har til hensikt & foreta et nettooppgjer, eller &
realisere eiendelen og gjare opp forpliktelsen under ett.

Investeringer av strategisk, industriell eller mer langsiktig
karakter klassifiseres som anleggsmidler og vurderes
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individuelt til det laveste av kostpris og markedsverdi der-
som verdifallet ikke antas a veere av midlertidig karakter.
Mottatt utbytte og andre overskuddsutdelinger inntektsfg-
res som finansinntekt.

Det foretas finansielle investeringer med formal & oppna
verdiutvikling gjennom aktivt eierskap ved & bidra med
kompetanse om finansielle, strukturelle og markeds-
messige forhold. Konsernet har en langsiktig horisont pa
denne type investeringer, og kan ta betydelige eierposisjoner
for a forbedre mulighetene for i eierperioden & sikre en
best mulig verdiutvikling — ofte eierandeler over 20 %. For
disse investeringene benyttes unntaket fra bruk av egen-
kapitalmetoden som er gitt investeringsselskaper. Slike
investeringer presenteres, klassifiseres og méales som
gvrige omlgpsinvesteringer som beskrevet over, selv om
eierandelen overstiger 20 %.

Finansielle instrumenter

Det er inngatt finansielle derivatkontrakter i form av rente-
og valutasikringsavtaler. Avtalene er vurdert til virkelig
verdi av ekstern part. Verdiendringer er fart over resultatet.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske
kroner ved a benytte balansedagens kurs. Transaksjoner i
utenlandsk valuta omregnes til valutakursen pa trans-
aksjonstidspunktet. Valutakursendringer resultatferes
Ispende i regnskapsperioden under andre finansposter.

Skatt

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig
resultat far skatt. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt
og endring i utsatt skatt. Skatt knyttet til egenkapital-
transaksjoner feres direkte mot egenkapitalen. Utsatt skatt
er beregnet med nominell skattesats pa grunnlag av de
midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier, samt skattemessig
underskudd til fremféring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet og nettofart. Utsatt skatt registreres i hovedsak til
nominell verdi etter den skattesats som gjelder pa balanse-
dagen. Utsatt skatt knyttet til merverdier pa eiendommer
ved oppkjgp er vurdert til naverdi. Dette som fglge av lang
reverseringstid pa de midlertidige forskjellene. Netto utsatt
skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli utnyttet.

Konsern: Regnskapsprinsipper

Pensjonsforpliktelser

Konsernet har bade innskudds- og ytelsesbaserte
pensjonsplaner og dekker i hovedsak sine pensjoner via
kollektive avtaler i forsikringsselskaper.

For innskuddsbaserte pensjonsplaner har foretaket ansvaret
for a yte et avtalt tilskudd til den ansattes pensjonssparing.
Fremtidig pensjon er avhengig av bidragenes starrelse og
avkastningen p& midlene. Pensjonskostnader knyttet til
ordninger som er innskuddsbaserte tilsvarer periodens
innskudd/avsetning til de ansattes pensjonssparing.

Ytelsesbaserte pensjonsplaner innebaerer at foretaket har
gitt de ansatte et lafte om fremtidig pensjonsniva, normalt
angitt i prosent av sluttlenn ved pensjonstidspunktet. Fore-
taket har derved ansvaret for starrelsen pé den fremtidige
pensjonsytelsen. Beregnet pensjonsforpliktelse knyttet til
ytelsesplaner er vurdert til nadverdien av de fremtidige
pensjonsytelser som regnskapsmessig er opptjent pa
balansedagen, og er beregnet pa basis av skonomiske
forutsetninger som for eksempel diskonteringsrente,
forventet fremtidig Innsvekst og pensjonsregulering samt
aktuarmessige forutsetninger. Pensjonsmidler er vurdert til
markedsverdi. Eventuelle avvik mellom faktisk og forventet
avkastning pa pensjonsmidlene og endringer i aktuar-
messige forutsetninger knyttet til beregning av pensjons-
forpliktelser blir utsatt til amortisering.

Netto pensjonskostnad (brutto pensjonskostnad med fradrag
for forventet avkastning pa pensjonsmidlene) kostnadsferes
under «lgnnskostnader». Brutto pensjonskostnad inkluderer
naverdi av arets pensjonsopptjening og rentekostnad pa
pensjonsforpliktelsen. Netto pensjonsforpliktelser for under-
finansierte kontrakter balansefgres som langsiktig rentefri
gjeld, mens netto pensjonsmidler pa overfinansierte kon-
trakter presenteres som en langsiktig rentefri fordring.

Aksjebasert betaling

Det er inngatt avtaler om aksjeverdibasert kontantbonus
som medfgrer at de aktuelle selskaper har en forpliktelse til
a foreta fremtidige oppgjar basert pa verdiutviklingen i
pericden fra tildelings- til utgvelsestidspunktet. Det foretas
Iapende kostnadsfgring av slike avtaler over den perioden
de ansatte opptjener rettigheter etter avtalene. Akkumulert
kostnadsfaring skal tilsvare det belgp som utbetales pa
oppgjerstidspunktet, og balansefart avsetning reflekterer
den opptjente andelen av virkelig verdi av forpliktelsen.
Virkelig verdi beregnes basert pa en opsjonsprisings-
modell der det inngér opptjenings- og skonomiske forut-
setninger. Verdiendring av forpliktelsen resultatfares.
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Konsern: Regnskapsprinsipper

Bankinnskudd, kontantekvivalenter og
kontantstrem

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte
metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige og likvide plasseringer
som kan konverteres til kontanter og som har en Igpetid pa
inntil tre maneder og er eksponert for lav kursrisiko. Flertallet
av konsernets selskaper inngar i en konsernkontoordning.

Betingede forpliktelser

Betingede forpliktelser regnskapsfares nar det er sann-
synlighetsovervekt for at oppgjar finner sted og verdien av
oppgjaret kan estimeres palitelig.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet etter god regnskapsskikk
krever at selskapets ledelse gjer estimater og etablerer for-
utsetninger som har innvirkning pa verdien av eiendeler og
forpliktelser i balansen og inntekter og kostnader i resultatet.
De endelige verdiene som realiseres vil kunne avvike fra de
opprinnelige estimater. Omrader hvor estimater har stor
betydning vil veere:

Alle belpp i NOK 1 000 Note Estimat benyttet / forutsetninger Balansefprt verdi
Goodwill 1 Naverdi fremtidig kontantstrem 200 926
Andre immaterielle eiendeler 1 Naverdi fremtidig kontantstrem 899 709
Varige driftsmidler 1 Gjenvinnbart belgp og estimat av gjenvaerende levetid 8 196 220
Andre investeringer / 7 Estimater fra det aktuelle selskap, evt. sammenlignbare
unoterte aksjer transaksjoner, evt. nverdi av fremtidig kontantstram 700 498
Aksjer i tilknyttede selskaper 4 Naverdi av fremtidig kontantstram, markedsverdi 2 967 442
Pensjonsforpliktelser 11 @konomiske og demografiske forutsetninger -217 206
Utsatt skatteforpliktelse 12 Vurdering av evnen til & utnytte skatteposisjoner i fremtiden -702 240
Aksjebasert betaling 13,14,19 Verdiutvikling eiendeler, skonomiske forutsetninger om

volatilitet og renteforutsetninger mv. -686 599
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forsikring
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 1 / Driftsmidler

Anlegg under

Tomter Fast eiendom utfgrelse  Driftslesere etc. Sum
DRIFTSMIDLER
Anskaffelseskost 1.1. 2 289 800 9444 139 191 186 731210 12656 334
Omregningsdifferanser 59 055 315 669 4 984 26 045 405 753
Tilgang 6978 4786 367 713 53 209 432 686
Reklassifiseringer - 99 722 -100 161 439 -
Tilgang ved oppkjgp datterselskap 30 833 560 934 - - 591 767
Avgang ved salg datterselskap =373 -126 160 - -7 687 -134 220
Avgang -50 -11125 -1785 -29 142 -42 103
Anskaffelseskost 31.12. 2386243 10287 964 461 936 774073 13910217
Akkumulerte avskrivninger 1.1. 917 403 4041416 30 357 541 050 5530 226
Omregningsdifferanser 29 924 167 852 879 19 366 218 019
Avgang akkumulerte avskrivninger - - - -25 927 -25 927
Crdinaere avskrivninger - 300 054 - 47 433 347 488
Nedskrivninger / (reverserte nedskrivhinger) -257 702 -26 410 -18 239 - -302 351
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 689 625 4434 029 12 997 577 347 5713997
Bokfert verdi 31.12. 1696 618 5853 936 448 939 196 726 8196 220
@konomisk levetid - 3040 ar - 3-7ar
Avskrivningsplan - Lineaar - Lineser
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 1 / Driftsmidler (forts.)

Andre immaterielle

Goodwill eiendeler Sum
IMMATERIELLE EIENDELER
Anskaffelseskost 1.1. 391 888 1327 130 1719 018
Cmregningsdifferanser 466 693 1159
Tilgang ! - 259 280 259 280
Tilgang ved oppkjep datterselskap 8017 - 8017
Avgang - - -
Anskaffelseskost 31.12. 400 372 1587 103 1987 475
Akkumulerte avskrivninger 1.1. 166 198 556 144 722 342
Crdinzere avskrivninger 33 248 88 342 121 590
Nedskrivninger / (reverserte nedskrivninger) - 42 908 42 908
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 199 446 687 394 886 840
Bokfert verdi 31.12. 200 926 899 709 1100634
@konomisk levetid 10-15&r 5-15ar
Avskrivningsplan Lineser Lineger

1) Utviklingskostnader
Utviklingskostnader inngar | andre immaterielle eiendeler. Konsernet aktiverer utviklingskostnader ihht NRS 19 og IAS 38.57. De aktiverte
belap er i stor grad knyttet til lannskostnader med paslag for indirekte kostnader for egne utviklere (se note 18).

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives linezert over forventet skonomisk levetid. | tillegg foretas en arlig vurdering av om gjenvinnbart belap
forsvarer balansefart verdi av eiendelen. Det er benyttet to uavhengige neeringsmeglerforetak for & gjennomfare verdivurderinger
av de enkelte eiendommene. Beregning av markedsverdier bygger pa en rekke forutsetninger knyttet til antatt levetid samt
finansielle og realskonomiske forhold som renter og vekstrater.

Goodwill

Goodwill relatert til cppkjap avskrives over samme periode som gvrige immaterielle eiendeler identifisert ved oppkjgpet.
Bakgrunnen er at selskapets produkter og tjenester, sammenholdt med kundesammensetning, kontraktsmessige betingelser og
bransjen man opererer innenfor, antas a gi en forventet inntjening over minst samme periode.

1.1-31.12 1.1-31.12

2024 2023
GEVINSTER VED SALG AV DRIFTSMIDLER
Gevinster eiendomssegment 16 163 164 489
Andre gevinster 31 5 096
Sum 16 195 169 585
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 2 / Prosjekter for salg

2024 2023
PROSJEKTER FOR SALG
Anskaffelseskost IB 100 758 45 487
Omregningsdifferanser 1089 3136
Tilgang 39170 51922
Nedskrivning / reversert nedskrivning - 213
Anskaffelseskost 31.12, 141018 100758
Note 3 / Investering i datterselskaper
Forretningskontor Eierandel Stemmeandel
AKSJER | DATTERSELSKAPER, DIREKTE EID
Aweco AS ( tidligere Aweco Cruise Holding AS) Oslo 100 % 100 %
Awilhelmsen Holding AS Oslo 100 % 100 %
Note 4 / Investering i tilknyttede selskaper / felleskontrollert virksomhet
Forretningskontor Antall aksjer eid  Eier-/stemmeandel Bokfert verdi Andel resultat
INVESTERINGER
Industrielle investeringer
Integrated Wind Solutions ASA Oslo 15 430 999 394 % 698 330 24 608
Awilco LNG ASA Oslo 51114 080 38,6 % 600 902 70405
Awilco Drilling PLC " Aberdeen 21481787 54,0 % 350 072 319 602
Power International AS Lerenskog 33 346 587 45,0 % - -50 056
Proshop Holding AS Hgjbjerg 900 000 50,0 % 178 936 21482
Eiendom
Agnes Utvikling AS Stavern 566 896 50,0 % 88 149 -3 160
Furuset Utvikling AS Oslo 100 33,3% 177 637 85
Galleri Oslo Invest AS Oslo 10 000 33,3 % 99 882 491
Oslo 8. Utvikling AS Oslo 4 500 50,0 % 595773 31123
Bergen Lufthavn Utvikling AS 2 Cslo 1200 50,0 % - -
Helsehusene Fredrikstad AS Fredrikstad 491 389 50,0 % 177 762 5609
Sum 2967 442 419 207

1) Eierandsien i Awilco Drilling PLC pkte til over 50 % i forbindelse med emisjonen i 2023. Seiskapet er | 2025 under avvikling.
2) Egenkapitalandelen | Bergen Lufthavn Utvikling AS pd NOK - 142 mill inngér i annen langsiktig gjeld (se note 13).
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 4 / Investering i tilknyttede selskaper / felleskontrollert virksomhet (forts.)

Awilco Awilco Eiendoms- Detalj-

IWS LNG Drilling selskaper handel Totalt
Andel 1.1.2024 523 465 567 667 - 1158386 146 569 2 396 086
Tilgang / avgang - - 5640 47 251 50 056 102 947
Andel resultat i TS 24608 70 405 319602 33166 -28 574 419 207
Utbytte - =102 228 - - - -102228
Egenkapitaljusteringer 123 658 - - - - 123 658
Omregningsdifferanser 26 598 65 058 24 830 - 10 885 127 371
Reklassifisering / annet - - - -99 599 - -99 599
Andel 31.12.2024 698 330 600902 350072 1139203 178936 2967 442

Awilco Awilco Eiendoms- Detalj-

IWS LNG Drilling selskaper handel Totalt
Andel 1.1.2023 385278 480 425 - 1175923 98206 2139833
Tilgang / avgang 137 973 - 50 760 -12798 27 876 203 812
Andel resultat i TS -11 235 156 871 -50 760 -51991 7 989 50 875
Utbytte - -81783 - - - -81 783
Egenkapitaljusteringer -750 - - - - -750
Omregningsdifferanser 12198 12 153 - - 12 498 36 849
Reklassifisering - - - 47 250 - 47 250
Andel 31.12,2023 523 465 567 667 - 1158 386 146 569 2 396 086

ALNG, AWDR og Integrated Wind Solutions avlegger regnskapet etter IFRS. Det er ikke identifisert vesentlige resultatelementer
som ville gitt en annen maling etter norsk regnskapsskikk, og det er séledes ikke foretatt noen omarbeidelse av regnskapene.

Note 5 / Andre langsiktige aksjer

Eier- { stemmeandel 2024 2023
ANDRE LANGSIKTIGE AKSJER
Balansefgrt verdi Royal Caribbean Cruises Ltd (RCG) pr. 1.1 3216 964 3 585 952
Salg RCG aksjer -24 064 -368 987
Balansefert verdi RCG pr. 31.12 6,8 % 3192 900 3216 964
Andre aksjer 98 335 5534
Sum 3291 235 3222498

Det ble i 2024 solgt 1 mill aksjer i RCG (1,707 mill aksjer i 2023). Salget ga en gevinst pa NOK 2.5566 mill (NOK 1.546 mill i 2023).
Se note 7.
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 6 / Naerstdende parter

Alle transaksjoner med naerstdende parter gjennomfgres etter armlengdesprinsippet og inngas pa forretningsmessige vilkar.
Dette gjelder bade kjgp og salg av tjenester, renteberegning av mellomvaerende og leie av Iokaler. Av tabellen nedenfor
fremgar transaksjonene og mellomvaerende med naerstaende.

Salg til Kjep fra Fordring pa Gjeldtil  Finansinntekter /
2024 neerstaende neerstaende neerstaende neerstaende (-kostnader)
TILKNYTTEDE SELSKAP
Awilco Drilling PLC - - - - 289
Awilco LNG konsern 3 665 - 5 - -
Tilknyttede selskap Eiendom 38618 - 132 102 - 5690
@VRIGE N/ERSTAENDE "
Eiere 925 - - - -
Salg til Kjep fra Fordring pa Gjeldtil  Finansinntekter /
2023 neerstdende  neerstéende  neerstéende  neerstiende {-kostnader)
TILKNYTTEDE SELSKAP
Awilco Drilling PLC 2529 - 71 - 1264
Awilco LNG konsern 5 666 - 125 - -
Integrated Wind Solutions 7 643 509 - - -
Tilknyttede selskap Eiendom 8194 - 149 934 - 9694
@VRIGE N/ERSTAENDE "
Bent Christian Wilhelmsen 30 763 -1 298
Peter Preben Wilhelmsen 31592 -1 298
Arne Alexander Wilhelmsen 30 763 -1 298
1) AWAS Holding AS eies av Arne Alexander Withelmsen og Bent Christian Withelmsen, samt Paweco Trust og Paweco I Trust.
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Note 7 / Finansinvesteringer

Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Estimert Kostpris /
Eierandel markedsverdi bokfart verdi
MARKEDSBASERTE FINANSIELLE INVESTERINGER

Protector Forsikring ASA 19,19 % 4 510 982 1653 700
Paretc Bank ASA 6,80 % 352 362 267 272
Norbit AS 4,20 % 231 596 170 209
Aksjer, aksjefond, egenkapitalinstrumenter 1897 473 1833 595
Egenkapitalinvesteringer shortposisjoner -686 504 697 754
Rentefond / finansielle instrumenter 1009 815 990 090
Andre markedsbaserte finansielle investeringer 763 872 614 297
Verdiregulering 3248 187
Sum markedsbaserte finansielle investeringer 8 079 597 8 079 597

Andre investeringer Eierandel
Bergen Carbon Solutions AS 11,33 % 158 507
Biofish Holding AS 13,86 % 42 314
Cambi ASA 18,85 % 76 660
Verdiregulering -167 936
Sum aksjer notert pa Euronext Growth 109 544
Gmagi (Trysilhusgruppen AS) 24,20 % 164 555
Milevid AS (Tomagruppen) 35,00 % 172 398
Advanzia Bank 208 351
Andre unoterte investeringer 283 444
Verdiregulering -128 250
Sum andre investeringer 700 498
Sum finansinvesteringer 8 889 638
1.1-31.12 1.1-31.12
2024 2023

NETTO GEVINST / (TAP) OG VERDIREGULERING VERDIPAPIRER
Verdiregulering markedsbasert investeringsportefalje 1801777 786 475
Verdiregulering kontantekvivalenter 39893 -
Verdiregulering andre kortsiktige investeringer mv. 45754 -76 616
Sum 1887 424 709 859
Utbytte 437 372 694 912
Annen realisert avkastning " 2 743 669 1741 608
Netto gevinst / (tap) og verdiregulering finansielle investeringer 5 068 464 3 146 379
Verdiregulering anleggsaksjer -107 221 -247
Sum 4961 243 3146 132
1) Se note 5.
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 8 / Bankinnskudd og kontantekvivalenter

2024 2023
Bankinnskudd 3795577 4 180 099
Pengemarkedsinstrumenter? 1836 086 446 318
Sum 5631663 4626 417
Konsernets bankinnskudd er denominert i fglgende valutaer:
Norske kroner NOK 3 330 339 3 185 898
US dollar UsD 36 531 94 392
Euro EUR 412 094 804 616
Annen valuta 16 613 95 192
Sum 3795577 4180 099

1) I tilegg til bankbeholdningen har konsemet en ubenyttet kredittfasilitet pa NOK 2 mrd (se note 13). Bundne bankinnskudd i norsk virksomhet
(skattetrekismidler) utgjer NOK 59,0 mill pr. 31.12.2024 (NOK 45,2 miil 2023).

2) Likvide piasseringer som er gjort med formal a optimalisere konsernets likviditetsforvaltning, og kan konverteres til likvide midler uten

vesentlig kurs- eller likviditetsrisiko, er klassifisert som kontantekvivalentsr. Ved utlopet av 2024 besto kontantekvivalenter av plassering
i kortsiktige pengemarkedsfond.

Note 9 / Egenkapital

Sum Ikke- Total
Aksje- Annen kontrollerende kontrollerende egen-
kapital Qverkurs egenkapital eiere eiere kapital

EGENKAPITAL
Stiftelse ved tingsinnskudd 36109 32957765 -18139123 14 854 752 262056 15 116 808
Avsatte stiftelseskostnader -206 - -206 - -206
Omregningsdifferanser -22 457 -22 457 -195 -22 651
Andre egenkapitalbevegelser -24 265 -24 265 Q777 -14 488
Resultat fra stiftelsestidspunkt 777 890 777 890 -13 750 764 140
Utbytte -4 290 -4 290 - -4 290
Egenkapital pr. 31.12.23 36 109 32957560 -17 412245 15 581 424 257 889 15839 313
Omregningsdifferanser 160 544 160 544 1137 161 682
Kapitalinnskudd ikke-kontrollerende eiere - - 75692 75692
Andre egenkapitalbevegelser 114 855 114 855 2614 117 469
Resultat 4478 850 4 478 850 -38 945 4439905
Utbytte -216 040 -216 040 - -216 040
Egenkapital pr. 31.12.24 36109 32957560 -12874036 20119633 298 387 20418020

Selskapet har ingen avtaler eller utstedte rettigheter som gir utvanningseffekt pa resultat pr. aksje.
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Note 10 / Aksjonaerforhold

Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Totalt antall aksjer Herav A-aksjer Herav B-aksjer Herav C-aksjer
AKSJEKAPITAL
Aksjekapital (tall i hele kroner) 9027 288 4 000 8990 288 33 000
Palydende pr. aksje (i hele kr) 4,00 4,00 4,00 4,00
Bokfert aksjekapital {i hele kr) 36 109 152 16 000 35 961 152 132 000

Det er kun A-aksjer som gir stemmerett pa selskapets generalforsamling. Aksjer i klasse B og C har fortrinnsrett til utbytte.
Deretter har A-aksjene rett til utbytte tilsvarende en andel av verdiskapningen i selskapet. Forgvrig gir aksjene like rettigheter
i selskapet. | mars 2025 gjennomfarte selskapet tilbakekjgp av 180 000 egne aksjer i klasse B fra aksjonseren Paweco Trust,
dette er reflektert i aksjonaeroversikten nedenfor.

Antall aksjer A-aksjer B-aksjer C-aksjer Eierandel
AKSJONAEROVERSIKT
Bent Christian Wilhelmsen 2997 091 - 2 997 091 - 33,88 %
Paweco Trust 2795670 - 27958670 - 31,60 %
Paweco Il Trust 21421 - 21421 - 0,24 %
Arne Alexander Wilhelmsen 3033 106 4 000 2 996 106 33 000 34,28 %
AWAS Holding AS (egne aksjer) 180 000 - 180 000 - -
Sum 9 027 288 4000 8 990 288 33 000 100,00 %
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 11 / Pensjoner

Konsernet er pliktige til & ha en tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapenes
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelsesbasert pensjon

Den norske virksomheten har en foretakspensjonsordning i livsforsikringsselskap for sine ansatte. Ordningen gir rett til
fremtidige definerte ytelser. Disse er i hovedsak avhengige av antall opptjeningsar, l@nnsniva ved oppnadd pensjonsalder og
starrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Full alderspensjon utgjer tiineermet 70 % av pensjonsgrunnlaget (begrenset til 12G),
og ordningen er tilknyttet ufare-, ektefelle- og barnepensjon. Pensjonsalderen er 67 ar. Selskapet har styringsrett til 4 foreta
endringer i foretakspensjonsordningen. Denne ordningen er sikret.

Det er ogsa pensjonsforpliktelser overfor arbeidstakere med lann over 12G, samt fgrtidspensjonsavtaler med ansatte med
forpliktelse til & dekke 70 % av lenn fra pensjonsalder til 67 ar. | tillegg utbetales i enkelte tilfeller driftspensjon til pensjonister.
Disse ordningene er usikret og dekkes over selskapets drift.

Pensjonsordningene er behandlet etter Norsk Regnskapsstandard (NRS) for pensjonskostnader. Nar uamortisert estimatavvik
overstiger 10 % av det heyeste av beregnet pensjonsforpliktelse inklusiv arbeidsgiveravgift og pensjonsmidler, amortiseres det
overskytende over giennomsnittlig gjenveerende opptjeningstid. Den ytelsesbaserte pensjonsforsikringen ble lukket pr. 31.12.2010.

Innskuddsbasert pensjon

Selskapet har etablert en innskuddsbasert pensjonsordning for ansatte. Pensjonskostnaden tilsvarer innskuddets starrelse.
For lgnn inntil 12G er innskuddspensjonen en forsikret ordning. For Ignn over 12G opptjener medlemmene pensjonsrettighe-
ter som ikke dekkes ved premie til forsikringsselskap. Opptjent udekket forpliktelse under innskuddsordningen reguleres arlig
med en avkastning tilsvarende gjennomsnittlig NIBOR med tillegg av ett prosentpoeng. Ved utgangen av 2024 var 633
personer omfattet av innskuddsordningene (628 personer i 2023).

2024 2023
GKONOMISKE FORUTSETNINGER YTELSESBASERT ORDNING
Diskonteringsrente 3,90 % 3,10 %
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene 5,30 % 4,80 %
L@nnsvekst 4,00 % 3,50 %
Regulering av Iapende pensjon Varierende Varierende
G-regulering 3,75 % 3,25%
AKTUARIELLE FORUTSETNINGER YTELSESBASERT ORDNING
Linezer opptjening
Forutsetning om dads- og ufaretariff K2013/KU K2013/KU
Antall medlemmer i ytelsesbasert pensjonsordning 56 68
AKTIVAFORDELING YTELSESBASERT ORDNING 30.09.2024 30.09.2023
Verdijustert avkastning 4,00 % 0,50 %
Aksjer 19,20 % 3,10%
Obligasjoner og pengemarked 3,30% 67,20 %
Eiendom 13,30 % 13,40 %
Lan/annet 64,20 % 16,30 %
Sum 100,00 % 100,00 %
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 11 / Pensjoner (forts.)

1.1-31.12 1.1-31.12

2024 2023
ARETS PENSJONSKOSTNAD YTELSESBASERT ORDNING
Néaverdien av periodens pensjonsopptjening 16 912 19 348
+ rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 14 789 14 459
- forventet avkastning pa pensjonsmidlene -10 090 -10 538
+ administrasjonskostnad 3643 3683
+/- resultatfert virkning av endring i estimater og pensjonsplaner 2081 446
Sum 27 335 27 398
+ arbeidsgiveravgift 2982 3291
= Netto pensjonskostnad ytelsesbasert ordning 30 317 30 689
BEREGNET PENSJCNSFORPLIKTELSE SIKREDE CRDNINGER
Beregnede pensjonsforpliktelser sikrede ytelser 269 457 287 756
Verdi av pensjonsmidlene 232 653 235 748
Beregnet over- / (underfinansiert) pensjonsordning -36 803 -52 008
Ikke resultatfart virkning av planendring, estimatavvik 57 410 67721
Periodisert arbeidsgiveravgift -5 189 -7 380
Sum 15 417 8 333
BEREGNET PENSJONSFORPLIKTELSE USIKREDE ORDNINGER
Beregnede pensjonsforpliktelser 217 843 219 364
lkke resultatfart virkning av planendring, estimatavvik -34 111 -36 488
Pensjonsmidler - -
Beregnet over- / (underfinansiert) pensjonsordning -183732 -182 875
Periodisert arbeidsgiveravgift -30 700 -30 914
Sum -214 432 -213 790
Balansefgrt over- / (underfinansiert) ytelsesbasert ordning -199 015 -205 456
NETTO PENSJONSKCOSTNAD
Netto pensjonskostnad ytelsesbasert ordning 30317 30689
Pensjonskostnad tilskuddsplaner 63 063 47 150
Sum (se note 18) 93 380 77 839
NETTO PENSJONSFORPLIKTELSE
Netto pensjonsforpliktelse ytelsesbasert ordning -199 015 -205 456
Usikret pensjonsforpliktelse innskuddsbasert avtale -18 192 -10 250
Sum (ytelses- og innskuddsbasert ordning) =217 206 -215 706
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 12 / Skatt

2024 2023
MIDLERTIDIGE FCR3SKJELLER SOM UTLIGNES
Diverse kortsiktige poster -13 839 -8 739
Driftsmidler 623 342 557 003
Gevinst- og tapskonto 10 926 13 750
Aksijer, verdipapirer og andeler i TS 3120 584 3194 978
Andre midlertidige forskjeller -341 616 -139 210
Underskudd til fremfaring -377 456 -398 194
Pensjonsforpliktelse -217 206 -215 706
Beregningsgrunnlag for utsatt skatt 2804 735 3 003 882
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) -611 102 -658 550
Verdiregulert skattefordel -91 138 -56 753
Total utsatt skattefordel / (utsatt skatt) =702 240 -715 304

1.1-31.12 1.1-31.12

2024 2023
UTSATT SKATTEKOSTNAD
Utsatt (skatteforpliktelse) / skattefordel pr. IB -715 304 -857 221
- Utsatt skatt ved konsernetablering, direkte balansefgrt 5334 5405
Utsatt (skatteforpliktelse) / skattefordel pr. UB -702 240 -715 304
Periodisert {(skattekostnad) / -inntekt 7730 136 513
PERICDENS TOTALE SKATTEKOSTNAD
Betalbar skatt pa arets resultat -601 818 -369 395
Periodisert (skattekostnad) / -inntekt 7730 136 513
Samlet periodisert skattekostnad -594 088 -232 883
AVSTEMMING AV ARETS SKATTEKOSTNAD
Periodens resultat far skatt 5033 993 2461 180
Permanente forskjeller -2 687 042 -1010 781
Resultat underlagt annen nominell skattesats 332 032 -474 281
Verdiregulering skattefordel 21418 82 439
Grunnlag for beregning av skattekostnad 2700400 1058 557
Skattekostnad -594 088 -232 883
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 13 / Langsiktig gjeld

2024 2023
LANGSIKTIG FINANSIERING - PANTSTILLELSER
Awilhelmsen AS, langsiktig trekkfasilitet? - -
Pantegjeld eiendomsvirksomhet 7012337 6 571 569
Annen pantegjeld 198 940 203 000
Sum pantesikret gjeld 7211 277 6774 569

1) Datterselskapet, Awilhelmsen AS, hadde pr. arskiftet en trekkfasilitet med en laneramme pa NOK 2 mrd med et konsortium bestaende av
DNB, Danske Bank, Handelsbanken og Nordea. Trekkfasiliteten lop til februar 2027. Fasiliteten var sikret med forsteprioritets pant i aksjene
i Linstow A8 og Awilco AS. Fasiliteten hadde betingelser knyttet if verdijustert egenkapital for konsernet, fri likviditet og verdijustert egen-

kapitalandel. Ved utgangen av 2024 var fasiliteten ubenyttet

I mars 2025 er denne kredittfasititeten kansellert og refinansiert i to nye lanefasiliteter i AWAS Holding AS, hver med laneramme pa NOK
1,5 mrd. Fasilitetene er usikret. Kredittfasilitene, som er inngétt med et konsortium bestaende av DNB, Danske Bank, Handelsbanken og

Nordea, leper til mars 2028 og mars 2030 med mulighet for forlengelse.

Spesifikasjon av panteobjekter pr. arsskiftet som er stilt som sikkerhet for lanene:

2024 2023
PANTEOBJEKT, TREKKFASILITET "
Aksjer i Linstow AS 2019 969 2019 969
Aksjer i Awilco AS 1 666 043 1 666 043
PANTECBJEKT, EIENCOMSVIRKSOMHET
Faste eiendommer og anlegg under utfarelse 7472 889 6 338 362
Inventar 133 199 133 706
Annet 45 858 55 854
PANTECBJEKT, ANNET
Fast eiendom (Beddingen 8) 73 348 75 807

1) Panteobjekt, trekkfasilitet: Verdien av aksjens i Linstow AS oppgitt ovenfor tilsvarer balansefprt verdi av aksjer i datterselskapet
Mellegaarden AS sitt regnskap. Verdien av Awilco AS tilsvarer balansefert verdi av aksjene. | konsernregnskapet elimineres verdien av

aksjer i datterselskap og erstattes av datterselskapets eiendeler og gjeid.
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 13 / Langsiktig gjeld (forts.)

2024 2023
AVDRAGSPLAN LANGSIKTIG GJELD
Forfall innen 1 &ar 289 106 451 547
Forfall innen 2 ar 194 880 302 230
Forfall innen 3 ar 4 690 387 2 398 880
Forfall innen 4 ar 1600 488 2092 092
Forfall innen 5 ar 436 416 1529 820
Sum 7211277 6774 569
2024 2023
ANNEN LANGSIKTIG GJELD
Forpliktelser utbyggingsprosjekter 141 667 141 667
Avsatte ytelser til ansatte? 430 893 214 068
Annen langsiktig gjeld og avsetninger 21 487 28 569
Sum 594 047 384 305
1) Se note 4.
2) For aksjebasert incentivordning § Awithelmsen AS, se note 19.
Note 14 / Kortsiktig gjeld
2024 2023
ANNEN KORTSIKTIG GJELD
Forskudd fra leietakere og kunder 209 141 184 280
Palgpte renter 35233 41 249
Feriepenger, arb.giveravgift etc. 268 917 224 250
Gjeld til nserstdende (se note 6) - 93 119
Avsatte ytelser til ansatte ? 255 706 237 615
Annen kortsiktig gjeld / periodiseringer 171 520 213 970
Sum 940518 994 484

1) For aksjebasert incentivordning i Awithelmsen AS, se note 19.

Note 15 / Garantier
12013, 2014 og 2015 ble det solgt aksjer til ledende ansatte i Power International AS som ledd i selskapets incentivordning.
De ansattes aksjekjap er finansiert med Ian i finansinstitusjoner, og Awilhelmsen AS har stilt selvskyldnerkausjon for 50 % av

lanebelapet som tilsvarer ca. NOK 20 mill.

Det vises ogsa til noteinformasjon om gjeld (note 13).
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 16 / Finansiell risiko

Generelt

Konsernet er utsatt for finansielle markedsrisikoer som for eksempel svingninger i kursen pa verdipapirer, valutakurser og
renter som kan pavirke verdien av eiendeler, gjeld og kontantstram. Eiendomsvirksomheten i Baltikum er denominert i EUR,
mens investeringene i cruise, shipping og offshore er denominert i USD og EUR. Konsernet er videre eksponert mot endringer
i rentenivaet ettersom deler av konsernets rentebaerende gjeld har flytende rente.

Ledelsen har rutiner for a vurdere konsernets finansielle markedsrisiko generelt, samt vurdere sikringsstrategier for spesifikke
eksponeringer etter hvert som de oppstar.

Valutarisiko

Konsernet er eksponert mot valutasvingninger. Eiendomsvirksomheten har foretatt betydelige investeringer utenfor Norge,
hovedsakelig i Estland, Latvia og Litauen. Disse investeringene er langsiktige. Siden EUR er relevant valuta for videre
investeringer, er det ikke gjort noen vesentlig valutasikring av investeringene. Det forventes kun mindre netto betalings-
stremmer i form av utbytte eller renteinntekter i I@pet av investeringsperioden, og konsernets valutarisiko er saledes hoved-
sakelig knyttet til fremtidig valutakurs ved eventuelt salg. Investeringene i cruise, shipping og offshore er denominert i USD
eller EUR. Endringer i USD/NOK og EUR/NOK vil pavirke konsernets resultat og egenkapital. Konsernet saker i starst mulig
grad 4 sammenstille selskapets gjeld mot de underliggende eiendeler, men har valgt & ikke valutasikre egenkapitalen.

Renterisiko

Konsernet er eksponert for renterisiko gjennom sine finansieringsaktiviteter. Konsermnet vurderer renterisikoen Igpende og foretar
eventuell sikring av det flytende rentenivaet ved & innga rentebytteavtaler og avtaler med rentetak. Dette vurderes |apende for
hvert enkelt prosjekt. Ved utgangen av 2024 er 51 % av forpliktelsen basert pa flytende rentebetingelser. | 2024 er det inntektsfart
NOK 8 mill pa rentesikringsavtaler {(kostnadsfart NOK 12 mill i 2023). | det felgende vises lan og tidspunktet for renteregulering.
Snittrentene i tabellen er lik summen av margin og referanserente (3M NIBOR etc.) pr. 31.12.2024 for hvert enkelt |an:

Lan Shnittrente Andel
Innenfor 1 ar 289 106 4,1 % 4,0%
Innenfor 1-2 ar 194 880 6,0% 2,7%
Innenfor 2-3 ar 4 690 387 58 % 65,0%
Innenfor 4-6 ar 1 600 488 54 % 22,2%
Merenn & ar 436 416 4.7 % 6,1%
Sum 7211277 100 %

For a redusere renterisikoen har konsernet inngatt rentebytteavtaler og avtaler om rentetak. Under presenteres forfallsstruktur
pé rentebytteavtaler:

Belep Fastrente Andel
Innenfor 1 ar 300 000 0,7 % 4,2%
Innenfor 1-2 ar 2146 175 0,3 % 29,8%
Innenfor 2-3 ar 517 950 33% 7,2%
Innenfor 4-5 ar 517 950 35% 7,2%
Innenfor 5-6 ar 200 000 3,6 % 2,8%
Sum 3682 075 51 %

Kredittrisiko

Konsernet er i hovedsak eksponert for kredittrisiko knyttet til kundefordringer. Risikoen for at motpart ikke har gkonomisk evne
til & opplylle sine forpliktelser har veert lav, og historisk sett har det veert lite tap pa fordringer. Innenfor eiendomsvirksomheten er
de fleste private |eietakerforhold dekket gjennom bankgaranti eller kontantdepot tilsvarende et belgp pa mellom en- og seks
maneders leie.
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 17 / Segmentfordelt resultatregnskap

Konsernet driver sin forretningsdrift gjennom datterselskaper og tilknyttet virksomhet klassifisert under virksomhetsomradene
industrielle investeringer og eiendom. De st@rste industrielle investeringene er knyttet til eierskapet i Royal Caribbean Group,
Kernel, Protector Forsikring, Integrated Wind Solutions og Awilco LNG.

Segmentfordelt resultatregnskap for 2024:

Konsern Industrielle investeringer Eiendom Annet’
Andre
Cruise  investeringer
Leieinntekter eiendom 545941 - - 544 766 1175
Gevinst ved salg av anleggsmidler 16 195 - 31 16 163 -
Inntekter programvare / konsulenttjenester 854 867 - 854 867 - -
Inntekter hoteller, andre inntekter 986 574 - 27 842 955 111 3621
Driftsinntekter 2 403 577 - 882740 1516040 4797
Lennskostnader 1574314 - 721890 369 330 483 094
Andre administrasjonskostnader 578 168 - 171 570 353779 52819
Vareforbruk 116 402 - 46 523 69 879 -
Driftskostnader eiendom 112 920 - - 112 920 -
Tap ved salg av anleggsmidler 19 - - 19 -
Nedskrivning anleggsmidler -259 443 - 42908 -302924 573
Avskrivninger 469 078 - 129 386 334 018 5674
Driftskostnader 2 591 458 - 1112276 937 021 542 161
Driftsresultat -187 881 - =229 536 579019 -537 364
Andel resultat tilknyttet selskap 419 207 - 386 042 33 166 -
Renteinntekter 127 548 - 50 121 52 593 24 833
Rentekostnader -354 638 - -24194  -335 628 5184
Inntekt fra investeringer 4961243 2752496 2189646 -106 842 125 942
Andre finansposter 68 515 - 67632 16 807 -15 924
Netto finansposter 5221875 2752496 2669247 -339 904 140 036
Resultat for skatt 5033993 2752496 2439711 239115 -397 328
1. Likviditetsforvaltning, elimineringer, ikke allokert.
34 AWILHELMSEN: ARSRAPPORT 2024
29.07.2025 kI 19:19 Brgnngysundregistrene Side 42 av 64



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 932129124

Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 17 / Segmentfordelt resultatregnskap (forts.)
Konsemnet driver sin forretningsdrift gjennom datterselskaper og tilknyttet virksomhet klassifisert under virksomhetsomradene
industrielle investeringer og eiendom. De stgrste industrielle investeringene er knyttet til eierskapet i Royal Caribbean Group,

Kernel, Protector Forsikring, Integrated Wind Solutions og Awilco LNG.

Segmentfordelt resultatregnskap for 2023:

5.9-31.12 1.1-31.12
Konsern Konsern Industrielle investeringer Eiendom Annet’
Andre
Cruise  investeringer

Leieinntekter eiendom 170 039 509 504 - - 508 023 1482
Gevinst ved salg av anleggsmidler 132 457 169 585 - 186 164 490 4910
Inntekter programvare / konsulenttjenester 256 011 777 521 - 777 521 - -
Inntekter hoteller, andre inntekter 324406 1033228 - 9861 1017926 5 440
Driftsinntekter 882913 2489 838 - 787 568 1690439 11832
Lennskostnader 537340 13786 155 - 715912 356 240 304 003
Andre administrasjonskostnader 190 779 637 394 - 162 420 435 180 49 794
Vareforbruk 40 121 128 735 - 56 445 72290 -
Driftskostnader eiendom 35 309 96 243 - - 96 242 -
Tap ved salg av anleggsmidler - - - - - -
Nedskrivning anleggsmidler 304 697 305 231 - 65 509 239722 -
Avskrivninger 136 883 438 718 - 140 227 292 548 5943
Driftskostnader 1245129 2982475 - 1130513 1492223 359740
Driftsresultat -362217  -492 637 - 342945 198216  -347 908
Andel resultat tilknyttet selskap 34 476 50 875 - 102 866 -51 992 1
Renteinntekter 57 002 133 699 - 36 647 41 456 55 596
Rentekostnader -109832  -306 044 - 832 -289793 -15619
Inntekt fra investeringer 1402045 3146132 1545638 1513491 -247 87 250
Andre finansposter -112 459 -70 844 - -27 453 7 835 -51225
Netto finansposter 1271231 2953818 1545638 1624918 -292741 76 003
Resultat for skatt 909015 2461181 1545638 1281973 -94 525 -271 905

1. Likviditefsforvaltning, elimineringer, ikke allokert.
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 18 / Lennskostnader, ytelser til ledende ansatte mv.

1.1-31.12 1.1-31.12
2024 2023
LGNNSKOSTNADER
Lenn 1443 870 1199 917
Sosiale avgifter etc. 187 442 178 623
Pensjonskostnader (note 11) 93 380 77 839
Andre ytelser 2775 8 059
Sum 1727 468 1464 437
Endring i beholdning av egentilvirkede anleggsmidler (note 1) -153 1563 -86 282
Netto lonnskostnader 1574315 1376155
Gjennomsnittlig antall arsverk " 1403 1442
1) Hvorav ca. 759 arsverk i Linstow-konsernet (796 i 2023) og 597 arsverk i Kernel-konsernet (604 i 2023).
1.1-31.12 1.1-31.12
2024 2023
YTELSER TIL TILLITSVALGTE
Styregodtgjarelse 2950 3 200
Honorar til styreformann (inkl. i ovenstaende) 1200 1500
Styrehonorar kostnadsfgrt i andre konsernselskaper 985 1881
Lan til styremedlemmer - -
1.1-31.12 1.1-31.12
2024 2023
YTELSER TIL DAGLIG LEDER
Lenn 8254 7 809
Bonus og aksjebasert avignning 40 167 6 080
Andre innberetningpliktige ytelser 406 242
Pensjonspremie 391 370
Sum 49217 14 500

Daglig leder er ansatt i Awilhelmsen Management AS.

Kompensasjonen for daglig leder og konsernledelsen bestar av fastl@nn, en resultatorientert bonus og et aksjebasert incentiv-
program. Incentivordningen gir ledelsen en rett til kontantutbetaling lik gevinsten som ville oppstatt ved a eie et bestemt antall
aksjer fra den dato tildeling skjer til den dato rettene benyttes. Se note 19 for ytterligere informasjon om incentivordningen.

Konsernets kompensasjonspolitikk skal bidra til gkt verdiskapning. Styret fastsetter kompensasjonspolitikken med bistand fra

styrets kompensasjonskomite.

Daglig leder og konsemledelsen har sluttvederlagsordninger i det tilfellet at selskapet skulle velge & avslutte ansettelsesforholdet.
Dette innebaarer krav pa etterlgnn for en periode som varierer fra 6 til 18 maneder. | tillegg har ledende ansatte avtale om

fartidspensjon som varierer fra 60 - 62 ar til 70 % lann.

AWAS Holding AS har ikke ytt 1an til eller stilt sikkerhet til fordel for selskapets tillitsmenn.
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Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 19 / Aksjebasert vederlag

AWAS Holding AS og datterselskapet Awilhelmsen AS har en aksjebasert incentivordning for ledende ansatte. Incentiv-
ordningen gir rett til kontantbonus som tilsvarer verdiutviklingen man ville hatt ved a eie et bestemt antall aksjer fra tildelings-
dato til utgvelsesdato. Rettighetene er nedenfor benevnt skyggeaksjer. For 2024 er aksjerettighetene tildelt i AWAS Holding
AS, som ble etabert hgsten 2023. Far dette tidspunkt var aksjerettighetene tildelt i datterselskapet Awilhelmsen AS. Det er
derved tildelt rettigheter i to selskaper, informasjon om antall skyggeaksjer og innlsgningskurs gis for hver ordning separat
nedenfor. Regnskapsfart forpliktelse vises samlet for begge ordningene og beregnes ved utlgpet av regnskapsperioden
basert pa verdijustert egenkapital og forutsetninger som gjennomgéas nedenfor.

1.1-31.12 1.1-31.12
2024 2023
AKSJEBASERT VEDERLAG
Beregnet forpliktelse inngaende balanse 176 412 54 746
Periodens kostnad 282 410 121 109
Innlaste skyggeaksjer -72 503 -443
Beregnet forpliktelse pr. 31.12 {ekskl. arbeidsgiveravgift) 385319 175412
AVSATTE YTELSER TIL ANSATTE
Skyggeaksjer fullt opptjent 93 966 84 626
Skyggeaksjer som opptjenes om 2-5 ar 322 117 124 289
Avsatte ansatteytelser (inkl. arbeidsgiveravgift) 416 083 208 915

Opptjening av aksjebasert bonus skjer over en periode pa 5 ar med 20 % arlig. Dersom bonusrettighetene ikke innlgses ved
opptjeningsdato bortfaller rettighetene. Det samme gjelder dersom den ansatte slutter i opptjeningsperioden.

Aksjebasert bonusrettighet inneholder ytelseskriterier som medfarer at utviklingen i aksjekursen skal tilsvare minst en
avkastning som fastsettes ved tildelingstidspunktet. Virkelig verdi av aksjebasert bonus beregnes med opsjonsprisingsmodeller
som hensyntar ytelseskriterier og forutsetninger som vist nedenfor. Aksjekurs i beregningene er satt til verdijustert egenkapital
pa rapporteringstidspunktet.

Da selskapet ikke er barsnotert, er forventet volatilitet basert pa sammenlignbare selskaper notert pa Oslo Bars etter
retningslinjene i IFRS 2, B29. Forutsetninger benyttet ved beregning av verdi er:

Tildelt i AWAS Holding AS
2024 2024 2023

Antall Gjennomsn. Antall
skyggeaksjer innlesningskurs

Tildelt i Awilhelmsen AS

Gjennomsn. Antall Gjennomsn.
skyggeaksjer  innlesningskurs skyggeaksjer innlzsningskurs

TILDELTE SKYGGEAKSJER

Utestadende pr. 1.1. - 1528 995 484,22 1628 326 457,13
Tildelt i aret 32 618 5 574,00 - 285936 403,86
Innlgst - -385 267 418,79 -385 267 424,15
Kansellert - - -

Bortfalt - - -

Utgatt - - -

Utestdende pr. 31.12 32618 5 574,00 1143728 554,09 1528 995 484,22
Cpptjente skyggeaksjer - 385 267 385 267
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 932129124

Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 19 / Aksjebasert vederlag (forts.)

INTERVALL FOR INNL@SNINGSKURS

2024 2023
Utestaende Gjennomsn. Utestaende Gjennomsn.
skyggeaksjer innlgsningskurs skyggeaksjer innlgsningskurs

Opp til kr 450 285932 449,42 671 199 415,51
Kr 450 - 550 285 932 528,67 571 864 493,14
Over kr 550 571 864 619,14 285 932 627,70
1143728 554,09 1528 995 484,22

Tildelt i Tildelt i

AWAS Holding AS Awilhelmsen AS
2024 2024 2023

FORUTSETNINGER

Underliggende skyggeaksjer for bonusrettigheter 32618 1143728 1528 995
Utavelseskurs pr. aksje 55740 44942 - 682,73 403,86 - 627,70
Verdijustert egenkapital pr. aksje 852349 993,41 608,58
Volatilitet (i %) 33,7%-43% 33,7%-43% 34,1 % - 53,2 %
Risikofri rente (i %) 3,8%-4,6% 3,8%-4,6% 33%-46%
Gjennomsnittlig levetid (i ar) 4,00 1,50 1,87
Gjennomsnittlig innlesningskurs pr. aksje 5 574,00 554,09 484,22

Betaling av utbytte og andre egenkapitalendringer medfgrer justering av innlgsningskurs pa tidspunkt for utbyttebetaling eller

kapitalendring.

Note 20 / Andre administrasjonskostnader

1.1-31.12 1.1-31.12
2024 2023
Administrative kostnader Linstow-konsern " 353 780 429 559
Salgs-, drifts- og administrasjonskostnader 37 561 54 888
IT-kostnader 54 606 46 112
Honorarer, konsulenttjenester 74 503 58 203
Husleie, andre leiekostnader 45 396 38 118
Gaver til ideelle formal 12 322 10 513
Sum 578168 637 394
2024 2023
HONORAR TIL REVISOR

Revisjonshonorar (ekskl. mva) 9 396 8 911
Andre tjenester 582 1874
Sum 9978 10 785

1) Kostnadene inkluderer drift av konsernets hoteller i Baltikum som vedlikehold, markedsifgring og renhold.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 932129124

Konsern: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 21 / Andre forhold

Etablering av konsernet

Konsernet ble etablert den 5. september 2023 ved at aksjonaerene benyttet samltige aksjer i henholdsvis Awilhelmsen
Holding AS og Aweco AS (tidligere Awecec Cruise Holding AS) som oppgjer for kapitalinnskudd ved stiftelsen av AWAS
Holding AS. Se ytterligere beskrivelse i regnskapsprinsippene.

Hendelser i 2024

Industrielle investeringer
Konsernet solgte i 2024 1 mill aksjer i RCG til en regnskapsmessig gevinst pa NOK 2,5 mrd (se note 5 og 7). Kursutviklingen
for aksjene i Protector Forsikring var ged med en verdigkning pa NOK 1,6 mrd (se note 7).

Awilco Drilling (AWDR) fikk i andre kvartal 2024 tilbakebetalt USD 57 mill fra Keppel FELS som endelig oppgjer, inkludert
renter og kostnader, som avslutning pa de to voldgiftssakene.

Integrated Wind Solutions (IWS) tok levering av tre servicefartayer for havvind i 2024. De to siste skipene (av totalt seks)
leveres i Igpet av 2. halvar 2025.

Eiendom

Linstow kjgpte de resterende 50 % av aksjene i selskapene Flesland Kontor BKB1 AS, Flesland BKB1 Midtbygg AS og
Flesland BKB1 Bygg 3 AS. Transaksjonene ble gjennomfert i januar 2024. | desember 2024 kjgpte Linstow 100 % av aksjene
i Dokka 6 AS som eier et naeringsbygg.

Hendelser i 2023
Kommentarene nedenfor gjelder for hele 2023, som om etableringen hadde veert gjennomfert 1. januar.

Industrielle investeringer
Konsernet solgte i 2023 ca. 1,7 mill aksjer i RCG til en regnskapsmessig gevinst pa NOK 1,5 mrd (se note 5 og 7).

De resterende aksjene i gruveselskapet Mountain Pass ble solgt i 2023. Gevinst/utbytte fra investeringen ble NOK 460 mill i
2023. Kursutviklingen for aksjene i Protector Forsikring har ogsa veert god med en verdigkning pa NOK 857 mill (se note 7).

| januar 2023 erklaerte Integrated Wind Solutions (IWS) opsjoner pa ytterligere to servicefartayer for havvind fra CMHI for
EUR 53 mill per skip med levering i farste halvar 2025. Som fglge av erklaeringen gjennomfarte IWS i januar 2023 en emisjon
pa NOK 350 mill, hvor Awilco deltok med NOK 138 mill. | desember tok IWS levering av det farste servicefartgyet for havvind.

Eiendom
Linstow solgte i 2023 det meste av sine driftsaktiviteter og leiligheter i Dunas (Portugal). Det ble ogsa solgt et starre tomte-
omrade utenfor sentrum av Riga. Salgene medfgrte regnskapsmessige gevinster {se note 1). | april 2023 solgte Linstow alle

sine aksjer i Tollbugaten 32 til Qvarteret Holding AS, hvor Linstow eier 60 %. Samme selskap kj@pte Linstows eierandeler i
KS Tollbugaten 32 som igjen kjgpte eiendommen Akersgata 13 for NOK 487 mill.

Note 22 / Hendelser etter balansedagen

Selskapet gjennomfarte i mars 2025 et tilbakekjgp av 180 000 egne aksjer i klasse B fra selskapets aksjonzer Paweco Trust
(se note 10).

Selskapet refinansierte kredittfasiliteten i mars 2025 (se note 13).
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 932129124

Morselskap: Resultatregnskap

Alle belop i NCK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

1.1-31.12 5.9-31.12

Note 2024 2023
DRIFTSINNTEKTER
Driftsinntekter - -
DRIFTSKOSTNADER
Lgnns- og personalrelaterte kostnader 59 33747 3 592
Administrasjonskostnader 6 48 932 4
Avskrivninger - -
Driftskostnader 82678 3 596
Driftsresultat -82 678 -3 596
FINANSINNTEKTER OG -KOSTNADER
Renteinntekter 311 -
Renteinntekter konsernselskap 8 8 257 -
Rentekostnader - -
Rentekostnader konsernselskap 8 -264 -
Utbytte / konsernbidrag fra datterselskaper 4 244 988 100 449
Agio / {disagio) 638 -
Andre finansinntekter / (-kostnader) -2 -
Resultat av finansielle poster 253928 100 449
Resultat for skatt 171 250 96 853
Skattekostnad 1 277 791
Arsoverskudd 170972 97 644
Disponering av arsresultat og kapitaloverfgringer:
Utbytte -216 040 -4 290
Cverfert til / fra annen egenkapital 45 063 -93 354
Totale disponeringer og overfgringer -170 972 -97 644
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 932129124

MorSGISkap: Balanse pr. 31. desember

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 31.12.2024 31.12.2023
Utsatt skattefordel 1 7398 791
Aksjer i datterselskap 2 32993875 32993 875
Langsiktig fordring konsernselskap 8 269 706 -
Sum finansielle anleggsmidler 33 263 580 32993 875
Sum anleggsmidler 33270978 32 994 666
Fordring konsernselskap 8 75135 100 449
Bankbeholdning 7 21887 -
Sum omlegpsmidler 97 022 100 449
Sum eiendeler 33 368 000 33095115
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 932129124

Morselskap: Balanse

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 31.12.2024 31.12.2023
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital 3,4 36 109 36 109
Overkurs 3 32 957 560 32 957 560
OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital 3 48 286 93 354
Sum egenkapital 33 041 955 33087 023
Utsatt skatt 1 - -
Gjeld til eiere og konsernselskaper 8 22 416 -
Annen langsiktig gjeld og avsetninger 9 33 626 -
Sum langsiktig gjeld 56 042 -
Gjeld til konsernselskap 8 43 500 31
Betalbar skatt 1 6 884 -
Avsatt utbytte 3,4 216 040 4290
Kreditorer, forskudd fra kunder, periodiseringer 299 -
Annen kortsiktig gjeld 3279 3770
Sum kortsiktig gjeld 270002 8 091
Sum egenkapital og gjeld 33 368 000 33095115

Oslo, 13. mai 2025
Arne Alexander Wilhelmsen (Sign.) Finn Marum Jebsen (Sign.) Nigel Kenneth Wilson (Sign.)
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Anne Lise Ellingsen Gryte (Sign.) Sigurd Einar Thorvildsen (Sign.) Marianne Wergeland Jenssen (Sign.)
Styremedlem Daglig leder Styremedlem
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Morselskap: Kontantstramoppstilling

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

1.1-31.12 5.9-31.12

Note 2024 2023
KONTANTSTRZM FRA DRIFTEN
Avrets resultat far skattekostnad 171 250 96 853
Betalbar skatt - -
Inntektsfert avsatt utbytte | datterselskap -169 988 -100 449
Tilfgrt fra arets virksomhet 1261 -3 596
Endring i debitorer, kreditorer og andre tidsavgrensningsposter 1768 3 596
Netto kontantstrem fra driften A 3029 -
KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Investert i varige driftsmidler - -
Salgssum varige driftsmidler - -
Netto solgt / (investert) i aksjer - -
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter B - -
KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Utbytte utdelt -4 290 -
Utbytte / konsernbidrag fra datterselskap 270437 -
Endring av langsiktig gjeld/fordring -247 290 -
Innbetalt / {utbetalt) egenkapital - -
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter C 18 858 -
Netto likviditetsendring gjennom aret A+B+C 21887 -
Likviditetsbeholdning pr IB - -
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 21 887 -
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Morselskap: Regnskapsprinsipper

Morselskapet benytter samme regnskapsprinsipper som beskrevet | konsernregnskapet. Det henvises til beskrivelse av
konsernets regnskapsprinsipper i konsernregnskapet.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 932129124

Morselskap: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 1 / Skatt

2024 2023
BETALBAR SKATT PA ARETS RESULTAT
Ordineert resultat far skatt 171 250 96 853
Permanente forskjeller - -
Fritaksmodellen - permanente forskjeller -169 988 -100 449
Endring i midlertidige forskjeller 33 626 -
Endring i fremf@rbart underskudd -3 596 3 596
Arets skattepliktige inntekt 31292 -
Betalbar skatt pa ordinaert resultat 22 % -6 884 -
BETALBAR SKATT | BALANSEN
Betalbar skattekostnad 6 884 -
Betalbar skatt pa konsernbidrag - -
Korreksjon/avrunding - -
Sum betalbar skatt 6 884 -
MIDLERTIDIGE FCR3SKJELLER SOM UTLIGNES
Aksjer og andre verdipapirer / tilknyttet selskap - -
Andre midlertidige forskjeller -33 626 -
Underskudd til fremfaring - -3 596
Beregningsgrunnlag for utsatt skatt -33 626 -3 596
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) 22% 7 398 791
UTSATT SKATTEKOSTNAD
Utsatt skattefordel/{utsatt skatt) pr IB 791 -
- Skatteeffekt av konsernbidrag - -
- Utsatt skatt pr. UB 7 398 ™™
Utsatt (skattekostnad)/-inntekt 6 607 791
ARETS TOTALE SKATTEKOSTNAD
Betalbar skattekostnad -6 884 -
Utsatt (skattekostnad)/-inntekt 6 607 791
Arets totale (skattekostnad) / -inntekt =277 791
AVSTEMMING AV ARETS SKATTEKOSTNAD
Avrets resultat fgr skatt 171 250 96 853
Permanente forskjeller -169 988 -100 449
Grunnlag for beregning av skattekostnad 22 % 1261 -3 596
Skattekostnad 22% 277 791
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Marselskap: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 2 / Investering i datterselskaper

Palydende

Aksjekapital pr. aksje Eier- Bokfart
Antall aksjer (i hele kroner) (i hele kroner) sternmeandel verdi

INVESTERING | DATTERSELSKAP
Aweco AS (tidligere Aweco Cruise Holding AS) 2088310 22971410 11,00 100,0 % 5720 690
Awilhelmsen Holding AS 6938978 83267736 12,00 100,0% 27 273 185
Sum 32993 875

Note 3 / Egenkapital og aksjoneerforhold
Aksjekapital Overkurs  Annen egenkapital Totalt
EGENKAPITAL

Stiftelse ved tingsinnskudd 36 109 32957765 - 32993875
Avsatte stiftelseskostnader -206 - -208
Resultat for 2023 - 97 644 97 644
Utbytte - -4 290 -4 290
Egenkapital pr. 31.12.23 36 109 32 957 560 93 354 33087 023
Resultat for 2024 - 170972 170972
Utbytte - -216 040 -216 040
Egenkapital pr. 31.12.24 36109 32957 560 48286 33 041955

Selskapet ble etablert ved at aksjonzerene i begynnelsen av september 2023 benyttet samtlige aksjer i Awilhelmsen Holding AS
og Aweco Cruise Holding AS som oppgjer for kapitalinnskuddet ved selskapsetableringen. Eiendelene som selskapet overtok
ved etableringen er verdsatt til virkelig verdi etter aksjelovens § 2-7. Aksjonzerene mottok aksjer som vist i oversikten nedenfor.

Totalt Herav Herav Herav
antall aksjer A-aksjer B-aksjer C-aksjer

AKSJEKAPITAL
Antall aksjer 9027 288 4 000 8 990 288 33 000
Palydende pr. aksje (i hele kr) 4,00 4,00 4,00 4,00
Aksjekapital (i hele kr) 36 109 152 16 000 35961 152 132 000
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Morselskap: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Det er kun A-aksjer som gir stemmerett pa selskapets generalforsamling. Aksjer i klasse B og C har fortrinnsrett til utbytte.
Deretter har A-aksjene rett til utbytte tilsvarende en andel av verdiskapningen i selskapet. Forgvrig gir aksjene like rettigheter
i selskapet. | mars 2025 gjennomfarte selskapet tilbakekjep av 180 000 egne aksjer i klasse B fra aksjoneeren Paweco Trust,

dette er reflektert i aksjonasroversikten nedenfor.

Antall aksjer A-aksjer B-aksjer C-aksjer Eierandel
AKSJONAEROVERSIKT
Bent Christian Wilhelmsen 2997 091 2997 091 33,88 %
Paweco Trust 2795670 2795 670 31,60 %
Paweco Il Trust 21421 21 421 0,24 %
Arne Alexander Wilhelmsen 3033 106 4 000 2996 106 33 000 34,28 %
AWAS Holding AS (egne aksjer) 180 000 180 000
Sum 9027 288 4000 8990 288 33000 100,00 %
Note 4 / Utbytte / konsernbidrag
Selskapet inngar i skattekonsern og har mulighet for a utligne skattemessige resultater med konsernselskap.
2024 2023
KONSERNBIDRAG MED SKATTEEFFEKT
Mottatt/(avgitt) konsernbidrag fra datterselskap 75 000 -
Skatteeffekt av konsernbidrag 22 % -16 500 -
Netto konsernbidrag etter skatt 58 500 -
KONSERNBIDRAG UTEN SKATTEEFFEKT
Mottatt/(avgitt) konsernbidrag - -
Avgitt konsernbidrag - -
Sum - -
Inntektsfgrt konsernbidrag 75000 -
Inntektsfart utbytte fra datterselskap 169 988 100 449
Total mottatt ubytte / konsernbidrag 244 988 100 449
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Marselskap: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Note 5 / Ytelser til ledende ansatte etc.

Selskapet har ingen ansatte. Forvaltning og oppfalging forestas av daglig leder i samrad med selskapets styre.

2024 2023
YTELSER TIL TILLITSVALGTE
Styregodtgjarelse 2950 3 200
Honorar til styreformann {inkl. i ovenstaende) 1200 1500

Konsulentgodtgjerelse til styremedlem - -

Daglig leder er ansatt i datterselskapet Awilhelmsen Management AS. Det utbetales ikke vederlag for rollen som daglig leder
i selskapet. Selskapet har ikke ytt [an til eller stilt sikkerhet til fordel for selskapets tillitsmenn.

Note 6 / Driftskostnader

2024 2023
DRIFTSKOSTNADER
Honorar til revisor, ordinger revisjon 28 -
Honorar til revisor, andre tjenester - -
Honorarer, konsulenttjenester 4 906 3 592
Honorar forretningsfersel 43 500 -
Andre driftskostnader 498 4
Sum 48 932 3596
Note 7 / Bankinnskudd
Bankinnskudd er denominert i falgende valutaer per 31. desember:
2024 2023
NOK 4516 -
uspb 17 370 -
Totalt bankinnskudd 21 887 -

Herav bundet innskudd, skattetrekk - -
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Morselskap: Noter

Alle belep i NOK 1 000 {med unntak av antall aksjer)

Note 8 / Naerstdende parter

Selskapet kjgper administrasjons- og managementtjenester som budsjettering, rapportering, bokfaring etc. fra datterselskapet
Awilhelmsen Management AS. Alle transaksjoner med neerstaende parter gjennomferes etter armlengdesprinsippet, og inngas
pa forretningsmessige vilkar. Det gjelder bade kjgp av tjenester, samt renteberegning av mellomvaerende med konsemselskaper

og naerstdende parter. Av tabellen nedenfor fremgar transaksjonene med neerstaende parter i aret.

Kjep fra Salg til
2024 nzerstaende neerstaende
Awilhelmsen Management AS 43 500 -
2024 2023
LANGSIKTIG FORDRING
Aweco A3 6 033 -
Awilhelmsen Holding AS 90 642 -
Awilhelmsen AS 173 030 -
Sum 269706 -
KORTSIKTIG FORDRING
Awilhelmsen Management AS 135 -
Konsernbidrag fra datterselskap 75000 100 449
Sum 75135 100 449
KORTSIKTIG GJELD
Gjeld til aksjonzerer - -
Awilhelmsen Management AS 43 500 -
Sum 43 500 -
LANGSIKTIG GJELD
Awilhelmsen Asset Management AS 22 416 -
Awilhelmsen Management AS - -
Sum 22416 -
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Note 9 / Aksjebasert vederlag

Marselskap: Noter

Alle belep i NOK 1 000 (med unntak av antall aksjer)

Selskapet har en aksjebasert incentivordning for ledende ansatte. Incentivordningen gir rett til kontantbonus som tilsvarer
verdiutviklingen man ville hatt ved & eie et bestemt antall aksjer fra tildelings- til utevelsesdato. For ytterligere informasjon
knyttet til ordningen, se konsernregnskapet note 19.

Regnskapsfart forpliktelse og kostnad knyttet til incentivordningen fremgar i tabellen nedenfor.

2024
Beregnet forpliktelse pr. 1.1 -
Periodens kostnad 29471
Innlgste skyggeaksjer -
Beregnet forpliktelse pr. 31.12 (ekskl. arbeidsgiveravgift) 29 471
AVSATTE YTELSER TIL ANSATTE
Ytelser fullt opptjent -
Ytelser med opptjeningsdato om 2-5 ar 33626
Totalt avsatte ansatteytelser (inkl. arbeidsgiveravgift) 33626
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Revisors beretning

Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 389 387 MVA
Emst & Young AS TH: +47 24 00 24 00
Storntarvet 7, 0155 Cslo WWW, ey N

Shape the future Pastbaks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisarforening

with confidence

Til generalforsamlingen i AWAS Holding AS

UAVHENGIG REVISCRS BERETNING
Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for AWAS Holding AS som bestar av:

* selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséaret avslutiet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« opplyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

* gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stiling per 31. desember 2024 og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsemets finansielle stilling per 31. desember 2024 og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for kenklusjon

Vi har gjennomftart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i
Norge og Infernational Code of Ethics for Professionai Accountants (inkludert intemasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants ([ESBA-reglene), og vi
har overholdt vare ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhertet revisjonsbevis er etter var
vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentiokkel TodiK-EVO2I-WX6UE-F2MB1-OR22Z2-DDZB4

Bvrig informasjon

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen avrig informasjon som er
publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter arsrapport og redegjerelse om foretaksstyring. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen avrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen og annen svrig informasjon.
Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesertlig inkonsistens mellom arsberetningen, annen gvrig informasjon
og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss i revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjoni
arsberetningen og annen ovrig informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom
arsberetningen eller annen evrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa
henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

* er konsistent med arsregnskapet og
* inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den

Armember fim of Ernst & Young Global Limited
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finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
ielge av misligheter eller ufilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet, konsernet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-
ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes &
péavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med |1SA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser protesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter
eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomiarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og
innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen
for at vesentlig feilinformasjon som tolge av misligheter ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon
som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser,
uriktige fremstillinger eller overstyring av intem kontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av intem kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening
om efektiviteten av selskapets og konsemets inteme kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og
tilhorende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

* konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som
kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at
det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er filstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Ettertalgende hendelser eller torhold kan imidlertid mediare at selskapet og konsemet
ikke kan fortsette driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

* innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrorende den finansielle informasjonen til
enhetene eller forretningsomradene i konsernet for a kunne gi uttrykk for en mening om konsemregnskapet.
Vi er ansvarlige tor a lede, telge opp og gjennomiere konsernrevisjonen. Vi har eneansvar for var
konklusjon om konsernregnskapet.

Penneo Dokumentiakkel: T641K-EVO2I-WXOUE-F2MB1-0R227-DD 784

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunktet for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker gjennom
revisjonen.

Oslo, 13 Mai 2025
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Finn Cle Edstram
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - AWAS Holding AS 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Awilhelmsen
Beddingen 8 Aker Brygge
NO-0250 Oslo

apriil.no= 251018

Postadresse:
P.O. Box 1583 Vika
NO-0118 Oslo

Tel: +47 22 01 42 00

awilhelmsen.no
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