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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

TEKNISK REGNSKAP FOR SKADEFORSIKRING

Opptjente bruttopremier 8 108 375 000 99 215 000

Gjenforsikringsandel av opptjente bruttopremier 78 940 000 48 537 000
Sum premieinntekter for egen regning 8 29435000 50 678 000
Andre forsikringsrel aterte inntekter 4434000 5099 000

Erstatningskostnader

Brutto erstatningskostnader 82 357 000 67 074 000
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader 67 522 000 28105 000
Sum erstatningskostnader for egen regning 14 835 000 38969 000

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Salgskostnader 11 18 541 000 18 670 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader inkl. provisjoner for 12 26 155 000 25516 000
mottatt gjenforsikring

Mottatte provigoner for avgitt gjenforsikring og gevinstandel er 4707 000 12 830 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 11,12 39989 000 31 356 000

Andre forsikringsrel aterte driftskostnader

Resultat av teknisk regnskap -20 955 000 -14 548 000

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto Inntekter frainvesteringer

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 3908 000 4539 000
Verdiendringer p&investeringer 792 000 6 499 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 3306 000 5852 000
Administrasionskostnader knyttet til investeringer, herunder 2282 000 2058 000
rentekostnader

Sum netto inntekter frainvesteringer 1 5724 000 14 832 000

Andreinntekter og kostnader
Andre inntekter 351 000 559 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Resultat av ikke-teknisk regnskap 6 075 000 15 391 000
Resultat far skattekostnad -14 880 000 843 000
Skattekostnad 1,14 -6 100 000 667 000
Resultat far andreinntekter og kostnader -8 780 000 176 000
Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i -7 759 000

rentebagrende verdipapirer

Totalresultat -8 780 000 -7 583 000

11.07.2021 kI 01:03 Brgnngysundregistrene Side 2 av 44



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982602963

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Immaterielle eiendeler

Andreimmaterielle eiendeler 1,10 2999 000 5998 000
Sum immaterielle eiendeler 2999 000 5998 000
I nvesteringer

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Rentebaaende verdipapirer 1,234 176 123 000 272 126 000
Andrefinansielle eiendeler 1,2,34 69 229 000

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 245 352 000 272 126 000
Sum investeringer 245 352 000 272 126 000
Gjenforsikringsandel av brutto forsikringsfor pliktelser

Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie 1,8 6 501 000 3395000
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetning 1,89 45 807 000 39 759 000
Sum gjenforsikringsandel av brutto forsikringsfor pliktelser 52 308 000 43 154 000
Fordringer

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 0 0
Fordringer i forbindelse med gjenforsikring 18 691 000 23372000
Sum fordringer 18 691 000 23372000
Andre eiendeler

Kasse, bank 15 30407 000 83434 000
Andre eiendeler betegnet etter sin art 1,10 631 000 803 000
Sum andre eiendeler 31 038 000 84 237 000
Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 2 371000 902 000
inntekter

Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte 2371000 902 000
inntekter

SUM EIENDELER 352 759 000 429 789 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital/garantifond 7 15 000 000 15 000 000
Selskapskapital 15 000 000 15 000 000
Overkurs 20 000 000 20000 000
Sum innskutt egenkapital 5 35 000 000 35 000 000

Opptjent egenkapital

Fond m.v.

Annen opptjent egenkapital 5 173981 000 182 760 000
Sum opptjent egenkapital 173981 000 182 760 000
Sum egenkapital 6 208 981 000 217 760 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0

Brutto forsikringsfor pliktelser

Avsetning for ikke opptjent bruttopremie 1,8 9168 000 11 090 000
Brutto erstatningsavsetning 1,89 64 381 000 89 472 000
Sum brutto forsikringsfor pliktel ser 73549 000 100 562 000

Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.l. 1,13 4911000

Forpliktelser ved skatt

Andre avsetninger for forpliktel ser 14 40 547 000 52 025 000
Sum avsetninger for forpliktelser 1,131 45 458 000 52 025 000

4

Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 59 442 000
Forpliktelser i forbindel se med gjenforsikring 11 291 000

Andre forpliktel ser 1,13 13178 000

Sum forpliktelser 1,13 24 469 000 59 442 000

Pélgpte kostnader og mottatte ikke opptjenteinntekter
Andre pa gpte kostnader og mottatte i kke opptjente inntekter 303 000
Sum pélgpte kostnader og mottatte ikke opptjenteinntekter 303 000 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 352 760 000 429 789 000
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Coface GK Forsikring AS

Arsberetning 2020

Penneo Dokumentnpgkkel: PDABN-FENVM-VASIE-HEEZO-EZ5)1-FEPE3
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Innledning

Den 5. februar 2020 inngikk Nzerings- og fiskeridepartementet en avtale om salg av GIEK
Kredittforsikring AS til Compagnie Frangaise d'Assurance pour le Commerce Extérieur (Coface
SA).

1. juli 2020 ble alle aksjene i GIEK Kredittforsikring AS kjgpt og overfert til Coface SA fra
Nzerings- og fiskeridepartementet. Selskapenes navn ble deretter endret fra GIEK
Kredittforsikring AS til Coface GK Forsikring AS (Coface GK).

Selskapet har konsesjon i henhold til forskrift om finansforetak og finanskonsern
(finansforetaksforskriften) § 2-12 klasse 14-16.

Virksomhet

Forsikret salg gikk ned i 2020 og utgjorde 58,6 milliarder kroner. Dette er en reduksjon pd
6,0 % sammenlignet med 62,3 milliarder kroner i 2019.

Coface GK tilbyr 4 produkter:
+ Kredittforsikring (forsikring av selskapenes totale kredittsalg og risiko ved kjgp av
kundefordringer)
Kontraktsforsikring
Kredittforsikring med forhdndslevering
Leverandgrfakturaforsikring.

Kombinasjoner av vare produkter kan inng& som et sentralt element i bankenes Trade
Finance-avtaler med sine kunder. I slike avtaler forsikrer Coface GK bankens kredittrisiko ved
& kjgpe fordringer eller leverandgrgjeld, og bidrar dermed indirekte med arbeidskapital til
bankens kunder.

Resultater

Penneo Dokumentnpgkkel: PDABN-FENVM-VASIE-HEEZO-EZ5)1-FEPE3

Totalresultatet i 2020 var -8,8 millioner kroner (NOK -7,6 millioner). Den negative utviklingen
i totalresultatet kan i hovedsak forklares med nedgang i premieinntektene for egen regning i
kombinasjon med relativt hgye driftskostnader.

Brutto premieinntekter i 2020 var 108,4 millioner kroner (99,2millioner kroner). Dette er en
gkning pa 9,2 % sammenlignet med 2019 og er et resultat av gkt salgsinnsats og pkte
premierater pd grunn av Covid-19 risikokompensasjon og gkte forventede tap. Brutto
skadeprosent i 2020 var 76,0 % (67,6 %), og for egen regning 50,4 % (76,9 %). Brutto
Combined Ratio var 117,2 % {112,1 %) og er preget av et hayt kostnadsnivd. Combined
Ratio for egen regning var 186,3 % (138,8 %).

Volatiliteten innen kredittforsikring er stgrre enn for mer tradisjonell skadeforsikring, og
utviklingen av krav kan variere betydelig fra &r til &r. Det forventes at gkt forsikret volum vil
gi mer diversifisering og redusere volatiliteten i skadeutviklingen pé lang sikt.

I 2020var netto kontantstrem negativ med 53,3 millioner kroner, sammenlignet med en
positiv netto  kontantstrgm i 2019 p& 49,7 millioner kroner.
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Ved utgangen av dret var investeringsportefaljen ca. NOK 245 millioner og er i dag forbundet
med lav risiko for verdisvingninger.

Risikoforhold

Risikostyring er en integrert del av Coface GKs virksomhet. Selskapets evne til § ta risiko
vurderes kontinuerlig basert pé tilgjengelige kapital, gjeldende regelverk og lannsomhet.
Selskapets risikorapport presenteres for styret kvartalsvis. Compliancerapporten presenteres
for styret pa halvérlig basis. Styret fungerer som selskapets revisjons- og risikoutvalg. Styret
har jobbet aktivt med selskapets egenvurdering av risiko og soliditet gjennom ORSA-
prosessen.

Selskapets generelle risikoappetitt gjenspeiler Coface GKs mal og er i samsvar med
forretningsstrategien og vurderingene som er gjort gjiennom ORSA-prosessen. Risikostyring
og internkontroll er utfgrt i samsvar med selskapets rammeverk. Det er ikke gjort kritiske
funn i selskapets risikomilj@ i 2020.

Etter styrets vurdering er risikostyring og internkontroll i Coface GK tilfredsstillende basert pd
selskapets virksomhets art, omfang og kompleksitet. 31. desember 2020 var selskapets
soliditetsgrad 362 %. Selskapets malsatte soliditetsgrad er mellom 150 % - 200 %. Det hgye
soliditetsforholdet er en effekt av den implementerte Covid-19 statlige stgtteordningen
implementert for 2020 og i skrivende stund farste halvar av 2021.

Nedenfor falger en kort oppsummering av selskapets mest vesentlige risikcomrader.

Strategisk og forretningsmessiqg risiko

Strategisk risiko er definert som risikoen for svekket Iznnsomhet som faglge av endringer i
konkurranse, rammebetingelser, eksterne faktorer mv. Forretningsmessig risiko er risikoen
for manglende lgnnsomhet over tid. Selskapets strategi og forretningsplaner er gjenstand for
gjennomgang hvert &r og relevante risikovurderinger og ORSA-prosessen tar utgangspunkt i
selskapets mal og planer.

Penneo Dokumentnpgkkel: PDABN-FENVM-VASIE-HEEZO-EZ5)1-FEPE3

Konkurransesituasjonen er fortsatt utfordrende. Dette krever szerlig oppmerksomhet i
selskapets risikovurderinger for & bidra til utviklingen av en god forsikringsportefglje.

Styret vurderer at igangsatte tiltak bidrar til vekst og bedre risikospredning.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko reflekterer risikoen for at premieinnbetalinger og erstatningsreserver ikke er
tilstrekkelige til & dekke skadene som oppstér, inkludert kostnader til skadeh&ndtering. I
tillegg inngér risiko for menneskeskapte katastrofehendelser og konsentrasjonsrisiko.
Forsikringsrisiko er selskapets hovedrisiko, og det allokeres vesentlig kapital til denne
risikotypen. Styret fér hvert kvartal risikorapporter som analyserer underliggende drivere for
forsikringsrisikoen, og behandler i tillegg kredittsaker som ligger utenfor administrerende
direktgrs fullmakt.
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Bruk av reforsikring er et viktig verktgy i styringen av selskapets forsikringsrisiko.
Reforsikringsavtalene overfarer en andel av forsikringstisikoen til selskapets reforsikrere for 8
sikre en effektiv utnyttelse av selskapets risikokapasitet og kapital. Selskapet inngar
reforsikringsavtaler pa arlig basis.

Selskapet har etter styrets oppfatning hatt et tilstrekkelig rammeverk for styring og kontroll
for forsikringsrisikoen gjennom 2020.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for fall i markedsverdier i selskapets investeringsportefglje som
folge av svingninger i renter, kredittmarginer, valutakurser og aksjekurser. GK har fastsatt
retningslinjer for finansielle investeringer som er basert pd at selskapet har moderat
risikoappetitt knyttet til markedsrisiko.

Ved utgangen av 2020 besto selskapets markedsrisiko av bdde aksjerisiko og spreadrisiko da
selskapet hadde bade aksjefond og rentepapirer.

Motpartsrisiko

Motpartsrisiko er risiko for tap som felge av at motparter i derivattransaksjoner ag inngétte
reforsikringsavtaler, samt banker og kunder, ikke mgter sine betalingsforpliktelser. Coface
GKs nzermeste motparter er banker, reassuranere og kunder. Selskapets bankinnskudd, og
gjenforsikringsprogram er plassert hos motparter med hgy kredittverdighet. Styret anser
motpartsrisikoen for 8 vaere lav.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke klarer & oppfylle sine lzpende forpliktelser
uten at det oppstdr vesentlige ekstraomkostninger i form av verdifall p& eiendeler som ma
realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering. Selskapets investeringsmidler er plassert i
likvide fond og selskapets reforsikringsavtaler har klausuler om oppgjer far utbetaling til
kunder. Styret mener at Coface GK har lav likviditetsrisiko.

Penneo Dokumentnpgkkel: PDABN-FENVM-VASIE-HEEZO-EZ5)1-FEPE3

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for gkonomisk tap pd grunn av svikt i interne prosesser pé
grunn av menneskelig feil eller systemfeil. I 2020 fortsatte selskapet arbeidet med &
identifisere, méle og hdndtere operasjonell risiko. Styret blir jevnlig informert om status
gjennom etterlevelse og risikorapportering.

I 2020er selskapets driftsrisiko vurdert som moderat til hagy. @kningen i risiko skyldes ekstra
arbeidsbelastning og gkt avhengighet av enkeltpersoner i forbindelse med prosessen knyttet
til salg og oppkjap av selskapet samt den pdgdende Covid-19 pandemien.

Det har vaert registrerte forsgk p& cyber-angrep gjennom &ret, men Coface GK har ikke blitt
pavirket av slike angrep i 2020. Hendelsene viser likevel den akte trenden og skt
avhengighet av eksterne partnere.
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Ansatte og arbeidsmiljo

Sykefraveeret overvakes ngye. Det totale sykefraveeret var i 2020 pé 1,7 %. Av dette er
0,8 % kortsiktig fravaer.

Alle ansatte har tilbud om gkonomisk stgtte til fysisk trening, og bedriftshelsetjeneste. Det
har i Igpet av ret ikke forekommet arbeidsuhell eller ulykker som har resultert i
personskader.

Ved utgangen av 2020 hadde Coface GK 27 &rsverk,hvorav 44 % kvinner og 56 % menn.
Gjennomsnittsalderen for selskapet er 53 8r. Andelen kvinner i styret og ledergruppen er
henholdsvis 50 % og 28 %. Selskapet gnsker & sikre like muligheter for alle ansatte og
legger vekt pd & fremme likestilling og mangfold blant selskapets ansatte. [
rekrutteringsprosesser tar selskapet sikte pa en god kjgnnsbalanse bdde blant ansatte
generelt og i ledende stillinger. Ved bruk av rekrutteringsselskaper er det et krav at
kandidater av begge kjgnn presenteres, og det ma gjdres ordninger for rekruttering av
personer med ulike etnisiteter.

Eierstyring og selskapsledelse

Per 31. desember 2020 bestdr Coface GKs styre av fire medlemmer, tre velges av Coface
gruppen og ett medlem velges av de ansatte,hvorav to er norske statsborgere. De ansatte
har ogsé valgt en observatgr til styret.

Etter Coface Groups oppkijap av GIEK Kredittforsikring AS har Board bestatt av felgende
aksjonaervalgte styremedlemmer: Katarzyna Kompowska (styreleder), Carsten Buch
Sivertsen (uavhengig styremedlem), Helen Hgrbo og Ronny Karlsen Ahlberg. Ronny Karlsen
Ahlberg ble valgt som ansattevalgt styremedlem.

Etter oppkj@pet er det avholdt totalt seks styremgater, i tillegg til generalforsamling den 26.
august.

Penneo Dokumentnpgkkel: PDABN-FENVM-VASIE-HEEZO-EZ5)1-FEPE3

Fgr Coface Groups oppkjgp av GIEK Kredittforsikring AS i juli 2020 besto styret av falgende
aksjonaervalgte styremedlemmer: Mai-Lill Ibsen (styreleder), Anne Breiby, Einar Westby,
Bjarne Borgersen, Kjerstin Fyllingen og Ronny Karlsen Ahlberg. Ronny Karlsen Ahlberg ble
valgt som ansattevalgt styremedlem og Marit Sandnes Jgrgensen ble valgt av de ansatte
som observatgr.

Fgr oppkjepstidspunktet ble det avholdt 13 ordinaere styremgter i tillegg til to
generalforsamlinger. Den ordinzere generalforsamlingen ble avholdt 12. juni.

Samfunnsansvar

Styret vektlegger at arbeidet med samfunnsansvar er en integrert del av selskapets
virksomhet og strategi. Eier har uttrykt forventninger til selskapets arbeid knyttet il
arbeidstakerrettigheter, menneskerettigheter, klima og milj@ samt antikorrupsjon og
hvitvasking. Styret har, hensett til selskapets virksomhet og mulighet til & pavirke, vurdert at
det er mest relevant 8 fokusere pé arbeidet med forebygging av antikorrupsjon og
hvitvasking.
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Coface GK har fatt pa plass en antikorrupsjonskodeks, stgttet av et oppleerings- og
holdningsprogram for alle ansatte, prosedyrer for vurdering av forretningspartnere og
regnskapskentroller.

Kilima og mitjo

Selskapet forurenser ikke det ytre miljg utover effektene av normal kontordrift og
reiseaktivitet for en virksomhet av sin stgrrelse og art. Selskapet vektlegger bruk av
teknologi for & redusere papirforbruket og behovet for reiseaktivitet

Etiske retningsilinjer

Selskapets suksess avhenger av tillit fra kunder,offentlige myndigheter, leverandgrer og
samfunnet generelt. Selskapet skal kjennetegnes av hagy etisk standard. Alle ansatte skal, i
de sammenhenger de blir identifisert med selskapet, vise en adferd som oppfattes som
tillitvekkende, aerlig og redelig og i henhold til de normer og lover som gjelder i samfunnet.
De etiske retningslinjene i selskapet er godt kjent og akseptert av alle ansatte.

Det er ikke registrert brudd pd de etiske retningslinjene i 2020.

Fremtidsutsikter

I begynnelsen av 2020 har Covid-19-pandemien utgjort en ny risiko for verdensakonomien
og selskapet.

A bli en del av Coface Group gir Coface GK ytterligere muligheter til § forbedre sin
virksomhet, samtidig som selskapet kan viderefgre den solide og risikobaserte tilnaermingen
til forsikring som er opparbeidet gjennom mange &r. I lgpet av 2020 er det pabegynt tiltak
for & redusere selskapets nivd pa administrasjonskostander. Nedbemanningsprosess og
flytting av selskapets forretningslokaler er to konkrete eksempler pa dette. Coface GK vil
fortsette & ha sine kunders interesse i sentrum av sitt arbeid og tilby produkter og tjenester
som vare kunder krever. Coface GK vil videreutvikle sine produkter og veere en aktiv partner
for banker, andre finansinstitusjoner og i andre salgskanaler for & bidra med Ignnsom vekst.

Penneo Dokumentnpgkkel: PDABN-FENVM-VASIE-HEEZO-EZ5)1-FEPE3

Oslo, 25. februar 2021
Coface GK Forsikring AS

Helen Hgrbo Katarzyna Ewa Kompowska Carsten Buch Sivertsen
(Head of BaD)

Ronny Karlsen Ahlberg Helle Damsgaard
(CEQ)
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RESULTATREGNSKAP

Note
Teknisk regnskap for skadeforsikring

Premieinntekter m.v.:

Opptjente bruttopremier 8
— Gjenfarsikringsandel av opptjente bruttopremie

Sum premieinntekter for egen regning 8

Andre forsikringsrelaterte inntekter

Erstatningskostnader

Brutto erstatningskostnader
— Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader

Sum erstatningskostnader for egen regning

Forsikringsrelaterte driftskostnader:
Salgskostnader "

Foarsikringsrelaterte adm. kostn. inkl. provisjoner for mottatt 12
gjenforsikring

Mottatte provisjoner for avgitt gjenforsikring og gevinstandeler

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

Resultat av teknisk regnskap for skadeforsikring

31.12.2020 31.12.2019
108 375 439 99 215372
-78 939 704 -48 537 053

29 435734 50 678 320

4 433 450 5099 100
-82 357 185 -67 074 247

67 522 419 28 104 611
-14 834 766 -38 969 637
-18 540 912 -18 670 188
-26 155 546 -25516 208

4 706 988 12 829 914
-39 989 472 -31 356 482
-20 955 054 -14 548 699

Penneo Dokumentnokkel: MZDHK-XABUW-5AWSF-CNCQL-40QTC-QY1GY
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RESULTATREGNSKAP

Ikke-teknisk reqnskap
Netto inntekter fra investeringer
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

Verdiendringer pa investeringer
Realisert gevinst og tap pa investeringer

Adm.kostnader knyttet til investeringer, herunder rentekostn.
Sum netto inntekter fra investeringer

Andre inntekter

Resultat av ikke-teknisk regnskap

Resultat for skattekostnad

Skattekostnad

Resultat for andre resultatkomponenter

Andre resultatkomponenter

Aktuarielle gevinster og tap pa vtelsesbaserte pensjonsordninger
Skatt pa andre resultatkomponenter

Totalresultat

Overfart til / fra annen egenkapital

Sum disponeringer

Note

31.12.2020 31.12.2019
3908 132 4538 831
792 300 6 499 417
3305998 5851812
-2 281932 -2058 210
5724498 14 831 450
350 820 558 788

6 075318 15 390 238
~14 879 736 841 528
6100 319 -666 984
-8 779 417 174 555
0 -10 345 897

0 2586424
8779417 7584718
-8 779 417 -7584718
8 779 417 -7 584718

Penneo Dokumentnokkel: MZDHK-XABUW-5AWSF-CNCQL-40QTC-QY1GY
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BALANSE

Note 31.12.2020 31.12.2019
Eiendeler
Immaterielle eiendeler:
Andre immaterielle eiendeler 1,10 2999124 5998 271
Sum immaterielle eiendeler 29899124 5998 271

Investeringer:

Finansiells eiendeler som males til virkelig verdi
QObligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 1,2,3,4 176 123 641 0
Andre finansielle eiendeler 1,2,3,4 69228715 272 126 348

Sum investeringer 245352 356 272 126 348

Gjenforsikringsandel av brutto forsikringsforpliktelser

Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie 1,8 6 501 383 3395195
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetning 1,89 45 807 407 39 759 059
Sum gjenfors. andel av brutto fors.forpl. i skadeforsikring 52 308 790 43 154 254
Fordringer:

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger:
Forsikringstakere og utenlandske kjepere 18 691 225 23 372 259

Sum fordringer 18 691 225 23 372 259

Andre eiendeler:

Varige driftsmidler 1,10 630 956 803 761
Kasse, bank 15 30 406 695 83432789
Sum andre eiendeler 31 037 650 84 236 550

Penneo Dokumentnokkel: MZDHK-XABUW-5AWSF-CNCQL-40QTC-QY1GY

Forskuddsbetalte kostnader og opptjente,

Andre forskuddsbet. kostn. og opptj., ikke mottatte innt. 2370987 901 946
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente,

ikke mottatte inntekter 2 370 987 901 946
Sum eiendeler 352 760132 429 789 629
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Note 31.12.2020 31.12.2019
Egenkapital og forpliktelser
Innskutt egenkapital:
Selskapskapital:
Aksjekapital 7 15 000 000 15 000 000
Overkurs 20 000 000 20 000 000
Sum innskutt kapital 5 35 000 000 35 000 000
Opptjent egenkapital:
Fond m.v.
Annen opptjent egenkapital 5 173 981 021 182 760 438
Sum opptjent egenkapital 173881021 182 760 438
Sum egenkapital 6 2089881 021 217 760 438
Brutto forsikringsforpliktelser: G
>
o
Avsetning for ikke opptjent bruttopremie 1,8 9 167 806 11 090 081 ©
Erstatningsavsetning 1,89 64 380 681 89471638 g
3?
4
Sum forsikringsforpliktelser brutto i skadeforsikring 73548487 100 561718 §
]
Avsetninger for forpliktelser: §
Pensjonsforpliktelser 1,13 4911151 5378 445 =
Forpliktelser ved periodeskatt 14 - - B
Forpliktelser ved utsatt skatt 14 40 546 473 46 646 792 ?.E
ol
Sum avsetninger for forpliktelser 45 457 624 52 025 237 E:
_ 3
Forpliktelser: %
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 11291 142 13 687 219 f‘é
Finansielle derivater - - *E
Andre forpliktelser 1,13 13178155 45 755 017 g
3
-
Sum forpliktelser 24 469 296 59 442 236 8
o]
@
I~
. - =
f\ndre pilopte kostnader og mottatte ikke opptjente 303 705 . 3
inntekter
Sum egenkapital og forpliktelser 352760132 429 789 629
Oslo, 25 February 2021
Coface GK Forsikring AS
Helen Harbo Katarzyna Ewa Kompowska Carsten Buch Sivertsen
(Head of BoD)
Ronny Karlsen Ahlberg Helle Damsgaard
(CEO)
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Oppstilling av endringer i egenkapital

Aksj i Overkurs Annen EK Sum EK
_Egenkapital per 31.12.2017 15 000 000 20 000 000 204 190 671 239 190671
Totalresulrat -13 845 516 -13 845 516
Egenkapital per 31.12.2018 15 000 000 20 000 000 190 345 156 225345 155
Totalresultat -7584 718 -73584718
Egenkapital per 31.12.2019 15 000 000 20 000 000 182 764 438 217 760 438
Totalrcsultat -8 779 417 -8 779 417
_Egetikapital per 31.12.2020 15 000 000 20 000 00¢ 173 981 021 208 981 021
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Kontantstremoppstilling

Kontantstramoppstilling pr. 31,12,2020 31.12,2019
Resultat for skatt -14 879 736 841 538
Skatt betalt i perioden - -
Av- og nedskrivninger 3265019 1075394
rs;lirlir:fg; ‘;r r::tto mellomvarende pa forsikringstakere og 2984 957 10 707 122
Tap avgang driftsmidler - -
Endringer i forsikringstekniske avsetninger -36 167 768 3155
Endring i andre tidsavgresningsposter -34 483 429 =760 111
Realisert investering 27 590 688 49 273 161
Investert - -
Urealisert gevinst/tap -816 696 -6499 417
Forskjeller mellom kostnadsfert og innbetalt pd pensjonsording 48 793 -4 323 744
Netto kontantstrem fira rets operasjonelle aktivitet A -53 158 173 50310 790

Netto kontantstrem vedr. immaterielle eiendeler -
Netto kontantstrem vedr. annen gjeld -

Netto kontantstrom vedr. driftsmidler -93 066 -647 259
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter B -93 066 -647 259
Utbetaling av utbytte

Netto kontantstrem fra finansaktiviteter C - -
Netto kontantstrem i perioden A+B+C -53 251 239 49 663 531
Netto endringer i kontanter og kontantekvivalenter -53 251239 49 663 531
Beholdning pr. 01.01. 83 657 934 33 994 403
Beholdning 30 406 695 83 657 934
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Noter til Arsregnskapet for GIEK Kredittforsikring AS pr. 31.12.2020:

Note 1: Regnskapsprinsipper

Regnskapet er satt opp i henhold til regnskapsloven, forskrift om arsregnskap for
skadeforsikringsselskaper (18.12.2015 nr. 1775) og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen mé uteve skjenn. Omréder som i stor
grad inneholder slike skjonnsmessige vurderinger er beskrevet nedenfor i omtalen av de ulike
regnskapsprinsippene. Estimater og vurderinger er hovedsaklig knyttet til de forsikringstekniske
avsetningene.

Inntekter og kostnader

Premieinntekter

Forsikringspremier inntektsfores i takt med forsikringsperioden. Forfalt bruttepremie omfatter
alle belap selskapet har mottatt eller har til gode for forsikringsavtaler hver risikoperioden
tilknyttet forsikringsavtalen er pabegynt far periodens avslutning. Ved periodeslutt foretas en
tidsavgrensning hvor forfalt premie som vedrerer neste ar blir periodisert under "endring i
avsetning for ikke opptjent bruttopremie". Premieinntekter opptjenes pa forsikringstakers
underliggende forfallstidspunkt.

Premie for avgitt gjenforsikring reduserer forfalt bruttopremie og periodiseres i etter samme
prinsipper som bruttopremie

Andre forsikringsrelaterte inntekter
Coface GK Forsikring AS innhenter kredittopplysninger for forsikringstakers regning. Dette
inntektsfores etterhvert som tjenesten leveres.

Erstatningskostnader

Erstatningskostnad bestdr av betalte bruttoerstatninger og netto endring i brutto
erstatningsavsetning. Erstatningskostnader er redusert for gjenforsikringsandel av betalte
erstatninger og netto endring i erstatningsavsetningen. I brutto erstatningsavsetning inngér
avsetning for indirekte skadebehandlingskostnader og en forholdmessig andel av
administrasjonskostnader tilknyttet skadeoppgjer. Erstatningskostnadene innehelder
avviklingstap/-gevinst i forhold til tidligere rs avsetninger.

Administrasjonskostnader og mottatte provisjoner for avgitt reassuranse
Administrasjonskostnader bestar av lenn- og administrasjonskostnader samt salgs- og
rentekostnader tilknyttet drift. Administrasjonskostnader er periodisert og kostnadsfort innen
regnskapsperioden. Provisjoner pd avgitt reassuranse er periodisert over risikoperioden.

Valuta

Regnskapsmessig behandling av valuta

Alle valutatransaksjoner veksles om til norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler
og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagskurs ved periodeslutt.
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Materielle og immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler vurderes til anskaffelseskost, med nedskrivning til virkelig verdi ndr
verdifallet ikke forventes 4 veere forbigdende. Utgifter til andre immaterielle eiendeler er
balansefart i den utstrekning kriteriene for balanseforing er oppfylt. Nedskriving av immaterielle
eiendeler gjennomfores nir det foreligger indikasjoner p4 verdifall for eiendelen. Det foretas da
en beregning av gjenvinnbart belgp som er det hayeste av diskonterte fremtidige
kontantstremmer og estimert salgspris fratrukket salgskostnader. Dersom beregningen viser en
lavere verdi enn regnskapsfert verdi, nedskrives eiendelen til gjenvinnbart belep. Dette
innebarer utgifter som balansefares nir det anses som sannsynlig at de fremtidige ekonomiske
fordelene knyttet til eiendelen vil tilflyte selskapet og anskaffelseskost kan méles pélitelig.
Balansefarte immaterielle eiendeler avskrives lineert over forventet levetid fra tidspunktet det er
tatt i bruk. Av- og nedskrivninger presenteres under administrasjonskostnader.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler omfatter inventar og kontormaskiner, som er bokfert i balansen til kostpris
fratrukket akkumulerte av- og nedskrivinger. Driftsmidlet avskrives linesrt over driftsmiddelets
levetid. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lepende under administrasjonskostnader.
Pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pkostning/forbedring regnes i forhold til
driftsmidlets stand ved kjep av driftsmidlet.

Forsikringstekniske avsetninger

Avsetning for ikke opptjent premie
Avsetning for vopptjent premie utgjer den delen av forfalt premie som ikke er opptjent ved
regnskapsérets slutt.

Erstatningsavsetning

Erstatningsavsetning er avsetning for forventet erstatningskrav pa skader som er meldt, men
ikke ferdig oppgjort (RBNS), samt for skader som er inntruffet men ikke meldt ved
regnskapsperiodens utlep (IBNR). RBNS delen av erstatningsavsetningene bestar av avsetninger
for vurdert tapsrisiko pa Kjente mislighold og kjente erstatningskrav ut i fra sannsynlig utfall.
Avsetningen for inntrufhe ikke meldte skader (IBNR) er basert erfaringstall og bruk av
forsikringsmatematiske metoder.

Erstatningsreserven inneholder en reserve for indirekte skadebehandlingskostnader (ULAE
Unallocated Loss Adjustment Expenses).

Andre avsetninger
Avsetninger innregnes ndr selskapet har en lovmessig eller underforstatt plikt som et resultat av

en tidligere hendelse, det er sannsynlig at dette vil medfere en utbetaling eller overfering av
andre eiendeler for & gjere opp forpliktelsen, og forpliktelsen kan méles pélitelig.
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Finansielle instrumenter

Finansielle eiendeler

Selskapet klassifiserer sine investeringer (herunder derivater) i kategorien virkelig verdi over
resultatet i samsvar med virkelig verdi opsjonen, dersom det ikke for investeringen i en
finansiell eiendel er besluttet noe annet. I overensstemmelse med selskapets investeringsstrategi
styres og mdles til selskapets investeringer samlet som en portefolje til virkelig verdi.
Finansielle eiendeler som fares til virkelig verdi over resultatet regnskapsferers ved anskaffelsen
til virkelig verdi og transaksjonskostnader resultatfares. Finansielle eiendeler fraregnes balansen
ndr rettighetene til & motta kontantstremmer fra investeringen oppherer eller nér disse
rettighetene er blitt overfar. Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet males i
etterfolgende perioder til virkelig verdi.

Pensjoner

Selskapet har innskuddsbasert pensjonsordning og avtalefestet pensjon (AFP) for sine ansatte,
og ordningen ivaretas av et livselskap. Selskapet betaler et arlig tilskudd til den enkelte ansattes
kollektive pensjonssparing. Selskapet har ingen ytterligere forpliktelser etter at det arlige
innskuddet er betalt. Innskuddene regnskapsferes som lennskostnad. Eventuelle
forskuddsbetalte innskudd balansefores som eiendel (pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

Tidligere (til og med 2019) ble pensjonsberegningen bygger pd aktnarmessige forutsetninger om
levealder, fortidspensjonering og andre endringer i bestanden av pensjonsberettigete, og fores i
samsvar med IAS 19. Det ble lagt til grunn en linear opptjening hensyntatt fremtidig lenns- og
G-vekst. Det ble ogsa beregnes arbeidsgiveravgift pa netto pensjonsmidler/-forpliktelse.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. I regnskapsaret er det brukt 25 % ved beregning av utsatt skattefordel. Utsatt skatt- / utsatt
skattefordel er beregnet pi grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfoering ved
utgangen av regnskapsdret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet, Netto utsatt skattefordel balansefores
i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort, 1/10 av tidligere opplest
sikkerhetsavsetning er skattemessig inntektsfert i 2020, i trdd med overgangsreglene i lov om
endringer i skatteloven (20.12.2018 nr. 1228).

Kontantstrom

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontant-
ekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer som kan
konverteres til kjente kontantbelep.
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Likviditetsrisiko 31.12.2020 Totalt Uten forfall 1nntil 1 mnd. 1-12 mnd. Over 14dr
Obligasj og andre verdipapirer med fast avkastning 176 123 641 - 10 034 080 47 588 770 118 500 791
Rentcfond 44 122 598 - 44 122 598

Aksjefond 19 201 220 - 19291 220 .

Andre finansielle eiendeler 53814 896 5814 896 - -
Sum i i 245 352 356 5 814 8%6 73 447 898 47 588 770 118 500 791
Fil iclle derivater - - - -
Netto investeringer 245 352 356 5 814 896 73447898 47588 770 118 500 791
Likviditetsrisiko 31.12.2019 Totalt Uten forfall Inntil 1 mnd. 1-12 mnd.

R fond 272126 347 1] 272 126 347 1]

Aksjefond - 0 - 0

Sum finansielle eiendeler 272126 347 - 272 126 347 -

Interest Rate Risk

Verdipapirportefoljens g lige modifiserte durasjon utgjer 2,188, det vil s1 at med 1% poengs ekning 1 rentenivéet vil verdien av

portcfaljcn reduscres med kr4 819 642,

Kredittrisiko AAAY AA A B-BBB Ikke ratet
Obligasjoner oy andre verdipapirer med fast avkastning - 20 480 838 57 663 800 97 979 003
Rentefond 143 414 7465 258 6 544 508 2479 844 27489573
Aksjefond 764 820 2 770395 5879633 5256420 4619952
Andre fi ielle eiendel 5 806 515 8 381
Sum i i 908 234 36 523 007 70 087 541 7736264 130 096 909
Fi llc derivater

Netto investeringer 208 234 36 523 007 70 087 941 7736264 130 096 %09
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Note 2: Likviditet og finansiell risiko

Finansiell risiko

Selskapets kapitalforvaltning skal til enhver tid, og med god margir, ivareta hensynet til sikkerhet for dekning av selskapets
forsikringsforpliktelser og behovet for kortsiktig likviditet. Selskapets finansielle eiendeler plasseres i obligasjoner samt pengemarkeds-
og aksjefond. Coface GK har en konservativ investeringspolicy med lav risiko og god likviditet. Minimumskravene i Finanstilsynets
farskrifter skal til enbver tid veere cppfylt, og totaleksponering skal vurderes mot ital og forvaltni Ttal. Lav eller begrenset
risiko skal vektlegges hgyere enn avkastning. | investeringsportefeljen legges virkelig verdi til grunn. Selskapets styre informeres
perindisk om kapitalfervaltningen og investeringsportefgliens utvikling.

Likviditetsrisiko

Selskapets finansielle eiendeler er plassert i obligasjoner samt aksje- og rentefond. For a ivareta likviditetshensyn og avgrense risiko,
skal portefg(jen besta av rentepapirer investert | den norsk stat, abligasjoner med fortrinnsrett, norske kemmuner og fylkeskemmuner,
foretak med stats-, fylkeskommunal eller kommunal garanti, bank, finansinstitusjon eller handels- eller industriforetak med hagy
kredittverdighet.

Renterisiko
For den samlede renteportefsljen vil giennamsnittlig durasjon vaere mellom O og 4 &r, og gjennomsnittlig kredittiepetid skal ikke
overstige 5 ar.

Volutarisiko
Investeringer i pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner utstedt i annen valuta enn NOK skal valutasikres til norske kroner.

Kredittrisiko

The Portfolic's average rating shall be at minimum A-. Investments are only permitted in bends and commercial papers where

the issuer and/or security is rated by external rating agencies to be at least investment grade. In cases where the asset manager has
more than one (different) rating available, the secand-best rating shall be used, Norwegian municipalities without CRA rating shall be
considered as rating AA. Maximum exposure ta covered bonds is 5 % af the oversll portfelio. Maximum 5 % exposure to subordinated
loans. Of which maximum 2.5 % in subordinated non-financial bonds, and maximum 2.5 % in subordinated financial bands (Tier 2 or
Lower Tier 2).

1 forhold til Coface GK sine reforsikrere, ansees disse for & vare solide selskaper. Marketable risk ivaretas av et selskap med «A-»
rating, mens for nen-marketable risiko benyttes det statlige Garanti-Instituttet for Eksportkreditt. Denne risikoen ansees for § vare god
— savereign risk.

I forhald til GK sine kunder er det slik at disse blir kredittvurdert for de mottar tllbud om kredittforsikringspolise. Disse legges ogsa til
overvikning hos Dun & Bradstreet,
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Naote 3: Verdipapirer anskaffelseskost og markedsverdi

2020

Obligasj; og andre Anskaffelseskost Markedsverdi Anskaffelses-kost Markedsverdi
te obl, - -

Kommuneforvaltning obl. 105501 111 106 037 098
Private kredittforctak obl. 04 467 099 64757 452
Andre private foretak obl. 5242 500 5309091
Rentefond 44095610 44122 598
Aksjcfond 17001 633 19291220
Andre iclle cicndcl 5814 8% 5814896
Sum obl og andre fi ielle eiendel 242 122 849 245 352 355
Note 4; Finansielle instrumenter etter kategori og derivater

2020

Bolfert verdi Yirkelig verdi

Tinansiclle ciendcler frivillig kategorisert til virkelig verdi 239 537 459 239 537459
over resultat
Andre finansiclle ciendeler 5814 896 5 814 896
Sum i i 245 352 356 245 352 356
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Selskapets eiendeler og forpliktelser malt til virkelig verdi

til virkelig verdi over resultat Valuta Nivd 1 Nivi 2 Nivd 3
Obligasjoncr og andre verdipapirer med fast avkastning NOK 176 123 641 - -
Rentefond NOK - 44 122 598 -
Aksjefond NOK - 19 291 220 -
Andre finansielle eiendeler NOK 5 814 896 - -
Sum i i 181 938 537 63 413 818 -

Virkelig verdi av finansiclle instrumenter som handles i aktive markeder cr bascrt pA markedspris p balansedagen. Et marked er betraktet
som aktivt dersom markedskursene et enkelt og regelmessig tilgiengelig fia en bors, forhandler, megler, natingsgruppeting,
prissettingstjeneste eller reguleringsmyndighet, og disse prisene representerer faktiske og regelmessige forckommende
markedstransaksjoncr pa annlengdes avstand,

Markedsprisen som benyttes for fi ielle eiendeler og forpliktelser er til
nivé 1,

sl

de kjops- og salgskurs, Disse instr er inkludert i

Virkelig verdi av tinansiclle instrumenter som ikke bandles | et aktivt marked © ved bruk av 1 fer. Disse

cr 1 d ksimcror bruken av obscrverbare data der det cr tilgjengelig, og belager scg minst mulig pa cgne cstimatr.
Dersom alle vesentlige data som kreves for 4 fastsette virkelig verdi av et instrument er observerbare data, er instrumentet inkludert i nivd
2.

Dersom en eller flere vesentlige data ikke er basert pa observetbare markedsdarta, et instrumentet inkludert 1 niva 3.
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Note 5: Kapitalkrav

Kapitalkrav 2020 2019
(Tall i mill. kroner)

Delkapitalkrav:

Markedsrisiko 16,23 17,57
Skadeforsikringsrisiko 63,97 96,29
Motpartsrisiko 1,82 2,31

Operasjonell risiko 3,25 2,98
- Diversifiseringseffekt 11,24 12,85

- Risikoreduserende effekt av utsatt skatt 17,69 25,83

Sum solvenskapitalkrav 56,33 80,46
Minstekapitalkrav: 41,05 37,93
Basiskapital

Innskutt egenkapital 35,00 35,00
Annen opptjent egenkapital 173,98 182,76
-Immaterielle eiendeler og utsatt skattefordel 1,25 3,27
-Verdiforskjeller mellom Solvens II og regnskap 4,01 4,92
Kapitalgruppe 1 203,72 209,58
Basiskapital 203,72 209,58
Basiskapital til dekning av solvenskapitalkrav 203,72 209,58
Basiskapital til dekning av minstekapitalkray 203,72 209,58
Solvenskapitaldekning i prosent 362 % 260 %
Minstekapitaldekning i prosent 496 % 553 %

Selskapet har ingen supplerende kapital

Note 6 Solvens IT

Endrede soliditetskrav ble innfart i norsk lov med virkning fra 2016 (Solvens II}. Solvens II-regelverket har
som overordnet prinsipp at bade forpliktelser og eiendeler skal méles til virkelig verdi. I forbindelse
beregningen av selskapets regulatoriske kapitalkrav vil det oppstd en differanse mellom selskapets
regnskapsmessige avsetninger, og avsetningene som benyttes i Solvens Il balansen, og derfor ogsa som
grunnlag for kapitaldekningen. Denne differansen skyldes to forhold.

i) Solvens II-balansen er erstatningsavsetningene neddiskontert basert pd forventet durasjon og en risikofri
rente gitt av EIOPA. De regnskapsmessige erstatningsavsetningene er, 1 trdd med arsregnskapsforskriften for
skadeforsikringsselskaper, ikke neddiskontert.

ii) Solvens II-balansen inneholder en risikomargin, som ikke fremkommer av den regnskapsmessige reserven.

Disse effektene medforer at solvenskapitalen under Sclvens II er 5,3 millioner kroner lavere enn egenkapitalen
per 31.12.2020.
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Note 7: Aksjekapital
Selskapets aksjekapital er kr 15 millioner. Pdlydende er kr 1 000 pr aksje.
Coface SA eier 100% av aksjene 1 Coface GK Forsikring AS pr 31.12.2020.
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Note 8: Forsikringsteknisk resultat

Det er kun én bransje i Coface GK Forsikring AS. Selskapet har kun Norske forsikringstakere.

Forsikringsteknisk resultat

Forfalt premie 2020 2019
Brutto forfalt premie 108 188 489 100 094 230
Reassuranders andel av forfalt premie -82 045 893 -49 045 310
Forfalt premie for egen regning 26 142 595 51048 921
Brutto forsikringsteknisk resultat 2020 2019
Brutto opptjent premie 108 375439 99215372
Inntrufne skader brutto -82 357 185 -67 074 247
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader brutto -44 696 458 -44 186 397
Brutto forsikringsteknisk resultat -18 678 204 -12 045 271
Reassuranderens andel av forsikringsteknisk resultat 2020 2019
Opptjent premie -78 939 704 -48 537 053
Pélapte erstatninger 67 522 419 28 104 611
Avgitte provisjoner 4706 986 12 829914
Gienforsikringsresultat -6 710 300 -7 602 528
Forsikringsteknisk resultat for egen regning* -25 388 504 -19 647 799
* Andre forsikringsrelaterie inntekter er ikke inkludert
Avviklingsresultat brutto 2020 2019
Erstatningsavsetning ved periodens begynnelse 89471 638 88 641 057
Betalte skader inntruffet tidligere ar -101 652 531 -37 395643
Gijenvarende erstatningsavsetning for skader inntruffet tidligere ar 29 491 567 -25 763 066
Avviklingsresultat brutto 17 310 675 25 482 348
Inntruffetiar -9% 667 860 -92 689 806
Brutto inntrufne skader -82 357 185 -67 207 458
Note 9: Forsikringstekniske avsetninger
2020 2019

Bokfert verdi Bokfart verdi
Avsetning for ikke opptjent premie 9167 806 11 090 081
- reassurandors andel av ikke opptjent premie 6 501 383 3395195
Premieavsetning for egen regning 2 666 423 7 694 836
Brutto crstatningsavsc?ning 64 380 681 89471 638
- reassuranders andel av brutto erstatningsavsetning 45 807 407 39759059
Erstatningsavsetning for egen regning 18 573 274 49 712 580

Selskapet er ikke medlem av noen poolordninger
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Note 10: Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Inventar og kontormaskiner

Immaterielle eiendeler

Anskaffelseskost pr 01.01 8 782 685 17 270 687
Tilganger 93 066 -
Avgang / utrangering - -
Anskaffelseskost 31.12 8 875 751 17 270 687
Akkumulerte av- og nedskrivninger 8 244 796 14 271 563
Balansefert verdi 31.12 630 955 2999 124
Arets ordinzre avskrivninger 265 871 999 708
Arets nedskrivninger - 1 999 439
Arets samlede av og nedskrivninger 265 871 2999 147
Pkonomisk levetid 3-5ér 8ar
Avskrivningsplan Linezr Linezr

Selskapet har kjept og utviklet sitt forsikringssystem (K2) som ble tatt i bruk 1.10.2015.

Dette har en estimert gkonomisk levetid pé 8 ar fra det ble tatt i bruk.
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Note 11: Salgskostnader

2020 2019
Lenn mv. til ansatte 9 484 957 11 750 700
Pensjonskostnad -635 055 -642 260
Kjap av kredittopplysning/overvikning 2910734 3492 088
Andel felleskostnader 1105 088 1073 574
@vrige salgskostnader 5675 188 2 996 086
Sum salgskostnader 18 540 912 18 670 188
Note 12; Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader

2020 2019
Lenn my., til ansatte 14 483 732 17 725 626
Pensjonskostnad 952 582 -963 389
Styrehonorar 963 000 1255332
Revisjon og internrevisjon 457114 990 818
Revisjonsutvalg - -
Andel felleskostnad 1657 632 1610 361
Ovrige administrasjonskostnader 9 546 652 4 897 461
Sum administrasjonskostnader 26 155 546 25516 208

Selskapet hadde fotait 27 ansatfe per 31.12.
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Bonus/ Telefon, Avis, Pensjons- Samlet
Godtgjarelse til ledergruppe Lonn Piskjonnelse  Andre ytelser innskudd godtgjerelse
Erica Johanne Blakstad {1/1-31/8) 1789 558 68 063 30343 102 627 1990 590
Thomas Noer 1187 938 42720 24189 129395 1384 242
Jan-Erik Graarud 1221280 43283 24189 132 141 1420892
Heidi Barnheldt Simonsen 1035 681 37 808 16 537 105 413 1195438
Thor Hestmark Lave (1/1-31/5) 430 446 33833 1830 42 375 508 484
Arnfinn Lav-Mikkelsen 10865 852 38933 29 696 110 905 1245 286
Tor @yvind Braekken 1064 034 38 858 16 566 110 539 1229 996
Totalt ledergruppe 7794 788 303 495 143 250 733 395 8 974 928
Godtgjsrelse styrende organer Rolle Styrehonorar
Katarzuna Ewa Kompowska Styrets leder 1/7-31/12 0
Carsten Buch Sivertsen Styremed|. 1/7-31/112 180 000
Helen Herbo Styremed|. 1/7-31/112 0
Ronny Karlsen Ahlberg Styremed|. (ans.repr) 180 500
Mai-Lill Ibsen Styrets leder 1/1-30/6 180 500
Anne Breiby Styremed|.1/1-30/6 105 500
Einar Westby Styremed|.1/1-30/6 105 500
Bjarne Borgersen Styremed|.1/1-30/6 105 500
Kjerstin Fyllingen Styremed|. 1/1-30/6 105 500
Totalt styrende organer 963 000
Gm‘itglnrelse til foretakets valgte 2020 2019
revisor
Godtgjorelse til revisor fordeler seg slik:
Lovpélagt revisjon 492 820 478 319
Andre tjenester utenfor revisjon 0 0
Teknisk bistand ved utarbeidelse av 0 26 050
regnskap
Teknisk blstanfl uFarbelde}se av 37 500 18 250
skattenote og ligningspapirer
Annen bistand 0 o]
Andre attestasjonstjenster 63 000 137 056
Avtalte kontrollhandlinger 116 250 0
'Snuvr;l godigjarelse til revisor, inkl. 709 570 658 675
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Note 13: Pensjon

Selskapet avsluttet sin ytelsespensjonsordning i Statens Pensjonskasse (SPK) 1 2019. Alle ansatte ble overfort til selskapets innskuddsordning.
Samulige ansatte i selskapet er med i innskuddspensjonsordning.

Arcts pensjonskostnad inkluderer cn avscming pa kr 4 601 936 som cr cn kompensasjon til ansatte ved bortfall av AFP ved overgang til
innskuddspensjonsardning fra 2020. Denne avsetningen er bascrt pa at alle de det gjelder tar ut full AFP ved 62 4r. 1 Fellesordningen for AFP
er hovedvilkdret at man mi vare omfattet av ordningen i minst 7 av de ¢ siste arene far man fyller 62 &r for 4 f4 medregnet tjenestetid.
Avsetningen gjelder dermed ansatte som har fylt 55 ar for omleggingen. P4 denne miten er ogsa de 6 ansatte dette gjelder med i
Fellesordningen for AFP.

Selskapets pensjonserdninger tilfredstiller kravene i lev om obligatorisk tjenestepensjon.

Pensjonskostnad 2020 2019
Niverdi av firets pensjonsoppijening 0 2860 125
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 1] 1 598 834
Avkastning pa pensjonsmidler 0 -1072 121
Arbeidsgiveravgift 0 -375 365
Resultatfert planendring i perioden 0 -5422 099
Tilbakefaring av beregnet pensjonsforpliktelse ved oppher 0 -34 206 267
Engangsbetaling til SPK ved oppher av ordning 0 27 995419
Administrasjonskostnad 0 70 000
Pensjonskostnad innskuddsordning 2 840 060 1032 130
Avsatt kompensasjon overgang til innskuddsordning -467 294 5130 100
Pensjonskostnad innregnet i resultatregnskapet 2 372766 -2 389 244
Aktuarielle gevinster og tap (inkl. arbeidsgiveravgift) 0 10 345 697
Total pensjonskostnad innregnet i totalresultatet 2 372 766 7956 453
Netto pensjonsforpliktelse 2020 2019
Opptjente pensjonsforpliktelser 31.12, 0 4 307 383
Beregnet brutto pensjonsforpliktelse 31.12. - 4307 388
Pensjonsmidler (til markedsverdi} 31.12. - -

Arbeidsgiveravgift - 607 342
Avsatt finansskatt - 215 369
Netto pensjonsforpliktelse - 5130 100
Pensjonsforpliktelse over drift - -

2L iske forutsetninger 2020 2019
Diskonteringsrente N/A 1,80 %
Forventet avkastning pensjonsmidler N/A 1,80 %
Arlig forventet lennsvekst N/A 225%
Arlig forventet G-regulering under 67 &r N/A 2,00 %
Frivillig avgang N/A  10% for 50 &r

De aktuarmessige forutsetningene er basert pa vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring
(tabell K2013BE) ndr det gjelder demografiske faktorer,
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Note 14: Skatt

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel

Midlertidige forskjeller som inngar i grunnlaget for utsatt skatt/skattefordel 2020 2019
Obligasjoner 912 931 -
Rentefond 26 987 740 997
Pensjonsforpliktelser -4911 151 -5378 445
Driftsmidler -406 252 -483 641
Derivater 0 -
Erstatningsavsetning 21786411 24 898 755
Premieavsetning 448 176 512201
Sikkerhetsavsetning 166 498 585 190 284 097
Netto midlertidige forskjeller 184 355 687 210 573 965
Underskudd og godtgjerelse til fremforing 222 169796  -23 986 797
Grunnlag for utsatt skatt/skattefordel 1 balansen 162 185 890 186 587 168
Utsatt skattefordel/utsatt skatt 40 546 473 46 646 792
Ikke oppfert utsatt skatt/skattefordel - -
Utsatt skait/ skattefordel i regnskapet 40546473 46 646 792
Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2020 2019
Resultat for skattekostnad -14 879 736 841538
Permanente forskjeller -9 521 539 1826 397
Grunnlag for arets skattekostnad -24 401 275 2667935
Endring i forskjeller som inngar i grunnlag for utsatt skatt 26 218277 3477186
Effekt av prinsippendringer - -
Endring i forskjeller fort over utvidet resultat - -10 345 697
Endring i underskudd og godtgjerelse til fremfering -1 817001 4200 576
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet - -
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet - -
Skattepliktig mntekt (grunnlag for betalbar skatt 1 balansen) - -
Fordeling av skattekostnaden

Betalbar skatt (25% av grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet) - -
For mye, for lite avsatt i fjor - .
Sum betalbar skatt - -
Endring i utsatt skatt/skattefordel -6 100 319 -1 919 441
Direkte balanseferte forskjeller - -
Skatt pa utvidet resultat - 2 586 424
Endring i utsatt skatt/skattefordel som folge av endret skattesats - -
Skattekostnad (25% av grunnlag for firets skattekostnad) -6 100 319 666 984
Betalbar skatt i balansen

Betalbar skatt i skattekostnaden - -
Betalbar skatt i balansen - -
Avstemming

25% resultat for skatt -3719934 210 385
25% permanente forskjeller -2 380 385 456 599
Sum skattekostnad i felge regnskapet -6 100 319 666 984

11.07.2021 kl 01:03 Brgnngysundregistrene

Side 34 av 44



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982602963

Note 15: Bundne bankinnskudd

Bundne bankinnskudd 2020 2019

Skattetrekksmidler 1251164 1635508

11.07.2021 kI 01:03 Brgnngysundregistrene Side 35 av 44



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982602963

Note 16: Fortsatt drift og Covid-19

I forbindelse med utarbeidelsen av drsregnskapet for 2020 har Coface GK Forsikring AS lagt
til grunn forutsetningen om fortsatt drift av virksomheten.

1 begynnelsen av 2020 har Covid-19-pandemien utgjort en ny risiko for verdensgkonomien
og selskapet.

Covid-19-pandemien utviklet seg raskt i 2020, med et betydelig antall smitttilfeller.
Tiltakene som er igangsatt av ulike myndigheter for 4 bekjempe viruset, har pavirket den
skonomiske aktiviteten. I var virksomhet har vi iverksatt en rekke tiltak for 4 overvike og
redusere de negative effektene av pandemien, for eksempel sikkerhet og helsetiltak for vére
ansatte (for eksempel sosial distansering og & jobbe hjemmefra) samt sikre tilbudet av vare
forsikringsprodukter til vare kunder.

Kredittforsirking har en systemisk betydning for flyten av varer og tjenester i ekonomien,
For 4 begrense og kontrollere forsikringsrisikoen tok Coface GK del i reassuranseorningen
som ble tilbudt gjennom Nzrings- og fiskeridepartementet - og som forvaltes av GIEK. 1
henhold til den avtalte mekanismen forplikter GIEK seg til & forsikre den samlede
portefaljen av kredittforsikret salg tilkredittforsikringsselskapene som er kvalifisert i
henhold til avtalen. Ved & forsikre den samlede portefeljen deles risikoen i hele
forsikringsportefeljen og ikke bare de spesielt risikable eksponeringene.

En konsekvens av dette tiltaket er at en betydelig andel av selskapets brutto premieinntekt
blir avgitt til gjenforsikringsordningen, som igjen har resultert i en betydelig reduksjon av
selskapets netto premieinntekt.

Den totale innvirkningen pa virksomheten og resultatene har imidlertid ikke vert betydelig,
og basert pd var erfaring hittil forventer vi at dette vil forbli tilfelle. Vi opplever at det har
vaert en stabil etterspersel etter forsikringsproduktene vire og forventer at dette vil fortsette i
neste periode. Vi vil fortsette & folge myndighetenes tiltak og rid, og parallelt vil vi gjere
vart ytterste for & fortsette var virksomhet pd en best og tryggest mulig mate.

Risikodekningen gjennom det offentlige gjenforsikringsprogrammet vil fortsette i forste
halvdel av 2021.
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Til generalforsamlingen i Coface GK Forsikring AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Coface GK Forsikring AS' drsregnskap som bestér av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapséret
avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revigjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Qurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

VAr uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av irsregnskapet er det vir oppgave & lese gvrig informasjon med det
formél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom gvrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i si henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Coface GK Forsikring AS

A

pwec

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél med revisjonen er i oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fzlge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

+  identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pi
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vér konklusjon. Vare kenklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pé en mite som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket 1 lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med drsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppiylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 25. februar 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Stig Arild Lund
Statsautorisert revisor
{elektronisk signert)
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Til generalforsamlingen i Coface GK Forsikring AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Coface GK Forsikring AS' irsregnskap som bestér av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapséret
avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon.

Burig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra Arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av rsregnskapet er det vir oppgave 4 lese pvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
péilagt 4 rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for &4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autoriseri regnskapsfererselskap
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og d avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p Arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

»  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi p4 hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pi innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten p4
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt Arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om Grsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med Arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p& var revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 25. februar 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Stig Arild Lund
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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