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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 986224211

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 172 507 051 124 213295
Gevinst/tap ved realisagon -3839271 -23 319 964
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 282 775 801 -168 325 185
Andre portefaljeinntekter -106 342 696 -27 443 863
Portefaljer esultat 345 100 885 -94 875717
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Provisionsinntekter fra salg og innlgsning av andeler 11407 777 5003 441
Forvaltningshonorar 18310978 13396 676
Andre kostnader 156 154 63 511
Forvaltningsr esultat -7 059 355 -8 456 746
Resultat for skattekostnad 338041530 -103 332 463
Arsresultat 338041530 -103 332 463
Anvendelse av ar sresultatet

Overfert til/fra opptjent egenkapital 338041 530 -103 232 463
Sum anvendelse 338041530 -103 232 463
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 986224211

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 2 3162 016 841 1891 897 306
Sum verdipapirportefglje 3162 016 841 1891 897 306
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 42 859 265 29149078
Andre fordringer 8008 313 3082670
Sum fordringer 50 867 578 32231748
Bankinnskudd

Bankinnskudd 17 260 386 21763489
SUM EIENDELER 3230144 805 1945 892 543
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 6 3464 821 208 2380037 764
Overkurs/underkurs -202 185 935 -42 419 800
Sum innskutt egenkapital 3262635 273 2337 617 964
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital -56 378 159 -394 419 689
Sum opptjent egenkapital -56 378 159 -394 419 689
Sum egenkapital 5 3206 257 114 1943 198 275
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 23 887 691 2694 268
Sum annen gjeld 23 887 691 2694 268
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3230 144 805 1945 892 543

POSTER UTENOM BALANSEN
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Nordea

FUNDS

Styrets arsheretning for 2019 for norskregistrerte verdipapirfond
forvaltet av Nordea Funds Ltd

Finansmarkedene

For andelseiere i Nordea Funds sine norskregistrerte verdipapirfond ble 2019 et meget bra ar.
Spesielt godt har Nordeas aksjefond utviklet seg. Det var en god oppgang i aksjemarkedene i 2019.
Det amerikanske aksjemarkedet var sarlig sterkt, men ogsa Oslo Bars hadde positiv utvikling, stpttet
av stigende oljepris i Ippet av aret. Aksjer i fremvoksende gkonomier steg ogsd, men ikke like mye
som i modne aksjemarkeder.

Nordeas aktivt forvaltede rentefond har jevnt over gitt god relativ avkastning i et marked med lave
renter.

Verdipapirfondmarkedet

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2019
pd 1327,7 mrd. kroner, mot 1 129,0 mrd. kroner ved utgangen av 2018. Samlet netto tegning var i
2019 pa 38,5 mrd. kroner. Netto tegning i aksjefond var -0,3 mrd. kroner, kombinasjonsfond 0,8
mrd. Kroner og rentefond 38,2 mrd. Netto tall for tegning inkluderer ikke reinvestert utbytte.

Endringer i fondsutvalget

Nordea Funds Ltd har ikke lagt ned eller lansert nye norske verdipapirfond i Norge i 2019. Per 31.
desember 2019 forvalter Nordea Funds Ltd 33 verdipapirfond registrert i Norge.

Nordea Funds Ltds posisjon i Norge

12019 hadde Nordeas verdipapirfond netto innd@sning pa 2,2 mrd. fra norske kunder, ikke inkludert
reinvestert utbytte. Total markedsandel, malt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 10,6 %, mot 11,1 %
aret for.

Nordeas norskregistrerte verdipapirfondene hadde ved utgangen av 2019 forvaltningskapital pa
139,2 mrd. mot 121,6 mrd aret for.

Regnskap

Fondenes drsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjienner ikke til at det er
vesentlig usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinaere forhold som har betydning for
vurdering av regnskapene. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
forvaltningsselskapet.

Operasjonel!l og administrativ drift

Nordea Funds Ltd har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Finland og den norske filialen har
sin virksomhet i Oslo. Selskapet har utkontraktert operasjonelle og administrative tjenester til
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Nordea

FUNDS

Nordea Investment Management AB og Nordea lnvestment Funds S.A. som er en del av Nordea-
konsernet, og gir sdledes tilgang til konsernets samlede ressurser. | tillegg har selskapet
utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon til Nordea Bank Abp Filial i Norge.
Verdipapirfondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre miljp.

Samarbeidet har vaert godt i 2019, og kompetansen er hgy.

Avkastning 2019 i fond registrert i Norge, forvaitet av Nordea Funds Ltd

Norske aksjefond Fond Indeks | Avvik | Indeks
Nordea Avkastning 2093 %] 19.20%| 1,23 %| Oslioc Bers Fondindeks
Nordea Kapital 17,38 %| 19,20 %| -1,82 %| Ostc Bars Fondindeks
Nardea Norge Pluss 18,13 %] 19,20 %} -1.06 %] Oslo Boars Fondindeks
Nordea Norge Verdi 16,48 %| 19,20 %| -2,72 %] Oslo Bers Fondindeks
MNordea Norwegian Equity Market Fun 13,49 %| 14,06 %{ 0,56 %| Oslo Bars OBX index (GDR)
Internasjonale aks|efond
Nordea Aksjer Verden 26,48 % Ingen indeks
Nordea Global 30,65 %| 29,56 %] 1,10%| MSCU World net retwrn
Nardea Global 1l 2791 %[ 26,41 %| 1,50%| MSCl World Hedged NOK {NDR) net return
Naordea Stabile Aksjer Global 22,19 % Ingen indeks
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk 23,37 % Ingen indeks
Norske rentefond
Nordea FRN Kreditt 3.35% 2,25%| 1,10%| NorwayF) - RM123FRN
Nordea FRN OMF 2,45 % 1,96 %| 0,50%| NorwayFI - RMI1FRN
Nordea FRN Pensjon 2,73% 2,06 %| 0,67 %| NorwayFl- RM12FRN
Nordea Kort Obligasjon 1,75 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon 20 1,22% Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon | 1,85 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon 11 1,96 % Ingen indeks
Nordea Kart Obhigasjon 11 2,08 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon Pluss 1,97 % Ingen indeks
Nordea Obligasjon 1 1,70%] 1,79%] -0,09 %] NorwayFl - RM12D3 - Duration target 3
Nordea Obligasjon i 2,48 %| 2,01%| 047%] NorwayFl - RM123D3- Duration target 3
Nordea Obligasjon NQ 2.23%] 2,01%| 029%] NorwayFl-RMI123D3- Duration target 3
Nordea Statsobligasjon I 0.74%} 0.56%| -022%/| Oslo Stock Exchange Government Bonds 4X
Intemasjonale rentefond
Nordea Europeisk Kredittobligasjon 8.89%] 8.18%| 071%| ICEBofAMLEMU Corporate hedged ta NOK
Nordea Global High Yield 1334 %) 1299%| 0,35%| HE BofAML Developed Mrkts HY Constr hedged ta NOK
Nordea Global Statsobligasjon 6,24 %] 661%| -0,37%] )P Morgan Global GBI hedged NOK
Nordea Plan Rente 5,53% tngen indeks
sjonale kombinasjonsfond
Nordea Plan Balansen 15,12 % Ingen indeks
Nordea Plan Konservativ NO 6,01 % Ingen indeks
Nordea Plan Maderat 10,07 % Ingen indeks
Nordea Plan Offensiv 28,07 % Ingen indeks
Nordea Plan Vekstonentert 18,65 % Ingen indeks
Nordea Stabil Avkastning 11,17 % Ingen indeks
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Nordea

FUNDS

Styrets sammensetning og administrative forhold

Styret i Nordea Funds Ltd bestar av 8 personer. Det er for tiden 3 kvinner i styret.

Forretningsferer, depotmottaker og revisor

Nordea Funds Ltd er forretningsfarer. Selskapet har etablert filial | Norge, Nordea Funds, Norwegian
Branch. JP Morgan Bank Luxembourg S.A. - Oslo Branch er depotmottaker for de 33 norskregistrerte
verdipapirfondene som omfattes av denne rapporten.

PWC er forvaltningsselskapets og verdipapirfondenes revisor.

Finansiell risiko
Den finansielle stillingen i de norskregistrerte fondene er god.

Det ble gjennomfort daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de
norskregistrerte fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som fglge av andelseiernes
tegning og innlgsning.

Ekstraordinzert store innipsninger/tegninger

Det har forekommet ekstraordinzert store tegninger og innlgsninger i de norske verdipapirfondene.
Nordea Funds Ltd har rutiner for spesiell hindtering av slike transaksjoner.
Transaksjonene har ikke fort til endringer i verdien for eksisterende andelseiere.

Risikostyring i norskregistrerte verdipapirfond

De ulike obligasjons-, komhbinasjons- og aksjefond pavirkes av aksjemarkeds-, rente-, kreditt-,
likviditets- og valutarisiko,

Aksjiemarkedsrisiko

For aksjefond og kombinasjonsfond vil det vaere en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for
svingninger i aksjekurser, blant annet som fplge av endringer i selskapenes inntjening eller
forventede inntjening over tid.

For a begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gjelder det regler for spredning
av fondenes verdipapirportefeljer. Et verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt
av samme selskap kan ikke utgjgre mer enn 5 prosent av fondets eiendeler, eller 10 prosent av
fondets eiendeler dersom den samlede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av
fondets eiendeler.

For indeksfond gjelder det seerskilte regler. Nordea Norwegian Equity Market Fund er underlagt
disse.

Renterisiko

I rentefond og kombinasjonsfond vil det vaere renterisiko som er endringer i andelsverdien som falge
av endringer i det generelle rentenivaet.
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Nordea

FUNDS

Risikoen vil avhenge av gjennomsnittlig rentebindingstid pa verdipapirene i fondet. For Nordea Kort
Obligasjon, Nordea Kort Obligasjon I, Nordea Kort Obligasjon 1I, Nordea Kort Obligasjon 11, Nordea
Kort Obligasjon Pluss, Nordea Kort Obligasjon 20, Nordea FRN OMF, Nordea FRN Pensjon og Nordea
FRN Kreditt kan gjennomsnittlig rentebindingstid p verdipapirene i fondet maksimalt vare ett ar,
for Nordea Obligasjon I, Nordea Obligasjon NO, Nordea Obligasjon li og for Nordea Global High
Yield mellom 3 &r og 8 dr, for Nordea Europeisk Kredittobligasjon mellom 3 og 7 &r og for Nordea
Plan Rente mellom 0 og 5 ar. For Nordea Globa! Statsobligasjon kan rentebindingstid vaere +/- 3 &r i
forhold til fondets referanseindeks.

| de rentefond som i felge vedtektene har dpnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for 3
effektivisere forvaltningen (FRA og Renteswapper). Derivater benyttes ikke som en risikogkende
strategi. Nordea Statsobligasjon |l og Nordea Kort Obligasjon 20 kan ikke benytte derivater.

Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko menes risiko for endringer i andelsverdien som fplge av reduserte
omsetningsmuligheter som fglge av at det ikke er et tilstrekkelig antall kjppere og selgere i
markedet. For obligasjons-, og kombinasjonsfand sgkes likviditetsrisikoen minimert ved at fondet
investerer i solide utstedere. Unntakene er Nordea Global High Yield og Nordea Plan Rente, som vil
ha en noe hayere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen i aksjefond spkes minimert ved at fondene
hovedsakelig investerer i barsnoterte selskaper.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som fplge av manglende betalingsevne hos
lantaker eller som felge av endringer i markedets syn pd en lantakers kredittverdighet. Med unntak
av Nordea Global High Yield, Nordea FRN Kreditt, Nordea Europeisk Kredittobligasjon og Nordea Plan
Rente, har Nordeas norskregistrerte rentefond lav kredittrisiko. Nordea Plan Rente vil bare plassere
en begrenset del av verdipapirportefgljen i underfond med hey kredittrisiko.

Valutarisiko

Valutarisiko er risiko for endringer i andelsverdien malt i fondets funksjonelle valuta som fplge av
valutakurssvingninger pd eiendeler og gjeld nominert i annen valuta. De av Nordea Fund Ltd. sine
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisiko ut fra de
posisjoner fondet har i utenlandske verdipapirer, fordringer eller gjeld. For Nordea Global High Yield,
Nordea Global Statsobligasjon, Nordea Europeisk Kredittobligasjon, Nardea Global Il, Nordea Stabil
Avkastning og Nordea Stabile Aksjer Global gjennomfares sikringsforretninger i valutamarkedet for &
redusere valutarisikoen i forhold til norske kroner.

Risikostyring for aksjefond

Relativ volatilitet benyttes for 4 overvike aksjefondenes risiko. Relativ volatilitet er et mal pa hvor
stor risiko forvalter har tatt for 3 oppna meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes
avkastning vil, med unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Equity Market Fund,
statistisk sett ligge innenfor +/- 6 prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 &r. Nordea
Norwegian Equity Market Fund er et indeksfond og vil ha minimal relativ volatilitet.
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Nordea

FUNDS

Styret vil takke alle vare andelseiere for den tillit som har blitt vist Nordea Funds Ltd i 2019.

Nordea Funds Ltd vil ogsa fremover arbeide for at andeiseierne skal vaere tilfreds med den
avkastning, de produkter og den service Nordea tilbyr.

Helsinki, 10. februar 2020
Styret i Nordea Funds Ltd

/Z /1,,

Jukka Perttula Cecilia Marlow Torolf Aadnesen
Styrets leder Styrets nestleder
f“ ¥ / / 7
! - g P -t
P /‘l/A/’\ ., 77
. “ . <
Vesa Ollikainen MariannePhilip

YU —

Katja Bergquist

Petri Nikkild

Oslo, 10. februar 2020
Nordea Funds, Norwegian
Branch

/ 4ﬁ/[b L

e/Herma sen
Daglig Leder
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A
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Til Nordea Funds, Norwegian Branch
Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapene for falgende verdipapirfond som forvaltes av Nordea Funds, Norwegian

Branch:

Verdipapirfondet Nordea Avkastning Verdipapirfondet Nordea Aksjer Verden
Verdipapirfondet Nordea Europeisk Kredittobligasjon ~ Verdipapirfondet Nordea Norge Pluss
Verdipapirfondet Nordea Global Verdipapirfondet Nordea Norge Verdi
Verdipapirfondet Nordea Global IT Verdipapirfondet Nordea Obligasjon IT
Verdipapirfondet Nordea Global High Yield Verdipapirfondet Nordea Obligasjon III
Verdipapirfondet Nordea Global Statsobligasjon Verdipapirfondet Nordea Obligasjon NO
Verdipapirfondet Nordea Kapital Verdipapirfondet Nordea Plan Konservativ NO
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Verdipapirfondet Nordea Plan Moderat
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon I Verdipapirfondet Nordea Plan Balansert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon IT Verdipapirfondet Nordea Plan Vekstorientert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon ITI Verdipapirfondet Nordea Plan Offensiv
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon 20 Verdipapirfondet Nordea Plan Rente
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Pluss Verdipapirfondet Nordea Stabil Avkastning
Verdipapirfondet Nordea FRN Kreditt Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global
Verdipapirfondet Nordea FRN OMF Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global Etisk
Verdipapirfondet Nordea FRN Pensjon Verdipapirfondet Nordea Statsobligasjon I

Verdipapirfondet Nordea Norwegian Equity Market Fund

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestir alle av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap
for regnskapsret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapene, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper. Etter vir mening er de medfelgende &rsregnskapene avgitt i samsvar med
lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember
2019, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
rsregnskapet. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsens ansvar for drsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for 3 utarbeide &rsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no .
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Nordea verdipapirfond

A

pwe

rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av irsregnskapene mi ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Viért mil med revisjonen er 4 oppn4 betryggende sikkerhet for at &rsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avei en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pivirke skonemiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https://revisorforeningen.no/ revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsbheretningen

Basert pd vilr revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokwmentasjon

Basert pd vAr revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkantroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 10. februar 2020
PricewaterhouseCoopers AS

CL AT

Erik Andersen
Statsautorisert revisor

(2)
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oot 2013

Nordeaq

FUNDS

Nordea Global High Yield +13,3 %

Lavere mulig avkastning Hevere mulig avkastning

Beskrivelse av fondet Hovediorvalter: MacKay Shields
Nordea Global High Yield har et minste farstegangsinnskudd p3 Regiistreringslanct:  Norge

100.000 kroner, Fondet investerer i en diversifisert portefalje av hayren- Startdata: 2003-12-09
teobligasjoner hovedsakelig utstedt av selskaper fra USA og Europa. Startiurs: 1000 kr
Hayrenteobligasjoner har hayere kredittrisiko og hayere effektiv rente SIN: NG0010325988
enn obligasjoner utstedt av mer solide selskaper med bedre rating. Fondstype: Obligasjonsfond
Fondet forvaltes av MacKay Shields som er et USA basert forvaltnings-

selskap med lang erfaring innenfor High Yield segmentet,

Gjennomsnittlig arlig avkastning i prosent Arlig avkastning i prosent Fordeling forvaltningskapital

10 0 186 185 @usa 2%

8 @anada 6%

7.7 15 135 13.3
M 10 28 7.9
47 5 45 34 . 4,0 @Nederand 4%
, Hl - |
. . ® Storbritannia 3%
5
5.0 44 Luxemburg 3%
[ -10

Siste § ar Siste 10 ér 10 411 .12 -13 14 .15 16 -17 -18 19 ¢ @ anner 12%
* Siste 6 mdr

(SN

Forvaliters kommentar
Arskommentar for 2019

Nordea Global High Yield steg i verdi med 13,3 prosent i 2019, mens
fondets referanseindeks (BofA Merrill Lynch Developed Markets
High Yield) steg med 13,0 prosent i samme periode.

Fondet som bestar av omtrent 70 prosent amerikanske utstedere og
30 prosent europeiske utstedere hadde en positiv utvikling gjennom
aret.

Det var et godt klima for kredittobligasjoner med bade lavere
renter og kredittspreader aret sett under ett. Det var imidlertid ogsd
perioder med spreadutgang, ikke minst i den perioden da handel-
skrigen mellom USA og Kina fikk mye oppmerksomhet. Meravkast-
ningen kan forklares med at fondets overvekt av utstedere med
heyere kredittkvalitet utviklet seg sterkere enn obligasjoner med
lavere kvalitet.

Negative bidrag til avkastningen var undervekten innenfor mediase-
ktoren og heye transaksjonskostnader i forbindelse med at fondet
tiltrakk seg sveert mye kapital i lapet av fjararet.
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Nordea

FUNDS

Brsrapport 2015

Nordea Global High Yield

Fakta om fondet

Nokkeltall

Netto andelsverdi
Forvaltningskapital, milLNOK
Antall andeler

Risiko

Rentefelsomhet *
Valutarisiko

Kredittrisiko

Kostnader
Kjapskostnader
innlasningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Forstegangs min. innskudd

2019-12-31 2018-12-31
925,37 816,46

3206 1943
3464821 2380038

251
nei
ja

0,50%
0,10%
0,60%
100 000 kr

* Rentefglsomhet viser hvor mye kursen i fondet endres ved 1 prosentpoengs endring i markedsrenten.

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko samt kostnader
ved farvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap

Fondets sterste investeringer
Bausch Health Cos Inc

Altice France SA/France
Springleaf Finance Corp

Ally Financial inc

Scientific Games International Inc
Sprint Corp

Telecom Italia Capital SA

Dell International LLC / EMC Corp
Equinix Inc

Service Corp International/US

prosent
26
25
18
17
17
16
16
1,2
12
1.2

09.03.2021 kI 11:17

Brgnngysundregistrene

Side 12 av 20



Nordea

Nordea Global High Yield

RESULTATREGNSKAP

2019 2018
Por jeil k og por {fek d
Renteinntekter 172 507 051 124313 295
Gevinst/tap ved realisasjon -3839271 —233199864
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap 282 775 801 ~168 325 184
Andre portefeljeinntekter og kestnader {Note 8) —106 342 696 =27 443 863
Portefeljeresultat 345100 885 =94 775717
Forvaitningsi kter og forvaltningsk o
Pravisjonsinntekter fra tegning/innlasning av andeler (Note 7) 11 407 777 5003 441
Forvaltningshonorar (Note 7) -18 310978 -13396 675
Andre inntekter og kostnader {Note 8) ~156 154 -63 511
Farvaltningsresultat =7 059 355 -8 456 746
Resultat for skattekostnad 338 041 530 -103 232 463
Arsresultat 338 041530 -103 232 463
Anvendelse av drsresuitat
Overfort til/fra opptient egenkapital (Note 5) 338041530 =103 232 463
Sum disponert 338041530 —103 232 463
BALANSE

2019 2018
Eiendeler
Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 3162 016 841 1891897 306
Fordringer
Opptjente, ikke mottatte inntekter 42 859 265 29149 078
Andre fordringer 8008 313 3082670
Bankinnskudd 17 260 387 21763 490
Sum eiendeler 3230144805 1945 892 543
Egenkapital
Innskutt egenkopital
Andelskapital til pAlydende (Note 6) 3464821208 2380037 764
Overkurs/underkurs —-202 185935 ~42 419 800
Opptjent egenkapital =56 378 159 -394 419 689
Sum egenkapital {(Note 5) 3206257114 1943198 275
Gjeld
Annen gjeld 23887 692 2694 269
Sum gjeld 23 887 692 2694 269
Sum egenkapital og gjeld 3230144 805 1945892 543
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NordeaQ

FUNDS

Nordea Global High Yield

Noter

Note 1. Regnskapsprinsipper
Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhoid til forskrift om &rsregnskap for verdipapirfond,
regnskapslov 0g god regnskapsskikk.

Verdipapirportefeljen regnskapsfares til virkelig verdi. Verdipapirfondet har investert i valutade-
rivater med hensikt & redusere portefeljens valutarisiko i forhold til norske kroner, Verdipapirfen-
det har ikke investert i finansielle derivater utover dette. Rentebzrende fnstrumenter verdsettes
til siste omsetningskurs ved arets slutt. Der offisielle kurser ikke foretigger benyttes marked-
skurs innhentet fra uavhengige kilder. Valutaderivater verdsettes til valutakurs ved drets slutt,
kerrigert for rentedifferanse mellom NOK og den aktuelle valuta frem til forfall. Utdeling fra
rentefond regnskapsferes ved at reinvesteringer fares som nye andeler | fondet i regnskapsaret.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for 2019. Rentefond
beskattes etter vanlige regter for renteinntekter, realiserte kursgevinster/tap o 1, men har
fradragsrett for utdeling av avkastning til andelshaverne. Dette gjelder ogsi nér dette skjer i
form av kenvertering til nye andeler. Rentefond kommer derfor vanligvis ikke i skatteposisjon,
09 utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rentefondene utdeler skattepliktig resultat som
nye andeler ved drsavslutningen. Fondene er fritatt for formuesskatt.

Note 2. Verdipapirportefelje
Viser til etterfalgende portefoljeoversikt

Note 3. Finansialt markedsrisiko

En investering i rentefond med kredittrisiko innebazrer generel at andelsverdien vil svinge mer
enn ved plassering av innskudd i bank. Ferhold som kan pévirke andelsverdien i rentefond med
kredittrisiko negativt, er blant annet stigende renter og hayere kredittmarginer, Verdisvingnin-
gene pd de finansielle instrumentene fendet er investert | vil vaere naert knyttet til resultat-
utviklingen i de utstedende selskaper. Ved investering i rentefond er det ingen garanti for at
verdien ved realisasjonstidspunktet er hayere enn ved investeringstidspunktet,

Note 4. Vardipapirpor lansh
Verdipapirportefeljens emlepshastighet er 1,12.

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av verdipapirer gjennom aret.
Cmlzpshastigheten er beregnet ut fra gjenmomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert p&
gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Note 5. Egenkapital

Egenkapital 2019-01-G1

Endring ved tegning

Endring ved innlesning
Utbytte/reinvestert | nye andeler
Overfart til/fra opptjent egenkapital
Egenkapital 2019-12-31

1943198 275
2055653 93¢
—1130 636 628

0
338 041 530
3206257 114

Nota 6. Utstedte andeler og innlesningskurs 2019 2018 2017
Antall andeler 31.12. 346482121 238003776 260650339
Inalesningskurs 31.12. 924,45 815,64 103962

Andelens palydende er NOK 1.000. Innlasningskursen er beregnet ut | fra verdipapirfondets
verdi fer reinvestering og utdeling av utbytte, dividert pa antall andeler | fondet med fradrag for
innlesningsomkostninger.

Note 7. og for

Ved tegning av andeler kan det maksimalt beregnes 0,50% som er et tegningsgebyr. Ved innlas-
ning beregnes det et innlesningsgebyr pd 0,10%. Forvaltningshonoraret beregnes pa grunnlag
av fondets verdi pa daglig basis med en arlig sats pa 0,60%.

Nete 8. Andre por og andre og
Andre portefalieinntekter og kostnader er knyttet til forvaltningen, herunder agio og disagio.
Andre inntekter 0g kostnader er i hovedsak gebyrer og andre transaksjonsdrevne kostnader.

Note 9. Grunnlag for skattemessig utdeling 2019
Resultat fer skattekostnad. 338 041 530
Permanente og midlertidige forskjeller —282 775801
Fremferbart underskudd -353 413412
Grunnlag betalbar skatt =298 147 683

Godtgjorelse

Nordea Funds Ltd har i gjennomsnitt i lgpet av dret hatt 49 ansatte | 4 land. De ansatte har
mottatt fast lann pd totalt 46 026 189 NGK®, utover dette har 40 av de ansatte mottatt variabel
goedtgjerelse pd totalt 8 932 814 NGK*

Fondsselskapet har i l@pet av dret utbetalt fast lann til Ledelsen 0o ansatte i risikotakende funk-
sjoner pa totalt 5 789 326 NOK* og variabel gadtgjerelse pa totalt 1 944 103 NOK®. Fast lenn til
ansatte i internkontrollfunksjoner utgjorde totalt 2 680 710 NOK®, og variabel godtajarelse totalt
98 499 NOK™,

Fondsselskapet har delegert portefaljeforvattningen til Nordea Investment Management AR,
godtigjerelse til fondenes forvaltere betales av dette selskapet. De ansatte | foridenes forvalter-
organisasjon har mottatt fast lenn pd totalt 68 399 528 NOK* og variabel godtgjerelse pa totalt
35813 000 NGK" i perinden 2019, Totalbelapet for de faste og variable godtgjarelsene har blitt
beregnet ved & avgjare hvar stor andel den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea
Funds Ltd forvalter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltningskapital pr
31122019

Nordeas interne gransking har gjennomgatt fo godtgjerel y N 0g -prosesser
for regnskapsperioden 2019. Den interne granskingen anbefater at dokumentasjonen til noen av
fondsselskapets godtg|erelsesprosesser ber forbedres ytterligere. Det ble ikke gjart vesentlige
endringer i for godigjer olicy | regnskapsperioden. Ytterligere informasjon om
godtgijarelsespolicyen finnes pa nordea.noffond.

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt | utenlandsk valuta har blitt omregnet til NOK ihht. Nordea-
konsernets interne giennomsnittskurs pd regnskapsslutt
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Nordea

FUNDS

Note 2. Verdipapirportefolje

Nordea Global

High Yield

Navn Notert Beheldning Kastpris  Valuta Markedsverdi Urealisert Eff.rente Risiko klasse  Neste rente Vekt
pa NOK NOK NOK i% reg i%
Obl/sertifiater
1011778 BC ULC / New Red Fin 3.875% 15-01-2028 NONE 1 655 000 15249745  USD 14931710 -318 035 350 20280115 047
1011778 BC ULC / New Red Fin 4.25% 15-05-2024 NONE 1000 000 9245850  USD 9006 983 -238 868 3,59 20240515 0328
Adient Global Holdings Ltd 35% 15-08-2024 XFRA 2100000 17795372  EUR 19 580 442 1785 069 477 2024-08-15 0,61
Adient US LLC 7% 15-05-2026 NONE 650 000 5666915  USD 6225802 558 887 524 2026-65-15 019
AerCap Ireland Capital DAC / 4.45% 16-$2-2021 XDUB 2100 000 18761335 USD 19234 148 472812 2,22 2021-12-16 0,60
Aliiant Holdings Intermediat 6.75% 15-10-2027 NONE 1160600 10664330  USD 10916 480 252150 552 2027-10-15 034
Allied Universat Holdeo LLC 6 625% 15-07-2026 NONE 820000 7112587 usp 7743843 631257 518 2026-07-15 024
Allied Universal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027 NONE 1100 GO0 9259324 USD 10325 930 1066 606 831 202707-15 032
Ally Financial In¢ 5125% 30-09-2024 XFRA 1675 000 14798953  USD 16 231 666 1432713 2,78 2024-09-30 051
Ally Financial Inc 5.75% 20-11-2025 XFRA 2000 000 18213259  USD 19661 584 1448324 346 2025-11-20 061
Ally Financial Inc 8% 01-11-2031 XBER 1535 000 16828 580  USD 18723 394 1894 815 184 2031-11-01 0,58
Altice France SA/France 3.375% 15-01-2028 XSTU 680 000 6908681 EUR 6908 566 -11§ 302 20268-01-15 022
Altice France $A/France 5.875% 01-02-2027 XFRA 6504 000 67435822 EUR 72173017 4737195 380 2027-02-01 225
Amsted Industries Inc 5.625% 01-07-2027 NONE 385 000 3373601 USD 3586097 212 496 455 20270701 011
AMWINS Group Inc 7.75% 01-07-2026 NONE 300 000 2904342 USD 29131333 8990 569 2026-0701 009
Aramark Services Inc 4.75% 01-06-2026 XNYS 808 00G 6866 534 usp 7384144 517 610 4,00 2026-06-01 0,23
Aramark Services Inc 5125% 15-01-2024 XFRA 731000 6233655 USD 6591 812 358157 435 2024-01-15 021
Archrock Partners LP / Archr 6.25% 01-04-2028 NONE 585 000 6295758  USD 5294 788 -971 545 2028-04-01 0,17
ARD Finance SA 5% P-I-K 30-06-2027 XDuB 1265000 12843136 EUR 12 574 962 -268174 473 2027-06-30 0,39
Ardagh Packaging Finance PLC 475% 15-07-2027 XDUB 2900 000 31317858 GBP 35413012 40095154 395 2027-07-15 110
Ashtead Capital Inc 4% 01-05-2028 NONE 350000 3227175 USD 3106 311 -120 864 3.83 2028-05-01 0,10
Avanter Inc 6% 01-10-2024 NONE 1300 000 12601411 USD 12 180 068 -421343 439 2024-10-01 038
Avantor Inc 9% 01-10-2025 NONE 505000 4564113 USD 4959 136 395023 640 2025-10-01 015
Aviva PLC 6,125% MULTI 14-11-2036 XLON 1420000 19128366 GEP 20027 278 898 913 341 2036-11-18 062
Axalta Coating Systems Dutch 375% 15-01-2025 XDUB 950 000 9221256 EUR 9651674 430 418 307 2025-01-15 030
Bausch Health Cos Inc 5% 30-01-2028 NONE 450 000 4088910  USD 4058 639 -271 449 20280130 013
Bausch Health Cos In¢ 5.25% 30-01-2030 NONE 543 000 4897751  USD 4948 050 50 298 4,67 20300130 015
Bausch Heatth Cos Inc 5.75% 15-08-2027 NONE 1350 000 13475837 USD 12871198 -604 639 438 2027-08-15 040
Bausch Health Cos Inc 7.25% 30-05-2029 xbus 4 400 900 38957652 USD 44173 757 4216105 496 2029-05-30 138
Bausch Health Cos Inc 9% 15-12-2025 NONE 1 600 000 15953986 USD 15988 668 34 683 611 2025-12-15 050
Berry Glebal Inc 55% 15-05-2022 XNYS 2 960 000 25637815 USD 26303025 665210 493 2022-05-15 0,82
Bombardier Irc 6.125% 15-01-2023 NONE 1646000 14367775 USD 14832 725 464950 512 2023-01-15 046
Bombardier Inc 7.875% 15-04-2027 NONE 1760 000 15210319 USD 15910285 699 966 722 2027-04-15 050
Boyd Gaming Corp 4.75% 01-12-2027 NONE 410 000 3738216 USD 3742 401 4185 413 2027-12-01 012
Boyd Gaming Corp 6.375% 01-04-2026 XNYS 3090 000 27 206329  USD 29214670 2008 340 288 2026-04-01 091
Broadcom Inc 3125% 15-04-2021 NONE 885 000 7653535  USD 7871173 217 638 218 2021-04-15 025
Builders FirstSource Inc 6.75% 01-06-2027 NONE 2200 000 19633920 USD 21192771 1558851 s1c 2027-06-01 066
Calpine Corp 4.5% 15-02-2028 NONE 540 000 4958550  USD 4787231 ~171319 422 20280215 015
Calpine Corp 5125% 15-03-2028 NONE 710 000 6370830 USD 6368 130 -2700 450 20280315 020
Calpine Corp 5.25% 01-06-2026 NONE 810 000 7449214 USD 7411319 -37896 4,45 2026-06-01 023
Carriage Services Inc 6.625% 01-06-2026 NONE 275000 2613554  USD 2573580 -39973 534 2026-06-01 0,08
Cartize Qil & Gas Inc 6.25% 15-04-2023 XFRA 380 000 3130841  USD 3388 761 257920 566 2023-04-15 011
Catatent Pharma Solutions In 4.75% 15-12-2024 XMUN 2 450 000 25415290  EUR 24830 743 -584 547 408 2024-12-15 077
CCO Holdings LLC / €CO Holdi 4.75% 01-03-2030 NONE 1160 000 10353464  USD 10 377 053 23589 452 2030-03-01 032
CDK Global Inc 5% 15-10-2024 NONE 1790600 15921090 USD 17026 932 1105842 311 2024-10-15 0,53
CDW LLC / CDW Finance Corp 425% 01-04-2028 NONE 935000 8392560  USD B8 616 662 224102 3,52 2028-04-01 027
COW LLC / CDW Finance Corp 55% 01-12-2024 NONE 1230000 11085605 USD 11967 301 911 696 3,05 2024-12-01 037
Cedar Fair LP/ Canada's Won 5.375% 01-06-2024 XNYS 3 490 000 30155738  UsSD 31511038 1355300 462 2024-06-01 098
Centennial Resource Producti 6.875% 01-04-2027 NONE 750 000 6506097  USD 6854 094 347 997 608 20270401 021
CenturyLink Inc 5.125% 15-12-2026 NONE 705 000 6447930 USD 6304 265 -143 665 477 2026-12-15 020
CenturyLink ine 7.6% 15-09-2039 XFRA 270 000 2538628 USD 2479 337 -59 291 704 2038-09-15 008
Change Healthcare Holdings L 5.75% 01-03-2025 NONE 1354000 12033077 USD 12 225 199 192 122 5,07 2025-03-01 038
Charles River Laboratories | 4.25% 01-05-2028 NONE 418 000 3820436  USD 3741962 -78475 392 2028-G5-01 012
Charter Communications Opera 4.908% 23-07-2025 XFRA 2240000 20286047  USD 21675083 1389 036 290 2025-07-23 0,68
CHS/Community Health Systems 5.125% 01-08-2021 XNYS 940000 7649996 USD 8280062 610 066 505 2021-08-01 026
CHS/Community Health Systems 8% 15-03-2026 NONE 1945 000 16417575 USD 17 604 037 1186 462 724 2026-03-15 055
CIT Group Inc 5% 01-08-2022 XFRA 2410000 21470400 USD 22818 641 1348241 2,69 2023-08-01 0,71
Clear Channel Worldwide Hold 5125% 15-08-2027 NONE 655 000 5837672  USD 5993 391 155 719 4,44 2027-08-15 019
Clear Channel Worldwide Hold 9.25% 15-02-2024 NONE 532 000 4754105  USp 5177389 423 284 615 2024-02-15 0,16
CommScope Inc 6% 01-03-2026 NONE 1370 000 12784905  USD 12 806 062 21157 473 2026-03-01 040
Commscope inc 8.25% 01-03-2027 NONE 1305 000 11714598  USD 12 069 466 354 868 716 2027-03-01 0.38
Core & Main LP 6.125% 15-08-2025 NONE 1670 000 13552696  USD 15298 47¢ 1745774 517 2025-08-15 048
Cornerstone Building Brands 8% 15-04-2026 XBER 1 560 000 12389245 USD 13 741 140 1341896 7,01 202604-15 043
Cott Corp 5.5% 01-07-2024 XDuB 2230 000 22729997  EUR 22906 394 176397 443 2024-07-01 071
5
Brgnngysundregistrene Side 15 av 20

09.03.2021 kI 11:17



Nordea

FUNDS

Note 2. Verdipapirportefalje

Nordea Global High Yield

Nawn Notert Beholdning Kostpris  Valuta Markedsverdi Urealisert  Eff. rente  Risiko klasse Neste rente Vekt

[ NOK NOK i% reg i%
Crown Castle International C 3.4% 15-02-2021 XFRA 1520000 13119486 uUsSD 13538 246 418 960 214 2021-02-15 042
CSC Holdings LLC 5.25% 01-06-2024 XFRA 2 845000 23846367 USD 26937 358 3080991 331 2024-06-01 084
CSC Heldings LLC 575% 15-01-2630 NONE 555000 4762677 USD 5206 146 443 469 4,82 2030-01-15 016
Darling Glokal Finance BY 3.625% 15-05-2026 XBER 1805 GO0 17626414  tUR 18783282 1156 867 2,67 2026-05-15 ¢,59
Dell International LLC / EMC 5.3% 01-10-2029 NONE 478 000 4115272 USD 4736 245 620973 3,69 2029-10-01 0,15
Dell International LLC / EMC 8.35% 15-07-2046 NONE 277G 000 31349913 USD 33540118 2190204 551 2046-07-15 1,05
Denbury Resources Inc 9% 15-05-2021 XFRA 585 000 4600743 USD 4803 468 202724 1130 2021-05-15 015
Diamond Sports Group LLC / D 5.375% 15-08-2026 NONE 825 000 7164595 UsSD 7333269 168674 506 2026-08-15 023
Diamond Sports Group LLC / D 6.625% 15-08-2027 NONE 1970000 17585851 usD 16834929 -7508922 693 2027-08-15 053
DISH DBS Corp 5.875% 15-11-2024 XFRA 450 000 4018336 USD 4040785 22449 528 2024-11-15 013
DISH DBS Corp 775% 01-07-2026 NONE 525000 4781946 USD 4887318 105372 650 2026-07-G1 015
DKT Finance ApS 7% 17-06-2023 XMUN 1 425 000 14550910 EUR 14876528 325618 507 2023-06-17 [eX:1]
Eldorado Resorts Inc 6% 01-04-2025 NONE 21865 000 18878582 USD 19975730 1097 148 4,84 2025-04-01 0.62
Embarg Corp 7.995% 01-06-2036 XFRA 270 000 2488292 USD 2 508 994 40791 724 2036-06-01 0,08
EnerSys 4.375% 15-12-2027 NONE 715000 6529060 USD 6205011 -324Q48 450 2027-12-15 0,19
EnLink Midstream LLC 5.375% 01-06-2029 XFRA 2 185 000 18835142  USD 18048 235 ~786 506 6,17 2029-06-01 0.56
Entegris Inc 4.625% 10-02-2026 NONE 1240000 11741395  USD 11277 621 —463 774 392 2026-02-10 0,35
Equinix Inc 2.875% 01-10-2025 XMUN 900000 8813761 EUR 9153243 339432 228 2025-10-01 0,29
Eguinix Inc 5.875% 15-01-2026 XFRA 3012000 27074827 USD 28088 737 1013910 463 2026-01-15 0,88
ESH Hospitality Inc 5.25% 01-05-2025 NONE 1600000 15110534  USD 14534194 -576340 447 2025-05-01 0,45
Expedia Group Inc 595% 15-08-2020 NONE 1595000 13643159 USD 14328721 685 562 2,29 2020-08-15 045
Fair isaac Corp 4% 15-06-2028 NONE 1700000 15616540  USD 15050 448 ~566082 384 2028-06-15 047
Fairstone Financial Inc 7875% 15-07-2024 NONE 670000 5873858 USD 6329053 455 195 5,80 2024-07-15 0,20
First Quality Finance Co Inc 5% 01-07-2025 NONE 2 500000 23593520 UsD 22 856 207 -737313 412 2025-07-01 0,71
Ford Motor Credit Co LLC 3.339% 28-03-2022 XFRA 455 000 3704382 USD 4038905 334523 285 2022-03-28 013
Ford Motor Credit Co LLC 4.25% 20-09-2022 ETLX 995000 8414722 USD 9044 944 630 222 2,80 2022-09-20 0,28
Frontier Communications Corp 10.5% 15-09-2022 XBER 595000 4065164 USD 2 548 866 -1516 297 40,56 2022-09-15 008
Frontier Communications Corp 8% 01-04-2027 NONE 260 000 2269383 USD 2387 509 118127 1,06 2027-04-01 007
Frontier Communications Corp 8.5% 01-04-2026 NONE 1170000 10510505 USD 10 408 655 -100 849 8,06 2026-04-01 032
GFL Environmental Inc 5.125% 15-12-2026 NONE 239000 1185894 USD 2208071 22177 422 2026-12-15 0,07
GFL Environmental Inc 5.625% 01-05-2022 NONE 585000 5097295 UsSD 5319941 222 646 477 2022-05-01 017
GFL Environmental Inc B.5% 01-05-2027 NONE 1700 000 15122082 UsD 16432 251 1310169 663 2027-05-01 051
GLP Capital LP f GLP Financi 5.375% 15-04-2026 NONE 2601 000 22857113 USD 25264765 2407 653 3.46 2026-04-15 0,79
Go Daddy Operating Co LLC /7 525% 01-12-2027 NONE 695000 6096 679 USD 6427 800 331121 4,40 2027-12-01 020
GrubHub Holdings Inc 5.5% 01-07-2027 NONE 70000 608685  USD 575928 -32757 6.43 2027-07-01 002
H&E Equipment Services Ine 5.625% 01-09-2025 NONE 1 605 CO0 13746945 USD 14773538 1026593 4,61 2025-09-01 046
Hanesbrands Inc 4875% 15-05-2026 XFRA 1865000 15435587 UsD 17351128 1915541 3,79 2026-05-15 054
Herc Holdings In¢ 5.5% 15-07-2027 NONE 1860 000 16287071 UsD 17 202 458 915386 4,60 2027-07-15 054
Hilcorp Energy | LP / Hilcor 5% 01-12-2024 NONE 35000 280221 uUsD 297397 17176 569 2024-12-01 001
Hill-Rom Holdings Inc 4.375% 15-08-2027 NONE 545 000 4910723 usD 4926 765 16042 3,90 2027-09-15 015
Hilton Domestic Operating Co 4.25% 01-09-2024 XNYS 2 735000 23298425 USD 24 483 883 1185465 3,77 2024-0%-01 076
Hilton Worldwide Finance LLC 4.875% 01-04-2027 XNYS 1050000 9078275 USD 9803 332 725056 384 2027-04-01 031
HUB International Ltd 7% 01-05-2026 NONE 1 680 000 15561264  USD 15611517 50253 580 2026-05-01 0,49
tcahn Enterprises LP f icahn 5.875% 01-02-2022 XBER 985 000 8069405 USD 8 666 310 596 905 571 2022-02-01 027
Icahn Enterprises LP / lcahn 6.25% 15-05-2026 XFRA 1595 000 13721188 USD 14926 767 1205579 497 2026-05-15 047
iHeartCommunications Inc 4.75% 15-01-2028 NONE 395 000 3601452 ysD 355778 -43694 423 2028-01-15 011
iHeartCommunications Inc 5.25% 15-08-2027 NONE 550 000 4889720 USD 5056 784 167 064 4,45 2027-08-15 0,16
iHeartCommunications Inc §.375% 01-05-2027 NONE 950 000 807003 USD 9224 468 154 429 6,44 2027-05-01 0,29
(ntelsat Jackson Hoeldings SA 5.5% 01-08-2023 XNYS 1250 000 9636794 USD 9435803 —200991 10,03 2023-08-01 0,29
Intelsat Jackson Holdings SA 8% 15-02-2024 NONE 1375000 12845306 USD 12 39¢ 704 —445 602 711 2024-02-15 0,39
Inernational Game Technoleg 2.375% 15-04-2028 xpue 665 000 6559251 EUR 6 600 386 41135 2,25 2028-04-15 021
International Game Technolog 4.75% 15-02-2023 XouB 1375000 14780312 EUR 14836 181 55863 164 2023-02-15 0,46
IQVIA Inc 2.875% 13-09-2025 XDUB 2540000 24260749 EUR 25713139 1452 380 236 2025-09-15 0,80
fron Mountain Inc 6% 15-08-2023 XFRA 1435 000 12071973  USD 12877733 805761 527 2023-08-15 0,40
KAR Auction Services Inc 5.125% 01-06-2025 NONE 3380000 30610232 usD 30889 117 278885 424 2025-06-01 0.96
KFC Holding Co/Pizza Hut Hol 475% 01-06-2027 NONE 1000000 8516878  USD 9248633 -268 245 389 2027-06-01 G229
Kronos Acquisition Holdings 9% 15-08-2023 NONE 2430000 18517 455  USD 20392 248 1874793 10.24 2023-08-15 0,64
L Brands In¢ 7.5% 15-06-2029 XFRA 1250000 16903887  USD 11313 649 409 761 593 2029-06-15 035
Laredo Petroleum Ing 5.625% 15-01-2022 XBER 235000 1854165 UsD 2003 065 148 900 709 2022-01-15 0,06
Laredo Petroleum Inc 6.25% 15-03-2023 XFRA 810000 6357432  USD 6 672 856 315434 834 2023-03-15 0,21
Lennar Corp 5.875% 15-11-2024 XNYS 2285000 20921704  USD 22 388063 1466 359 327 2024-11-15 0,70
Lennar Corp 6.25% 15-12-2021 NONE 597 000 4252328 USD 5508 319 1255991 355 2021-12-15 017
iLevel 3 Financing Inc 3.875% 15-11-2029 NONE 850000 7788104 USD 7525224 —262 880 377 2029-11-15 023
Level 3 Financing In¢ 5.375% 15-01-2024 XNYS 2251000 19484767  USD 20101 641 616 874 4,85 2024-01-15 063
LGI Homes Inc 6.875% 15-07-2026 NONE 1025000 B454768  USD 5434814 980 046 589 2026-07-15 029
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Mavn HNatert Beholdning Kostpris  Valuta Markedsverdi Urealisert Eff.rente Risikoklasse  Meste rente Vekt
pi NOK NOK NOK i% reg i%
Lincotn National Corp MULT1 17-05-2066 NONE 1960 000 14547950 UsD 15 156335 608 385 485 2020-02-18 0,47
Lithia Metors tnc 4 625% 15-12-2027 NONE 1260 000 11550672 usD 11380 464 -170208 4,16 2027-12-15 0,35
Lithia Metors Inc 5.25% 01-08-2025 NONE 155000 1428405 USD 1425025 —3379 4,25 2025-08-01 0,04
Live Nation Entertainment In 475% 15-10-2027 NONE 1775000 16505930 UsD 16 143 369 -362 562 417 2027-10-15 0.50
LKQ Corp 4.75% 15-05-2023 NONE 980 000 8396978 USD 8747617 350639 4,19 2023-05-15 027
LKQ European Holdings BV 3.625% 01-04-2026 XDUB 2 000 000 18713850 EUR 20787127 1053277 2,68 2026-04-01 0,65
LPL Heldings Inc 4.625% 15-11-2027 NONE 540 000 4940663  USD 4840045 ~100624 437 2027-11-15 0,15
Matador Resources Co 5.875% 15-09-2026 NONE 530 000 4473873 USD 4668512 195039 574 2026-09-15 015
Mateh Group In¢ 6.375% 01-06-2024 XBER 3 592 000 31567445 USD 33102726 1535281 506 2024-06-01 103
Mattel Inc 5.875% 15-12-2027 NONE 955 000 8812914 USD 8842 935 30021 493 2027-12-15 0,28
Mauser Packaging Solutions H 5.5% 15-04-2024 NONE 180C 000 16 462058  USD 16 293 236 —168822 4,66 2024-04-15 051
Meritage Homes Carp €% 01-06-2025 XNYS 2360000 21044378  USD 23174746 2130388 356 2025-06-01 072
MGM Growth Properties Operat 5.75% 01-02-2027 NONE 360000 3554066 USD 3527222 -26843 384 2027-02-01 0,11
MSCI In¢ 4% 15-11-2029 NONE 1100000 16029380  USD 9798 938 -230422 378 2029-11-15 031
MSCI Inc 5.375% 15-05-2027 NONE 1300 000 12586581  USD 12 308 810 =277 770 4,10 2027-05-15 038
Murphy Oil USA Inc 5.625% 01-05-2027 XBER 1355000 9453070 USD 12770034 3316964 4,40 2027-05-01 040
Navistar International Corp 6.625% 01-11-2025 NONE 1000 000 9138302 USD 8952 062 -187 240 613 2025-11-01 028
NCL Corp Ltd 3625% 15-12-2024 NONE 855000 7837956 USD 7 616 447 -221509 329 2024-12-15 024
NCR Corp 6.375% 15-12-2023 XNYS 1205 000 10413918 USD 10853 414 439 496 557 2023-12-15 034
Newell Brands Inc 4.2% 01-04-2026 XFRA 900 000 8497987 USD B 246 697 =251 280 1,04 2026-04-01 026
Newell Brands Inc 5.375% 01-04-2036 XFRA 500000 4861764  USD 4756 920 —104 845 319 2020-04-01 9,15
Nexstar Broadcasting In¢ 5.625% 15-07-2027 NONE 1635 000 15595171 usD 15140193 -454 979 4,68 2027-07-15 047
Oasis Petroleum Inc 6.25% 01-05-2026 NONE 1421000 10928022 USD 10364 005 ~564016 9.69 2026-05-01 ¢32
Ol European Group BV 2.875% 15-02-2025 XSTU 1 100000 11073205 EUR 11242 350 169 145 2,25 2025-02-15 025
Ol European Group BV 3.125% 15-11-2024 XBER 2 200000 21809780 EUR 23121603 1311823 170 2024-11-15 0,72
Panther BF Aggregator 2 LP / 4375% 15-05-2026 XQAM 1000000 8772527 EUR 101339 177 566 650 3,50 2026-05-15 0,32
Panther BF Aggregatar 2 LP / 8.5% 15-05-2027 NCNE 645 000 5574567 USD 6022047 447 479 7,24 2027-05-15 0,19
Par Pharmaceutical Inc 7.5% 01-04-2027 NONE 1030000 8898303 USD 9005664 106736 7.44 2027-04-01 0,28
Performance Food Graup Inc 5.5% 15-10-2027 NONE 990G 000 8951812 USD 9297513 345701 435 2027-10-15 0,29
Post Heldings Inc 5.75% 01-03-2027 NONE 3 500 000 33091495 UsD 329852327 =106 167 450 2027-03-91 1,03
Prestige Brands Inc 5.125% 15-01-2028 NONE 505 000 4592016 USD 46481372 56356 428 2028-01-15 0,14
PTC Inc 6% 15-05-2024 XFRA 2 358 000 21154065 USD 21 626973 472509 482 2024-05-15 0,67
QEP Resources Inc 5.625% 01-03-2026 XFRA 901 000 7138795  USD 7721403 582608 601 2026-03-01 0,24
Qorvo Inc 4.375% 15-10-2029 NONE 450 000 4076640 USD 4142114 65474 373 2029-10-15 0,12
Qorvo Inc 5.5% 15-07-2026 NONE 1 405 00C 12569875 USD 13 148 857 578782 429 2026-07-15 0,41
Realogy Group LLC / Realogy 5.25% 01-12-2021 NONE 1195000 10050674  USD 10 605 832 555158 463 2021-12-01 033
Refinitiv US Holdings Inc 4.5% 15-05-2026 XFRA 840 000 8135392 EUR 9016 745 8811353 295 2026-05-15 028
Reynolds Group Issuer Inc / 575% 15-10-2020 NONE 2500 000 23070090 USD 24726 806 1656716 547 2020-10-15 0,77
Royal Bank of Scotland Group 6% 19-12-2023 XFRA 1955000 17 457 518 USD 19 106 673 1649154 2,96 2023-12-18 0,60
SBA Commuynications Corp 4% 01-10-2022 NONE 2135000 17692262 UsSD 19112 852 1420390 325 2022-10-01 0,60
Scient!fic Games Internation 5% 15-10-2025 NONE 2 400 000 21586419  USD 22064 910 478491 405 2025-10-15 0,69
Scientific Games Internation 5.5% 15-02-2026 XFRA 850000 8011024 EUR 8703620 692 556 471 2026-02-15 027
Scientific Games Internation 6.625% 15-05-2021 NONE 1350000 12081535 USD 12 367 026 285491 558 2021-05-15 39
Scientific Games Internation 7% 15-05-2028 NONE 705 00C 6496 173  USD 6 644 187 148014 583 2028-05-15 0,21
Scientific Games Internation 7.25% 15-11-2029 NONE 225000 2978950 USD 3098 622 119672 6,02 2029-11-15 0,10
Scottish Widows Ltd 5.5% 16-06-2023 XLON 1960000 18487640 GBP 25372 668 6885028 208 2023-06-16 0,79
Scotts Miracle-Gro Co/The 5.25% 15-12-2026 XNYS 1834000 15379945 USD 17303732 1813787 4,08 2026-12-15 054
Sealed Air Corp 4.5% 15-09-2023 XDUB 2325000 22769047 EUR 26061 295 3292248 0,76 2023-09-15 081
Sensata Technologies BV 5% 010-2025 NONE 2 407 000 20101593  UsSD 22975 308 2873714 3,30 2025-10-01 672
Service Corp International/U 5125% 01-06-2029 XFRA 785000 6863020 USD 7329157 466 138 427 2029-06-01 023
Service Corp International/U 5.375% 15-05-2024 XFRA 3250000 25399170 usD 29 415 487 4016 317 456 2024-65-1% 092
Sinclair Television Groug In 5.5% 01-03-2030 NONE 1680000 15339857 USD 15094824 -245034 5,30 2030-03-01 0.47
Sirius XM Radie Inc 4.625% 15-07-2024 NONE 1600000 15124366 USD 14 762 664 -361702 338 2024-07-15 0,46
Sirfus XM Radio Inc 5% 01-08-2027 NONE 1000 000 95651751  UsSD 9270602 -281 149 410 2027-08-01 4,29
Southwestern Energy Co 75% 01-04-2026 XBER 1970000 17024422 UsD 16012 657 -1011765 889 2026-04-01 0,50
Spectrum Brands Inc 5% 01-10-2029 NONE 379000 3394210 usD 3438624 44414 451 2029-10-01 011
Spectrum Brands Inc 575% 15-07-2025 XNYS 3 085 000 26392337 USD 28295374 1903037 478 2025-07-15 088
Springteaf Finance Corp 5.375% 15-11-2029 XFRA 2 389 000 22039950 USD 21912347 -127 603 474 2029-11-15 0,68
Springleaf Finance Corp 6125% 15-03-2024 XBER 825 000 7359228 USD 7838227 578999 363 2024-03-15 0,25
Springleaf Finance Corp 6.625% 15-01-2028 XFRA 435 000 3803075 USD 4314810 511736 4,46 2028-01-15 0,13
Springleaf Finance Corp 7.75% 01-10-2021 NONE 2275000 14486723 USD 21715341 7228618 2,64 2021-10-01 0,68
Sprint Capital Corp 6.875% 15-11-2028 XFRA 1430 000 1175145¢ USD 1353¢ 692 1788232 5,66 2028-11-15 0,42
Sprint Communications Inc 6% 15-11-2022 XFRA 928 000 5990001 UsSD 8552 152 2562 151 4,13 2022-11-1% 027
Sprint Corp 7.625% 01-03-2026 XFRA 1335000 11184048 USD 12936997 1752949 555 2026-03-01 0,40
Sprint Corp 7.875% 15-09-2023 XFRA 3825000 344843258 USD 37 084 491 2600233 473 2023-09-15 1,16
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Navn Notert Beholdning Kostpris  Vatuta Markedsverdi Urealisert Effrente Risiko klasse  Neste rente Vekt
ph NOK NOK NOK i% reg i%
Staples Inc 7.5% 15-04-2026 NONE 1505000 12879743  UsSD 13720820 841077 6,63 2026-04-15 0,43
Stars Group Holdings BV / St 7% 15-07-2026 NONE 1865000 16204608  USD 17 740 350 1535743 5.40 2026-07-15 0,55
Steel Dynamics Inc 5.25% 15-04-2023 XFRA 1200000 10348944  USD 10 750 246 401 301 4,55 2023-04-15 0,34
Targa Resources Partners LP 5% 15-01-2028 NONE 2 565000 21275108  UsSD 22990213 1715104 4,63 202801-15 0,72
Telecom Italia Capital SA 7.2% 8-07-2036 XLUX 4715000 43522525 USD 43088775 5566251 5,40 2036-07-18 153
Teleflex Inc 4.625% 15-11-2027 XFRA 1765000 14712632 USD 15 437 213 1724581 3,70 2027-11-15 051
Tempo Acquisition LLC / Temp 6.75% 01-06-2025 NONE 2285000 13 653 182 uso 20731547 1078 366 5.94 2025-06-01 0,65
Tenet Healthcare Corp 4.875% 51-01-2026 NONE 1178000 10 503 873 usp 10842 098 338225 4,07 2026-01-01 034
Tenet Healthcare Corp 8.125% 01-04-2022 XFRA 1000000 9013682 USD 9720851 707 269 317 2022-04-01 0,30
Terex Corp 5.625% 01-02-2025 NONE 1915 G00 17515885 USD 17 374579 -141 306 4,83 2025-02-01 0,54
Titan Acquisition Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026 NONE 1690 CO0 13088501 UsSC 14 702 032 1613531 173 2026-04-15 046
Transocean Inc 7.25% 01-11-2025 NONE 1731000 13843784 USD 14 906 600 1062816 7.53 2025-11-01 0.46
Transacean Inc 75% 15-01-2026 NONE 125000 1087278 USD 1084 682 -2595 7.60 2026-01-15 0,03
TRI Pointe Group In¢ / TRI P 5,.875% 15-06-2024 XNYS 530 000 3774308 USD 5064 780 1290473 369 2024-06-15 0.16
TR Pointe Group Inc 5.25% 01-06-2027 XNYS 705 000 5811168 USD 6473824 662 656 447 2027-06-01 0,20
Trident TP( Holdings Inc 6.625% 01-11-2025 NONE 1600 000 12771053 USD 12653712 -117 341 8,66 2025-11-01 039
Trinseo Materials Operating 5.375% 01-09-2025 NONE 1300 000G 10391464 USD 11423 490 1042026 529 2025-08-01 0,36
Triumph Group Inc 6.25% 15-09-2024 NONE 380000 3392906 USD 3510307 117401 497 2024-09-15 011
Triumph Group Ine 7.75% 15-08-2025 XNYS 1360000 12485856  UsSD 12 461024 —24 832 670 2025-08-15 Q39
Twitter Inc 3.875% 15-12-2027 NONE 700 00O 6336810 USD 6147911 -248 893 3,84 2027-12-15 019
United Airlines Holdings Inc §% 01-12-2020 XBER 2000 000 17740890 USD 18 128 200 387 310 248 2020-12-01 0,57
United Rentals North America 3.675% 15-11-2027 XFRA 1701 000 15546800 USD 15260 341 -286 459 352 2027-11-15 0,48
United Rentals North America 4.875% 15-01-2028 XFRA 325000 4291006 USD 4803 540 532534 422 2028-01-15 915
United Remtals North America 5.875% 15-09-2026 XFRA 505 000 4543338 USD 4760421 -182 917 4,55 2026-09-15 0,15
UPC Holiding BY 3.875% 15-06-2029 XDUB 250000 2661132 EUR 2576509 —-84623 329 2029-06-15 0,08
UPCE Finance (V Ltd 4% 15-01-2027 xpug 1800000 14652455 EUR 16 BOB 270 2155813 314 2027-01-15 0,52
USA Compression Partrers LP 6.875% 01-09-2027 NONE 840 000 7562831 usp 7688 395 125565 6,40 2027-09-01 0,24
VeriSign (nc 4.75% 15-07-2027 XFRA 2620000 22433160 USD 24288976 1855816 3.86 2027-07-15 0,76
Verscend Escrow Corp 9.75% 15-08-2026 NONE 1380000 12147215 usD 13263331 1116115 .75 2026-08-15 041
VICI Properties LP / VICI No 4.25% 01-12-2026 NONE 605 000 5534419  UsD 5475 806 -5 613 370 2026-12-01 017
Virgin Media Secured Finance 5.5% 15-08-2026 XLUX 1000000 9512706 USD 9226 665 -286 041 4,56 2026-08-15 029
Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 NONE 1775000 14648721  usD 16 260 349 1611629 463 2026-02-15 0.51
West Street Merger Sub Inc 6.375% 01-09-2025 NONE 2050000 16786338 UsD 17968 930 1182592 6,32 2025-09-01 0,586
Whiting Petroleum Corp 5.75% 15-03-2021 XNYS 170000 1339713 USD 1413174 73461 10,36 2021-03-15 0,04
Whiting Petroleum Corp 6.625% 15-01-2026 XNYS 2035000 17165052 UsD 121861331 -4978 721 14,24 2026-01-15 Q38
Yum! Brands Inc 3.875% 01-11-2023 XFRA 2530 000 20885779 USD 22898825 2013046 3,01 2023-11-01 071
Yum! Brands Inc 4.75% 15-01-2030 NONE 1105000 9986438 USD 10171150 184752 4,21 2030-01-15 032
Zayo Group LLC / Zayo Capita £.375% 15-05-2025 XFRA 2 095 000 17 467 037  USD 18161716 694679 562 2025-65-15 57
Sum 2907 000024 3057070798 150070774 9535
Forwards 3144418572 o] 104 946 042 104 945 042 3.27
Sum verdipapirportefolje 2907 000 024 3162016841 255016 816 98,62
Bankinnskudd 17 260 387 0,54
Opptjente renter 42 859 265 134
Fordringer/gjeld -15879137% =0,50
Fondets verdi 3206257114 100.00
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Opplysninger som skal gis i henhold tit ESMA guidelines 2014/937

Opplysningene under er basert pa data per 2019-12-31 med mindre annet er oppgitt. Belep er
oppaitt i fondets basisvaluta NOK 1000, med mindre annet er cppgitt.

Fondet har ikke lant ut eller |ant verdipapirer i rapporteringsperioden. Fondet har ikke deltatt
i total return swap, gjenkjep, omvendt gjenkjep, buy-sell back, seli-buy back eller margin-
lan-transaksjoner f rapporteringsperioden

Derivater {NOK)

Underliggende ek ng g

Valuta
EUR
GBP
NOK
Ush

Motparter i derivattransaksjoner

-388 473
-B3572
3139269
~2562277

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG

Nordea Bank Abp

Saciete Generale SA
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