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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa 13 524 000 144 000
kredittinstitus oner

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pakunder 13 8470000

Andre renteinntekter og lignende inntekter 13 2 945 000

Sum renteinntekter og lignende inntekter 13 11 939 000 144 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader painnskudd fraog gjeld til kunder 13 3262 000

Andre rentekostnader og lignende kostnader 13 132 000 1000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 13 3394 000 1000
Netto rente- og kredittprovigonsinntekter 13 8 545 000 143 000

Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel
avkastning

Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel 0 0
avkastning

Provigonsinntekter oginntekter fra banktjenester
Andre gebyrer og provisjonsinntekter 14 52 000
Sum provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 14 52 000 0

Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester
Andre gebyrer og provisjonskostnader 14 1285 000
Sum provisonskostnader og kostnader ved banktjenester 14 1285 000 0

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og ver dipapirer
som er omlgpsmidler

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -2 434 000 0
derivater
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og -2 434 000 0

verdipapirer som er omlgpsmidler

Andredriftsinntekter
Sum andredriftsinntekter 0 0
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
L gnn og gener elle administrasjonskostnader

Lenn 15, 16 11 329 000 3249 000
Pensjoner 15, 16 1072 000 17 000
Sosia e kostnader 15, 16 2296 000 476 000
Legnn m.v. 14 697 000 3742000
Administrasjonskostnader 15, 16 2073 000 6 000
Sum Ignn og gener elle administrasjonskostnader 15, 16 16 770 000 3748 000
Avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og immaterielle

eiendeler

Ordinaae avskrivninger 5 2 259 000 17 000
Sum avskrivninger m.v. av varigedriftsmidler og 2 259 000 17000
immaterielle eiendeler

Andredriftskostnader

Andre driftskostnader 15 504 000 8 767 000
Sum andredriftskostnader 15 504 000 8 767 000
Tap pa utlén, garantier m.v.

Tap pautlén 8014 000

Sum tap pa utlan, garantier m.v. 8 014 000
Nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap pa

verdipapirer som er anleggsmidler

Sum nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap 0 0
pa verdipapirer som er anleggsmidler

Resultat av ordina drift -37 669 000 -12 389 000
Skatt pa ordinaart resultat 17 -9 347 000 -3 185 000
Resultat av ordinaer drift etter skatt -28 322 000 -9 204 000
Resultat av ekstraordinaer e poster 0 0
Resultat for regnskapsar et -28 322 000 -9204 000
Overfaringer og disponeringer

Overfert til annen egenkapital -28 322 000 -9204 000
Sum disponeringer og overferinger -28 322 000 -9204 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Utlan til og fordringer pakredittinstitugoner

Utlan til og fordringer pa kredittinstitugoner uten avtalt Igpetid 2 74 309 000 106 625 000
eller oppsigel sesfrist

Utlan til og fordringer pa kredittingtitusjoner med avtalt lgpetid 2 1471000 1141000
eller oppsigelsesfrist

Sum netto utlan og fordringer pa kredittinstitusj oner 75 780 000 107 766 000
Utlan til og fordringer pa kunder

Factoring 0 0
Andre utlan 200513 000 0
Spesifiserte tapsavsetninger 7 725 000 0
Sum netto utldn og fordringer pa kunder 192 788 000 0
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende

verdipapirer med fast avkastning

Utstedt av det offentlige 0 0
Sertifikater og obligasjoner 4 159 141 000 0
Utstedt av andre 159 141 000 0
Sum sertifikater, obligasjoner og andrerentebaerende 159 141 000 0
verdipapirer med fast avkastning

Akger, andeler og andre verdipapirer med variabel

avkastning

Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel 0 0
avkastning

Eierinteresser i tilknyttede selskaper

Sum eierinteresser i tilknyttede selskaper 0 0
Eierinteresser i konsernselskaper

Sum eierinteresser i konser nselskaper 0 0
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 17 15 401 000 6 054 000
Andre immaterielle eiendel er 5 17 615 000 3824 000
Sum immaterielle eiendeler 33016 000 9878 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 5 367 000 362 000
Sum varigedriftsmidler 367 000 362 000
Andreeendeler

Andre eiendeler 6 12 203 000 15000
Sum andre eiendeler 12 203 000 15000

Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjenteikke
mottatte inntekter

Sum forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjente 0 0
ikke mottatte inntekter

SUM EIENDELER 473 295 000 118 021 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Gjeld til kredittinstitusoner
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 0 0

Innskudd fra og gjeld til kunder
Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt |gpetid 10 381 374 000

Sum innskudd fra og gjeld til kunder 381 374 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Annen gjeld

Annen gjeld 11 5510 000 4134 000
Sum annen gjeld 5510000 4134000

Avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser
Sum avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 0 0

Ansvarlig lanekapital
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum ansvar lig lanekapital 0 0
Sum gjeld 386 884 000 4134000
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital/grunnfondsbeviskapital 12 5672000 5672 000
Selskapskapital 5672000 5672 000
Overkursfond 115179 000 114900 000
Sum innskutt egenkapital 120 851 000 120572 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital -34 440 000 -6 685 000
Sum opptjent egenkapital -34 440 000 -6 685 000
Sum egenkapital 86 411 000 113887 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 473 295 000 118 021 000
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STYRETS BERETNING

Om Optin Bank ASA

Optin Bank ASA («Selskapet») er en nyetablert bank som tilbyr forbruksln, sparekonto og eCommerce finansiering. Optin Bank ASA ble
omdannet fra Optin Prosjekt AS den 22. august 2017, Vi fikk tillatelse til oppstart av bankvirksomhet av Finanstilsynet den 8, september 2017
og 8pnet darene for farste kunder i mars 2018. Optin Bank ASA er i all hovedsak eid av norske investorer. Bankens aksjer er notert pd NOTC-
listen med ticker OPTIN. Banken har forretningskontor i Munkedamsveien 53B i Oslo. Optin Bank er mediem av Bankenes Sikringsfond og

alle kundeinnskudd inntil to mitlioner kroner er sikret med en innskuddsgaranti.

Redegjarelse for 2018

Var strategiske ambisjon er & bli en bank for netthandel, skape okt omsetning og lennsomhet for eCommerce akterer gjennom semiese
betalingslesninger i nettbutikker og gode finansieringsalternativer for forbrukere. Optins tre strategiske forretningsomrader er
betalingstjenester for eCommerce, tradisjoneile forbrukslén og sparekonto. Alte tjenester tilbys gjennom en digital, fleksibel og skalerbar IT-

plattform rigget for rask onboarding av nye kunder, produkter, valutaer og geografisk diversifisering.

2018 er bankens ferste driftsdr. Den opprinnelige forretningsplanen med fokus pa rask vekst og geografisk ekspansjon har i lepet av 2018 blitt

revurdert i lys av den raske endringen i markedet for spesialiserte nisjebanker og finansieringsselskaper og endringer i regulatoriske krav.

Styrets strategiske prioriteringer i 2018 var:
*  Etablering av skalerbare iT-lasninger for utlédn og innskudd
®  Lansering av usikrede L&n og innskudd rettet mot personmarkedet
*  Utvikling og imptementering av IT-system for eCommerce finansiering
®  FEtablering av partneravtater for eCommerce
®  Styrking av bankens ansvarlige kapital
*  Notering pd NOTC og etablering av medlemskap i FINFO

*  Etablering av en forward flow avtale for salg av misligholdte L&n

Implementering av skalerbare | T-lasninger har vaert et viktig prioriteringsomride i 2018, og en vesentlig del av | T-investeringer i fremtidige
produkter og tjenester allerede er gjort. Banken har implementert et kjernesystem CoreView fra Bangsoft og et frontsystem Construo fra
Quesnay for en digital seknadsprosess, kredittvurdering og kundeetablering. Videre er det vatgt en eCommerce-plattform ARC som

imptementeres av Aptic.

Tradisjonelle forbrukslan ble lansert i mars 2018 og danner inntektsgenererende grunnlag i etableringsfasen. Seknadsprosessen for
forbrukstan er heldigitat med effektiv og rask saksbehandling fra seknadsskjema til utbetaling av {8n. Forbrukslan distribueres gjennom
ldneagenter og direkte seknadskanal. Kredittvurderingsprossen | oppstartsfasen var basert pé et generisk scorekort fra kredittbyrder.

Kredittscoringen blir videreutvikiet etter hvert som banken bygger sine egne historiske data om kundenes atferd.

Sparekonto er et gunstig alternativ for kunder som ensker & spare med lav ristko, heyere rente enn pd en tradisjonell lenns- eller brukskonto
og ingen gebyrer eller uttaksbegrensninger. Sparekontoen ble lansert i april 2018 og banken har opplevd god tilgang av innskuddskunder.

Rentefastsettetsen pd sparekonto felger utviklingen i markedet, og vart Likviditets- og kapitalbehov.
Optins eCommerce Finance plattform lanseres i 1. kvartal 2019. | 4. kvartal 2018 ble det signert tre nye intensjonsavtaler med
samarbeidspartnere for implementering av Optin Check-Out i deres netthandelslesninger, hvor Optin Bank vil tilby fakturakjep og

salgsfinansiering av netthandel.

| 4, kvartal 2018 ble det inngdtt en forward-flow avtale om salg av misligholdte Lan til Axactor Capital AS. Avtalen trer i kraft i 1. kvartal 2019 og

gir setskapet akt forutsigbarhet i fremtidige tapsavsetninger pd utian.
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Finansiell utvikling 1 2018
Utldnsveksten i 2018 var p& 198,2 millioner kroner fra oppstarten av bankvirksomheten | midten av mars. Utldnsveksten var godt tilpasset

kapitalsituasjonen og regulatoriske krav til ansvarlig kapital. Totalt ble det utbetalt 227,3 millioner kroner i nye Llan i 2018. Innskudd fra kunder
utgjorde 3814 millioner kroner per 31. desember 2018. Forvaltningskapitalen var 473,3 millioner kroner, og likvide midler i form av

bankinnskudd og rentebarende verdipapirer utgjorde 234,9 millioner kroner.

Resultat etter skatt for 2018 er -28,3 millioner kroner. Netto renteinntekter utgjorde 8,5 millioner kroner, og netto provisjonskostnader -1,2
millioner kroner i 20%8. Totale driftskostnader for nedskrivninger og tap i 2018 er 34,5 millioner kroner og bestar hovedsakelig av
personalkostnader og iT-kostnader i forbindelse med implementering av kjernesystem for lan og innskudd, og | T-lesningen for eCommerce

finansiering.

Optin Bank ASA hadde 15,7 millioner kroner i forfalte engasjementer over 90 dager per 31. desember 2018. Utl&n til kunder vurderes for
nedskrivninger i samsvar med [FRS 9 og det avsettes for forventet tap fra utbetalingstidspunktet. Nedskrivninger for forventet utldnstap

utgjorde 7,7 mitlioner kroner i 2018.

Bankens egenkapital ved utgangen av dret var 86,4 millioner kroner. Ansvarlig kapital bestdr kun av ren kjernekapitat, og bankens rene
kjernekapitaldekning per 31. desember 2018 var 20,81 %. Bankens ansvarlige kapital skal tilfredsstille lovpalagte soliditetskrav og bankens
velkstambisjoner. For & styrke den ansvarlige kapitalen initierte styret i Optin Bank en aksjeemisjon rettet mot noen eksisterende aksjonaerer i
desember 2018. Emisjonen ble gjennomfaert i januar 2019 til en kurs 11 kroner per aksje og eker selskapets egenkapital med 33 millioner

kroner.

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og at drsregnskapet er avgitt pé grunnlag av denne forutsetningen. Det er styrets

oppfatning at 8rsregnskapet med noter per 31, desember 2018 gir en dekkende beskrivelse av bankens finansielle stilling.
Disponering av &rets resultat

Avrsresultatet For 2018 etter skatt foresl3s i sin helhet overfart til annen egenkapital. Disponeringen reduserer annen egenkapital med 28,3

millioner kroner.
Fremtidig utvikling

Optin Banks strategi siden oppstarten i mars 2018 har vaert vurdert mot utviklingen i markedet, endringene i regulatoriske rammebetingelser
og tilgangen pa kapital. Styret vurderer at de tre produktomradene som er definert som grunnlag for fremtidig vekst og lennsomhet -
eCommerce finansiering, forbruksldn og sparekonto - fremdeles er kjernen i bankens strategi. Veksttakten og vurdering av nye produkter og
markeder md imidlertid vurderes lapende sett opp mot regulatoriske krav og bankens kapitalsituasjon. Plattformen for eCommerce
finansiering er Optins viktigste satsing for & bygge posisjonen som en teknologidreven bank for e-handel. Fokuset i 2019 vil veere rettet mot
onboarding av nye partnere, plattformieveranderer og skning i transaksjonsvolum fra e-handel.

Arbeidsmilje, likestilling og diskriminering

Per 31 desember 2018 hadde Optin Bank ASA 9 faste ansatte og 4 innleide vikarer. Arbeidsmiije i banken anses som godt og det totale
sykefravaeret i 2018 var pd 15 dager. Det var ingen langtidssykemeldinger i lapet av dret, og det har ikke forekommet eller blitt rapportert

alvortige arbeidsuhell elter utykker, som har resultert i store materieile skader eller personskader.

Av 9 faste ansatte er det 2 kvinner og 7 menn. Andel kvinner i bankens styret er 40 %, og andel kvinner i tedergruppen er 17 %. Selskapet

etterstreber likestitling og likebehandling av ansatte uavhengig av kjenn, etnisitet, religion og Livssyn.
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Oslo, 27. mars 2019
Styret i Optin Bank ASA

Nils Peter Fredrik Jetzel Ole Bjern Fausa Karoline Henriksen
Styreleder Nestleder Styremediem
Karin Agneta Nielsen Harald Dahl-Pedersen
Styremedlem CEO
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RESULTATREGNSKAP

Belep i 1000 kroner Note 2018 2017
Renteinntekter, amortisert kost 8792 0
Andre renteinntekter 3146 144
Sum renteinntekter 11939 144
Rentekostnader, amortisert kost 3260 0
Andre rentekostnader (132) €}
Sum rentekostnader (3 394) (V)
Netto renteinntekter 13 8 545 143
Provisjonsinntekter og lignende inntekter 52 0
Provisjonskostnader og lignende kostnader (1285) 0
Netto provisjonskostnader 14 {1233 0
Netto gevinst/(tap) pd inansielle instrumenter {2 434) 0
Sum inntekter 4 878 143
Lenn og generelle administrasjonskostnader 15,16 (16 770) (3748)
Avskrivninger av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 (2259 (7
Andre driftskostnader (15 504) (8767)
Sum driftskostnader fer nedskrivninger og tap (34 533) (12 532)
Tap pé utlén og garantier 2 (8 014) 0
Driftsresultat far skatt (37 669) (12 389)
Skatt p3 ordinart resultat 17 9347 3185
Resultat for perioden (28 322) (9 204)

UTVIDET RESULTAT

Belap i 1000 kroner Note 2018 2017

Resultat for perioden (28332 (9 204)
Andre inntekter 0 0
Totalresultat for perioden (28 332) (9 204)
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BALANSE

Belep i 1000 kroner Note 2018 2017

EIENDELER

Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner 2,78 75780 107 766
Uttan tit kunder 3,79 192788 0
Obligasjoner og sertifikater 4,78 159 141 0
Immaterielle eiendeler 5 17 614 3824
Utsatt skattefordet 17 15 401 6 054
Varige driftsmidler 5 367 362
Andre eiendeler 6 12203 15
SUM EIENDELER 473295 18 021
GIELD

Innskudd fra kunder 7,910 381374 0
Annen gjeld 1 5510 4134
SUM GIELD 386 884 4134

EGENKAPITAL

Aksjekapital 12 5672 5672
Overkurs 15179 114 900
Sum innskutt egenkapital 120 851 120 572
Annen egenkapital 6119 (6 685)
Totalresultat for perioden (28 322) 0
Sum annen egenkapital (34 440) (6 685)
SUM EGENKAPITAL 86 411 113 888
SUM GIELD OG EGENKAPITAL 473 295 18 021

QOsle, 27. mars 2019

Styret i Optin Bank ASA

Nils Peter Fredrik Jetzet Ole Bjern Fausa Karoline Henriksen
Styreleder Styrets nestleder Styremedlem
Karin Agneta Nielsen Harald Dabl-Pedersen
Styremediem CEO
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ENDRINGER | EGENKAPITAL

Belap i 1 000 kroner Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum egenkapital

Egenkapital per 01.01.2018 5672 114 900 (6 685) 113 888
Ansatteopsjoner 0 0 566 566
Emisjonskostnader 0 279 0 279
Totalresultat for perioden 1] 0 (28 322) (28 322)
Egenkapital per 31.12.2018 5672 115179 (34 440) 86 411
Belep i 1 000 kroner Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum egenkapital

Egenkapital per 01.01.2017 325 0 (350) (25)
Kapitalforheyetse (netto av emisjonskostnader) 5347 114 900 0 120 247
Korrigering for utsatt skattefordet i 2017 0 0 2869 2869
Totalresultat for perioden 4] 0 {9 204) (9 204y
Egenkapital per 31.12.2017 5672 114 900 (6 685} 113 888

03.05.2021 kI 13:08

Brgnngysundregistrene

Side 13 av 32



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 913944658

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Belap i 1 000 kroner Note 2018 2017

Netto utbetaling av t&n til kunder (199 805) 0
Netto innbetaling av innskudd fra kunder 381371 0
Renteinnbetaling 8302 144
Renteutbetaling (3390 m
Netto utbetaling ved kjep av sertifikater og obligasjoner (158 946) 0
Utbetaling av provisjoner (10 402) 0
Utbetaling til drift (3339 (12 891)
Netto (ekning)/reduksjon i andre eiendeler 0 (763)
Netto akning/(reduksjon) i annen gjeld ] 3977
Netto kontantstrem Fra operasjonelle aktiviteter (16 262) (9 535)
Investeringer i varige driftsmidler og immaterielle eiendeler (16 054) (4100)
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (16 054) (4 100)
Netto innbetaling ved utstedetse av aksjekapital 0 120 247
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 0 120 247
Sum kontantstram (32 316) 106 612
Kontanter og kontantekvivalenter per 1. januar 106 625 12
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter (32 216) 106 612
Kontanter og kontantekvivalenter per 31. desember 2 74 309 106 625
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NOTE1 REGNSKAPSPRINSIPPER

SELSKAPSINFORMASION

Optin Bank ASA («Selskapet») er et allmennaksjeselskap som ble omdannet fra Optin Prosjekt AS den 22. august 2017. Selskapet fikk tillatelse
til oppstart av bankvirksomhet av Finanstilsynet den 8. september 2017. Selskapets kontor er i Munkedamsveien 53B, Oslo.

GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med Internasjonale Regnskapsstandarder for finansiell rapportering (IFRS) som er vedtatt av EU.
Regnskapet er utarbeidet basert pd historisk kost prinsippet med unntak av finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi. Selskapets
funksjonelle og presentasjonsvaluta er norske kroner (NOK).

ESTIMATER OG SKIONNSMESSIGE VURDERINGER

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet kan ledelsen anvende estimater og gjere skjsnnsmessige vurderinger som pavirker regnskapsferte verdier
av eiendeler og gjeld, samt inntekter og kostnader. Dersom estimater og forutsetninger om fremtidig utvikling endrer seg kan det medfare
endringer i tidligere regnskapsferte belep. De viktigste estimatene og vurderingene i drsregnskapet omfatter:

¢ Estimering av forventet tap pé utldn til kunder
*  Virkelig verdi av aksjeopsjoner

¢ Virkelig verdi av obligasjoner og sertifikater

¢  Periodisering av provisjoner og gebyrer

e Utsatt skattefordel

¢ Nedskrivninger pd immaterielle eiendeler og varige driftsmidler
KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstramoppstillingen utarbeides etter direkte metode. Kontanter og kontantekvivalenter bestir av kontanter og fordringer pd
sentralbanker, samt bankinnskudd uten avtalt oppsigetsesfrist.

PRINSIPPER FOR INNTEKTSF@RING

Inntekter og kostnader resultatfores etter hvert som disse opptjenes som inntekter eller palaper som kostnader. Forskuddsbetalte inntekter
og palapte ikke betalte kostnader presenteres som annen gjeld i balansen. Opptjente ikke betalte inntekter presenteres som fordring i
balansen. Periodisering av etableringsgebyrer pa utldn til kunder og transaksjonskostnader ved laneetablering tar utgangspunkt i forventet
giennomsnittlig lopetid i ldneportefaljen. Ved utgangen av 2018 hadde selskapet kun ett t3neprodukt - usikrede L&n til personkunder, og
giennomsnittlig forventet lepetid | portefeljen er 3 &r.

Renteinntekter pd rentebarende verdipapirer vurdert til virkelig verdi presenteres i resultatregnskapet under «Andre renteinntekters, mens
endringene i virkelig verdi som skyldes kreditt- og valutarisiko presenteres under «Netto gevinster og tap p finansielle instrumenter til
virkelig verdin.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Klassifisering og méling

Innregning av finansielle eiendeler og forpliktelser skjer nar foretaket blir part i instrumentets kontraktsmessige bestemmelser. Ved
ferstegangsinnregning males alle finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi. Innregnet belep for finansietle eiendeler og

forptiktelser som ikke er kiassifisert til virkelig verdi over resultat inkluderer i tillegg transaksjonskostnader som er direkte henfarbare til
anskaffelsen.

Etterfalgende miling av finansielle instrumenter avhenger av instrumentenes karakter og intensjoner ved anskaffelsen. Finansielle efendeler
kategoriseres som finansielle eiendeler vurdert til amortisert kost, finansielle eiendeler vurdert ti virkelig verdi over resultat og finansielle
eiendeler vurdert til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader. Finansielle forpliktelser kategoriseres enten som forpliktelser vurdert til
virkelig verdi over resultat eller finansielle forpliktelser vurdert til amortisert kost. Renteinntekter og - kostnader av finansielle instrumenter
malt til amortisert kost presenteres i resultatregnskapet som «Renteinntekter, amortisert kost». For Anansielle eiendeler malt til amortisert
kost i Trinn 1 og 2 beregnes renteinntekter basert pd brutto balansefert verdi, mens i Trinn 3 beregnes renteinntekter basert pd eiendelenes
amortisert kost justert For nedskrivninger.

Klassifisering av Anansielle eiendeler under IFRS 9 Finansielle instrumenter bestemmes av selskapets forretningsmedell og instrumentenes
egenskaper.

Selskapets forretningsmodell for utidn til kunder er 3 holde instrumentene for 3 motta kontraktsmessige kontantstremmer, og alle utldn til
kunder klassifiseres som finansielle eiendeler vurdert til amortisert kost. For mistigholdte i8n er det inng8tt en forward flow avtale med Axactor
Capital AS som innebaerer at mistigholdte t&n kan selges og fraregnes fra selskapets batanse som et Ledd i styringen av kredittrisiko. Avtalen
om salg av misligholdte L8n anses ikke til & pavirke den initiale vurderingen ved etabtering av l&n og malsettingen om & inndrive
kontraktsfestede kontantstrammer, og har ingen effekt pd den regnskapsmessige klassifseringen av eiendelene.

Fordringer pa kredittinstitusjoner i form av bankinnskudd har som hovedformal styring av selskapets likviditet og klassifiseres som finansielle
eiendeler vurdert til virkelig verdi over resultat. Grunnet kort lepetid pa Fordringene vurderes den virkelige verdien titharmet ik hovedstol.
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NOTE1 REGNSKAPSPRINSIPPER (forts.)

Setskapets finansietle plasseringer bestar av andeler i verdipapirfond med undertiggende renteinstrumenter (bankinnskudd, sertifikater og
obligasjoner), som er forvaltet som en integrert del av selskapets likviditetsstrategi og basert pa utviklingen i virketig verdi.
Verdipapirfondsandelene klassifiseres som finansielle eiendeler vurdert til virkelig verdi over resultat.

Setskapet bruler ikke derivater i sin forretningsmodell, men har utstedt frittstdende tegningsretter som gir rett til anskaffelse av aksjer i
selskapet tit en forhandsbestemt tegningskurs. Slike tegningsretter vurderes som derivater og regnskapsferes i henhold til IFRS 2 Aksjebasert
avlenning dersom kriteriene for aksjebasert avlenning er til stede. Tegningsrettene som ligger utenfor virkeomrade av IFRS 2 Aksjebasert
avlenning klassifiseres som finansielle derivater og vurderes til virkelig verdi over resultat.

Finansielte forpliktelser bestdr i all hovedsak av innskudd fra kunder, som klassifiseres som finansielle forpliktelser vurdert til amortisert kost.
Nedskrivninger

Nedskrivninger for tap pé uttdn til kunder bygger pd framoverskuende informasjon. Under IFRS 9 Finansielle instrumenter skal
tapsavsetninger baseres pd forventet tap og inntreffe allerede pd innregningstidspunktet. Eiendeler som er gjenstand for
nedskrivingsvurdering plasseres i én av tre grupper for nedskrivingsformal. Hovedregelen er at eiendelene farst plasseres i gruppe 1 uavhengig
av kredittkvaliteten. Tapsavsetningen for gruppe 1skal utgjere 12 maneders forventet tap. Finansielle eiendeler overfares til gruppe 2 eller 3
nar det har veert vesentlig ekning i kredittrisikoen. Tapsavsetningen for instrumenter i gruppe 2 og 3 er totalt forventet tap over levetiden tit
instrumentene. Instrumenter i gruppe 2 vurderes pa portefeljeniva, mens det for gruppe 3 identifiseres objektive bevis for at et tap har funnet
sted slik at disse vurderes p3 instrumentniva.

Forventet tap over 12 maneder og over forventet levetid estimeres med utgangspunkt i mistigholdsannsynlighet (PD) og tap gitt mislighold
(LGD). Selskapets estimater for PD er basert pa historiske tall mottatt fra inkassobyra og aldersfordelingen av utestdende belsp. Tap gitt
mislighold (LGD) er satt basert pd satgssum ved forward flow avtale. For alle lAneengasjementer gjeres det en vurdering pa
rapporteringstidspunktet hvorvidt kredittrisikoen har @kt vesentlig siden ferstegangsinnregning. Engasjementer i Trinn 1 anses & ha en lav
kredittrisiko. Engasjementer reklassifiseres til Trinn 2 og kredittrisikoen antas & ha ekt vesentlig dersom kontraktsregulerte betalinger har
forfalt med mer enn 30 dager. Engasjementer i Trinn 3 defineres som misligholdte etter 90-dagers regel, ndr banken blir kjent med vesentlige
finansielle vanskeligheter hos debitor, eller nér det foreligger andre objektive bevis pa at verdien av laneengasjementer er vesentlig forringet.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler vurderes til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte av— og nedskrivninger. Ordineere avskrivninger er beregnet lineaert
over driftsmidlenes antatte skonomiske levetid, og utrangeringsverdien av driftsmidlene antas & vaere null.

IMMATERIELLE EIENDELER

Immaterielle eiendeler balansefares nér det er sannsynlig at de fremtidige ekonomiske fordelene knyttet til eiendelen vil tilflyte foretaket, og
anskaffelseskost for eiendelen kan maéles palitelig. Immaterielle eiendeler vurderes til anskaffelseskost fratrukket alkkumulerte av- og
nedskrivninger. Kjept programvare og | T-systemer balanseferes til anskaffelseskost med tillegg av utgifter for 3 ta eiendelene i bruk. Utgifter
knyttet til lopende drift og vedlikehold av immaterielle eiendeler er kostnadsfert i resultatregnskapet. Immaterielle eiendeler med begrenset
gkonomisk levetid avskrives lineart over den antatte levetiden.

PENSJONER

Selskapet er underlagt lov om obligatorisk tjenestepensjon. Alle ansatte i Optin Bank er omfattet av en kotlektiv innskuddsbasert ordning som
innebarer at selskapet betater et drtig innskudd til de ansattes kollektive pensjonssparing. Betalte innskudd kostnadsferes tepende i
resultatregnskapet, og det gjeres ingen avsetning til fremtidige pensjonsforpliktelser i balansen.

AKSIEBASERT AVLONNING

Tildelte ansatteopsjoner (frittstdende tegningsretter) males i samsvar med |FRS 2 Aksjebasert avlenning, og selskapet innregner verdien av
aksjebasert avlenning som en akning i egenkapitalen med en tilsvarende lannskostnad i resultatregnskapet. Verdien av instrumenter som
gjores opp i egenkapitalinstrumenter estimeres ved hjelp av Black-Scholes-Merton modellen for opsjonsprising. Modellen bruker felgende
parametere som input for verdsettelsen: utevelsespris, opsjonenes lapetid, aksjepris pa tildelingstidspunktet, forventet volatilitet og risikofri
rente. For noen av parametere som ikke er direkte observerbare i et aktivt marked benyttes estimater og skjennsmessige vurderinger.
Forventet volatilitet i aksjekursen estimeres basert pé tilgjengelige historiske data for sammenlignbare bersnoterte selskaper. Den risikofrie
renten i modelten tilsvarer en nultkupongrente for statsobligasjoner og -sertifikater med relevant lepetid.

SKATT

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet ut ifra skattesatsen pa alminnelig inntekt For Ananspliktige virksomheter i 2019 (25 prosent).
Utsatt skatt beregnes pd grunnlag av midlertidige forskjeller, dvs. differansen mellom balansefert verdi og skattemessig verdi ved utgangen av
aret. Utsatt skattefordel batansefares som en eiendel i den utstrekning det er sannsynlig at fordelen vil kunne realiseres pa et fremtidig
tidspunkt.

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt.
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NOTE 2 Utldn til og fordringer pd kredittinstitusjoner

Belep i 1000 kroner 2018 2017
Utlén til og fordringer pd kredittinstitusjoner uten avtalt iepetid 74309 106 625
Skattetrekkskonto og evrige innskudd 1471 1141
Sum utldn til og fordringer pd kredittinstitusjoner 75780 107766

NOTE3 Utlan til kunder

Belep i 1000 kroner 2018 2017
Brutto uttln til kunder 200512 o
Forventet tap Trinn't (1146) 0
Forventet tap Trinn 2 (2 000) 0
Forventet tap Trinn 3 (4 579) 0
Netto utldn til kunder 192788 0
Avstemming av brutto utldn til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum
Brutto uttén til kunder per 01.01.2018 0 0 0 0
Overfaring metiom risikoklassene 0 0 0 0
Nye {dn i perioden 175 875 18 881 5756 200512
Brutto utldn til kunder per 31.12.2018 175 875 18 881 5756 200 512
Avstemming av forventel tap Trinn1 Trinn 2 Trinn 3 Sum
Forventet tap per 01.01.2018 0 0 0 0
Overfering mellom risikoklassene 0 0 0 0
Nye t&n i perioden (1146) (2 000) (4 579) (7724)
Forventet tap per 31.12.2018 (1146) (2 000) 4 579) (7 724)
Aldersfordeling av brutto utldn til kunder 2018 2017
Ikke forfalt 154 479 0
Forfalt 1-30 dager 21280 0
Forfalt 31-60 dager 5064 0
Forfalt 61-90 dager 4015 0
Forfalt over 90 dager 15675 0
Brutto utldn til kunder 200 512 0

Utlén som er gjenstand for nedskrivingsvurdering plasseres i én av tre grupper for nedskrivingsformal. Hovedregelen er at eiendelene farst
plasseres i Trinn 1 uavhengig av kredittkvaliteten. Tapsavsetningen for Trinn T utgjer 12 maneders forventet tap. Utldnsengasjementer overferes
til Trinn 2 eller 3 nér det har vaert vesentlig ekning i kredittrisikoen. Tapsavsetningen for engasjementer i Trinn 2 og 3 er totalt forventet tap over
levetiden til instrumentene. Engasjementer i Trinn 1 og 2 vurderes pa portefeljeniva (gruppenedskrivninger), mens det for Trinn 3 identifiseres
objektive bevis for at et tap har funnet sted slik at disse vurderes pd instrumentniva (individuelle nedskrivninger).

Forventet tap over 12 mdneder og over forventet levetid estimeres med utgangspunkt i misligholdsannsynlighet (PD) og tap gitt mislighold
(LGD). Pa grunn av manglende historikk er PD basert pa historiske tall mottatt fra inkassobyra. Basert pa disse er PD satt basert péd
aldersfordelingen av utestiende belep. Etter hvert som banken opparbeider seg ytterligere intern historikk vil PD bli satt basert pé observerte
verdier. Tap gitt mistighold (LGD) er satt basert pd salgssum ved forward flow avtale. Denne er inngatt og vil starte i Q12019
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NOTE 3  Utldn til kunder (forts.)

Uttdnsengasjementer inndeles i risikoklasser basert pd kundeadferd og kredittscoring. Risikoklassifiseringen benyttes bdde i prising av enkelte

Lan p& etableringstidspunktet og ved vurdering av lAineengasjementer for nedskrivning.

Brutto utldn til kunder Fordelt per risikoklasse 2018 207
Risikoklasse A 55267 0
Risikoklasse B 58 447 0
Risikoklasse C 46 197 0
Risikokiasse D 22277 0
Risikoldasse E 18323 0
Sum brutto utldn til kunder 200 512 0
Tap pd utldn 2018 2017
Endring i gruppenedskrivninger i perioden (Trinn 1 og 2) (3145) 0
Endring i individuelle nedskrivninger i perioden (Trinn 3) (4 579) 0
Konstaterte tap (290) 0
Tap pé utldn til kunder (8 014) 0
Geograhisk distribusjon av brutto utlan til kunder 2018 2017
Oslo 27631 0
Akershus 25390 0
@stfold 17 517 0
Hedmark 5363 0
Oppland 6539 0
Buskerud 12 406 0
Vestfold 9803 0
Telemark 7255 0
Rogaland 10980 0
Vest-Agder 6 381 0
Aust-Agder 3595 0
Hordatand 17 460 0
Sogn og Fjordane 1922 0
Mere og Romsdal 8 940 0
Trendelag 16 652 0
Nordland 1459 0
Troms 6582 0
Finnmark 4 639 0
Brutto utlén til kunder 200 512 0
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NOTE 4 Obligasjoner og sertifikater

Belep i 1000 kroner Risikovekt Anskaffelseskost Markedsverdi Bokfart verdi
DNB Global Treasury 0% 48 839 48109 48109
DNB European Covered Bond 10 % 46289 44 923 44923
DNB OMF 10 % 48 277 48111 48111
DNB FRN 20 20% 18123 17 998 17 998
Sum obligasjoner og sertifikater 161528 159 141 159 141

NOTE S5 Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler

Belap i 1 000 kroner IT-systemer Kontormaskiner Inventar Sum
Anskaffelseskost per 01.01.2018 3824 237 125 4186
Nyanskaffelser 15900 154 0 16 054
Anskaffelseskost per 31.12.2018 19725 3N 125 20 240
Akkumulerte avskrivninger per 01.01.2018 0 13) 4) an
Arets avskrivninger 2 110) (94) (38) (2242)
Akkumulerte avskrivninger per 31.12.2018 (2110 (107 (42) (2 259)
Bokfert verdi per 31.12.2018 17 614 284 83 17 981
Avskrivningsperiode S5ar 3ar 3ar

@konomisk levetid 5ar 3dr 3dr

NOTE 6 Andre eiendeler

Belap i 1 000 kroner 2018 2017
Agentprovisjoner 9170 0
Forskuddsbetalte ikke pdlepte kostnader 3026 15
Andre fordringer 8 0
Sum andre eiendeler 12203 15

NOTE7 Kategorisering av finansielle instrumenter

Belep i 1000 kroner Amortisert kost FVTPL Sum
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 0 75780 75780
Utl&n til kunder 192788 0 192788
Obligasjoner og sertifikater 0 159141 159141
Sum finansielle eiendeler 192 788 234 921 427709
Innskudd fra kunder 381374 0 381374
Sum fAnansielle forpliktelser 381374 0 381374
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NOTE 8 Finansielle instrumenter tit virkelig verdi

Belep i 1 000 kroner Niva 1 Nivd 2 Nivd 3 Sum
Utlén til og fordringer pé banker og kredittinstitusjoner 0 75780 0 75780
Sertifikater og obligasjoner 159 141 Q 0 159141
Sum hnansielle instrumenter til virkelig verdi 159141 75780 0 234 921

Virkelig verdi av Anansietle instrumenter i niva 1 er noterte og observerbare priser i aktive markeder. Finansielle instrumenter som verdsettes i
niva tinkiuderer andeler i rentefond med daglige kurskvoteringer.

Virkelig verdi av finansietle instrumenter i niva 2 beregnes basert pa andre input enn noterte priser som omfattes av niva 1, og er observerbare
direkte eller indirekte. Virkelig verdi av utldn og fordringer pd banker og kredittinstitusjoner beregnes basert pd observerbare rentekurver med
kredittrisikotitlegg For motpartsrisiko. Gitt den korte lepetiden pd eiendelene antas den virkelige verdien av fordringer vaere Llik den bokferte

verdien.

NOTE9 Virkelig verdi av finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost

Belep i 1 000 kroner 2018 2017

Bokfert verdi Virkelig verdi Bokfert verdi  Virkelig verdi
Utlén til kunder 192788 190217 0 0
Innskudd fra kunder 381374 379 565 0 0

Utl&n til kunder bestr av ett produkt - nedbetalingsldn med avtalt lepetid og rentebetingelser som kan endres av banken med 6-ukers varsel.
Alle utldn til kunder prises individuelt og basert p4, blant annet, kundens kredittkvalitet, l3nets lapetid og starrelse. Samtidig er utldnsmarkedet
utsatt for sterk konkurranse og det foreligger ingen hindringer for refinansiering av 1&n ved endring i markedsbetingelsene. Virkelig verdi av
utldn tit kunder estimeres pa Nivé 3 etter IFRS 13 verdsettelseshierarki ved hjelp av diskonteringsmetoden med diskonteringsrenten tik
portefeljens effektive rente.

Innskudd fra kunder bestdr av innskudd med flytende rente som kan endres av banken med 2-maneders varsel ved en rentereduksjon, og med
umiddelbar virkning ved en renteoppgang. Virkelig verdi av innskudd fra kunder estimeres pa Niva 3 etter IFRS 13 verdsettelseshierarki ved

hjelp av diskonteringsmetoden med diskonteringsrenten lik portefoljens effektive rente pd rappotteringstidspunktet.

NOTE 10 Innskudd fra kunder

Belap i 1 000 kroner 2018 2007
Innskudd fra kunder uten avtatt lapetid 381374 0
Sum innskudd fra kunder 381374 0

NOTE 11 Annen gjeld

Belop i 1 000 kroner 2018 2017
Feriepenger 1100 272
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 784 215
Forskuddstrekk 7é 390
Leverandergjeld 2 851 3256
Annen gjeld 58 0
Sum annen gjeld 5510 4134
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NOTE 12 Egenkapital

Optin Bank ASA har kun én aksjeklasse. Per 31.12.2018 bestar aksjekapitalen av 15 232 143 aksjer 4 0,372 kroner. Alle utstedte aksjer er fullt ut

innbetalt.

20 starste aksjonazrer per 31.12.2018 Verv Antall aksjer Eierandel
Directmarketing lnvest AS 1521691 9,99 %
Ovidia Invest AS 1521691 9,99 %
Greverud Invest AS Styrets nestleder 1231660 8,09 %
Jakob Hatteland Holding AS 1000 000 6,57 %
Gegoraf AS 962162 6,32 %
Veneziola Invest AS 862 162 5,66 %
Berglund AS 720 875 4,73 %
Lafo AS 444125 292%
Holger Invest 11 AS 400 000 2,63 %
HDP Invest AS CEO 375000 2,46 %
Trond Dahi-Pedersen 350 000 2,30%
ABG Sundal Collier ASA 320000 2,10 %
Rohatt AS 300000 1,97 %
HSBC Bank Pic (nominee) 223165 1,47 %
Arvarius AS 200000 1,31%
Clear Thought AS 2006 000 1,31%
Karstein Gjersvik 2006 000 1,31%
Jahatt AS 200000 131%
Scanpipe Engineering AS 200 000 1,31%
Paradisbukta |nvest AS Styrets nestleder 180 000 118 %
Andre aksjonarer 3819612 25,08 %
Totalt 15232 143 100 %
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NOTE 12 Egenkapital

20 sterste aksjonaerer per 31.12.2017 Verv Antall aksjer Eierandel
Directmarketing Invest AS 1521691 9,99 %
Ovidia Invest AS 1521691 999 %
Paradisbukta Invest AS Styremediem 1231660 8,09 %
Jacob Hatteland Holding AS 1000 000 6,57 %
Gegoraf AS 962162 6,32%
Veneziola invest AS 862162 5,66 %
Berglund AS 720 875 4,73 %
ABG Sundal Collier ASA 650 000 4,27 %
Lafo AS 444125 292%
Holger Invest 1| AS 400 000 263%
HDP Invest AS CEO 375000 2,46 %
Trond Dahl-Pedersen 350000 2,30%
Rohatt AS 300000 197 %
Arvarius AS 200000 1.31%
Clear Thought AS 200 000 1,31%
Karstein Gjersvil 200000 131%
Jahatt AS 200000 1.31%
Scanpipe Engineering AS 200 000 1,31%
Nils Peter Fredrik jetzel Styrets nestleder 160 000 1,05 %
Guts Holding AS 150 000 0,98 %
Andre aksjoneerer 3582777 23,52 %
Totalt 15232143 100 %
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NOTE 12 Egenkapital (forts.)

Opplysninger om naerstiende aksjonaerer per 31.12.2018

Navn Verv Direkte/indirekte eierskap Antall aksjer Eierandel
Harald Dahl-Pedersen CEO Indirekte (HDP Invest AS) 375000 2,46 %
Nils Petter Fredrik Jetzel Styreleder Direkte 160 000 1,05 %
Ole Bjarn Fausa Styrets nestteder Indirekte (Greverud Invest AS) 1231660 8,09 %
Ole Bjarn Fausa Styrets nestteder Indirekte (Paradisbukta Invest AS) 180 000 1,18 %
QOle Bjarn Fausa Styrets nestteder Indirekte (Samierhuset Norge AS) 137112 0,90 %

Opplysninger om naerstiende aksjonaerer per 31.12.2017

Navn Verv Direkte/indirekte eierskap Antall aksjer Eierandel
Harald Dahl-Pedersen CEQ Indirekte (HDP Invest AS) 375000 246 %
Ole Gunnar Tandberg Styreleder Indirekte (Uxor AS) 145 000 0,95 %
Nils Petter Fredrik Jetzel Styrets nestteder Direkte 160 000 1,05 %
Ole Bjern Fausa Styremedlem Indirekte {Paradisbukta Invest AS) 1231660 8,09 %
Ole Bjern Fausa Styremedlem Indirekte (Samlerhuset Norge AS) 13712 0,90 %

Opplysninger om tegningsretter

Optin Bank ASA har utstedt 5 900 000 frittstiende tegningsretter, som hver gir rett ti § tegne én aksje i selskapet.

Navn Verv Per 31.12.2018 Per 31.12.2017
HDP Invest AS CEQ 500 000 500000
Direct Marketing Invest AS 2 400 000 2 400 000
Paradisbukta Invest AS Styrets nestteder 1000 000 1000000
Veneziola Invest AS 800 000 800000
Harald Dahl-Pedersen CEO 200000 0
Karina Folvik CFO 200000 0
Fredrik Eide CRO 200000 0
Bjarne Serum CTO 200 000 0
Haavard Engelstad Chief Compliance Officer 200 000 0
Marius Dybdaht Salgs- og marketingdirekter 200 000 0
Sum 5960 000 4700 000
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NOTE 13 Netto renteinntekter

Belep i 1 00Q kroner 2018 2m7
Renteinntekter av bankinnskudd 324 144
Renteinntekter av utldn til kunder 8792 0
Renteinntekter av obligasjoner og sertifkater 2623 0
Sum renteinntekter 11939 144
Rentekostnader pa innskudd tit kunder 32670 0
Sikringsfondsavgift (132) 0
Andre rentekostnader 0 m
Sum rentekostnader (3 394) m
Netto renteinntekter B 545 143

NOTE 14 Provisjonsinntekter og provisjonskostnader

Belep i 1 000 kroner 2018 2017
Gebyrinntekter av utldn til kunder 52 0
Sum provisjonsinntekter 52 0
Provisjonskostnader ved ldneformidling (1204) 0
Provisjonskostnader ved banktjenester 80) 0
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester (1285) 0
Netto provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester (1233) 0

NOTE 15 Lenn og generelle administrasjonskostnader

Belep i 1 000 kroner 2018 2017
Lenn 11329 3249
Arbeidsgiveravgift 2296 476
Pensjonspremie 1072 17
Andre personalkostnader 2072 6
Sum lenn og generelle administrasjonskostnader 16 770 3748

Optin Bank ASA hadde 9 faste ansatte per 31.12.2018.

Setskapet er underlagt lov om obligatorisk tjenestepensjon. Alle ansatte | Optin Bank er omfattet av en kotlektiv innskuddsbasert ordning
administrert av Gjensidige Forsikring ASA som inneberer at selskapet betaler et &rlig innskudd til de ansattes kotlektive pensjonssparing med
fetgende satser: 7 % av lenn metlom 0-7,1 G og 20 % av tenn mellom 7,1-12G.
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NOTE 16 Godtgjerelser til ledende ansatte, styrende crganer og revisor

Lenn og annen godtgjerelse i 2018 Fastlenn godtg;:rr‘:liz Pensjonspremie godtgja-lr-:lt:;
Harald Dahl-Pedersen (CEQ) 2145 114 138 2397
Karina Folvik (CFQ) 1378 13 138 1530
Fredrik Eide (CRO) 1234 13 138 1385
Bjarne Serum (CTO) (fra 01.02.2018) 1190 10 127 1327
Haavard Engelstad (Chief Compliance Officer) 1039 14 138 1192
Marius Dybdahl (Salgs- og marketingdirekter) 1234 " 138 1383
Sum 8220 175 818 9213
Lonn og annen godtgjerelse i 2017 Fastlenn godtg;:r:lzre‘ Pensjonspremie godtgjz-[::sael
Harald Dahl-Pedersen (CEQ) (fra 01.06.2017) 1667 4 13 1684
Karina Folvik (CFO) (fra 16.11.2017) 188 2 0 190
Fredrik Eide (CRO) (fra 01.12.2017) 13 0 0 13
Haavard Engelstad (Chief Compliance Officer) (fra 01.11.2017) 188 3 0 191
Marius Dybdahl (Satgs- og marketingdirekter) (fra 01.12.2017) 13 [ 0 13
Sum 2267 10 13 2289
Honorar til styrende organer 2018 2017
Ole Gunnar Tandberg Styreleder 200 73
Nits Peter Fredrik Jetzel Styrets nestleder 200 73
Ole Bjorn Fausa Styremedlem 150 55
Karoline Henriksen Styremedlem 150 55
Karin Agneta Nielsen Styremedlem 150 55
Mona Vestum Varamedlem 21 0
Simen James Tomlinson Varamedlem 21 0
Sum styrehonorar 892 3N

Godtgjarelsesordning i Optin Bank ASA folger bestemmelser i Anansforetaksloven. Styret fastsetter &riig retningstinjer for godtgjorelse til
ledende ansatte og avgir en erklering om godtgjoerelser i selskapet til generalforsamlingen. Godtgjarelser til ledende ansatte bestar av fastlonn,
pensjonsordning og variabel avlenning som er knyttet til selskapets resultater og individuell prestasjon. Styret i Optin Bank ASA har besluttet at
det ikke skal deles ut variabel lenn For regnskapsaret 2018.

Banken har et aksjekjopsprogram for alle ansatte som gir mulighet til 3 kjepe aksjer i Optin Bank innen en ramme p& 15 000 kroner 3rlig.

| 2018 ble det utstedt 1200 000 Frittstdende tegningsretter til ledende ansatte (se note 12), som hver gir rett til & kjepe en aksje i Optin Bank ASA
til kurs 10 kroner per aksje. Tegningsrettene har en lapetid pa 5 ar og kan uteves fire ganger i dret i innlesningsperioder fastsatt av styret.
Tegningsrettene er ikke-omsettelige og faller bort ved oppher av ansettelsesforholdet i banken. Tegningsrettene vurderes etter IFRS 2
Aksjebasert avlenning, og bokfares til en teoretisk markedsverdi estimert ved hjelp av Black-Seholes modellen pd tildetingstidspunktet. Samlet
verdi av tegningsrettene fert mot egenkapital per 31.12.2018 utgjer tNOIK 566. Ingen tegningsretter er inntest per 31.12.2018.

Godtgjerelse til revisor 2018 2017
Lovpalagt revisjon 250 150
Attestasjonsoppgaver 40 0
Andre tjenester 26 0

Sum godtgjerelse til revisor 316 150
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NOTE 17  Skatt

Belap i 1 000 kroner

Betalbar skatt 2018 2017
Driftsresultat fer skatt (37 669) (12389
Permanente forskjeller 281 (11 478)
Endring i midtertidige forskjeller 2417 (82)
Skattemessig resultat (34 971) (23 949)
Betalbar skatt (25 %) 0 0
Utsatt skatt 2018 2017
Skattemessig verdi av fremferbart undersiudd (59 270) (24 299)
Midtertidige forskjeller (2 334) 82
Grunnlag for beregning av utsatt skattefordel (61 605) (24 217
Balansefart utsatt skattefordel 15 401 6 054
Skattekostnad i resultatregnskapet 2018 2017
Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel ® (9347 (6 054)
Arets skattekostnad i resultatregnskapet (9 347) (6 054)
Avstemming av skattekostnad 2018 2017
25 % av resultat far skatt (2417 3187
25 % av permanente forskjeller 70 (2 869)
Beregnet skattekostnad (9 347) (6 054

" Brsregnskapet For 207 ble det ikke avsatt for utsatt skattefordel knyttet til emisjonskostnader pd 11 477 889 kroner som var fart mot
egenkapitalen. Den utsatte skattefordeten utgjer 2 B69 472 kroner. Feilen er korrigert i samsvar med |AS 8 Regnskapsprinsipper, endringer i
regnskapsmessige estimater og feil med tilbakevirkende kraft og sammenligningstatlene for 2017 er omarbeidet tilsvarende.

Midlertidige forskjeller Endring 2018 2017
Anteggsmidler 30 52 82
Finansielle instrumenter 2387 (2 387) 0
Sum midlertidige forskjeller 2 417 (2 334) a2
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NOTE 18 Kapitaldekning

Belep i 1000 kroner 31. desember 2018
Aksjekapital 5672
Overkurs 13179
Annen egenkapitat [CRIE))
(-} Immaterielle eiendeler (17 614)
(-) Utsatt skattefordel (8 545)
(-) Arets resultat (28 322)
() AVA {235)
Ren kjernekapital 60 017
Sum ansvarlig kapital 60 017

Kredittrisiko

Institusjoner 28 059
Massemarkedsengasjementer 192788
Dvrige engasjementer 29710
Sum kredittrisiko 250 558
Markedsrisiko 0
Operasjonell risiko 38189
Beregningsgrunnlag 288 746
Minimum kapitalkrav 23099
Ren kjernekapitaldekning 20,79 %
Kjernekapitaldekning 20,79 %
Total kapitaldekning 20,79 %
Likviditetsreserven (Liquidity Coverage Ratio - LCR)! 776 %
Uvektet kjernekapitalandel (Leverage Ratio -LR) 2 1,52 %

Likviditetsreserven (LCR) méler bankens beholdning av Likvide eiendeler i forhold til netto likviditetsutgang i lapet av 30 kommende

katlenderdager i en stressituasjon. | henhold til CRD |V-Forskriften § 8 skal banken til enhver tid ha en likviditetsreserve pd minst 100 %.

2Uvektet kjernekapitatandel (LR) méler bankens kjernekapital mot eksponeringene uten & ta hensyn til risikovekter. | henhold tit CRD 1V-

Forskriften § 5 skal banken ha en uvektet kjernekapitalandel pd minst 3 % av bankens eksponering samt en buffer pd ytterligere 2 %.
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NOTE19 Risikostyring

Risikostyring og internkontrotl i Optin Bank ASA er fortsatt under etablering etter som selskapet har vaert i drift i under ett 3r. Risikostyring og

internkontroll integreres i selskapets strategi og forretningsprosesser og innrettes mot de vesentlige risikoene banken er utsatt for.

Organisering

Styre: Styret er bankens averste ledd i risikostyring og internkontroll og skal pd overordnet nivd sikre at virksomheten er organisert pa en
Forsvarlig mate, falger lover og regler, samt fastsetter bankens risikoprofil og risikotoleranse.

Ledelse: Administrerende direktar har ansvaret for gjennomfering av risikostyring og internkontrotl, og paser at organisasjonen har de ressurser
og kompetanse som kreves for d etterleve loven gitt bankens risikoeksponering innenfor hvert virksomhetsomrade.

Arlig gjennomgang: Rammeverket for internkontroll og risikostyring godkjennes av styret og revideres &rlig eller oftere dersom det foreligger
vesentlige endringer i risikoeksponering. Banken foretar en drlig oppsummering av alle risikoeksponeringer med toleransenivder og resultater.
ICAAP er bankens arlige totale risikovurderingsprosess som blant annet fastsetter kapitalbehovet for kommende perioder.

Lepende rapportering: Alle virksomhetsomrader lepende vurderer risiko i tréd med utarbeidet felles mat for risiko og sérbarhetsanalyse.

Resultatet av dette arbeidet presenteres til styret kvartalsvis.

Kredittrisiko

QOptin Banks poticy for styring av kredittrisiko definerer risikotoleranse for kredittrisiko som oppstar i utldnsvirksomheten, relevante fullmakter,

kredittrammer og prosesser for risikostyring, maling av eksponeringen og rapportering. Kredittpolicy er basert pa:

*  enveldiversifsert kundemasse (personkunder diversifisert mht. alder, yrkesgrupper, kjenn og geograh)

s compliance med Finanstilsynets retningstinjer for forbrukslin

*  strenge interne retningslinjer for kredittvurdering og avvikshindtering.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke skal vaere i stand til 3 mate sine forpliktelser pd grunn av ulik tepetid pd bankens aktiva og passiva.

Bankens styring og kontroll av likviditet- og inansieringsrisiko (|{LAAP) er Forankret i styrevedtatt Likviditetspolicy, som legger opp til lav

tikviditetsrisiko. Risikoen styres gjennom

*  konservative rammer for innskuddsdekning

¢ flytende rente pd utldn og innskudd med mulighet til 4 reprise produktene i lepet av 8 uker og pd denne miten aktivt styre inn- og
utbetalinger

*  beholdning av LCR-portefeljen

s ytrerligere tikviditetsbuffer i Form av bankinnskudd som styres pé daglig basis

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for operative hendelser som kan pafere banken tap og/eller negativ omdemme. 2018 er det farste driftséret for

Optin Bank, og i etableringsfasen foreligger det ekt risiko for systemfeil og menneskelige feil grunnet potensielt manglende veletablerte rutiner

i Rere ledd, og forsek pé svindel gitt at banken er en ny akter i markedet. Bankens policy for risikostyring og internkontroll er vedtatt i styret som

tegger opp til en systematisk vurdering av risikoniva og risikoreduserende tiltak. Det er fastsatt rutiner for rapportering av operasjonelle

hendetser til bankens styre og ledelse.

Optin Bank ASA har i lapet av 2018 rapportert to tilfeller av overskridelser av maksimal grense for store engasjementer mot

hovedbankforbindelsen, DNB Bank ASA. Overskridelsene er rapportert tit Finanstilsynet og bankens styret og interne prosesser og rutiner for

NOTE 20 Likviditets- og renterisiko
Belep i 1 000 kroner

Lepetidsfordelt balanse Under 1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 1-5 &r Over 5 ar Ufordelt Sum
LJF :j;:ﬁ:jt‘z:i:gfe’ pé 75028 0 0 0 752 0 75780
Utlan til kunder 0 15 788 85284 106 702 0 192788
Sertifikater og obligasjoner 0 0 0 159 141 0 0 159 141
Andre eiendeter 0 0 0 45002 0 0 45002
Sum eiendeler 75028 15 788 289 426 107 454 0 47271
Innskudd fra kunder 381374 0 0 0 0 0 381374
Annen gjeld 4099 0 1303 0 108 0 5510

0 386 884

Sum gjeld 385473 0 1303 0 108
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NOTE 20 Likviditets- og renterisike (forts.)

Belep i 1 000 kroner

Balanse fordelt etter

rentebinding Under 1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 1-5&r Over 5 &r Ufordelt Sum
et 75780 0 0 0 0 o 7T
Utldn til kunder 4y 192788 0 0 0 0 192788
Sertifikater og obligasjoner 0] 159 141 ] 0 0 0 159 141
Andre eiendeter ¢ 0 Y 0 0 45002 45002
Sum eiendeler 75780 351929 0 0 0 45002 4727
Innskudd fra kunder 0 381374 0 0 0 0 381374
Annen gjeld 0 0 0 0 0 5510 5510
Sum gjeld 0 381374 0 0 0 5510 386 884

Sensitivitet ved en Z-prosentpoeng renteskning tilsvarer en positiv resuttateffekt pd 19 623 kroner, og ved en 2-prosentpoeng rentereduksjon -

en negativ resultateffekt pa 20 516 kroner.
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Til generalforsamlingen i Optin Bank ASA

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Optin Bank ASAs drsregnskap som bestir av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap, utvidet resultat, endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende 4rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsiret avshuttet per denne datoen i samsvar med International Financial
Reporting Standards som fastsatt av EU.

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisionsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikier ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

4

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon emfatter informasjon i irsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av rsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vér oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapporiere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 00g 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Optin Bank ASA

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for i utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting
Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner
nedvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken
som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet m4 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt § avvikle selskapet eller legge ned
virksombeten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Virt mil med revisjonen er § oppné betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og § avei en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer., Feilinformasjon kan
oppsti som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis elier samlet med rimelighet kan forventes & pvirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa drsregnskapet.

Som del av en revisjon i1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skionn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. T tillegg:

< identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regaskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for §
hindtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feflinformasjon som folge av misligheter
ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

»  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
utirykk for en mening om effekiiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendie regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

= konkluderer vi p4 hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p& innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkiuderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om &rsregnskapet og drsberetningen. Vire
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.

(2)
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Uavhengig revisors beretning - Optin Bank ASA

Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter
driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av hetydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pa vir revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsheretningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kentrolthandlinger vi har funnet
ngdvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt tit & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med Jov og god
bokferingsskikk 1 Norge.

Osle, 27. mars 2019
PrlcewaterhouseCoopers A8
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