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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 342 987 166 479 357 901
Annen driftsinntekt 855 984 947 345
Sum inntekter 343 843 150 480 305 247
K ostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 67 398 175 -14 932 675
tilvirkede varer

V arekostnad 2 225 671 904 410 316 638
L gnnskostnad 4 21 349 041 20975410
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 12 800 700 12 480 100
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3

Annen driftskostnad 4 32107 875 31 476 566
Sum kostnader 359 327 695 460 316 039
Driftsresultat -15 484 546 19989 207
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 10 2955
Annen finansinntekt 10 207 871 2948 563
Sum finansinntekter 207 871 2951518
Annen rentekostnad 10 12 954 376 16 668 244
Annen finanskostnad 10 9 498 2118 009
Sum finanskostnader 12 963 874 18 786 253
Netto finans -12 756 003 -15834 735
Ordineert resultat far skattekostnad -28 240 548 4154 472
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -6 211545 913984
Ordinaert resultat etter skattekostnad -22 029 003 3240 488
Arsresultat 5 -22 029 003 3240488
Arsresultat etter minoritetsinter esser -22 029 003 3240 488
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Totalresultat -22 029 003 3240 488

Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 2578 827
Avsatt til annen egenkapital 661 661
Overfert fraoverkurs -21 367 342
Overfart fra annen egenkapital -661 661
Sum overfaringer og disponeringer -22 029 003 3240 488
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 916768257

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Andre rettigheter 3059972 2898871
Konsesjoner, patenter o.l.

Utsatt skattefordel 3,9 2744754

Goodwill

Sum immaterielle eiendeler 5804 726 2898871
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 7 176 744 762 180 889 537
Fabrikk 7 337048 525 344 980 690
Anlegg under utfarelse 7 4048 299 653 788
Driftdgsare, inventar 0.a. utstyr 7 1247912 1527712
Sum varige driftsmidler 519 089 498 528 051 727
Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 11

Andre langsiktige fordringer 7

Sum anleggsmidler 524 894 223 530 950 598
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 2,7 23070000 90 468 175
Fordringer

Kundefordringer 7,11 26 527 691
Andre kortsiktige fordringer 506 623 87212
Sum fordringer 506 623 26 614 903
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 8 685 567 708 249
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 685 567 708 249
Sum omlgpsmidler 24 262 190 117 791 327
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EIENDELER 549 156 413 648 741 925
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 56 359940 359940
Beholdning av egne aksjer

Overkurs 238 864 294 260 231 636
Annen innskutt egenkapital

Sum innskutt egenkapital 239 224 234 260591 576
Opptjent egenkapital

Fond for vurderingsforskjeller

Annen egenkapital 661 661
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital 661 661
Sum egenkapital 13 239 224 234 261 253 237
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 3466 791
Sum avsetninger for forpliktelser 3466 791
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7,12 265 028 863 288 335 927
Langsiktig konserngjeld 7

Sum annen langsiktig gjeld 265 028 863 288 335 927
Sum langsiktig gjeld 265 028 863 291 802 718
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7,12 31240 217 78 248 735
Leverandergjeld 11 3221929 2 482 586
Betalbar skatt 9

Skyldig offentlige avgifter 7571 940 12 214 684
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Kortsiktig konserngjeld 11

Annen kortsiktig gjeld 11 2869 230 2739964
Sum kortsiktig gjeld 44903 316 95 685 970
Sum gjeld 309932 179 387 488 688
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 549 156 413 648 741 925
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Til generalforsamlingen i Karmsund Protein AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet til Karmsund Protein AS som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kentantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants {IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i &rsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik

PricewaterhouseCoopers AS, Naustdalsvegen 1B, NO-6800 Farde
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen_no/revisjonsberetninger

Ferde, 17. mars 2022

PricewaterhouseCoopers AS

Jan Flalo
Statsautorisert revisor
{elektronisk signert)

2/2
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Flglo, Jan BANKID_ MOBILE

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2022-03-17 09:56

This file is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Karmsund Protein AS

Styrets arsberetning 2021
INNLEDNING - SELSKAPETS VIRKSOMHET OG LOKALISERING

Karmsund Protein AS driver med produksjon av mel og olje med fisk som réstoff. Selskapet
er lokalisert p4 Husay industriomrade i Karmegy Kommune.

Karmsund Protein AS er eid av Arne Stang Holding AS gjennom firmaet Norsk Fiskeindustri
Invest AS med 51 % av aksjene. Husey Industri Invest AS eier de resterende 49 % av aksjene.
Husgy Industri Invest AS er et selskap bestaende av ca. 30 investorer fra Rogaland til Mere
og Romsdal. Blant dem er 13 stk. fiskebédtrederier med store kvoterettigheter. De ovrige
investorene er i hovedsak fra lokal maritim industri pad Karmey.

Selskapet ble stiftet 1 februar 2016, og brukte de ferste to arene til prosjektering og oppfering
av en ny og moderne fiskemel- og fiskoljefabrikk med energieffektiv produksjonskapasitet pa
ca. 1 300 tonn rastoff pr degn. Selskapet startet produksjonen i februar 2018, og baserer sin
virksomhet pa pelagisk rastoff som f.eks. kolmule, tobis, eyepal, sild og brisling.

HELSE, MILJ@ OG SIKKERHET

Helse, miljo og sikkerhet i den daglige driften er et prioritert fokus- og arbeidsomrade. Det
arbeides kontinuerlig med a effektivisere bruken av energi og kjemiske midler. Selskapet er
ogsd bevisst pd at enhver skade pd mennesker, milje eller fysiske anlegg ikke er akseptabelt.
Virksomheten har nulltoleranse pé disse omradene, og arbeider kontinuerlig med &
optimalisere metoder for & sikre mennesker, miljo og fysiske verdier pa best mulig mate.

Selskapet har et sykefraveer pa 6,3 prosent 1 2021 mot 4,9 prosent 1 2020. Sykefraveeret 1
begge arene var relativt hayt, i det alt vesentlige pa grunn av Covid-19 og en ansatt som var
langtidssykemeldt. Styret har fokus pa tiltak som kan redusere sykefravaret, og en gunstig
skiftordning med lange friperioder er med pé & holde et lavt sykefraver. Selskapet hadde i
2021 ingen hendelser med alvorlig skade pé ansatte. Selskapet har avtale med
bedriftshelsetjeneste for & drive kartlegging og forebygging av skader. Styret legger vekt pa at
aktuelle problemstillinger innenfor HMS gjares til gjenstand for kontinuerlig
forbedringsarbeid.

Selskapet fremmer tiltak som reduserer energi- og vannforbruk, samt av utslipp til
omgivelser. I lopet av forste halvar 2022 ferdigstilles et prosjekt som sikrer akt kapasitet pa
rensing av utslipp til luft og vann.

Med fisk som rastoff kan lukt vere en utfordring. Bedriften har et rapporterings- og
informasjonssystem hvor naboer kan rapportere om blant annet luktutfordringer, og hvor
bedriften kan legge ut informasjon om eventuelle hendelser.

Selskapet forurenser ikke det ytre miljg mer enn det som er vanlig for bedrifter i var bransje,
og palagte malinger viser utslippsnivaer under grensen satt av myndighetene.
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PRODUKTSIKKERHET

Viare produkter er ingredienser for produksjon av laksefor. Mattilsynet og vére kunder stiller
strenge krav til hygienisk kvalitet pa produktene og til selve produksjonsprosessen.

Bide selskapet selv, kunder og Mattilsynet gjennomfarer revisjoner for 4 sikre at
produktsikkerheten er betryggende. I mars 2019 fikk vi utstedt sertifikat fra Sai Global der det
fremgar at var virksomhet oppfyller kravene i «IFFO RS Global Standard for Responsible
Supply of Marine Ingredients Version 2.0.» Karmsund Protein har ogsd FEMAS-
godkjenning, som gjor at vi kan selge vére produkter til EU.

FORSKNING OG UTVIKLING

Vi er engasjert i prosjekter knyttet til kvalitet, bedre utnyttelse av restrastoff, reduksjon utslipp
og effektivisering av produksjonsprosessene.

LIKESTILLING

Det er bare & erkjenne at vér bransje er mannsdominert, med fi kvinnelige ansatte generelt
sett. Karmsund Protein AS har en kvinnelig ansatt, og to kvinnelige laerlinger. Styret bestéar av
fire menn.

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og
a hindre diskriminering pd grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming,

hudfarge, sprak, religion og livssyn. Selskapet arbeider aktivt for & fremme lovens formal
innenfor var virksomhet.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet for 2021 gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling og resultatet
av arets virksomhet.

a) Resultatregnskapet

Selskapets driftsinntekter utgjorde NOK 343 843 150 1 2021 mot NOK 480 305 247 1 2020.
Arsaken til nedgangen fra 2020 er i hovedsak lavere salgsvolum som falge av mindre rastoff.

Driftsresultatet for avskrivninger (EBITDA) utgjorde NOK -2 683 846 12021 mot NOK

32 469 307 i 2020. Driftsresultatet (EBIT) er NOK -15 484 5461 2021 mot NOK 19 989 207 i
2020. Resultatnedgangen 1 forhold til 2020 skyldes i hovedsak lavere margin og volum
réstoff enn fjoraret.

Selskapets ordinzre resultat etter skatt utgjorde et underskudd pa NOK -22 029 003 1 2021
mot et overskudd pd NOK 3 240 488 1 2020. Styret foreslar at arsresultatet pd NOK -22 029
003 blir disponert slik:

Overfart fra overkurs NOK -21 367 342
Overfort fra annen egenkapital NOK  -661 661
Sum overferinger NOK -22 029 003
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b) Balanse og likviditet

Ved utgangen av 2021 var selskapets egenkapital pA NOK 239 224 234 hvilket tilsvarer en
egenkapitalandel pd 43,56 %. Tilsvarende tall 1 2020 var en egenkapital pd NOK 261 253 237
og en egenkapitalandel pa 40,29 %.

Konsernets netto kontantstram i 2021 var som falger:

- operasjonelle aktiviteter NOK 74 285 255. Avviket i forhold til driftsresultatet skyldes
reduksjon i varelager og kundefordringer

- investeringsaktiviteter NOK — 3 992 355. Arets netto investering er relatert til ekning av
produksjonskapasitet og reduksjon av utslipp.

- netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter NOK -70 315 582

Likviditetsreserven inkludert ubenyttede trekkrettigheter utgjorde NOK 119 445 350 ved
utgangen av aret.

Selskapets arbeidskapital var NOK -20 641 126 ved utgangen av 2021, dette er en reduksjon
pd NOK 42 746 483 sammenlignet med 2020.

Netto rentebaerende gjeld var ved arets utgang NOK 296 269 080 mot NOK 366 584 662 1
2020, en nedgang pd NOK 70 315 582.

RISIKO OG RISIKOSTYRING

-  Markedsrisiko
Karmsund Protein AS er eksponert for markedsrisiko knyttet til rastoffpriser og salgspriser.
Réstoffet blir kjopt via auksjoner med hovedsesong i 1.halvar. Salgsperioden av
ferdigprodukter er hovedsakelig 2.halvér, nar behovet i oppdrettsbransjen er sterst.

- Kredittrisiko
Risikoen for at kjeper av vare produkter ikke har akonomisk evne til & oppfylle sine
forpliktelser vurderes som liten. Dersom vi ser at kredittrisikoen egker gjennom aret vil vi
gjere tiltak for & mate denne utviklingen. Selskapet har f4 men store og solide kunder.

- Likviditetsrisiko
Selskapet dekker sitt likviditetsbehov via egenkapital, 14n i DNB og Innovasjon Norge.
Sammen med forventede positive kontantstremmer fra drift, skal dette sikre konsernets evne
til & oppfylle ndvaerende og fremtidige forpliktelser. Det er ikke besluttet noen tiltak som
endrer selskapets likviditetsrisiko.

- Operasjonell risiko
I tillegg til ovennevnte risikofaktorer, vil konsernets virksomhet vaere eksponert mot falgende
operative risikofaktorer:

» Ugunstig utvikling i bransjens og selskapets rammebetingelser fra offentlige myndigheter,
herunder reduksjoner 1 kvoter for arter til anvendelse til fiskemel og fiskeolje, eksempelvis
kolmule, tobis, brisling, ayepal, lodde og sild.
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» Priskonkurranse og muligheter for tap av markedsandeler
* Endring i rammebetingelser for kundene

» Kostnadsvekst og svekket omstillingsevne

» Tilgang pa arbeidskraft og rekrutteringsutfordringer

» Faktorer som vaer, vind og darlige fangstforhold

Spredning av koronavirus er en hendelse som har konsekvenser for alle bransjer. Karmsund
Protein AS driver virksomhet i verdikjeden matproduksjon med leveranse av ingredienser til
lakseproduksjon. Produktene finner sin vei til sluttkunden gjennom butikker i den perioden
restaurantene har redusert kapasitet. Transport kan vare en utfordring, men for var del skjer
forsendelser 1 bulk med store lasteskip med relativt fa avganger 1 lapet av aret. Vi folger opp
alle helserutiner internt i bedriften, og vére isolerte skiftordninger i store lokaler legger godt
til rette for det. Covid-19 har ikke fatt vesentlige konsekvenser for rastofftilgang, pris- og
ettersperselsendringer i markedet, kreditt- og likviditetsrisiko.

Det er tegnet ansvarsforsikring for styremedlemmer og daglig leder hos Gjensidge. Denne
omfatter erstatningsansvar for skade pa tredjemanns person, ting eller formuesskade.

GVRIGE FORHOLD/ HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Det er ingen vesentlige hendelser etter balansedagen som far innvirkning pa vurderingen av
selskapets stilling.

FORTSATT DRIFT

I samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til
stede.

Selskapet er 1 brudd med to av lanevilkirene per 31.12.2021 (rentedekningsgrad og
arbeidskapital), men har fitt waiver fra bankforbindelsene pa dette.

Det er utarbeidet resultat- og likviditetsprognoser for 2022. Disse viser at man vil tilfredsstille
lanevilkaret om krav til rentedekningsgrad og arbeidskapital i lapet av 2022.

UTSIKTER FOR 2022

Sesongen 2022 ble innledet pa en positiv mate med kjop av lodde, et rastoff vi ikke har hatt
tilgang til tidligere. Bedriften vil ogsa i 2022 ta sikte pa & bli en enda mer effektiv virksomhet,
med tettere samhandling fra fangst via produksjon til salg. Vi har gjort tiltak for & kompensere
for akte energipriser ved & ogsd kunne benytte propan i tillegg til naturgass.

Kvotene pa de viktigste fiskeslag ser ut til & veere i stabil og god forfatning.

Det er varslet hard nasjonal konkurranse om rastoffet fra fiskeflaten i drene som kommer. I
tillegg vil det vaere konkurranse fra utlandet béde i kampen om det norske rastoffet og i kamp
om kontrakter til norske forprodusenter. Med en ny, produksjon- og energieffektiv fabrikk,
mener styret at vi star godt rustet til & mete denne konkurransen.

20.07.2023 kI 15:41 Brgnngysundregistrene Side 12 av 29



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 916768257

TAKK TIL SELSKAPETS ANSATTE OG ANDRE SAMARBEIDSPARTNERE

Styret vil takke alle ansatte og andre samarbeidspartnere for innsatsen pé land og til havs i
aret som har gétt.

ERKLARING FRA STYRETS MEDLEMMER OG DAGLIG LEDER

Styret og daglig leder har 1 dag behandlet og godkjent arsberetning og arsregnskap for
Karmsund Protein AS.

Regnskapene er avlagt i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Etter var beste
overbevisning gir opplysningene i regnskapet et rettvisende bilde av selskapets gjeld,
finansielle stilling og resultat pr 31.12.2021.

Arsberetningen gir en rettvisende oversikt over selskapets gkonomiske stilling med de mest
sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer som Karmsund Protein AS stir overfor.

Karmsund 17. mars 2022

Mads Torrissen, styreleder Aleksander Veda, styremedlem

Peter Midthun, styremedlem Arve Henning Hystad, styremedlem

@yvind Stang, daglig leder
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Arsregnskap 2021

Karmsund
Protein AS

Org.nr.:916 768 257
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Resultatregnskap

Karmsund Protein AS
Driftsinntekter og driftskostnader Note
Salgsinntekt 1
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter
Varekostnad 2
End. beh. varer u.tilv. og ferdigvarer
Lennskostnad q
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3
Annen driftskostnad q
Sum driftskostnader
Driftsresultat
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 10
Annen finansinntekt 10
Annen rentekostnad 10
Annen finanskostnad 10
Resultat av finansposter
Ordineert resultat fgr skattekostnad
Skattekostnad pa ordineert resultat 9
Ordingert resultat
Arsresultat 5

Overferinger

Avsatt til dekning av tidligere udekket tap
Avsatt til annen egenkapital

Overfgrt fra overkurs

Overfgrt fra annen egenkapital

Sum overferinger

Karmsund Protein AS

2021 2020

342 987 166 479 357901
855984 947 345
343843 150 480 305 247
225671904 410316638
67398175 -14 932 675
21349041 20975410
12 800 700 12 480 100
32 107 875 31476566
359327 695 460 316 039
-15 484 546 19 989 207
0 2955

207 871 2948 563

12 954 376 16 668 244
9 498 2118 009

-12 756 003 -15834 735
-28 240548 4154 472
-6211545 913984
-22 029 003 3240 488
-22 029 003 3240 488
0 2578 827

0 661 661

-21367 342 0
-661 661 0
-22 029 003 3240 488
Side 2
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Balanse
Karmsund Protein AS

Eiendeler Note

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Andre rettigheter 3
Utsatt skattefordel 3,9
Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomiter, bygninger o.a. fast eiendom
Fabrikk

Anlegg under utfgrelse

Driftsl@sgre, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler

~NOsN N

Sum anleggsmidler

Omilgpsmidler

Lager av varer og annen beholdning 2,7
Fordringer

Kundefordringer 7,11
Andre kortsiktige fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l. 8

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Karmsund Protein AS

2021 2020
3059972 2898 871
2744754 0
5804726 2898 871

176744762 180 889 537
337048 525 344 980 690
4048 299 653 788
1247912 1527712
519089 498 528 051727
524 894 223 530 950 598
23 070000 90468 175
0 26527691

506 623 87 212

506 623 26 614903

685 567 708 249

24 262 190 117 791 327
549 156 413 648 741 925
Side 3
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Balanse

Karmsund Protein AS
Egenkapital og gjeld Note
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 56
Overkurs 5
Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 5
Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital 13
Gjeld
Utsatt skatt 9

Sum avsetning for forpliktelser
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 7,12

Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7,12
Leverandargjeld 11
Skyldig offentlige avgifter

Annen kortsiktig gjeld 11

Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld
Sum egenkapital og gjeld

Kopervik, 17.03.2022
Styret i Karmsund Protein AS

Mads Torrissen Aleksander Vedg
styreleder styremedlem
Peter Midthun

styremedlem

Karmsund Protein AS

2021 2020
359940 359 940
238 864 294 260 231 636
239224 234 260591 576
0 661 661

0 661 661

239224 234 261 253 237
0 3466 791

0 3466 791

265 028 863 288 335927
265028 863 288 335927
31 240 217 78248735
3221929 2482 586
7571940 12214 684

2 869 230 2739964
44 903 316 95 685 970
309932 179 387 488 688
549156 413 648 741 925

Arve Henning Hystad
styremedlem

@yvind Stang
daglig leder

Side 4
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Indirekte kontantstrgm

Karmsund Protein AS
Note 2021 2020

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad -28 240548 4154472
Ordineere avskrivninger 12 800 700 12 480 100
Endring i varelager 67398175 -14 932 675
Endring i kundefordringer 26527691 -19 498 505
Endring i leverandorgjeld 739 343 -6 204715
Endring i andre tidsavgrensningsposter -4 940 105 11445 153
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 74 285 255 -12 556 169

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0 45 000
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 3992 355 12 721 067
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -3992 355 -12 676 067

Kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 28 000 000
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 23 307 064 22283321
Netto endring i kassekreditt -47 008 518 -33 842 338
Innbetalinger av egenkapital 0 52 256 468
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -70 315582 24 130 809
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -22 682 -1101427
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel 708 249 1809677
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 685 567 708 250
Karmsund Protein AS Side 5
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Karmsund Protein AS Noter til arsregnskapet 2021

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk. Selskapets
regnskap er satt opp under forutsetning om fortsatt drift.

Selskapet inngar i Arne Stang Holding konsernet og konsernregnskapet kan fas utlevert hos Arne Stang
Holding AS's hovedkontor i Kristinelundveien 8, 0268 Oslo.

Bruk av estimater

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike skjgnnsmessige
vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for
arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som
males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen
pa transaksjonstidspunktet. lkke-pengeposter som maéles til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til valutakursen fastsatt pa maletidspunktet. Valutakursendringer resultatfgres lgpende i
regnskapsperioden under andre finansposter.

Inntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres etter hvert som de
leveres.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofart. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det
er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslgpet klassifiseres som omlgpsmidler. Fordringer for gvrig klassifiseres som omlgpsmidler hvis de
skal tilbakebetales innen ett ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Fgrste ars avdrag pa langsiktige
fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kjgpesummen, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og
med tillegg for kjgpsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte
kjgpsutgifter). Ved kjgp i utenlandsk valuta balansefgres eiendelen til kursen pa transaksjonstidspunktet.
For varige driftsmidler og immaterielle eiendeler omfatter anskaffelseskost ogsa direkte utgifter for a
klargjgre eiendelen for bruk, for eksempel utgifter til testing av eiendelen.

Renter knyttet til tilvirkning av anleggsmidler kostnadsfgres.

Side 6

20.07.2023 kI 15:41 Brgnngysundregistrene Side 20 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 916768257

Karmsund Protein AS Noter til arsregnskapet 2021

Immaterielle eiendeler

Utgifter til egne utviklingsaktiviteter kostnadsfares lapende. Utgifter til andre immaterielle eiendeler
balansefgres i den grad det kan identifiseres en fremtidig gkonomisk fordel knyttet til utvikling av en
identifiserbar immateriell eiendel og utgiftene kan males palitelig. | motsatt fall kostnadsfgres slike utgifter
lgpende. Balansefgrt utvikling avskrives linezert over gkonomisk levetid.

Varige driftsmidler

Tomter avskrives ikke. Andre varige driftsmidler balansefgres og avskrives linegert til restverdi over
driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over
gjenveerende avskrivningstid ("knekkpunktmetoden"). Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres lgpende
som driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand pa
anskaffelsestidspunktet. Leide (leasede) driftsmidler balansefgres som driftsmidler hvis leiekontrakten
anses som finansiell.

Forskning og utvikling

Utgifter til forskning og utvikling balansefgres i den grad man kan identifisere en fremtidig gkonomisk
fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immaterielle eiendel og hvor anskaffelseskostnaden kan
males palitelig. | motsatt fall kostnadsfgres slike utgifter lgpende. Balansefgrt forskning og utvikling
avskrives linezert over gkonomisk levetid.

Varer

Varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi. Anskaffelseskost for varer i arbeid
og egentilvirkede varer er direkte kostnader og indirekte variable og faste tilvirkningskostnader for 3 bringe
varene til ndveerende plassering og tilordnes ved bruk av FIFO - prinsippet. Netto salgsverdi er estimert
salgspris ved ordinzer drift etter fradrag for beregnede ngdvendige utgifter for giennomfgring av salget.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige
kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for & dekke forventet tap pa krav.

Sikring

Selskapet har en rentebyteavtale (renteswap) som sikringsinstrument for langsiktig |an, se ogsa note 7.
Dette er kontantstrgmsikring der man har flytende rente pa innlan, og bytter til fastrente. Resultat av
avtalen blir bokfgrt ved realisering sammen med ordineert renteforfall for sikringsobjektet. Verdien av
avtalen blir siledes ikke balansefgrt. Avtalen har en positiv markedsverdi, se note 7.

Pensjoner - Innskuddshasert ordning
Kostnaden til innskuddsbasert pensjonsordning tilsvarer periodens premie til forsikringsselskapet.
Kontantstrgmoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Karmsund Protein AS Noter til arsregnskapet 2021

Note 1 Driftsinntekter

2021 2020

Salgsinntekter Norge 342 987 166 479 357901

Andre driftsinntekter Norge 855984 947 345

Sum 343 843 150 480 305 247
Note 2 Varer

2021 2020

Tilvirkningskost mel og olje 28 857160 94 702 008

- Ukurans -5 787 160 -4 233 833

Bokfort lager mel og olje 23 070000 90 468 175

Varelager er vurdert etter full tilvirkningskostnad med fradrag for ukurans.

Note 3 Varige driftsmidler /Immaterielle eiendeler

Bygninger og

tomter Fabrikk Driftslgsore, Anlegg under Sum
inventar o.l. utferelse

Anskaffelseskost 193 709 231 366124738 2114810 653788 562 602 567
01.01.2021
Tilgang 185124 221735 3394511 3801370
Avgang 0
Overfgring fra anlegg 0 0 0
under utfgrelse
Anskaffelseskost 193 894 355 366346473 2114810 4048 299 566 403 938
31.12.2021
Akkumulerte 17 149 594 29297949 866 898 47314441
avskrivninger
Bokfgrt verdi per 176 744 761 337048524 1247912 4048 299 519 089 497
31.12,2021
Arets avskrivinger 4329 900 8153 900 279 800 12763 600
Forventet gkonomisk 20-50ar 45 ar 5-10ar
levetid
Avskrivningsplan Lineeer Lineeer Lineeer

Immaterielle eiendeler pa kr 3.059.972 bestar av kr 2.906.087 som er rest av tildelte CO2 kvoter for
2019-2020. Disse vil bli brukt til 3 oppfylle CO2 kvoteforpliktelsene for kommende ar. | tillegg utgjer
kostnader knyttet til hjemmeside kr 153.885. Disse er avskrevet med kr 37.100 i 2021.

Side 8
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Karmsund Protein AS Noter til arsregnskapet 2021

Note 4 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, lin til ansatte mm.

Lennskostnader 2021 2020
Lgnninger 16957 348 17213714
Arbeidsgiveravgift 2354 441 2108 650
Pensjonskostnader 1100784 723339
Andre ytelser 936 467 929708
Sum 21349041 20975410
Sysselsatte arsverk 23 22
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lgnn/styrehonorar 1338 400 90000
Annen godtgjorelse 11 257 0
Sum 1349 657 90 000

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon. Totalt 22 tilsatte

er omfattet av ordningen.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre nzerstdende parter.

Kostnadsfort godtgjorelse til revisor 2021 2020

Lovpalagt revisjon 215900 274500

Skatteradgivning (inkl. teknisk bistand med lighingspapirer) 22 300 33600

Annen regnskapsmessig bistand 0 60150

Sum 238 200 368 250
Note 5 Egenkapital

Udekket tap Sum

Aksjekapital Overkurs egenkapital

Egenkapital 01.01.2021 359940 260231636 661 661 261253237

Arets resultat 0 0 -22 029 003 -22 029 003

Egenkapital 31.12.2021 359940 260231636 -21 367 342 239224234

Side 9
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Karmsund Protein AS

Note 6 Aksjonaerer

Aksjekapitalen i Karmsund Protein AS pr. 31.12 bestir av:

Noter til arsregnskapet 2021

Antall Pilydende Bokfort
Ordineere aksjer 1714 210,0 359940
Sum 1714 359940
Eierstruktur
De st@rste aksjoneerene i % pr. 31.12 var:
Ordineere Eierandel = Stemmeandel
NORSK FISKEINDUSTRI INVEST AS 875 51,1 51,1
HUS@Y INDUSTRI INVEST AS 839 48,9 48,9
Totalt antall aksjer 1714 100,0 100,0
Note 7 Fordringer og gjeld
Kundefordringer 2021 2020
Kundefordringer til palydende 0 26527691
Avsetning til tap pa kundefordringer 0 0
Kundefordringer i balansen 0 26527 691
Fordringer med forfall senere enn ett ar 2021 2020
Andre langsiktige fordringer 0 0
Sum 0 0
Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar 2021 2020
Gjeld til kredittinstitusjoner 147 089 286 170 695 000
Sum 147 089 286 170 695 000
2021 2020
Gjeld sikret ved pant 296 269 080 366 584 662
Balansefort verdi av pantsatte eiendeler 2021 2020
Varige driftsmidler 515041199 527887527
Kundefordringer/andre kortsiktige fordringer 506 623 26 614903
Varer 23 070000 90468 175
Sum 538 617 821 644 970 605
Eiendelene er i tillegg stillet som sikkerhet for: 2021 2020
Ubenyttet kassekreditt 118 759 783 71751266
Garantiansvar Norges Sildesalgslag 15 000 000 30000 000
Sum 133 759783 101 751 266

Arne Stang AS som neerstaende gjennom aksjonaer Norsk Fiskeindustri Invest AS har pantsatt omlgpsaksjer

som selskapet eier.
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Karmsund Protein AS Noter til arsregnskapet 2021

Det er inngatt en rentebytteavtale i 2017 med et volum pa kr 100 000 000. Slutt dato er 30.09.2024.
Avtalen hare en positiv markedsverdi pa kr 305 863 pr 31.12.2021.

Note 8 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter

Bundne bankinnskudd 2021 2020
Skattetrekkskonto 684 246 706930
Side 11

20.07.2023 kI 15:41 Brgnngysundregistrene Side 25 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 916768257

Karmsund Protein AS Noter til arsregnskapet 2021

Note 9 Skatt

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav tilutsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2021 2020 Endring
Varige driftsmidler 191012 474 156 754 876 -34 257 598
Varebeholdning -5 787 160 -4233 833 1553327
Andre forskjeller -2 039339 1253 359 3292 698
Sum 183 185 975 153 774 402 -29411 573
Akkumulert fremfgrbart underskudd -195 662 131 -138 016 260 57 645871
Avskaret rentefradrag -11783 622 -11783 622 0
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 11783 622 11783 622 0
Grunnlag for beregning av utsatt skatt -12 476 156 15758142 28234298
Utsatt skatt {+)/skattefordel {-) -2744754 3 466 791 6211546

Utsatt skattefordel er balansefart pa bakgrunn av selskapets fremtidige estimat pa inntening.

Arets skattekostnad 2021 2020
Skattepliktig inntekt:

Ordineert resultat for skatt -28 240 548 4154 472
Permanente forskjeller € 250 0
Endring i midlertidige forskjeller -29 411573 -38 554 068
Skattepliktig inntekt -57 645 871 -34 399 596

Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skatt -6 211 545 913984
Skattekostnad ordineert resultat -6 211 545 913984

Beregning av effektiv skattesats

Resultat fgr skatt -28 240 548 4154 472
Beregnet skatt av resultat fgr skatt -6 212 921 913984
Skatteeffekt av permanente forskjeller 1375 0
Sum -6 211 546 913 984
Effektiv skattesats 22,0% 220%

Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0
Side 12
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Karmsund Protein AS

Note 10 Finansinntekter og finanskostnader

Noter til arsregnskapet 2021

Finansinntekter 2021 2020
Annen renteinntekt 0 2955
Valutagevinst (agio} 105 258 2757 404
Annen finansinntekt 102 613 191 159
Sum finansinntekter 207 871 2951518
Finanskostnader 2021 2020
Rentekostnader fra foretak i samme konsern 0 67976
Annen rentekostnad 12954126 16 600 268
Valutatap (disagio) 9498 2118009
Sum finanskostnader 12 963 624 18 786 253
Note 11 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.
Kundefordringer Andre fordringer
2021 2020 2021 2020
Foretak i samme konsern 0 0 46 057 64 255
Sum 0 0 46057 64 255
Leverandgrgjeld Konserngjeld
2021 2020 2021 2020
Foretak i samme konsern 0 0 0 0
Sum 0 0 0 0
Side 13
20.07.2023 kI 15:41 Brgnngysundregistrene Side 27 av 29



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 916768257

Karmsund Protein AS Noter til arsregnskapet 2021

Note 12 Fortsatt drift

Selskapet er i brudd med to av lanevilkarene per 31.12.2021 (krav til rentedekningsgrad og
arbeidskapital) , men har fatt waiver fra bankforbindelsene pa dette.

Det er utarbeidet resultatbudsjett for 2022 som viser at man vil tilfredsstille kravene til
rentedekningsgrad og arbeidskapital i lapet av 2022.

Note 13 @vrig informasjon

Spredning av koronavirus har fatt konsekvenser for alle bransjer. Karmsund Protein AS driver
virksomhet i verdikjeden matproduksjon med leveranse av ingredienser til lakseproduksjon.
Produktene finner sin vei til sluttkunden gjennom butikker i den perioden restaurantene har redusert
kapasitet. Transport vil kunne vaere en utfordring, men for Karmsund Protein AS skjer forsendelser i
bulk med store lasteskip, med relativt f avganger i lgpet av dret. Selskapet har fglgt opp alle
helserutiner internt i bedriften, og selskapet sine isolerte skiftordninger i store lokaler legger godt til
rette for det. Covid-19 har ikke hatt vesentlige konsekvenser for rastofftilgang, pris- og
etterspgrselsendringer i markedet, samt kreditt- og likviditetsrisiko.
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