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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 11 314 000 200 000
Annen driftskostnad 12,13 77 000 104 000
Sum kostnader 391 000 304 000
Driftsresultat -391 000 -304 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 16 34884 000 11 484 000
Annen finansinntekt 16 546 000 1238 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 1442 000 -252 000
verdi

Sum finansinntekter 36 872 000 12 470 000
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 0 44 000
verdi

Annen finanskostnad 16

Sum finanskostnader 0 44 000
Netto finans 36 872 000 12 426 000
Ordinaat resultat fer skattekostnad 36 481 000 12 122 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 -55 000 -77 000
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 36 536 000 12 199 000
Arsresultat 36 536 000 12 199 000

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 36 481 000 12 064 000
Overferinger til/fraannen egenkapital 55 000 135 000
Sum overferinger og disponeringer 36 536 000 12 199 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 20001 000 18 001 000
Sum finansielle anleggsmidler 20001 000 18 001 000
Sum anleggsmidler 20001 000 18 001 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Konsernfordringer 18 32944000 11 565 000
Sum fordringer 32944 000 11 565 000
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 5 17 901 000 15217 000
Sum investeringer 17 901 000 15217 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 1158 000 829 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1158 000 829 000
Sum omlgpsmidler 52 003 000 27 611 000
SUM EIENDELER 72004 000 45 612 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 7 1 920 000 1 608 000
Overkurs 8 32909 000 17 422 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum innskutt egenkapital 34829 000 19 030 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 55 000 14 319 000
Sum opptjent egenkapital 55 000 14 319 000
Sum egenkapital 34884 000 33349 000
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 65 000 0
Utbytte 36 481 000 12 064 000
Annen kortsiktig gjeld 19 573000 200 000
Sum kortsiktig gjeld 37 119000 12 264 000
Sum gjeld 37 119000 12 264 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 72 003 000 45 613 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 10 183 108 000 118 504 000
Sum inntekter 183 108 000 118 504 000
Kostnader
L gnnskostnad 11 58 290 000 42 888 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 1 256 000 1078 000
Annen driftskostnad 12,13, 77 942 000 59 871 000
17
Sum kostnader 137 488 000 103 837 000
Driftsresultat 45 620 000 14 667 000
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 16 1 156 000 1874 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 1373 000 -181 000
verdi
Sum finansinntekter 2529 000 1693 000
Annen finanskostnad 16 35000 176 000
Sum finanskostnader 35000 176 000
Netto finans 2 494 000 1517 000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 48 114 000 16 184 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 11 578 000 3986 000
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 36 536 000 12 198 000
Arsresultat 36 536 000 12 198 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 14 112 000 103 000
Sum immaterielle eilendeler 112 000 103 000
Varigedriftsmidler

Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 2 2 613 000 1789 000
Sum varige driftsmidler 2 613 000 1789 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 4 1119 000 1579 000
Sum finansielle anleggsmidler 1119000 1579 000
Sum anleggsmidler 3844000 3471000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 18 49 350 000 17 797 000
Sum fordringer 49 350 000 17 797 000
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 5 64 001 000 51 594 000
Sum investeringer 64 001 000 51 594 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 15 443 000 7 663 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 15 443 000 7 663 000
Sum omlgpsmidler 128 794 000 77 054 000
SUM EIENDELER 132638 000 80 525 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 7 1 920 000 1 608 000
Overkurs 8 32909 000 17 422 000
Sum innskutt egenkapital 34829 000 19 030 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 55 000 14 319 000
Sum opptjent egenkapital 55 000 14 319 000
Sum egenkapital 34884 000 33349 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 20 1119 000 1579 000
Sum annen langsiktig gjeld 1119 000 1579 000
Sum langsiktig gjeld 1119 000 1579 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 18 784 000 14 031 000
Betalbar skatt 14 10 728 000 4085 000
Skyldige offentlige avgifter 3803 000 2 866 000
Utbytte 36 481 000 12 064 000
Annen kortsiktig gjeld 19 26 840 000 12 551 000
Sum kortsiktig gjeld 96 636 000 45597 000
Sum gjeld 97 755 000 47 176 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 132 639 000 80 525 000
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Forvaltning

Styrets beretning for Holberg Forvaltning AS 2017
Selskapets virksomhet

Holberg Forvaltning AS ble stiftet 2. mai 2000 og har sitt hovedkontor i Bergen. Selskapets formal er &
investere i verdipapirforetak, fondsforvaitningsseiskap og annen finansvirksomhet.

Holberg Forvaitning AS eier 100 % av Holberg Fondsforvaltning AS, som driver med forvalining av
verdipapirfond herigjennom administrasjon, salg og radgivning. Det enkelte verdipapirfond er selvstendige
juridiske enheter.

Holberg Fondsforvaltning AS er forretningsfarer for verdipapirfondene Holberg Norge, Helberg Norden,
Holberg Rurik, Holberg Global, Holberg Triton, Holberg Likviditet, Holberg Obligasjon Norden, tidligere
Holberg Likviditet 20, Hotberg OMF, Holberg Kreditt, Diversifiserte Norske Aksjer, Diversifiserte Globale
Aksjer, Diversifisert Norsk Pengemarked, Diversifiserte Norske Kredittobligasjoner, Utsikt 2030, Utsikt 2040
og Utsikt 2050. Fondene er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet. Holberg Fondsforvaltning AS er
ogsa forretningstarer for Holberg Kredit SEX som er registrert 1 Sverige og regulert av Finansinspektionen.

Forvaltning av verdipapirfondene Diversifiserte Norske Aksjer, Diversifiserte Globale Aksjer, Diversifisert
Norsk Pengemarked og Diversifiserte Norske Kredittobligasjoner er utkontraktert til Formuesforvalining
Aktiv Forvalining AS.

Fondsforvaliningsvirksomhet er underiagt iov om verdipapirffond med forskrifter av 25. november 2011,
Verdipapirfond er et beskyttet navn og kan kun benyttes av fond som er underlagt verdipapiffondloven med
forskrifter. Holberg Fondsforvaltning AS forvalter syv nasjonale fond og er dermed ogsé underfagt lov om
forvaltning av atternative investeringsfond (AlF-loven) med forskrifter av 20. juni 2014. Holberg Fondene er
selskapets merkenavn.

Holberg Fondsforvaltning fikk 11. januar 2018 tillatelse til & drive aktiv forvaltning jfr verdipapirhandelloven
§2-1 forste ledd nr. 4 samt tilleggstienesten oppbevaring og forvalining av fondsandeler. Hoiberg
Fondsforvaltning fikk p& samme fidspunkt tilatelse til & opptre som forvalter i andelseierregistre for
verdipapirfond jfr registerloven og verdipapirfondiovan.

Holberg Fondene er en aktiv forvalter med klar visjon og malsetring om at vi over tid skal gi vare andelseiere
meravkastning. En velutviklet forvaltningsfilosofi og -metodikk er et av vare viktigste verktay for & sake & nd
var visjon. Det enkelte fond bygges opp av enkeltposteri henholdsvis aksjer og obligasjoner som analyseres
og foiges fortlwpende. Det er oppbygging av enkeliposter og balansering av risike mellom ulike land,
valutaer, sektorer og enkeltselskaper som danner det enkelte fonds investeringsportefeije og risikoprofil,

Selskapets risiko og kapitalbase

Holberg Forvaltning Konsern hadde en egenkapital pa kr 34,8 miiliioner pr. 31.12.2017. Konsernets balanse
bestar av kr 2,86 millioner i investerte driftsmidler, kr 7.5 millioner | aksjefond forvaltet av Holberg
Fondsforvaltning og resterende er plassert i rentefondf/bank og arbeidskapital. Konsernet har ingen
rentebasrende gjeld. Holberg Forvaltning Konsern sine inntekter, og dermed fordringer, er knyttet til
farvaltningshonorar i de verdipapirfond som Holberg Fondsforvalining AS er forretningsferer for. | tiflegg
kommer finansinntekter/kostnader knyttet tit beholdning av aksje- og reniefond og bankinnskudd.
Konsernets balansemessige risikoeksponering anses som lav til middels. Lopende driftsinntekter vil
pavirkes av aksje- og rentemarkedets utvikling samt kundetilgang og avgang i verdipapirfondene.
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Forvaltning

Som forretningsferer for verdipapifond er datterseiskapet, Hobberg Fondsforvaltning AS, eksponert for
operasjonell risiko. Operasjonell riske er sekt kontrollert med metodisk risikostyring og internkontrolt samt
forsikringsordninger.

Konsemet tilfredsstiller alle lovmessig egenkapitalkrav og konsernet anses tilfredsstifende kapitalisert |
forhold til dets virksomhet og risiko. Konsernet har ved inngangen av 2018 en positiv lapende kontantstrem
fra virksomheten i Holberg Fondsforvalining AS.

Konsernets kontantstrem

Holberg Forvaltning Konsern hadde kontantstrem fra operasjonell drift p& kr 29, miliioner i 2017,
Kontantstram til investeringsaktiviteter var kr 11,8 millioner, inkludest netto tegning | Holberg Fondene pé kr
8,7 milliorer. Konsernets bankinnskudd pr. 31.12.2017 var kr 15,4 millioner mot 7,7 millioner ved utgangen
av 2016.

Konsernets utvikling og resultater

Datterseiskapet Hotberg Fondsforvaltning AS har, i de 18 ar som har gétt siden oppstart, etablert seg som
en mellomstor akler i det norske fondsmarkedet. Ved utgangen av regnskapsaret hadde konsemet 30
ansatte. Det er ingen ansatte | Holberg Forvaltning AS.

Holberg Fondsforvaltning AS holder til i Lars Hilles gate 19 1 Bergen.

Holberg Forvaltning Konsern fikk 1 2017 et arsoverskudd pa kr 36,5 millioner mot kr 12,2 millioner i 2046.
Driftsinntektane var kr 183,1 millioner 1 2017, en gkring pa kr. 64,6 milioner, hvorav 30,8 millioner er knyttet
tit resultatavhengig forvaltningshonorar fra fond under forvaltning som kr 0 § 2016. Netto gkningen ( faste
forvaltningshonorarer pa ir 12,0 millioner og knytter seg til nattotegning og avkastning i aksjefondene og
nettotegning i pengemarkedsfondene.

Driftskostnader inklusiv godigjerelse til distributgrer og bonusavsetninger var kr 137,7 millioner i 2617 mot
kr 103,8 milioner | 2016 Godigjerelse utbetall til distributerer av Holberg Fondene er gkte fra kr 25,9
millioner i 2016 til kr 32,6 1 2017 og knytter segq &l mkning i forvaltningskapital. Det forventes ikke vesentlige
endringer i seiskapets faste kostnadsbase i 2018, Eventuelle svake aksje- og rentemarkeder vil kunne
redusere selskapets fremtidige inntekter. Tilsvarende vil et godt marked kunne gke selskapets
inntjeningsgrunnlag. Det vil alltid hefte usikkerhet rundt utviklingen i henholdsvis aksje- og rentemarkedet.

Arsoverskuddet | Holberg Forvaltning AS pa kr 36,5 er avsatt til uthytte.

Total forvaltningskapital under forvaltning var ved utgangsn av 2017 pa kr 28,2 milliarder, kr 1,8 milliarder
hevere enn ved utgangen av 2016, hvorav 1,0 mitharder knyttet seg tit okt forvaliningskapital i seiskapets
direkteforvaltede aksjefond. Styret forventer positiv utvikling | konsernets omsetning og resultat over tid. Til
grunn ligger langsiktige forventninger om vekst i fondenes fotale forvaltningsvolum.

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremiagte resultatregnskap og balanse med tihgrande noter fyllestgjerende
informasjon om selskapets drift og stilling pr. 31.12.2017. Selskapets og konsernets tikviditetssituasjon er
god og &rsoppgjsret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Til grunn ligger konsernets lepende
forvaliningsvolum og fremtidsprognoser.
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sForvaltning

Likestilling og arbeidsmiljs

Holberg Forvaltning AS har et bevisst forhold til fikestiling. Kensernet har 9 kvinnelige medarbeidere,
inkludert selskapets viseadministrerende direkter, for tiden konstituert som administrerende direkter.
Holberg Forvaltning AS har ett kvinnelig styremedlem.

Arbeidsmiljpet | konsernet er godt. Det totale sykefravaeret var pa 5,4 % # 2017, som er heyere enn tidligere
ar og skyldes langtidssykemeldinger for tre ansatte. Det har ikke forekommet arbeidsulykker i 2017, Det er
ikke iverksatt spesielle tiltak som har betydning for arbeidsmiljget i konsernet.

Konsernet har hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter knyttet tit systemutvikling som  kvalifiserte for
Skattefunn i 2017.

Konsernets vitksomhet forurenser ikke det ytre miljs.

Bergen, 16. februar 2018
Styret | Holberg Forvaitning AS

N ! P ’ i
e elloll
Inga Lise L. Moldestad

Styremediem Styremediem
Konstituert administrerende direkter
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Resultatregnshkap 2017

{talt i hele 1000 kr)

pior Honsern

Note w017 2018 Note 2017 16
- - Drifisinntekler 0, 22 183 108 118 564
- - Sum driftsinntekter 183 308 118 504
13 314 260 Lannskostaader mv. i1 38 290 42 888
- - Avshkrivning pd varge defismidler 2 17258 1078
12,13 77 104 Annen driflskostrad 12,1317 F7 a4 58871
EEH 364 Sum deiftskostnader 137487 103 837
-381 -304 Driftsresuliat 45 521 14 667

16 34 884 11484 nnlebl av investering | datlerselskap - -
16 £46 1238 Finansinalekier 16 11856 I 874
5,15 1442 -252 Ureal gevilap fin.omlraidler 5, 16 1373 S8l
i6 - 44 Finanskosteader 16 -35 -176
36872 12426 Sum finansposier 2493 1517
36481 12122 Resultat for skattekostnad 48114 16 184
14 -85 -77 Skallekostnad 14 11578 3986
36 536 12198 Arsresultat 35536 12199

Disponering av arsresultat

36 481 12064 Uldeling H wtbylle
55 135 Querfariag {§f fra egerkapital
36536 12199 Sum disponering drsregnskap

Balanse 31,12.2017

Mor Konsern
Note 2017 2016 Nots 2087 2016
EIENDELER
Anteggsmidiar
14 - = Ukisatt skaitefordel 4 11z 103
- - Sum Immaterielle efendeler 11z 103
- = Drifislesare, imentar efc. 2 1613 1783
- - Sum varige driftmidier 613 1788
3 20001 18001 Investeringer | datterselskap - -
- - i E 4 1113 1573
20001 1840t Sum finanskelle anfeggs midler 1112 1579
20 001 18008 Sum 2nleggsmidier 3845 3471
Crmiapsridier
18 32 944 £1565 Andre kodtsixtige fordringer 15 49 250 7197
32944 11565 Sum fordringer 49350 17787
5 17 801 15247 st e E &4 00% 51594
wem 15 217 Sum investeringer 64 00% 51584
4 1158 B29 Bankinnskuds & 15443 7663
1158 829 Sum bankinaskudd, ks terog il Gl 15442 TE63
52002 27512 Sum omiepsmidier 128 784 77054
77003 45613 Sum eiendefer 132 638 80529
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Palanse 31.12.2017

Mor Konsem
Note 2017 016 Note 2017 2056
EGENKAPITAL OG GJELD
Egankapital
7.8 1920 1BGB Aksjzkapital re 1820 1608
B 32809 L7422 Ovarkurs 8 32909 17422
34820 19030 Sum Innskutt egenkapital 24829 19030
8 55 14319 Annen egsikapial & 55 14319
14313 Sum oppijent egenkapita: 55 14313
34884 33350 Sum ¥ 34884 33350
Gjeld
Laagsintiy geld
- - Annea lsngsikig glels 70 1112 1573
B = Suwmn langsiktig gj2id 1118 157
Kortsiktiy grald
5 - Leverandaigjold 18784 14031
- - Skyldig offentige avgiter 3803 2866
14 - - f{lelsibar skakt 4, 23 10728 4085
36481 12064 Avsatl korsembidragfuthyite 36481 2064
19 573 200 Annen kortsiktig gleld 2 26 840 12551
37119 12263 Sum kortsiktig gjeld 96 636 45387
37119 12263 Sum gjeld 971758 47176
72003 45613 Sum egenkaptal og gjeld 132639 80524
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Kontantstrgm 2017
Mor KonRsern

2017 2016 Tall | hele 1000 kr 2017 2016

Kontantstremmer fra eperasjoneile aktiviteter

36401 12 122 Resuitat for skait 48144 16184
-34 884 -11 484 Resultatande! | datterselskap -

- - Betall skatt | perieden -4085 -5 608

- ~  Ordingere avskdvninger 1256 1078

- - Reinvestert i Holberg Likviditet 3} 0

85 - Endring i kundefordringer o leverandergjeld -184 -124

-1 888 -945 Endring j andre tids avgrensningsposter -15 225 7018

~226 <307 Netto kontantstram fra opevas/oneffe aktiviteter 23 866 18 545

- - Kontantstremmer fra Investeringsaktiviteter

- - Investeringer [ vange drifsmidier -2 080 647
800 2 080 innbetalinger ved salg av andre invesieringer 33800 34 080

-1 5086 -1 405 Ulbetalinger ved kjep av andre invesieringer -43 506 -38 405
-766 675 Netto kontantsirom fra investeringsaktiviteter -11 786 -4 972

- - Kontantstrommer fra finansieringsaldiviteter

31719 795 Imnbetaling av egenkapital 3 T8 F95
-42 017 -14 400 Ulbelaling av konsembidrag/utbytte -42 617 -14 400
11 560 14 038 Innbetaling av konsembidrag! utbytte -
1262 433 Netlo kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 10 298 -13 605
328 801 Netto endring i likvider i dret 7781 -32
528 28 #ontanter og bankinnskudd per 01.01 7663 7 695
1158 829 Kontanter og bankinnskudd per 31,12 15 443 7663
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 981970071

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapel er salt opp i samsvar med regnskapsicvens bestemmelser og god regnskapsskikk og Forskrift om
arsregnskap for verdipapirforetak.

Kenscolidering

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Holberg Forvaltning AS og dalterselskapet Holberg Fondsforvaltning AS.
Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsemet var en ekonomisk enhet. Transaksjener og mellomyzerends mellom
selskapene i konsernet er eliminert. Kansemregnskapet er warbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet
folger de samme regnskapsprinsipper som morseiskapel.

Dalterselskap regnskapsferes eiler egerkapitalmetoden i morselskapat. Andelen av resultatet er basert pa sesultalet etter
skatt i det selskapet hvor man har investert med fradrag for interne gevinster. Det er ingen mes/mindreverdier, goodwiil elier
minoritetsinterssser i kensofiden datterselskap, Dette fordi datterselskapel er ervervet ved nystiftelse. | resultatregnskapet er
resultatandelen vist under finansposter.

Valuta
Pangeposter | utertandsk valuta vurderes til kursen ved regnskapsarets siutt. Inniekter og kostnader omregnes til vahutakurs
pé transaksjonstidspunktet

Prinsipper for inntekisfaring
Driftsinntekter bestér hovedsakelig av forvaliningshonorarer. Inntekiene resultatferes nar de opptienes.

Godigjaralse ubetalt il distributarer av Holberg Fondane og rabatier gitt t andelseiere | fondene er presentert som
driftskostnad i resultatregnskapet

Skatt

Skaltekostnaden i resullatregnskapet omfalter bade periodens betalbare skatt og endring § utsatt skalt. Ulsall skattfordel er
beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjelier som eksisterer mellom regnskapsmessige oy skattemessige
verdier, saml figningsmessig underskudd t fremfaring ved utgangen av regnskapsaret . Skalteskende og
skattereduserende midiartidige forskjelier som reverserer eller kan reverseres i samime periode er utlignet og neticfert.

Klassifisering og vurdering av balanseposier

Anleggsmidier omiatter efendeler bestemt tif varig eie og bruk. Anleggsmidier er vurdert il anskaffelseskost. Varige
driftsmidier balanseferes og avskrives over driftsmiddelets skonomiske levelid. Varige driftsmidler nedskrives tit gjenvirnbart
belep ved verdifall som forventes ikke & vare forbigdende. Gjenvianbart belep er det heyeste av nelte salgsverdi og verdi i
bruk. Verdi | bruk er ndverd av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nér grunnlaget for
nedskrivingen ikke tenger er (il stede,

Omigpsmidier og kortsktig gjeld omfatter normall poster som forfaller tl betaling innen eit &r elter balansedagen.
Omigpsmidier vurderes (il laveste verdi av anskaffelseskost og antatt vickelig verdi.

Markedsbaserte i I fopsmid]
Selskapets markedsbaserte finansielle instrumenter er kiassifisert som omlspsmidier. Verdipapirene inngér i en
handelsportefelje med henbiikk pa videresalg og amsettes i et aktivt og likvid marked. Selskapets markedsbaserte
finansielle instrumenter vurderes til virkelig verd: pa balensedagen. Dette er i samsvar med Forskeift om drsregnskap m.m
for verdipapirforetek.

Pensfoner
Seiskapet har en innskuddsbaserl pensjonsardning.

En inmskuddsbasert pensjonsordning ef en ordning hvor det betales faste fanskudd tif et fond elfer en pensjonskasse, og
hvor selskapa! ikke har noen jutidisk efier underforstatt plikt 81 & betale ytterligere innskudd, Piiklige innskudd innregnes som
personalkostnader § resultate! nar de paloper. Forskuddstetalinger innregnas som eiendel § den grad innbelalle midler kan
tibaksbetales eller fremtidige betalinger t crdningen reduseres.

Koniantstram
Kontantstramanalysen er saft opp | henhold til den indirekte metoden og viser kontantstrem fra henhaldsvis operagjoneile-,
investerings- og finansieringsaktiviteter og forklarer periodens endring | "Bankinnskudd, kontanter og iignende’.

Leasing
Ktassifisering av leleavtaler er basert pa i hvilken ulstrekning risiko og avkastning forbundet med sierskap av en leid eiende!
ligger hos utieler eller leletaker. En leieavtal ifiseres som finansiell dersom den | det vesentlige overferer aif risiko og

avkasining forbundet med elerskap, Finansielie leieavialer vit b balansefed og avskrevet over avtalens lapetid. Andre
teieavtater kalssifiseres som operasjonelle. Leiebelap kostnadsferes som "Annen driftskostnad™,

Usikre forpliktelser {avsetninger)

Usikre forpliktelser regnskapsferes dersom konsernet har en juridisk eller faktisk forplikteise, det er sannsynlig at denne
kommer i ulbetaling og det kan gis et palitelig estimat for forpliklelsesbelepet. Det skal foretas cvselning dersom det etter
vedtak og plan offentliggieres en besiutning om  gjennomfere titak (restrukiurering} som vesentlig endrer omfange! av
virksomheten eller maten den drives pa. Avsetningen beregnes ut fra beste estimat pa de ulgiftene som forventes a palepe.
Dersom effekien er vesentlig vil forventet fremtidig kontantstrem bli neddiskontert med en fer-skalt rente som refleklerer
fisikoen i avsetningen.

Betingede efendeler
Setingede elendeler innregnes ikke med mindre det er timelig sikkert at elendeten kommer Wi oppgjer.

Segmenter
Honsemat har forratningsomrader som primaert segment og geografisk inndeling som sekundzert. Primaersegmentet
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Note 2 Varige drittsmidler

inventar 1T hardwarc IT software Sum
Anshaffelseskast 01.01.17 4071019 260 972 1478606 6 410 557
Tilgang 2017 49609 130 375 1800000 2080 184
|Ferdig avsksevet 2017 741785 133040 406 194 1281018
31.12.17 3378843 §58 507 2972 412 7 208 762
Adcumulerte avskeveinger 01.01.17 3477648 515 574 828 717 4621937
Crdinzere avskrivringer 2017 408 863 239010 807 702 1235575
ik g avskriving ferdig iftsmi 741 785 133 040 406 194 1281019
Akkumulert avskrivning 31.42.17 3144724 621 544 830 225 4 596 403
US Balansefar verdi 31.12.17 234 119 236 363 2142 187 2613 269
Pronarisk tevelid 104 RE 3.Bar
Avskrivingsplan Lineanr Lineser Linggr
Note 3 investering f datterselskap
. Eierf stemmie- . Egenkapital Egenkapital
Forzetnings-kontar Hostpris Resultat 2017 Honsern- YUtbytte 2017
andet a1.e1.2017 bidrag 2017 31122017
Holberg Fondsforvalining AS Bergen 00 % $9100000 18000000 34 883 663 165 515 32718148 20 030 806
Nete 4 Fi i I n}
Beholdning av for fer hnyttet il godlg) raning.
Markedsverdi
Verdipapirfond Antall Andeler Kostpris 2112.2017 Eid av
Holbery Fondens B 533 §78 369 1119352 HEF

50 % av bonus epplienti 2015 g 2016 for selskapets lecende ansate og ansatte med kontrolloppgaver er itd. godigiarelsesforskriften tilbakehold!.

Tebellen viser borus som kommer 4 ing etter 2018, T4 post inngar i posten avsat boaus som ef madialt i note 20
Note 5 F4 13 psmi { )
Morselskapets andsler § aksjsfondirentafond er tort som ! og ef regnskepsfan U virkelig ver verdi pr. 31,1217,
Helberg Forvaitning AS
Markeds- Endring
kurs Realiser| ureaiisert Markegaverdi
Verd|papirfond Behuidning Palydende ¥ostpris  J1.12.2017 gevitap Renter 2017 gevinst 2017 ILE2.2017
PENGEMARKEDSFOND
Holberg Likviditet 25798 100 2620 842 104,47 -511 37292 -2 695 2617 751
SUM PENGEMARKEDSFOND 2620 842 -511 37 292 -2885 2617 751
OBLIGASJONSFOND
Holberg Kreditt 1712 100 6387 512 108,36 12 291 395 312 82 687 B 748 071
SUM OBLIGASJONSFOND & 387 542 12 231 336 312 92 587 6 749 071
AKSJEFOND
Holberg Rurk A T IGE 1006 945135 226,98 35168 4] 318074 1749112
Hatoery Norder 4022 108 640 880 422,84 46 598 ] 447 987 1700815
Holberg Norge 3517 100 o469 496,17 71 400 [+] -1680428 1744903
Hotberg Global A 9858 100 1137 524 244,72 45 489 a 432735 2608 879
Hoezg Triton A 5537 100 716 456 131,73 o { -6 908 729 404
SUM AKSJEFOND 4 365 484 204 855 0 1031457 B 533 713
Holberg Fondsforvaitning AS
Markeds- Enadring
kurs Reatisert wrealiser! Markedsverdi

Verdipapirfend Behaldning Paiydende Kostpris 31.12.2017 geviiap Fenter 2017 gevinst 2017 31.12.20%7
FPENGEMARKEDSFOND
Fotberg Likviditet 437 018 108 44 395 330 101,47 43516 459 543 -60 108 44 342 423
SUIM PENGEMARKERSFOND 44 395 330 33 516 455 543 -69 188 44 342 413
TOTALT KONSERN 57 759 148 255 951 §92 153 1052151 62 747 958
Beholdning av fordsandeler knyltet 1 Hofberg Fondstorvaltaing sin godigisrefsesordning:

Markedsverdi
Verdipapirfond Antalt Andeler Kostpris 31122017
Holberg Fordens $0 240 1482092 1767 6528
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30 %av honus opptient i Arene fra 2014 - 2016 for selskapets ledende ansatte og ansatte med rpgaver er iht. godtg) iften tilk
Tabellen viser bonus som kommer til uthetaling i 2018 for arene 2014 - 2016. Tilsvarende gjeldspost inngar i posten: avsatt bonus som er medtatt i note 19,

Note 6 Bundne midler

I marselskapet er det ingen bundne midler. | posten bankinnskudd inrgar bundet innskudd pa skattetrekkskonto med kr 1 342 213, samt innhetalt
depositum for utleie med kr 138 506, Totalt: kr 1 481 713,

Note 7 Antall aksjer, aksjeeiere (mor}

Holberg Forvaltning AS har en aksjekapital pa NOK 1 920 066 fordelt pa 1 920 066 aksjer til palydende NOK 1,-. Aksjeeierhok pr 31.12.17:

Aksjeeier Antall aksjer %-vis andel

Ingasset AS 100 854 57 Hovedeier er ansatt i Holberg Fondsforvaltning og er styremedlem i Holberg Forvaltning

Troye Invest AS 108 §54 57 Hovedeier er ansatt i Holberg Fondsforvaltning og er styremedlem i Holberg Fondsforvalining
og varameldlem i Holberg Forvalfning

Hogeir AS 108 §54 57 Hovedeier er ansatt i Holberg Fondsforvaltning og varamed|em i Holberg Fondsfervalning
og styremedlem i Helberg Forvaltning

Deuterd Invest AS 100 854 53 Hovedeier er administrerende direktar i Holberg Fondsforvalining og Holerg Forvaltning

Mangal Invest AS 84 000 44

Marholmen AS 68 427 36 Hovedeier er ansatt | Helberg Fondsforvaltning og er varamedlem i Holberg Fondsforvalining og
styremedlem i Helberg Forvaltning

Partner Forvaltning AS 68 000 35 Hovedeierne er ansatt i Holberg Fondsforvaltning og innehar styrevervi hhv. Holberg
Fendsforvalining og Holberg Forvaltning

Grenen AS 80 000 432

West Holding AS 280 600 14,6

Mowinckel Invest AS 86 606 45

Adaris AS 45 600 23

Paracen AS 30 600 1,6

Increased Qil Recovery AS 7 600 61

Movida AS 30 000 16

NH Kapital AS 30 000 16

Gullkom AS 30 000 16

R. Svendsen Holdning AS 90 000 a7

Teigland Eiendom AS 135 000 70 Representert med styremedlem i Holberg Forvalining

Ludvig AS 268 600 14,8 Hovedaksjenaren er ansatt i Holberg Fondforvaltning AS

Rosnes Invest AS 36 854 18 Hovedaksjenaren er ansatt i Holberg Fondforvaltning AS

Ansatte i Holberg Fondsforvall 11 368 0,6

sSum 1920 666 100,0

Alle aksjer har ik stemmereft.

Note 8 Egenkapital

Egenka pital Tilleggsuthytte Avsatt uthytte .
Mor { konsern 51.01.2017 Emisjon 2017 Arsresutat 2017 217 for 3017 Egenkapital 31.12.2017
Aksjekapital 1 608 487 311 579 1 820 666
Overkurs 17 421 934 31406 952 <285 750 -15 633 924 32608 212
Annett eg: pi 14 318 106 36 535 968 -14 319 088 -36 481 254 54722
Sum egenkapital 33 340 527 3B 5A 285 750 36535068  -20 953 022 -36 481 254 884 000

Note 9 Firansiell markedsrisike

Kensernet har |agt il grunn en langsiktig og konservativ investeringsstrategi med lav il moderat risiko. Foretakets balanse er derfor i noe grad utsatt for svingninger
ifinansielle priser. Ca. 12 % av konsemnets egenkapital er plassert i aksjefend forvaltet av Holberg Fondsforvaltning AS.
Holberg Likviditet har bade lav renterisike og lav kredittrisike.
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Note 10 Driftsinniekter

Holberg Farvalining AS Holberg Forvaltniag Konsem
Pr. Virksombetsomride 2017 2016 2017 2016
Fordsforvallning *) 0 0 183 17 767 118 504 382
Sur driftsinptekt 0 0 183 107 767 118 504 382
*\Heray er ke 1.2 mill appient | Sverige gjernom Holbery Kredt SEK, resten av inntekiene er opptjent | Horge.
Note 11 Lonn m.y. {Konsern)

Holberg Forvaltning AS Holberg Forvaltning Konsem

2017 2616 2017 2046|

Lern ju 9 43817 665 32083830
Pensjonskosinad ¢ ¢ 3505 081 3210213
Areidsgiveravgift 14 100 248675 7140673 4669411
Andre persoralkosinader 299680 175000 3826 181 2904803
Sura lannskostnad 3780 199675 58 269 600 42 888 457
Holberg Forvaitning AS
Det er ke ulbetalt gocigjoreke t administerende direkiar,
Dt er kostnadsfer kr 298 68 | stychonorarer 1 2017,
Deter ikke vt tn eitor stllt sikkerhet for dagliy ‘eder, styremediememer eller andre ansalle elfler narsitends 1 disse.
Morselckapet bar ved drels uigang ingen ansalie.
Konsem:
Selskapet ha: sysselsalt 27,7 drsverk | 2017, Det var ved uigangen av dret 26 ansalte.
Note 12 Annen driftskostnad

Holherg Forvaltning AS Helberg Forvaitning konsem

2017 2016 2017 2018

Husleie g b 2049382 1982851
Leie dalasystermer/isenser 6293 20797 830773 8802515
Markedsferingskosinader 8 0 2236128 1877244
Revisjonfadvokat/andre konsulenter 7088 83538 1434 401 1715848
Gedigierclse distributarer 8 0 32642688 25893097
Rabatter il kunder g 0 20351 B34 11240883
Annen driftskosinad b 0 10 916 365 8268375
Sum annen driftskostnad 77202 104333 77 841 640 59 870 884
Nete 17 Godtgjersise f revisor

Holberg Fervalining AS Holberg Forvaltning kensern
Kostnadsfr! revisjonshennrar. 27 018 2617 201§,
Lovpdlagh revisjon 68546 83538 543 248 568043
Andre itestasjoner 0 Y 1097H 84954
Sum 68 546 83536 652977 653043

Merverdiavgilt er inkluden i revisjonshonoraret
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Note 14 Betalbar og utsatl skatt

Nedenfor er det gitt en spesifikasion over forskiellene meltom def regnshap resuitat for skallekosinad og refs wiag.
Helberg Forvaltning AS Hotberg Forvaltaing Konsern

2017 216 2017 2016
Arets skatlekostnad fordefer seg pa:
Betalbar skalt ] ¢ 14642 89 4161 048
For lle avsatt kdigere ar g [ 0 0
Endring | ulsalt skatt -55 172 76528 £4 522 -175 865
Sum shattekostnad -85 472 -76 628 1578 369 3985680

Beregring av arets skattegrunniag:

Resuliat jer skallekosinad 36480796 12121965 48 114 337 16 184 275
Resultatande] DS {etter EX-metoden) -34 883863 -11 483765 0
Peimanante forsijelier -1 817 820 -B44 582 -L B0 Es8 -241 555
Endring | midlentidige forskjelter 0 0 37308 396 380
Arets skattegrunnlag -220 687 -306 512 45 350 877 16 338 670

Betalbar skatt i balansen:

Betaibar skatt -65 172 -7G:526 11567 718 4084 048
Skaflevirkeing av konsembidrag 55172 76528 0 g
Effeki av skattefunn 0 0 -860 060 [
Sum betaibar skatt i bal 0 0 40727 659 4084818

Qversikt over midlertidige forskjellen:

\arige driflsmidler 0 0 -448 B8 -411 479
Sum g 0 445 678 411479
25% ulsatt skatteforde! datter 0 g 112 220 -102 870
Balansefert verdi utsattefordel 9 ] -12.220 102 870

Holberg Fondsforvattning AS hari 2017 fatt innvilget skattefunn for et pagaende prosiekt knyttel tif uivikiicg av et nytl systom: for forvalining og administrasjon: av fondsportefoljer.
Tiskuddet xnyttet 1 skatiefunnet er pé 20 % for Holberg Fondsforvalining AS, Det er pé bakgrune av dette giort en rsduksjon | betalbar skatt pd kr 660 060 per 31.12.17 knpltet 1
skattefunn for 2017

Noie 16 Obligatorisk fenestepensjon

Dalterselskapat er pilklig tit 3 ha peasjonsordning elter lov om obligatorisk § jan, Selskapets pensj inger tilfredsstifier kravens | derre lov.

Note 16 Finansposter

Holberg Forvallning AS Holberg Forvaltning Konsern
Finansinntekter 2017 2016 2017 2016
fnniek av inveslenng | dalterselskap 34 883 683 11483785 0 ]
Rernteinntekter 443 834 41382 1014017 555594
Validagevinst 0 & O 113722
Finansinntekler 1544 281 1778112 1514600 1856897
Sum i 368717718 13303299 2528617 2526213

Holberg Forvaitning AS Holberg Forvaltning Konsern
Finanskostnader W7 2016 2017 2018]
Rentekostnader 0 0 %6 978
Valutatap o 0 3513 130993
Finanskosinader 0 877324 g 877324
Sum finanskostnader 8 877324 35 232 1 008 301
Sum finansposter 36871778 2425975 2453385 1516912
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Note 17 Leleavtaler
Konseinet har ingen firansiefe lkeavisler.

Operasjonsile leleavialer I dalterseiskapel

2047

2045}

iGperasionaILe leleavtater

2612375

2 336 656}

{Operasjonelie leieavialer Start Slutt  Leieperiode|
Portefoliesysten i 2044 juni 2017 3AR
1o junl 2017 juni 2022 5 AR
Leje egne kortordekaler mars 2008 mars 2018 10AR
Leiekontrait knytiet til egne Iokaier er forlenget fra apri 2018 tif okiober 2025,
Holberg Forvalining AS Halberg Forvaltning Konserm
Mate 18 Andre kortsiktige fordringer 017 016 2617 2018}
Utbytle 278148 11253911 ¢} 0
Konseinbidrag 220687 306512 [+ o
Kundefordringsy o o 148 676 195458
Depositumskente ] [} 458 000 64950
IFordringer pa fandene {forvaltningshonorar) o o 47 602133 14 470854
For skuddsbetaits kostnader 4847 1] 1 398 98 2083474
Andre fordringer ¢ 4678 - 998 469
Sum andre korlsikdige fordringer 32943682 11 565101 49 349 740 17 797 216
Halberg Forvaltning AS Holbarg Forvaitning Konsem
Note 19 Annen kortsiktig gjeld 2617 2016 2047 2016}
Avsall borus a a 20 443 558 6707000
Avsait styrehonorar 33780 198675 847 035 837 931}
Shyldige fenapenger ] @ 2735344 21532917
Greld (it selskap i samme konsern 253 608 ] 4] o
Annen korisiktig gield g o 2714435 2478055
Suea annen kortsikdig gjeld 573 468 199675 26 840 372 32 550803
Holberg Forvaitning AS Holberg Forvaltning Konsem
Note 20 Annen ikiig gietd 2017 2016 2017 2016
Avsait bonus it godigiaraisestarakritten ] @ 1 419382 1578087
Sum annen fangsikiig gjeld [] o 118 352 1579057
Note 21 Garantistillels¢ likviditetsreserve Holherg Fondsforvaitning AS
Holherg Forvalining AS garanterer for Holbesg Fo g AS sine appad begrenset il MNOK 5. Holberg Forvaitning AS er forpfikte! ti 4 ulbetale de il

enhver tid dokumenterto forpliktaiser s snant datiereelskapet har reltel krav om ulbstaling elter garandien.
Med "forpliktelse” menes ethvert kapitaibehov datterselskapet har ti oppfylfing av krav til ansvarig kapital t henhold tl verdipaplifondioven med forskrift,
Forpliktelsene omfatier ogs3 dekning av etiwert likviditets- og kapitatbehov, herunder reserver | trdd med interne instrukser.

Mote 22 Endring av regnskapsprinsipp

Fra og med 2017 er kisssiiseringen av rabetter som Holbarg Fondstarvaltning AS innvilger enkelts statre andelselerefunder | Hotboeg Fondene presentent som drifiskosinad, Tidiigere ar

er rabatter fert som fradrag i inntekt

Bakgrunnen for endringen er at Finanstitsynet § 2017 har fosefalt en vurdering av den regnskapsmessige behandlingen knyllet ti rabatter, 0g konkiudert med at rabatter skal fares som

driftskosinad i forvaliningsselskapenes regnskap.

Detie medterer fafgende endringer | sammenligningstallens for 2016:

2016 - rekdassfisert (2018 -rapportert

Briftsinniekter 118 504 362 107 763 489

Sum driftsi 118504 382 107 263 498

Lannskostiader my. 42388 457 42 888 457

Avskiivriing pa varige driftsmidler 1377 672 1077 679

[Annen drifiskosinad 59 870 882 48 830 000

Sum dri 103 B37 018 92 596 135

Driflsresuitat 14 667 364 14 567 364

Mole 23 Betingede efendeler

Hatberg Fendsfervaltning A5 har mediatt kr 860 060 f forventet innbetaling under Skattefunnordningsn. ingen er betnget av endelig godkjerming gjermons ordinese figningshehandling

for 2017,

Hote 24 Nokkeltall

Resuitat etter skatt | prosent av forvaltningskapital for datterselskapet Hotherg Fandsfarvaitning AS er for 2017 pd 0,12 %.

03.05.2021 kI 00:13

Brgnngysundregistrene

Side 19 av 22



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 981970071

noreRe rEviserinm

UAVHENGIG REVISORS BERETHNING

Til generalforsamiingen | Holberg Forvalining AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjen

Vi har revidert &rsregnskapet for Holberg Forvaltning AS som bestar av selskapstegnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsermregnskapet bestar av balanse per 31 desember 2017,
resultatregnskap og Kontantstremoppstiting for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
heskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noleopplysninger,

Eiter vér mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et retlvisende bilde av
selskapets og konsemets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av deres resultater og
kontantstremmar for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen | samsvar med lov, forskiift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (|SA-ene). Vére oppgaver og plikter | henhold til disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjorien av arsregnskapel. Vi er uavhengige
av selskapet og kensernet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revision sfik det
kreves i lov og forskrift Vi har ogsé overholdt vare evrige etiske forplikielser | samsvar med disse
kravene. Etier var oppfatning er innhantet revisjonsbevis tistrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon.

@ivrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasion i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tihgrende revisjonsberetningen. Styret og dagliy leder (ledelsen) ar ansvarlig for avrig informasjon. Var
uttalelse om revisjonen av érsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave & lese ovrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentiig inkonsistens meliom gvrig informasjon og arsregnskapet
eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seg & inneholde
vesentlig felinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesenthig
feitinformasjon, er vi palagt & rapportere det Vi har ingenting & rapportere i 3 henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet | samsvar med tov og forskrifter, herunder for 2t det
gir ef retivisende bilde | semsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk 1 Norge. Ledelsen
er 0gsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskeap
som ikke inneholder vesentlig fellinfermasjon, verken som felge av misligheter elier feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen fa standpunkt til seiskapets evne fil fortsalt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drifi. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet elier fegge ned
virksomheten, eller ikke har noe annel realistisk alternativ
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mat er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som relhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av mistigheter efler fedl, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konkiugjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder iSA-ene, alitid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller sarniet med rimelighet kan forventes 8 pavirke de pkonomiske beslulningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder 1SA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

s identifiserer og anstar vi risikoen for vesenllig fedinformasjon ¢ rsregnskapet. enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomiarer revisjonshandiinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjcnsbevis
som er tilstrekketig og hensiklsmessig som grunniag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som folge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebaare samarbeid, forlalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger elter overstyring av ntern
kontroil:

w  opparbeider vi 0ss en forstaeise av den interne kontroflen som er refevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige eiter omstendighetene, men fkke for & g uttrykk for en mening om
effektiviteten av seiskapets interne kontrofl;

> vurderer vi om de anvendie regnskapsprinsippens er hensiktsmessige og om regnskapsestimatens og
tiherende noleopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

»  konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktstmessig, og, basert p& innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentiig usikkerhet knyttet tif hendelser elfler farhold som kan skape
betydsetlig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vl kenkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet. kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
Arsregnskapet. Hvis shike tilleggsopplysninger ikks er tilstrekkelige, mé vi modifisere var konklusjon, Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem il datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgends
hendelser sller forhold kan imidlertid medfere at seiskapets evne til fortsatt drift ke lenger er til stede;

= vurderer vi den samiede presentagjonen, strukiuren og innholdet | rsregnskapet, inkiudert
tileggsopplysningene, og hvorvidt drsregasikapet gir uttrykk for de underiggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde;

« innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrorende den finansielle informasjonen & enhetene
eller {orretningsomradene | konserne! for & kunne gi uitrykk for en mening om konsemregnskapet. Vier
ansvarfige for & fastsette strategien for, samt & felge opp og gjennomfere konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konkiusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentige svakheter t den interne
kontroflen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige iovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pd var revigjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
&rsberetningan om arsregnskapet. forutsetningen om fortsatt drift og forsiaget til disponering av resulatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Uavhengig revisors beretning - Holberg Forvalining AS
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Baserl pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige | henhold & internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkeniroll av historisk finansiell
informasjons. mener vi at ledelsen har oppfylt sin piikt til & serge for ordentlig og oversikilig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfpringsskikk i
Norge

Bergen, 21 februar 2018
ERNST & YOUNG AS

§

Kzrl Erik-Svanevik ™
statsautorisert revisor

Lavhengig revisors beretning - Holberg Forvakining AS
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