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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 285 250 285 250
Annen driftskostnad 2,4 2522 619 12 397 162
Sum kostnader 2 807 869 12 682 412
Driftsresultat -2 807 869 -12 682 412
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pd andre investeringer 183 446
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 69 015 19 599
Annen rentei nntekt 1735372 12 995 591
Annen finansinntekt 243 3761652
Sum finansinntekter 2 1804 630 16 960 288
Nedskrivning av finansielle eiendeler 1127 288 38379094
Annen rentekostnad 81544 104 005
Annen finanskostnad 235418

Sum finanskostnader 2 1444 250 38483 099
Netto finans 360 380 -21522 811
Ordineert resultat far skattekostnad -2 447 489 -34 205 223
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 147 996 138 605
Ordineert resultat etter skattekostnad -2 595 485 -34 343 828
Arsresultat -2 595 485 -34 343 828
28.07.2021 kI 21:57 Brgnngysundregistrene Side 1 av 14



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 993372404

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 246 908
Lan til foretak i samme konsern 14 2302911 1879599
Investeringer i akger og andeler 512,1 12 026 105

3
Andre fordringer 10 9 545 445
Sum finansielle anleggsmidler 14 329 016 11 671 952
Sum anleggsmidler 14 329 016 11671952
Omlgpsmidler
Varer
Fordringer
Andre fordringer 9,10 3118 039
Sum fordringer 3118039

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 148 476 2742726
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 148 476 2742726
Sum omlgpsmidler 148 476 5 860 765
SUM EIENDELER 14 477 492 17532717

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8 15372 100 15372 100
Beholdning av egne aksjer -1257 000

28.07.2021 kI 21:57 Brgnngysundregistrene Side 2 av 14



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 993372404

Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum innskutt egenkapital 14 115 100 15372100

Opptjent egenkapital

Udekket tap 1640210 289129
Sum opptjent egenkapital -1640 210 -289 129
Sum egenkapital 7 12 474 890 15082 971
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 173 976 1186
Betalbar skatt 6 220290 267 549
Kortsiktig konserngjeld 6

Annen kortsiktig gjeld 9,11 1 608 336 2181011
Sum kortsiktig gjeld 2 002 602 2 449 746
Sum gjeld 2 002 602 2449746
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 14 477 492 17532 717
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Rector Marinus Invest AS Resultatregnskap
Noter 2019 2018
Driftskostnader
Annen driftskostnad 2,4 -2 807 869 -12 682 413
Sum driftskostnader -2 807 869 -12 682 413
Driftsresultat -2 807 869 -12 682 413
Finansposter
Finansinntekter 2 1 804 631 16 960 288
Finanskostnader 2 -1444 251 -38 483 099
Sum finansposter 360 380 -21 522 811
Resultat for skatt -2 447 489 -34 205 223
Skattekostnad 6 -147 996 -138 605
Arsresultat -2 595 485 -34 343 828
Disponeringer
Overfort fra overkurs 0 30 589 220
Overfort fra annen egenkapital 2 595485 3 754 608
Sum disponeringer 2 595 485 34 343 828

Penneo Dokumentnokkel: K5IEI-OBZXA-PLQ6S-IQGMW-MSDDS-PZEAE
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Rector Marinus Invest AS Balanse
Noter 2019 2018

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Finansielle anleggsmidler

Aksjer i Master Marine AS 5 0 0

Aksjer i MaMa Holdco AS 5 12 026 105 0

Aksjer i Fram Exploration AS 12 0 0

Aksjer i RMI 2 AS 13 0 246 908

Lén til Master Marine AS 10 0 9 545 445

Lan til selskap i samme konsern 14 2302911 1 879 599

Sum finansielle anleggsmidler 14 329 016 11 671 952

SUM ANLEGGSMIDLER 14 329 016 11 671 952

OMLOPSMIDLER

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 9,10 0 3118039

Sum fordringer 0 3118 039

Bankinnskudd, kontanter og lignende 148 476 2742726

SUM OML@PSMIDLER 148 476 5 860 765

SUM EIENDELER 14 477 492 17 532 717

Penneo Dokumentnokkel: K5IEI-OBZXA-PLQ6S-IQGMW-MSDDS-PZEAE
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Rector Marinus Invest AS Balanse
Noter 2019 2018
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 8 15372 100 15372 100
Egne aksjer -1 257 000 0
Sum innskutt egenkapital 14 115100 15 372 100
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital -1 640 210 -289 129
Sum opptjent egenkapital -1 640 210 -289 129
SUM EGENKAPITAL 7 12 474 890 15 082 971
§
GJELD oy
]
Kortsiktig gjeld 2
Leverandergjeld 173 976 1186 3
Betalbar skatt 6 220290 267 549 5
Lén fra aksjonerer 11 1 037 836 956 836 §
Annen kortsiktig gjeld 9 570 500 1224175 %
Sum kortsiktig gjeld 2 002 602 2 449 746 %
SUM GJELD 2 002 602 2 449 746 é
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 14 477 492 17 532 717 %
:
Oslo, 29.06.2020 £
a
g

Jan Petter Sissener Robert Sveen
styrets leder styremedlem

Lars Chr. Wiese Christian Abyholm
styremedlem styremedlem
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Rector Marinus Invest AS Noter 2019

Notel Regnskapsprinsipper

Acrsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak. Felgende
regnskapsprinsipper er anvendt:

Hovedregel for vardering og klassifisering av eiendsler og gield

Eiendeler bestemt til vang cic eller bruk or klassifiscrt som anleggsmidler. Andre ciendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett &r er uansett klassifisert som omlepsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ndr verdifallet forventes ikke &
veere forbighend 1! idler med b 4 isk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefores til nominelt mottatt belop pa etableringstidspunktet. Langsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig
verdi som folge av renteendring.

Omlopsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt
mottatt belep pa etableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som folge av
renteendring.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjeres for nedenfor.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansed kurs. For ing benyttes Norges Bank sin
midtkurs siste dag i regnskapsperioden.

Kurs NOK/EUR 31.12.2019 9,8638

dndre anleggsaksier og andeler

Anleggsaksjer, og andre investeringer hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse, balansefisres til
anskaffelseskost. Investeringene blir nedskrivet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende.
Mottatt utbytte og andre overskuddsutdelinger fra selskapene inntektsfores som ammen finansinntekt.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende ctter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individucll vurdering av de enkelte fordringene. I tillegg gjeres det for
evrige kundefordringer en uspesifisert avsctning for 4 dekke antatt tap.

Skatter
Skatter kostnadsfercs nér de paleper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat
for skatt. Ved bruk av egenkapitalmetoden som vurderingsprinsipp for cicrandeler 1 selskaper som er egne

L byckter, er resul delen allerede fratrukket skatt. Skatt tilknyttet cgenkapitaltransak sjoner, for
cksempel konserbidrag, feres mot egenkapitalen.

Skattekostnaden bestir av betalbar skatt (skatt pd drets skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.
Skattekastnaden fordeles pa ordineert resultat og resultat av ekstraordinzere poster i henhold til
skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skatteforde] er presentert netto i balansen.

Penneo Dokumentnokkel: K5IEI-OBZXA-PLQ6S-IQGMW-MSDDS-PZEAE

Note 2 Sammenslitte poster

Andre driftsk der bestér av: 2019 2018
Styrehonorar ink]. arbeidsgiveravgift 285250 285 250
Revisjonshonorar 126433 56 658
Forretningsfererhonorar 176 092 170 158
Turidisk honorar 632362 776 876
VPS-kostnader 15775 30205
Tap pa fordringer ) 1561334 11363 167
Ovrige kostnader 10623 99
Sum andre drifiskostnader 2 807 869 12 682 413
Fi inntekter bestdr av: 2019 2018
Renteinntekt bankinnskudd 556 1442
Renteinntekt 13n til Master Marine *) 1734816 12 994 150
Renteinntekt fra selskap i samme konsern 69015 19 599
Reversert nedskriving 1an til Master Marine AS 0 183 446
Valutagevinst *¥ 243 3761652
Sum fi i k 1804631 16 960 288
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Rector Marinus Invest AS Noter 2019
Finansk der bestir av: 2019 2018
Annen rentekostnad 544 0
Nedskriving 13n til Master Marine AS - Estimatendring *4) ¢ 34205223
Nedskriving 13n til Master Marine AS 251327 ]
Nedskriving lén til sclskap 1 samme konsern 428201 ]
Nedskriving aksjer 447 760 4173871
Rentekostnad lan fra aksjonzrer 81000 104 005
Valutatap 235418 [
Sum finanskostnader 1444251 38 483 009

*) Tap pa fordringer under driftskostnadene vedrorer tap pa inntektsforte renteinntekter pa 1an til Master Marine.

*) Estimatendring nedskriving 1an til Master Matine AS skyldes endring i verdsetting av 1n gitt til Master Marine AS
for drene 2015, 2016 og 2017. Lénet vari 2015, 2016 og 2017 opprinnelig verdsatt til 50 % av plydende. Tdom av
23.04.2019 i Oslo Tingtett, vedrorende nekting av fradragsrett for datterselskapet RMI 2 sitt skattemessige
fremforbare underskudd pr. 31.12.2016, har retten kommet til at aksjene 1 selskapet ikke har en verdi som overstiger
kr. 1,20 pr. stk pr. 31.12.2016. Dette er bl.a. basert pé faktiske transaksjonskurser for aksjene i selskapet, samt

andre ytre omstendigheter. Som en felge av dette vil verdien av 1an gitt til Master Marine AS ha en implisitt verdi pf 1
underkant av 10 % for de aktuelle drene, og selskapet har pd bakgrunn av dette anmodet om endret ligning for arene
2015, 2016 0og 2017

Note 3 Antall ansatte

Selskapet har ikke hatt noen ansatte i regnskapsiret, og er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov
om abli sk tj jon. En shik tj j dning er derfor ikke opprettet.

Note 4 Ytelser til ledende personer, revisor my.

Det er 1 dret utbetalt kr. 285 250 (ink]. aga) i honorar til selskapets styre. Det er i dret kostnadsfert honorar til
selskapets styre med NOK 285 250 (inkl. aga.).

Det or 1 dret kostnadsfort honorar til sclskapets revisor med NOK 67 208 (inkl. mva) for ordinzr revisjon og
kr. 59 225 (ink]l. mva) for andre tjenester).

Note 5 Alsjer i Master Marine AS og MaMa Holdco AS

Tidligere cide aksjer 1 Master Marine AS (n& Macro Offshore Management AS) ble slettet ved gencralforsambing 1
Master Marine AS den 14.02.2019. I den samme generalforsamlingen ble sclskapets fordring pa Macro Ofishore
Management AS konvertert til egenkapital 1 Macro Offshore Management AS, ved utstedelse av nyc aksjer. Den
03.06.2019 ble det avholdt generalforsamling i MaMa Holdco AS, der aksjekapitalen i MaMa Holdeo AS ble
forheyet ved at aksjonaerene i Macro Offshore Management AS benyttet sine aksjer i Macro Offshore Management
AS som tingsinnskudd. Etter dette er selskapet eier 1 Macro Offshore Management AS gjennom aksjeeie i MaMa

Penneo Dokumentnokkel: K5IEI-OBZXA-PLQ6S-IQGMW-MSDDS-PZEAE

Holdco AS.

Aksjer i MaMa Holdeo AS Antall aksjer Ansk kost Ansk kost
pt. aksje totalt

03.06.2019 696 430 17,27 12 026 105

Sum 696 430 12 026 105

Sum aksjer i MaMa Holdeo AS 10 000 000

Fierandel 6,96 Yo

Anskaffelseskost totalt 12 026 105

Balansefert verdi totalt 12 026 105

Anskaffelseskost tilsvararer 10 % av pélydende pd fordringen pa Macro Offshore Management AS som ble konvertert
til egenkapital 14.02.2019.

Tidligere eide aksjer i Antall Antall Antall Sum Ansk kost Ansk.kost
Master Marine AS A-aksjer B-aksjer C- og D-aksjer  antall aksjer pr. aksje totalt
30.11.2009 137 431 125 137 431125 0,60 82458 675
14.12.2009 1100 000 1100 000 0,62 683 364
19.01.2010 1226249 1226 249 0,64 784799
21.12.2016 3 168 000 3 168 000 0,00 [}
06.12.2013 49496 227 49 496 227 0,35 17 509 044
14.02.2019 -142925374 49496 227 0 -192421601 -101435 882
14.02.2019 696 430 17,27 12026 105
03.06.2019 -696 430 =12 026 105
Sum 0 o 0 o o
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Rector Marinus Invest AS Noter 2019

Note 6 Skatt

Acts skattel d fremk slik: 2019 2018

Betalbar skatt pa rcts resultat -147 996 -138 605

Brutte endring utsatt skatt 0 [

Aucts totale skattckostnad -147 996 -138 605

Betalbar skatt i drets skattek d ik slik: 2019 2018

Ordinzert resultat for skattekostnad -2447489 -34 205 223

Permanente forskjeller 151197 34 982 106

Endring midlertidige forskjeller 0 -1776 460

Tidligere netto positiv agiogevinst fordring i utenlandsk valuta som ikke er inntektfort 1841713 o

Regnskapsmessig reversert nedskriving fordringer 0 o

Regnskapsmessig nedskriving fordringer 679528

Regnskapsmessig nedskriving investering i aksjer 447 760 4173 871

Benyttet fremferbart sk ig underskudd *) 0 -2 571 664

Alminnelig imtekt - Grunnlag betalbar skatt 1 resultatregnskapet 672 709 602 630

Avsatt konsernbidrag med sk ig effekt 0 [

Grunnlag betalbar skait i balansen 672 709 602 630

Beregnet betalbar skatt i resultatregnskapet (22 %/ 23 %) 147 996 138 605

Beregnet betalbar skatt i balansen (22 %/ 23 %) 147 996 138 605

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt: 2019 2018

Langsiktige fordringer i utenlandsk valuta 0 -32 406 682

Underskudd til fremforing 0 [

Sum 0 -32 406 682

Utsatt skatt / (skattefordel) (22 %) 0 -11 529470 #

Utsatt skatt / (skattefordel) regnskapsfort (22 % %) 0 [} LN“
%

Selskapet har valgt & ikke regnskapsfere utsatt skattefordel. Q
&

Betalbar skatt 1 balansen bestdr av: 2019 2018 ;

Betalbar skatt pa rcts resultat 147 996 138 605 =

Betalbar skatt pé avgitt konsernbidrag -56 650 ] %

Betalbar skatt for tidligere r som flge av endring av ligning 128 944 128 944 <o

Sum 220290 267 549 %
S

Ibrev av 25.09.2019 har Skattectaten meldt til sclskapet at de ikke er enig1 sclskapets skattemessige behandling av a

renteinntektene pé lanct gitt til Master Marine AS. Dersom Skattectaten vinner frem med st syn, vil inntckten for frenc ;E

2016 til 2018 bli ekt med kr. 30 504 352, noe som vil fere til at sclskapet mé betale ytterligere kr. 8 501 455 1 betalbar ra\:l}

skatt for de tre drene. Selskapet har imotegatt Skattectatens syn, og saken er ikke ferdig behandlet pd tidspunktet for Q

fastsettelse av arsregnskapet for 2019. Det er i drsregnskapet ikke regnskapsfort noen avsetning for evt. ytterligere E

betalbar seatt. ¢
5

Note 7 Egenkapitalbevegelse §
5

Disponering av rets resultat Aksje- Egne Overkurs Annen Sum =

kapital aksjor cgenkapital 2

Egenkapital 01.01 15372 100 0 o -289129 15082971 8

Erverv egne aksjer -1257 400 1244403 -12 595 <

Avrets resultat 0 -2 595485 -2 595 485 QEJ

Egenkapital 31.12 15372 100 -1257 400 [ -1 640210 12 474 890 &

Rector Marinus Invest AS eier 1 tillegg indirekte 2 580 000 aksjer gjennom det heleide datterselskapet RMI 2 AS. Se

note 8 for yiterligere informasjon.

Note 8 Antall aksjer, aksjeeiere m.v.

Selskapets aksjekapital pd kr. 15 372 100 bestér av 15 372 100 aksjer a kr. 1.

Alle aksjer har lik stemmerett.

Selskapets aksjonserer: Aksjer Fierandel 8§ del

Wieco AS 2707 000 17,6 % 235%

Parcto Encrgy Solutions AS 2 580 000 16,8 % 224%

Freyer Forvaltming AS 1300 000 8,5 % 113%

Sirius Securitics AS 1000000 6,5 % 8,7 %

Tanja AS 838000 55% 73 %

@vrige aksj (eicrandel del < 5 %) 3110100 202 % 270%

Sum stemmebercttigede aksjer 11535100 750 % 100,0%

Rector Marinus Invest AS (cgne aksjer) 1257000 8.2 %

Rector Marinus Invest AS (cgne aksjer cict av datterselskap) 2 580000 168 % 0.0%

Sum totalt 15372100 100,0 % 100,0 %

Aksjer i selskapet som eies av medl av styret (direkte og indirekte) Aksjer Eierandel Stemmeandel

Jan Petter Sissener Styrets leder 1 000 000 6,5 % 8,7 %

Lars Christian Wiese Styremedlem 2707 000 17,6 % 235%
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Rector Marinus Invest AS Noter 2019
Note @ Spesifikasjon av enkelte poster i balansen

Andre kortsiktige fordringer: 2019 2018

Pélept rente lin til Master Marine AS [ 2793924
Pélept gevinst valutaswap 0 324 115
Sum 0 3118039
Annen kortsiktig gjeld: 2019 2018

Styrehonorar inkl. aga 570500 570 500
K . i 0 653 675

Sum 570 500 1224175

Note 10 Lin til Master Marine AS

I februar 2019 er det gjennomfort en restrukturering av Master Marine AS. Ved restruktureringen ble alle eksisterende
aksjer slettet. Lan EUR 140 000 000 ble konvertert til aksjer, slik at Nordic Capital og Rector Marinus Invest AS ble
eneste aksjonzerer 1 selskapet med eierandel 93,04 % /6,96 %o. Se ogsi kommentarer i note 5.

Note 11 Lan fra aksjonzrer

Selskapet har tatt opp 1én fra ak sjoneerer/styrets medlemmer for 4 sikre at selskapet har tilstrekkelig likviditet.
Lénet renteberegnes med 9 % p.a.

Styret har vurdert det dithen at det ikke var pakrevet med redegjerelse for avtalene iht. asl. § 3-8, da avtalene er inngftt

som ledd 1 selskapets vanlige virksomhet og inneholder pris og andre vilkér som er vanlige for slike avtaler. L]

3

o
Note 12 Alsjer i Fram Exploration AS 8

a
Forretningskontor Trondheim =
Anskaffelsesdato 21.12.2016 BN
Eierandel 1,72% =
Antall aksjer 787 955 8
Anskaffclseskost totalt 200 000 ;‘;
Balansefert verdi totalt 0 8

Ew

s
Note 13 Aksjer i RMI 2 AS (tidl. Pareto Growth AS) N

8
Forretningskontor Osdlo o
Anskaffelsesdato 21.12.2016 E
Fierandel 100,00 % an
Resultat (100 %) 184 137 g
Egenkapital (100 %) 2455005 S
Antall aksjer 2328206 =
Anskaffelseskost totalt 4413435 QE"
Balansefort verdi totalt o E

<
RMI 2 AS er et investeringsselskap som eier aksjer i Fram Exploration AS og Rector Marinus Invest AS. Ervervet av Cg
RMI 2 AS ble gjennomfort med det formal 4 fi kontroll pa dette selskapets aksjer i Reetor Marinus Invest AS (egne “:-‘
aksjer). 5

o

Verdi av RMI 2 AS sine 2 580 000 aksjer i Rector Marinus Invest AS ble vurdert til totalt kr. 2 716 938 ved
tidspunktet for ervers av RMI 2 AS. RMI 2 AS sin opprinnelige kostpris for aksjene i Rector Marinus Invest AS utgjer
kr. 24 123 000.

Note 14 Lin til selskap i samme konsern

Lan til datterseldeapet RMI 2 renteberegnes med NIBOR 3 mnd med tillegg av 1 %, og skal tilbakebetales
innen 31.12.2020.

Note 15 Fortsatt drift

x| el i sl

Som ¢n felge av C ogde ag konsckvensene denne har for

samfunnet, or det sannsynlig at dette 0gsé kan komme til 4 £ konsckvenser for selskapet 1 form av reduksjon
av imtekter og reduksjon av verdien pé sclskapets ciendeler. P4 na de tidspunkt er det vanskelig &
estimere eventuelle belepsmessige konsckvenser, men sclskapet felger situasjonen og vil ved behov
giemomiere bandlinger for & red le negative ok 1sk

konsckvenser.

Pr. 31.12.2019 har sclskapet fordring p4 datterselskap og bankinnskudd med totalt kr. 2 451 387 og
en kortsiktig gjcld pa totalt kr. 2 002 602, hvilket tilsier at sclskapet har midler til 4 dekke sine
kortsiktige forphktelser. I, kommentar til note 6 har Skattectaten fremmet ¢t krav mot sclskapet
pé kr. 8 501 455. Dersom Skatteetaten vinner fiem med sitt krav, vil styret métte revurdere
forutsetningen om fortsatt drift opp mot tiltak som kan gjores for 4 skaffe selskapet tilstrekkelig med
likviditet.

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av drsregnskapet. Styret bekrefter at denne
forutsetningen er tilstede basert pé for i om at Sk ikke vinner frem i sitt krav mot selskapet..
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalfersamlingen i Rector Marinus Invest AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Rector Marinus Invest AS som bestar av balanse per 31. desember
2019, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019 og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt véare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Selskapet opplyser i note 15 at Skatteetaten har fremmet et krav mot selskapet pa kr 8 501 455 som
selskapet ikke har midler til & dekke hvis Skatteetaten far medhold i sitt krav. Dette forholdet som er
beskrevet i note 15 og i note 6, indikerer at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av
betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som fglge av dette
forholdet.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Penneo Dokumentnokkel X37NM-OM5LC-D7 POF-5D103-64W.2J-VNNAC

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for
at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna hetryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinfermasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjoensberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebazere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er imelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberemingen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,

og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Penneo Dokumentnokkel X37NM-OM5LC-D7 POF-5D103-64W.2J-VNNAC

Oslo, 1. juli 2020
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekfronisk

Kristin Hagland
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Rector Marinus Invest AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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