== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

918 793 550

Norskreg. utenlandsk foretak
NORWEGIAN AIR RESOURCES
Oksengyveien 3

1366 LY SAKER

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Bjarn Erik Barman-Jenssen
20.12.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 05.09.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 57 5857 419 000 6211 894 000
Sum inntekter 5857 419 000 6211 894 000
K ostnader

V arekostnad 58 5461 730 000 5758 754 000
L gnnskostnad 9

Annen driftskostnad 59 243 501 000 310 667 000
Sum kostnader 5705 231 000 6 069 422 000
Driftsresultat 152 187 000 142 473 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 11 134 963 000 64 165 000
Sum finansinntekter 134 963 000 64 165 000
Annen finanskostnad 11 75 429 000 72 799 000
Sum finanskostnader 75 429 000 72 799 000
Netto finans 59 534 000 -8 635 000
Ordineert resultat far skattekostnad 211 721 000 133 838 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 34 976 000 33024 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 176 745 000 100 814 000
Arsresultat 176 745 000 100 814 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser 176 745 000 100 814 000
Totalresultat 176 745 000 100 814 000
Overfaringer og disponeringer

Utbytte

Overferinger til/fraannen egenkapital 2,2 176 745000 100 814 000
Sum overferinger og disponeringer 176 745 000 100 814 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 10 6 912 000 3475000
Sum immaterielle eilendeler 6 912 000 3475 000
Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 28 702 000 17 392 000
Andre fordringer 3,4

Sum finansielle anleggsmidler 28 702 000 17 392 000
Sum anleggsmidler 35613 000 20 867 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 3,4 2106 181 000 415 046 000
Andre fordringer 580 419 000 516 752 000
Sum fordringer 2 686 600 000 931 797 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende 6

Sum omlgpsmidler 2 686 600 000 931 797 000
SUM EIENDELER 2722214000 952 664 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital

Overkurs 2 40 895 000 35834 000
Annen innskutt egenkapital

Sum innskutt egenkapital 40 895 000 35834000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2 43 147 000 -1670 000
Sum opptjent egenkapital 43147 000 -1 670000
Sum egenkapital 84 042 000 34 165 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 10

Andre avsetninger for forpliktel ser 4

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 6

@vrig langsiktig gjeld 413 879 000 228 693 000
Sum annen langsiktig gjeld 413 879 000 228 693 000
Sum langsiktig gjeld 413 879 000 228 693 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 4 1 402 005 000 374671 000
Betalbar skatt 10 3751000 3626 000
Utbytte

Annen kortsiktig gjeld 4 818 535 000 311 509 000
Sum kortsiktig gjeld 2 224 292 000 689 806 000
Sum gjeld 2638 171 000 918 499 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 722 214000 952 664 000
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Norwegian Air Resources Ltd.

org. nr. 918 793 550

Arsregnskap

2018
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Norwegian Air Resources Ltd.
Styrets arsberetning 2018

Virksomhetens art og hvor den drives

Norwegian Air Resources Ltd (NAR Ltd) ble stiftet 20. september 2013 i Dublin, Irland. Selskapet
driver med crew tjenester og yter sine tjenester til Norwegian konsernets flyselskaper. Selskapet har
en fililal i Norge som ble registrert 20. april 2017.

Norwegian Air Resources Ltd er et selskap hjemmehgrende i Irland.

Rettvisende oversikt over utvikling, resultat og stilling

Resultatregnskapet for den norske filialen viser et overskudd pa TNOK 176 745 (2017: 100 814} etter skatt.
Totalkapitalen pr 31.12.2018 var TNOK 2 722 214 (2017: 952 664). Balanseoppstillingen pr 31.12.2018 viser
en kontantbeholdning pa TNOK 0 (2017: 0). Arets overskudd fares mot annen egenkapital. Filialens totale
egenkapital pr 31.12.2018 var TNOK 84 042 (2017: 34 165}.

Fortsatt drift
Styret mener at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og &rsregnskapet for 2018 er satt opp under
denne forutsetningen.

Arbeidsmiljg og likestilling
Filialen har ingen ansatte i Norge.

Ytre miljg
NAR Lid tilrettelegger for at flyselskaper kan operere flyvninger ved a drive med crewtjenester. Disse
flyvningene medfgrer ulemper i form av forbruk av forurensende fossilt drivstoff og stay.

Pa samme mate som NAR Ltd. forurenser det ytre miljget indirekte, er selskapet ogsa indirekte
palagt de samme begrensninger og restriksjoner som Norwegian konsernets flyselskaper, som er
palagt av nasjonalt og internasjonalt regelverk. NAS har prosedyrer for 3 overvake og rapportere
forbruk av fossilt brennstoff og CO2-utslipp som faglge av dette.

Norwegian konsernets flyselskaper sin flypark i 2018 bestar blant annet av de mest miljgvennlige
flyene som produseres i dag. Dette gjelder flytypene Boeing 737 800/Max og Boeing 787 Dreamliner.
Sistnevnte kombinerer revolusjonerende bruk av kompositt med nye motorer hvilket totalt
reduserer forbruk og utslipp med 20 % sammenlignet med den mest effektive sammenlignbare
flytypen i trafikk i dag.

Styret mener selskapet har overholdt samtlige krav og anbefalinger hva gjelder pavirkning av ytre
milj@, og gar sa langt som mulig for & minimere utslipp og annen negativ pavirkning pa miljget.

Lysaker, 20. desember 2019

BjgrnlErik Barman-Jenssen
Daglig leder
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Resultatregnskap

Norwegian Air Resources Ltd.
Tall i TNOK Note 2018 2017

Driftsinntekter og driftskostnader

Annen driftsinntekt 57 5857419 6211894
Sum driftsinntekter 5857419 6211894
Driftsavhengige kostnader 538 5461730 5758 754
Annen driftskostnad 59 243 501 310 667
Sum driftskostnader 5705231 6069 422
Driftsresultat 152 187 142 473

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 11 134963 64 165
Annen finanskostnad 11 75 429 72799
Resultat av finansposter 59 534 -8 635
Ordinzert resultat for skattekostnad 211721 133 838
Skattekostnad pa ordineert resultat 10 -34 976 -33024
Arsresultat 176 745 100 814

Overforinger

Avsatt til annen egenkapital 2 176 745 100 814
Sum overfgringer 176 745 100 814
Norwegian Air Resources Ltd. Side 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Talli TNOK
Eiendeler

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern
Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Norwegian Air Resources Ltd.

Balanse
Norwegian Air Resources Ltd.

Note

10

3,4

31.12.2018 31.12.2017
6912 3475
6912 3475

28 702 17392

28 702 17 392
35613 20 867
2106181 415 046
580419 516 752
2 686 600 931 797
2 686 600 931 797
2722214 952 664
Side 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Balanse

Norwegian Air Resources Ltd.
Tall i TNOK Note 31.12.2018 31.12.2017
Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital
Overkurs 2 40 895 35834
Sum innskutt egenkapital 40 895 35834
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2 43 147 -1 670
Sum opptjent egenkapital 43 147 -1670
Sum egenkapital 84 042 34165
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
@vrig langsiktig gjeld 413 879 228 693
Sum annen langsiktig gjeld 413 879 228 693
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 4 1402 005 374671
Betalbar skatt 10 3751 3626
Annen kortsiktig gjeld 4 818535 311 509
Sum kortsiktig gjeld 2224292 689 806
Sum gjeld 2638171 918 199
Sum egenkapital og gjeld 2722214 952 664

Lysaker, 20.12.2019

)

Bjgrn E| |k Barman-lenssen
dagllg leder

Norwegian Air Resources Ltd. Side 5
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Kontantstremoppstilling

Norwegian Air Resources Ltd.

1.1.-31.12,2018  1.9.2016-
31.12,2017
Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 211721 133 838
Periodens betalte skatt -3751 -3 626
Endring i kundefordringer inkl. konserninterne fordringer 1691135 415046
Endring i leverandgrgjeld inkl. konsernintern gjeld 1027 334 374671
Effekt av valutakursendringer -4 891 0
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -460 722 89 837
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger pa lanefordring konsern (korts-./langs.} -74978  -534143
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -74978 -534143
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger gjeld konsernselskaper 692 396 540907
Utbetalinger av konsernbidrag -156 696 -96 601
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 535 700 444 306
Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter 0 0
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 0 0
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 0 0
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 0 0
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Alle tall er presentert i
NOK 1000.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve skjgnn. Omrader som i stor grad
inneholder slike skjgnnsmessige vurderinger, hagy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Salgsinntekter
Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntekisfgres etterhvert som de
leveres. Omsetning bokfgres netto etter fradrag for merverdiavgift og rabatter.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslgpet er klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal
tilbakebetales i lgpet av ett ar etter utbetalingstidspunktet. For gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjores
det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.

Skatt
Skatt i regnskapet er basert pa at NAR Ltd. har global skatteplikt til Norge. Dermed er denne beregnet pa
bakgrunn av all aktivitet i selskapet, ikke bare for den norske filialen.

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til
fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Oppfgring av utsatt skattefordel pa netto
skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremfgring, begrunnes med antatt
fremtidig inntjening. Utsatt skatt og skattefordel som kan balansefgres oppfgres netto i balansen.

Skattereduksjon ved avgitt konsernbidrag, og skatt pa mottatt konsernbidrag som fgres til reduksjon av
kostpris eller direkte mot egenkapitalen, fares direkte mot skatt i balansen (mot betalbar skatt hvis
konsernbidraget har virkning pa betalbar skatt og mot utsatt skatt hvis konsernbidraget har virkning pa
utsatt skatt).

Utsatt skatt regnskapsfares til nominelt belgp.

Valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt. Kursgevinster og
kurstap knyttet til varekj@p i utenlandsk valuta fgres som varekostnad.

Valutagevinster og -tap pa finansielle aktiviteter presenteres (netto) som finansinntekter eller som
finanskostnader.

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd and andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelgp og med gjenveerende lgpetid mindre enn tre
maneder fra anskaffelsesdato.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 918793550

Note 2 Egenkapital
Aksjekapital Annen Annen Sum
innskutt egenkapital egenkapital
egenkapital
Pr.01.01.2018 0 35834 -1670 34 165
Periodens resultat 176745 176745
Avgitt konsernbidrag -122 036 -122 036
Valutaeffekt -4 891 -4 891
Egenkapitaljustering filial 58 58
Pr31.12.2018 0 35834 48 207 84042
Note 3 Fordringer og gjeld
Kundefordringer 2018 2017
Kundefordringer til palydende 2106181 415 046
Kundefordringer i balansen 2106181 415046
Fordringer med forfall senere enn ett ar 2018 2017
Andre langsiktige fordringer 28702 17392
Sum 28702 17 392
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Note 4 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

Kundefordringer Andre fordringer

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018  31.12,2017
Norwegian Air Shuttle ASA 287798 100 263 0 11908
Norwegian Air Norway AS 589 443 165603 0 0
Norwegian Air Resources Ireland Ltd. 0 o 16614 5609
Norwegian Air Resources Denmark ApS 141 139 160 0
Norwegian Air Resources Denmark LH Aps 0 0 27 342 0
Norwegian Air International Ltd. 946 540 131 897 0 8953
Pilot Services Denmark Aps 0 o 511 7 887
Norwegian Air Resources SSC AS 2430 0 0 9506
Norwegian Air UK Ltd. 279 828 16410 0 0
Norwegian OSM Management UK Ltd 0 128 158 595 93 204
AB Norwegian Air Resources Finland Ltd. 0 o 25368 7872
Norwegian Air Resources Spain S.L. 0 0 177 080 98 403
Norwegian Air Argentina 0 0 331 0
Sum 2106181 414 439 406 000 243 341

Leverandgrgjeld Annen kortsiktig gjeld

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017
Norwegian Air Shuttle ASA 0 4 219545 256 936
Pilot Services Sweden AB 184 090 47 494 0 0
Norwegian Cabin Services Norway AS 289412 36 565 0 27 819
Cabin Services Denmark ApS 78278 10953 0 0
Norwegian Air Resources LH DK 30372 0 1070 0
Norwegian Training Academy AS 0 0 2238 0
Norwegian Pilot Service Norway AS 387571 59435 48 915 48 915
Pilot Services Denmark ApS 109 377 15636 0 0
Norwegian Brand Ltd. 99 25 0 0
Norwegian Air Resources Ireland Ltd 28831 0 0 0
Norwegian Air Resources SSC AS 63 165 7418 0 0
Norwegian Air International Ltd. 0 0 16502 0
Norwegian Air Norway AS 0 0 6000 38755
Norwegian OSM Management UK Ltd. 0 0 163773 43 205
AB Norwegian Air Resources Finland Ltd. 9043 3297 17974 11592
Norwegian Air Resources Spain S.L. 59 894 49 202 190 642 58 866
Sum 1240133 230028 666 660 486 088

Langsiktig fordring Langsiktig gjeld

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017
Norwegian Air Resources SSC AS 0 17 392 11954 0
Norwegian Air Shuttle ASA 0 0 331098 160304
Norwegian Training Academy AS 622 0 0 0
Norwegian Cabin Services Norway AS 0 0 42 017 27 819
Norwegian Pilot Services Norway AS 0 0 28 810 40570
Norwegian Air Resources DK LH 27 343 0 0 0
Norwegian Air Resources DK 511 0 0 0
Sum 28475 17 392 413 879 228 693
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Note 5 Transaksjoner med naerstaende parter

Selskapets transaksjoner med naerstdende parter:

a) Salg av varer og tjenester

Salg av tjenester

- Norwegian Air Shuttle ASA

- Norwegian Air Norway AS

- Norwegian Air International Ltd

- Norwegian Air UK Ltd

- Norwegian Air Argentina

- Norwegian Air Resources Sweden AB
- Norwegian Air Resources Finland

- Arctic Aviation Assets Ltd.

- Norwegian Air Resources Spain S.L

- Norwegian Air Resources Asia PTE Ltd.
- Norwegian Air Resources UK Ltd.
Sum salg av varer og tjenester

b) Kjgp av varer og tjenester

Kjap av tjenester

Morselskap

- Norwegian Air Shuttle ASA

Selskap i samme konsern

- Norwegian Air Resources Shared Service Center AS
- Norwegian Training Academy AS

- Norwegian Air Resources DK LH

- Norwegian Air Resources Ireland Ltd

- Norwegian Brand Ltd

- Norwegian Air Resources Sweden AB
- Cabin Services Norway AS

- Cabin Services Denmark AS

- Pilot Services Norway AS

- Pilot Services Sweden AB

- Pilot Services Denmark Aps

- Norwegian Air Resources Finland

- Norwegian Air Resources Spain

- OSM Aviation UK

- Norwegian Air Resources Asia PTE Ltd.
- Norwegian Air Resources UK Ltd.

- Norwegian OSM Aviation LH Spain S.L
Sum kjgp av varer og tjenester

Note 6 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter

Filialen har ingen bundne bankinnskudd.

1.1.-31.12,2018
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Note 7 Driftsinntekter

2018 1.9.2016-31.12.2017
Konserninterne personaltjenester 5857419 6211 894
Sum 5857419 6211894
Note 8 Driftsavhengige kostnader

2018 1.9.2016-31.12.2017
Crew kostnader 5461 730 5758754
Andre driftsavhengige kostnader 243501 310667
Sum 5705 231 6 069 422

Note 9 Lgnnskostnader, antall ansatte

Filialen har ingen ansatte i Norge.
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Note 10 Skatt

Periodens skattekostnad: 2018 2017
Resultatfort skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 38413 36 499
Endring i utsatt skattefordel -3437 -3 475
Sum skattekostnad 34976 33024
Beregning av arets skattegrunnlag:

Resultat fgr skattekostnad 219553 161199
Permanente forskjeller -68 848 -25 843
Avgitt konsernbidrag direkte balansefgrt -150 705 -135 356
Avskéaret rentefradrag 16 310 15107
Arets skattegrunnlag 16 310 15107
Betalbar skatt i balansen

Betalbar skatt i skattekostnaden 38411 36 499
Skattevirkning av konsernbidrag, stiftelses-/emisjonskostnader -34 660 -32 873
Betalbar skatt i balansen 3751 3626
Beregning av effektiv skattesats

Resultat fgr skatt 219553 161199
Beregnet skatt av resultat fgr skatt 50 497 39076
Skatteeffekt av permanente forskjeller -15 835 -6 203
Effekt av endring av skattesats 314 151
Sum 34 976 33024
Effektiv skattesats 15,9% 20,5%

Fra inntektsaret 2019 er skattesatsen pa alminnelig inntekt i
Norge redusert fra 23% til 22 %. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel pr. 31. desember 2018 er beregnet med bruk av
en skattesats pa 22 %.

Skattekostnaden er beregnet pa bakgrunn av full skatteplikt
for Norwegian Air Resources Ltd i Norge for 2018. Dermed er
resultat for skatt basert pa hele virksomheten og ikke bare
den norske filialen.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 918793550

Note 11 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 2018 1.9.2016-31.12.2017
Renteinntekt fra andre foretak i samme konsern 754 927
Valutagevinst 65824 62192
Andre finansinntekter 68 385 1046
Sum 134963 64 165
Finanskostnader 2018 1.9.2016-31.12.2017
Rentekostnader 1085 897
Rentekostnad til andre foretak i samme konsern 21448 24 789
Valutatap 52 896 47 114
Sum 75429 72 799
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- Deloitte AS
Dronning Eufemias gate 14
® Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway
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Til generalforsamlingen i Norwegian Air Resources Limited, norsk avdeling av utenlandsk foretak (NUF)

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Norwegian Air Resources Limited, norsk avdeling av utenlandsk foretak (NUF)s
8rsregnskap som viser et overskudd pd kr 176 745 000. Arsregnskapet bestar av balanse per
31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapsdaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Andre forhold
Selskapets arsregnskap er avlagt etter utlgpet av lovens frist for avleggelse av drsregnskap.

Avdelingens styre og daglig leders ansvar for §rsregnskapet

Avdelingens styre og daglig leder er ansvarlig for 8 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for
& kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Penneo Dokumentnokkel: XUBZC-18LS)-MWAF4-87EEG-HOYL2-V3765

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

vart mél med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret

Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Medlemmer av Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282
Please see www.delsitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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Delo‘tteo fJIaShengig revisors beretning -

Norwegian Air Resources Limited,
norsk avdeling av utenlandsk foretak
{NUF)

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &8 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om &rsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nagdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 20. desember 2019

Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor
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