== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

895 499 382

Aksjeselskap

FORTE FONDSFORVALTNING AS
Kjgpmannsgata 37

7011 TRONDHEIM

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Morten Scwartz
13.03.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 16.04.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 895499382

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 25491 4540
Annen driftsinntekt 1 15914 040 21024712
Sum inntekter 15939 531 21 029 252
K ostnader
L gnnskostnad 2,3,4, 9834 509 13811214
5
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 46 569 1302 180
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 0 3954 497
Annen driftskostnad 7 9477 166 11 606 431
Sum kostnader 19 358 244 30674 322
Driftsresultat -3418 713 -9 645 070
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 8 310476 214 166
Annen finansinntekt 10292 1143
Sum finansinntekter 320 768 215 309
Nedskrivning av finansielle eiendeler 5305 0
Annen rentekostnad 96 527 3430
Annen finanskostnad 15093 1988
Sum finanskostnader -116 925 -5418
Netto finans 203 843 209 891
Resultat far skattekostnad -3214 870 -9435179
Skattekostnad 9,10 0 3357578
Arsresultat -3214 870 -12 792 757
Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 0 -12 792 757
Annen egenkapital -3214 870 0
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum overfaringer og disponeringer -3214 870 -12792 757
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker ol. 292 442 292 442
Sum immaterielle eiendeler 292 442 292 442

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 0 28 260
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner, ol. 6 393169 0
Sum varigedriftsmidler 393 169 28 260

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 8 196 802 245 887
Sum finansielle anleggsmidler 196 802 245 887
Sum anleggsmidler 882413 566 589
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 1107 657 1584 334
Andre kortsiktige fordringer 411 027 157 659
Klientmidler 11 0 0
Sum fordringer 1518 685 1742 043
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8174 996 8 406 005
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8174 996 8 406 005
Sum omlgpsmidler 9693 681 10148 048
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 895499382

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

SUM EIENDELER 10576 094 10714 637

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12,13 526 083 19 008 210

Overkurs 12 4697 951 931 600

Sum innskutt egenkapital 5224034 19939 810

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12, 14, 2605 810 0
15

Udekket tap 0 12 895 096

Sum opptjent egenkapital 2 605 810 -12 895 096

Sum egenkapital 7829 844 7044714

Gjeld

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0

Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 0

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 628 378 1354 427

Skyldige offentlige avgifter 708 845 1086 834

Annen Kortsiktig gjeld 1409 027 1228 662

Sum kortsiktig gjeld 2 746 250 3669 923

Sum gjeld 2746 250 3669 923

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 10576 094 10714 637
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2024 345503

895 499 382

Aksjeselskap

FORTE FONDSFORVALTNING AS
Kjepmannsgata 37

7011 TRONDHEIM

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Morten Scwartz
13.03.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 09.04.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

16.04.2025 kil 02:23

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 895499382

Organisasjonznr: 895 499 382
FORTE FONDSFORVALTNING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 25 491 4 540
Annen driftsinntekt 15 914 040 21 024 712
Sum inntekter 15 939 531 21 029 252
Kostnader

Lennskostnad 3, 4, 9 834 509 13 811 214
Avskrivning pa varige

driftemidler og

immaterielle eiendeler 46 569 1 302 180
Nedskrivning av varige

driftemidler og

immaterielle eiendeler 0 3 954 497
Annen driftskostnad 9 477 166 11 606 431
Sum kostnader 19 358 244 30 674 322
Driftsresultat -3 418 713 -9 645 070
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 310 476 214 166
Annen finansinntekt 10 292 1 143
Sum finansinntekter 320 768 215 309
Nedskrivning av

finansielle eiendeler 5 305 0
Annen rentekostnad 96 527 3 430
Annen finanskostnad 15 093 1 988
Sum finanskosztnader -116 925 -5 418
Netto finans 203 843 209 891
Resultat fer skattekostnad -3 214 870 -9 435 179
Skattekostnad 10 0 3 357 578
Arsresultat -3 214 870 -12 792 757
Overferinger og

disponeringer

Udekket tap 0 -12 792 757
Annen egenkapital -3 214 870 0
Sum overferinger og

disponeringer -3 214 870 -12 792 757

Utskriftsdato 09.04.2024

Organisasjonsny 895 499 382

8ide 1 av 3
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Organisasjonznr: 895 499 382
FORTE FONDSFORVALTNING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter,

lisenser, varemerker ol. 292 442 292 442
Sum immaterielle eiendeler 292 442 292 442

Varige driftsmidler

Maskiner og anlegg 0 28 260
Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner,

ol. <] 393 169 0
Sum varige driftzmidler 393 169 28 260

Finanzielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og

andeler 8 196 802 245 887
Sum finansielle

anleggsmidler 196 802 245 887
Sum anleggsmidler 882 413 566 589
Omlepsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 1 107 &57 1 584 384
Andre kortsiktige

fordringer 411 027 157 659
Klientmidler 11 0 0
Sum fordringer 1 518 685 1 742 043
Investeringer

Sum investeringer 0 o]

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 8 174 996 8 406 005
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 8 174 996 8 406 005
Sum omlepsmidler 9 693 681 10 148 048
SUM EIENDELER 10 576 094 10 714 637

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG
GJELD

Utskriftedato 09.04.2024 Organisasjonsny 895 499 382 Side 2 av 3
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Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12, 13 526 083 19 008 210
Overkurs 12 4 697 951 931 600
Sum innskutt egenkapital 5 224 034 19 939 810
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12, 14, 1 2 605 810 0
Udekket tap 0 12 895 096
Sum opptjent egenkapital 2 605 810 -12 895 096
Sum egenkapital 7 829 844 7 044 714
Gjeld

Langsiktig gjeld
Sum avsetninger for

forpliktelser 0 o]

Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 o]

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 628 378 1 354 427

Skyldige offentlige

avgifter 708 845 1 086 834

Annen kortsiktig gjeld 1 409 027 1 228 662

Sum kortsiktig gjeld 2 746 250 3 669 923

Sum gjeld 2 746 250 3 669 923

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 10 576 094 10 714 637
Utskriftedato 09.04.2024 Organisasjonsny 895 499 382 Side 3 av 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 895499382

Organisasjonznr: 895 499 382
FORTE FONDSFORVALTNING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk
for smd foretak. Salgsinntekter Inntektsfering ved salg av varer skjer pd
leveringstidspunktet. Tjenester inntektsferes etter hvert som de leveres.
Klassifisering og vurdering av balanseposter Anleggsmidler er eiendeler
bestemt til varig eie eller bruk. Eiendeler som er knyttet til
varekretslepet er klassifisert som omlepsmidler. Fordringer klassifiseres
som omlepsmidler hvis de forfaller til betaling innen ett ar etter
transaksjonsdagen. Tilsvarende klassifiseres gjeld som kortsiktig hvis
gjelden forfaller til betaling innen ett dr. Langsiktig gjeld er gjeld som
forfaller senere enn ett ar etter transaksjonsdagen. Ferste &rs avdrag pa
langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som
omlepesmiddel og kortsiktig gjeld. Omlepsmidler vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til
nominelt belesp pd etableringstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til
anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig
avskrivningsplan. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved
verdifall som ikke forventes & vere forbigdende. Langsiktig gjeld med
unntak av andre avsetninger balanseferes til nominelt belsp pa
etableringstidspunktet. Fordringer Kundefordringer og andre fordringer er
oppfert i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pad grunnlag av individuelle wvurderinger av de
enkelte fordringene. I tillegg gjeres det for evrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for a4 dekke antatt tap. Varebeholdninger Lager av
innkjepte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO-
prinsippet og virkelig verdi. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under
tilvirkning er vurdert til variabel tilvirkningskost. For rdvarer er
gjenanskaffelseskost vurdert som tilnerming til virkelig verdi. Det foretas
nedskrivning for padregnelig ukurans. Varige driftsmidler Varige driftsmidler
balanseferes og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt
levetid over 3 ar og har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og
avekrives 1 takt med driftsmidlet. Skatt Skattekostnaden i
resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i
utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 25% pd grunnlag av de
midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsesmessige og
skattemessige verdier, samt formuesmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er fastsatt
og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret
6.00

Nete
2
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Spesifisering av resultatregnzkapet

Lennkostnader
Lenn Avets Fijordrets
7748573 .00 11028564.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
1633216.00 2234547.00
Pensjonskosthnader Arets Fiordrets
377159.00 485429.00
Andre yvtelser Arets Fiordrets
75561.00 62674.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets
9834509.00 13811214.00
Necte

Ekstraordinere inntekter og kostnader

Sum Belep
Balansefert verdi 31.12. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
Konsernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiordrets
Pantstillelse Belep
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Beholdning av egne aksjer Antall Pilydende Andel av aksijek.
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i =

pwc

Til generalforsamlingen i Forte Fondsforvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjcn

Vi har revidert arsregnskapet for Forte Fondsforvalining AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter il
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. \/i er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om &rsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

* er konsistent med &rsregnskapet og
¢ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er @ oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en

PricewaterhouseCoopers AS, Brattgrkaia 178, Postboks 6365 Torgard, NO-7492 Trondheim
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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revisjon utfgrt i samsvar med |SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukeme
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Trondheim, 13. mars 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Rune Kenneth S. Laedre
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

2/2
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Laedre, Rune Kenneth Snaebjbrnsson BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page)
-The original doctument(s)
-Theelectronic signatures. These are nat visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2024-03-13 13:18

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a quarantee far the authenticity

of the document.
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Styrets arsberetning 2023 for FORTE Fondsforvaltning AS

Forvaltningsselskapet Forte Fondsforvaltning AS er forretningsferer for FORTEfondene. Ved utgangen
av 2023 hadde selskapet ca. 1,59 milliarder kroner til forvaltning. Dette er en nedgang pa 539

millioner kroner fra aret fgr.

Forte Fondsforvaltning AS forvaltet ved utgangen av 2023 fem ulike fond. Disse er
« FORTE Norge, som er et norsk aksjefond
« FORTE Trgnder, som er et norsk aksjefond
+ FORTE Global, som er i kategorien globale aksjefond
« FORTE Obligasjon, som er et obligasjonsfond

* Verdipapirfondet FORTE Strategisk, som er et internasjonalt kombinasjonsfond.

Forvaltningsselskapet har ogsa konsesjon for individuell portefgljeforvaltning og
investeringsradgivning. Selskapet er under tilsyn av Finanstilsynet. DNB er Forte Fondsforvaltnings

depotmottaker og Verdipapirsentralen (VPS) fgrer Forte Fondsforvaltnings andelseierregister.

Forte Fondsforvaltning AS hadde ved arsskiftet fem heltidsansatte, hvorav to er kvinner. Bedriften
har et godt arbeidsmiljg og lavt sykefraveer. Forte Fondsforvaltning har sitt forretningskontor i

Trondheim.

Det er tegnet ansvarsforsikring for styret og selskapets ledelse gjennom Aon Norway.

Selskapets resultat, balanse og kapitaldekning

Selskapet fikk et driftsresultat i 2023 p4 -3,4 mill. kroner, mot -9,6 miill. kroner i 2022.
Driftsinntektene i 2023 var 5,1 mill. kroner lavere enn i 2022. Den viktigste arsaken er at
forvaltningskapitalen har falti alle fem fond i 2023. Lgnnskostnadene var 4 mill. kroner lavere i 2023

enni 2022, mens andre driftskostnader ble redusert med 2,1 mill. kroner i 2023.
Arsresultatet for 2023 ble -3,2 mill. kroner.

Egenkapitalen ble i 2023 gket med 0,8 mill. kroner til 7,8 mill. kroner grunnet en emisjon pa 4 mill.
kroner og et negativt arsresultat pa -3,2 mill. kroner. Selskapet eiendeler var 10,6 mill. kroner ved

utgangen 2023, hvorav ubundet kontantbeholdning utgjorde 8,2 mill. kroner.

Forte Fondsforvaltning AS er omfattet av EUs kapitaldekningsregler, som er gijennomfgrt i norsk lov.
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Kapitaldekningsregelverket (CRR/CRD IV} skal bidra til a sikre at selskapet har nok kapital til 8 mgte

sine forpliktelser og motsta uventede tapshendelser.

Selskapets risikovektede kapital var 4 mill. kroner ved arsslutt, mens ansvarlig kapital var 7,5 mill.
kroner. Kapitaldekningen {ansvarlig kapital som andel av risikovektet kapital} ved arsslutt var med
det 187 prosent. Forte Fondsforvaltning AS har krav om at ansvarlig kapital skal overstige 25 prosent
av faktiske faste kostnader foregadende ar. Malt ved dette kravet hadde selskapet en overdekning pa

ansvarlig kapital pa 3 mill. kroner ved utgangen av 2023.

For a styrke selskapets kapitaldekning vil det i lgpet av 2024 gjennomfgres en emisjon i selskapet.

Fondsforvaltningen

Kjernevirksomheten i Forte Fondsforvaltning er forvaltning av verdipapirfond. Ved utgangen av 2023

forvaltet vi 1,59 mrd. kr. i vare verdipapirfond, en nedgang pa 539 mill. i forhold til 2022.

FORTE Norge, Trgnder, Global og Obligasjon maler alle sin avkastning mot referanseindekser. | 2023
oppnadde FORTE Obligasjon hgyere avkastning enn sine referanseindeks, mens FORTE Norge, FORTE

Trender og FORTE Global fikk lavere avkastning enn referanseindeksen.

Risikostyring og etterlevelse

Det er ingen finansiell risiko knyttet til selskapets finansaktiva. Selskapet driver ikke utlan og

investerer overskuddslikviditet kortsiktig i bankinnskudd.

Selskapet foretar investeringer pa vegne av kunder med oppgjgr direkte mellom kunders VPS og
bankkonti. Selskapet har avtale med DNB som fgrer alle oppgjgrstjenester og er kontofgrer for alle
fond som det forvaltes midler for. Eventuell risiko for oppgjgr og transaksjoner er overfgrt til

depotbanken og selskapet har kunders midler og verdipapirer helt adskilt fra egen virksomhet.

Selskapets inntekter er tett knyttet til kapitalen under forvaltning i fondene. Forvaltningskapitalen er
utsatt for markedsrisiko ved at den i stor grad pavirkes av markedsutvikling og forvaltningsresultater.

Det er betydelig risiko knyttet til vurdering av fremtidige markedsforhold.

Forte Fondsforvaltning har en fast funksjon med ansvar for risikostyring og etterlevelse. Det er
etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle retningslinjer for risikostyring i

verdipapirfondene og risikoprofiler for hvert enkelt verdipapirfond.
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Styret behandler Igpende risiko- og etterlevelsesrapporter for fondene og for forvaltningsselskapet,
og arlig risikovurderinger med dokumentasjon pa etablerte styrings- og kontrolltiltak sammen med

en samlet risikooversikt.

Samfunnsansvar og baerekraft

Selskapet reviderte i 2023 sine retningslinjer for baerekraft og ansvarlige investeringer.
Retningslinjene angir hvilke virkemidler som skal brukes tilknyttet ansvarlig forvaltning, og de

beerekraftshensyn som skal vektlegges i driften av selskapet.

Gjennom 2023 er det gjennomfert et prosjekt for a tilpasse informasjonen om Fortes fond til
Offentlighetsforordningen (SFDR}. Det siktes mot a klassifisere selskapets fond som artikkel 8-fond,
med unntak av FORTE Global (art. 6}. Arbeidet med samfunnsansvar og beerekraft vil fa

oppmerksomhet ogsa i 2024.

Forte Fondsforvaltning er medlem av Norsk forum for ansvarlige og beerekraftige investeringer- og

det FN-stgttede Principles for Responsible Investment (PRI}.

Selve virksomhet i selskapet antas a8 medfdre sveert liten miljgforurensning.
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Fortsatt drift

Styret i Forte Fondsforvaltning AS anser at resultatregnskapet og balansen for 2023, med noter og

kontantstrgmoppstilling, gir et rettvisende bilde av driften gjennom éaret og selskapets gkonomiske

stilling ved utgangen av aret. Det er innhentet en garanti pa 2 millioner fra hovedeierne som sikrer

kapitaldekningen ut 2024, sett i sammenheng med det vedtatte budsjettet for 2024, Regnskapet er

avlagt i samsvar med forutsetningen om fortsatt drift, og styret bekrefter at denne forutsetningen er

til stede. Styret vurderer risikoen ved foretakets virksomhet som forsvarlig.

Trondheim, 13.3.2024

Eirik Flatebg
Styreleder

Elise Skjold Rgnningen
Andelseiervalgt styremediem

Odcdvar Saether
Andelseiervalgt styremedlem

Ole Birger Gizever
Styremediem

Ingolv Hpyland
Styremediem

Morten Schwarz
Daglig leder
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Arsregnskap for

FORTE FONDSFORVALTNING AS
895499382

Regnskapsar
01.01.2023 - 31.12.2023
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FORTE FONDSFORVALTNING AS
895 499 382

Resultatregnskap

Note 2023 2022
Driftsinntekter
Salgsinntekt 25491 4 540
Annen driftsinntekt 1 15 914 040 21024 712
Sum driftsinntekter 15 939 531 21 029 252
Driftskostnader
Lennskostnad 2,345 -9 834 509 -13 811 214
Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle 6 -46 569 -1 302 180
eiendeler
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle 0 -3 954 497
eiendeler
Annen driftskostnad 7 -9 477 166 -11 606 431
Sum driftskostnader -19 358 244 -30 674 322
Driftsresultat -3418 713 -9 645 070
Finansinntekter
Annen renteinntekt 8 310 476 214 166
Annen finansinntekt 10 292 1143
Sum finansinntekter 320 768 215 309
Finanskostnader
Nedskrivhing av finansielle eiendeler -5 305 0
Annen rentekostnad -96 527 -3 430
Annen finanskostnad -15 093 -1 988
Sum finanskostnader -116 925 -5 418
Netto finans 203 843 209 891
Resultat fer skattekostnad -3 214 870 9435179
Skattekostnad 9,10 0 -3 357 578
Arsresultat -3 214 870 -12 792 757
Overfaringer
Annen egenkapital -3 214 870 0
Udekket tap 0 -12 792 757
Sum overferinger -3 214 870 -12 792 757
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FORTE FONDSFORVALTNING AS

895 499 382
Balanse

Note 31.12.2023 31.12.2022
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker ol. 292 442 292 442
Sum immaterielle eiendeler 292 442 292 442
Varige driftsmidler
Maskiner og anlegg 0 28 260
Driftsl@sere, inventar, verktey, kontormaskiner, ol. 6 393 169 0
Sum varige driftsmidler 393 169 28 260
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og andeler 8 196 802 245 887
Sum finansielle anleggsmidler 196 802 245 887
Sum anleggsmidler 882 413 566 589
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 1107 657 1584 384
Andre kortsiktige fordringer 411 027 157 659
Sum fordringer 1518 685 1742 043
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 174 996 8 406 005
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8 174 996 8 406 005
Sum omlepsmidler 9 693 681 10 148 048
SUM EIENDELER 10 576 094 10 714 637
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FORTE FONDSFORVALTNING AS

895 499 382

Balanse

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld

Skyldige offentlige avgifter
Annen Kkortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Trondheim, 13.03.2024

Eirik Flateba
styrets leder

Ole Birger Gisever
styremedlem

Note

12,13

12, 14, 15

Oddvar Szether
styremediem

Ingolv Hayland
styremediem

31.12.2023

526 083
4 697 951
5224034

2605 810
0
2605 810

7 829 844

628 378
708 845
1409 027
2746 250

2746 250

10 576 094

31.12.2022

19 008 210
931 600
19 939 810

0
-12 895 096
-12 895 096

7 044 714

1354 427
1086 834
1228 662
3 669 923

3 669 923

10 714 637

Elise Skjeld Renningen

styremedlem

Morten Schwarz
daglig leder
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FORTE FONDSFORVALTNING AS
895 499 382

Noter
Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirforetak.

BRUK AV ESTIMATER

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet
og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen i henhold til god
regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike skjgnnsmessige vurderinger, hay grad av
kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i
notene.

INNTEKTER

Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres etter hvert som de
leveres. Inntekter fra salg av tjenester og langsiktige tilvirkningsprosjekter (anleggskontrakter) resultatfares i takt
med prosjektets fullfaringsgrad, nar utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en palitelig mate. Nar
transaksjonens utfall ikke kan estimeres palitelig, vil kun inntekter tilsvarende palapte prosjektkostnader
inntektsfares. | den perioden det blir identifisert at et prosjekt vil gi et negativt resultat, vil det estimerte tapet pa
kontrakten bli resultatfert i sin helhet.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret.
Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan reverseres i samme
periode er utlignet og nettofert. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan
bli utnyttet.

KLASSIFISERING AV BALANSEPOSTER

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslgpet klassifiseres som omigpsmidler. Fordringer for gvrig klassifiseres som omlepsmidier hvis de skal
tilbakebetales innen ett ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige
fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som omlgpsmiddel og korisiktig gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kjispesummen, men fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og med
tilegg for kj@psutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte kjepsutgifter). Ved
kigp i utenlandsk valuta balanseferes eiendelen til kursen pa transaksjonstidspunktet. For varige driftsmidler og
immaterielle eiendeler omfatter anskaffelseskost ogsa direkte utgifter for 4 klargjere eiendelen for bruk, for
eksempel utgifter til testing av eiendelen.
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FORTE FONDSFORVALTNING AS
895 499 382
Immaterielle eiendeler

Utgifter til egne utvikling aktiveres kostnadsfares l@pende. Utgifter til andre immaterielle eiendeler balanseferes
i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immateriell
eiendel og utgiftene kan males palitelig. | motsatt fall kostnadsferes slike utgifter Iepende. Balansefart utvikling
avskrives linezert over skonomisk levetid.

Varige driftsmidler

Tomter avskrives ikke. Andre varige driftsmidler balanseferes og avskrives linezert til restverdi over
driftsmidlene forventede utnyttbare levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over
gienvaerende avskrivningstid ("knekkpunktmetoden"). Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende som
driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand pa
anskaffelsestidspunktet. Leide (leasede) driftsmidler balanseferes som driftsmidler hvis leiekontrakter anses
som finansiell.

FORSKNING OG UTVIKLING

Utgifter til forskning og utvikling balanseferes i den grad man kan identifisere en fremtidig @konomisk fordel
knyttet til utvikling av en identifiserbar immateriell eiendel og hvor anskaffelseskostnaden kan males palitelig. |
motsatt fall kostnadsferes slike utgifter Iepende. Balansefert forskning og utvikling avskrives lineaert over
pkonomisk levetid.

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige
kundefordringer utferes en uspesifisert avsetning for & dekke forventet tap pa krav.

PENSJONER - INNSKUDDSBASERT ORDNING

Kostnaden til innskuddsbasert pensjonsordning tilsvarer periodens premie til forsikringsselskapet.

KONTANTSTREMOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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FORTE FONDSFORVALTNING AS
895 499 382

Note 1 - Honrarer

2023 2022
Andre driftsinntekter 12 668 4 540
Forvaltningshonorar 15914040 21024 712
Sum andre driftsinntekter 15939 531 21 029 252
Note 2 - Lonnskostnader
Spesifikasjon av Iennskostnader 2023 2022
Lenn 7 748 573 11 028 564
Arbeidsgiveravgift 1633 216 2 234 547
Pensjonskostnader 377 159 485 429
Andre relaterte ytelser 75 561 62 674
Sum 9 834 509 13 811 214

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon
Virksomheten er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Pensjonsordningen oppfyller kravene etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Note 4 - Antall arsverk

Antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret: 6

Note 5 - Ytelse til ledende personer

Annen
Lenn Pensjonsutgifter godtgjerelse

Ytelser til daglig leder 1467 870 55 796 5742
Mer om ytelser til daglig leder
Det er ikke gitt lan eller sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre nzerstdende parter.

Annen
Ledende person Lenn Pensjonsutgifter godtgjorelse
Styrehonorar 125 232 0
Total ytelser til andre ledende personer 125 232 0 0
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FORTE FONDSFORVALTNING AS
895 499 382

Note 6 - Varige driftsmidler/anleggsmidler

Driftslosore, Immaterielle
Varige driftsmidler inventar o.l eiendeler Sum
Anskaffelseskost pr 01.01 137 969 292 442 430 411
Tilgang i aret 411 478 0 411 478
Avgang i aret 0 0 0
Anskaffelseskost pr 31.12 549 447 292 442 841 889
Akkumulert av- og nedskrivninger 01.01 -109 707 0 -109 707
Akkumulert av- og nedskrivninger 31.12 -156 280 0 -156 280
Balansefort verdi pr 31.12 393 167 292 442 685 609
Arets av- og nedskrivninger 46 573 0 46 573
dkonomisk levetid 3 0
Avskrivningsplan Linezer Ikke avskrivbar
Note 7 - Revisjonshonorar
Lovfestet revisjon kr. 259 500
Andre attestasjonstjenester kr. 100 995
Skatteradgivning kr. 40 250
Andre tjenester kr. 173 700
Sum revisjonshonorar kr. 574 445
Note 8 - Investeringer i aksjer og andeler

Balansefert Markedsverdi Balansefort

verdi 2023 2023 verdi 2022

Forte Chbligasjon 196 802 208 064 245 887

Investeringen er en langsiktig investering, og er balansefert etter laveste verdis prinsipp.

Note 9 - Spesifisering av skatt

Skattekostnad 2023 2022
+/- Endringer i utsatt skatt/utsatt skattefordel 0 3 3567 578
Skattekostnad 0 3 357 578
Skattepliktig inntekt

Resultat fer skatt -3 214 870 -9435 179
Permanente forskjeller 47 291 1730
+/- Endring i midlettidige forskjeller -99 485 5212 263
Skattepliktig inntekt -3 267 064 -4 221 186
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895 499 382

Note 10 - Midlertidige forskjeller - utsatt skatt/skattefordel
Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og

skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt.
Midlertidige skatteskende og skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofert.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2023 31.12.2023 Endring
Anleggsmidler -47 108 52 377 -99 485
Fremfarbart underskudd -17 613 377 -20 880 441 3 267 064
Netto forskjeller -17 660 485 -20 828 064 3 167 579
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 17 660 485 20 828 064 -3 167 579
Sum midlertidige forskjeller som pavirker betalbar skatt 0 0 0
Utsatt skatt 31.12.2023 basert pa 25 % 0 0 0

| henhold til god regnskapsskikk balanseferes ikke utsatt skattefordel.

Note 11 - Klientmidler og klientansvar

Selskapet oppbevarer pr. 31.12.2023 kr. 0,- i klientmidler knyttet til aktiv forvaltning. Klientansvaret utgjer kr. 0,-.
Belopet fremkommer ikke i selskapets balanse.

Note 12 - Egenkapital

Opptjent

Aksjekapital Overkurs egenkapital Udekket tap Sum
Egenkapital 31.12.2022 19 008 210 931 600 0 -12 895 096 7044 714
Arsresultat 0 0 -3 214 870 0 -3 214 870
Kontantinnskudd/ 233 649 3766 351 0 0 4 000 000
tingsinnskudd
Nedsettelse av -18715 776 0 5 820 680 12 895 096 0
aksjekapital og utdeling av
overkurs
Egenkapital 31.12.2023 526 083 4 697 951 2 605 810 0 7 829 844
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Note 13 - Aksjekapital

Aksjekapitalen bestar av Antall Palydende Balansefert
A-aksjer 76923 1 76 923
B-aksjer 233 649 1 233 649
Ordinzere aksjer 215511 1 215 511
Sum 526 083 1 526 083

A-aksjene har preferanserett pa utbytteutbetalinger fra selskapet, og skal motta 100% av enhver utbyttebetaling
eller annen utdeling fra Selskapet, begrenset oppad til et akkumulert belep pa NOK 5 000 000. Ut over
foranstaende skal alle aksjer i selskapet ha like rettigheter.

A-aksjene har pr. 31.12. mottatt kr. 0,- i utbytte eller annen utdeling.

Aksjonaer A-aksjer B-aksjer Ordinaere  Sum Eier-

aksjer /stemme-andel
Pharos Forvaltning AS 21093 233 649 173031427773 81,31%
3T Produkter Holding AS 55830 0 37788 93618 17,80%
MIFI AS 0 0 4692 4692 0,89%
Totalt 76923 233 649 215 511 526 083 100%

16.04.2025 kI 02:23 Brgnngysundregistrene Side 28 av 44



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 895499382

FORTE FONDSFORVALTNING AS
895 499 382

Note 14 - Kapitaldekning

Egenkapital

Immaterielle eiendeler
Goodwill

Utsatt skattefordel
Konsesjoner, patenter o.l.
Sum immaterielle eiendeler
Ansvarlig kapital

Risikovektet kapital
Kapitaldekning

Risikovekt

Bankinnskudd

@vrige fordringer
Anleggsmidler

Sum risikovektet kapital

Budsjetterte faste kostnader 2023
25% av faste kostnader

Ansvarlig kapital 2023
Overdekning av ansvarlig kapital

2023
7 829 844
0
0
-292 442
-292 442
7 537 402
4 036 097
186,75%
Kapital for 20%
risikovekt
8 174 996 8 174 996
1518685 1518 685
882 413 882 413
10 576 094 8174 996

2022
7044 714

0

0

-292 442
-292 442
6 752 272
3989 834
169,24%

100%Risikovektet

kapital
1634 999
1518 685
882 413

2401098 4036 097

18 031 076
4 507 769
7 537 402
3029 633

Med hjemmel i §2-2(5) har Forte Fondsforvaltning AS for regnskapsaret 2023 benyttet budsjetterte tall for 2023 i

beregning av de faste kostnadene.

Beregning av faste kostnader 2023 2022
+/- Resultat fer skatt 3214 870 9435179
+ Drifts- og finansinntekter 16 260 299 21 244 561
- Variable kostnader -2 679 958 -7 929 679
= Faste kostnader 16 795 211 22 750 061
Det er innhentet en garanti pa 2 millioner kroner fra hovedeierne som sikrer kapitaldekningen ut 2024, sett i

sammenheng med det vedtatt budsjettet for 2024.
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Note 15 - Finansiell markedsrisiko

Det er ingen finansiell risiko knyttet til virksomheten i selskapet. Selskapet driver ikke utlan og investerer
overskuddslikviditet kortsiktig i bankinnskudd.

Likviditetsrisiko

Annen kortsiktig gjeld bestar av honorar til distributerer og skyldig lenn. Selskapet har plassert
overskuddslikviditet i kortsiktig bankinnskudd.

Selskapet foretar investeringer pa vegne av kunder med oppgjer direkte mellom kunders VPS og bankkonti.
Selskapet har avtale med DNB som ferer alle oppgjerstjenester og er kentoferer for alle fond som det forvaltes
midler for. Eventuell risiko for oppgjer og transaksjoner er overfert til depotbanken og selskapet har kunders
midler og verdipapirer helt adskilt fra egen virksomhet.

Markedsrisike

Risiko for fondsselskapet kan vaere av markedsmessig art, ved endringer i finansmarkedene eller ved endring i
rammebetingelser. Det presiseres at det normalt er betydelig risiko knyttet til vurdering av fremtidige forhold.
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Kontantstremoppstilling

2023 2022
Kontantstreammer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad -3214 870 -9435 179
+ Tap / - Vinning ved salg av anleggsmidler 8735 0
+ Ordinzere avskrivninger 46 569 1302 180
+ Nedskrivhing anleggsmidler 5 305 3 954 497
+/- Endring i kundefordringer 476 727 637 841
+/- Endring i leverandergjeld -726 049 8 227
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -450 992 -931 533
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -3 854 576 -4 463 967
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 411 478 0
+ Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler 35045 0
- Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler 0 0
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -376 433 0
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
+ Innbetalinger av egenkapital 4000 000 0
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 4000 000 0
= Netto endring i kontanter mv -231 009 -4 463 967
+ Beholdning av kontanter ved arets begynnelse 8 406 005 12 869 972
= Kontantbeholdning ved arets utgang 8 174 996 8 406 005
Kontantbeholdning mv framkommer slik:
Kontanter og bankinnskudd ved arets utgang 7 847 752 8 406 005
Skattetrekkinnskudd o.l. ved arets utgang 327 244 0
= Beholdning av kontanter mv ved arets utgang 8 174 996 8 406 005
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Resultatregnskap

Note 2023 2022
Driftsinntekter
Salgsinntekt 25421 4 540
Annen driftsinntekt 1 15914 040 21024 712
Sum driftsinntekter 15939 531 21 029 252
Driftskostnader
Lennskostnad 2,3,4,5 -2 834 509 -13 811 214
Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle 6 -46 569 -1302 180
eiendeler
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle 0 -3 954 497
eiendeler
Annen driftskostnad 7 9477 166 -11 606 431
Sum driftskostnader -19 358 244 -30 674 322
Driftsresultat -3418 713 -9 645 070
Finansinntekter
Annen renteinntekt 8 310476 214 166
Annen finansinntekt 10 292 1143
Sum finansinntekter 320 768 215 309
Finanskostnader
Nedskrivning av finansielle eiendeler -5 305 0
Annen rentekostnad 96 527 -3430
Annen finanskostnad -15 093 -1988
Sum finanskostnader -116 925 -5418
Netto finans 203 843 209 891
Resultat for skattekostnad -3 214 870 -9435179
Skattekostnad 2,10 0 -3 357 578
Arsresultat -3 214 870 -12 792 757
Overfaringer
Annen egenkapital -3 214 870 0
Udekket tap 0 -12 792 757
Sum overfaringer -3 214 870 -12 792 7567
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Balanse

Note 31.12.2023 31.12.2022
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker ol. 292 442 292 442
Sum immaterielle eiendeler 292 442 292 442
Varige driftsmidler
Maskiner og anlegg 0 28 260
Driftsl@segre, inventar, verktgy, kontormaskiner, ol. 6 393 169 0
Sum varige driftsmidler 393 169 28 260
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og andeler 8 196 802 245 887
Sum finansielle anleggsmidler 196 802 245 887
Sum anleggsmidler 8§82 413 566 589
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 1107 657 1584 384
Andre kortsiktige fordringer 411 027 157 659
Sum fordringer 1518 685 1742 043
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 174 996 8 406 005
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8 174 996 8 406 005
Sum omlegpsmidler 9 693 681 10 148 048
SUM EIENDELER 10 576 094 10 714 637
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Balanse

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Trondheim, 13.03.2024

Eirik Flatebg
styrets leder

Ole Birger Gisever
styremedlem

Note

12,13
12

12, 14, 15

Oddvar Sasther
styremediem

Ingolv Hayland
styremediem

31.12.2023

526 083
4 697 951
5224034

2605810
0

2605810
7 829 844

628 378
708 845
1409 027
2746 250

2746 250

10 576 094

31.12.2022

19 008 210
931 600
19939 810

0
-12 895 096
-12 895 096

7044714

1354 427
1086 834
1228 662
3 669 923

3 669 923

10714 637

Elise Skjold Rgnningen

styremedlem

Morten Schwarz
daglig leder
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Noter
Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirforetak.

BRUK AV ESTIMATER

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har péavirket resultatregnskapet
og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen i henhold til god
regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike skjgnnsmessige vurderinger, hay grad av
kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i
notene.

INNTEKTER

Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunkiet. Tjenester inntektsfgres etter hvert som de
leveres. Inntekter fra salg av tjenester og langsiktige tilvirkningsprosjekter (anleggskontrakier) resultatfgres i takt
med prosjektets fullfgringsgrad, nar utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en palitelig mate. Nar
transaksjonens utfall ikke kan estimeres palitelig, vil kun inntekter tilsvarende palapte prosjektkostnader
inntektsfares. | den perioden det blir identifisert at et prosjekt vil gi et negativt resultat, vil det estimerte tapet pa
kontrakten bli resultatfert i sin helhet.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 25% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan reverseres i samme
pericde er utlignet og nettofert. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan
bli utnyttet.

KLASSIFISERING AV BALANSEPOSTER

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslgpet klassifiseres som omigpsmidler. Fordringer for gvrig klassifiseres som omigpsmidler hvis de skal
tilbakebetales innen ett &r. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige
fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kigpesummen, men fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og med
tillegg for kjspsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte kjgpsutgifter). Ved
kKigp i utenlandsk valuta balansefgres eiendelen til kursen pé transaksjonstidspunktet. For varige driftsmidler og
immaterielle eiendeler omfatter anskaffelseskost ogsa direkte utgifter for 4 klargjere eiendelen for bruk, for
eksempel utgifter til testing av eiendelen.
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Immaterielle eiendeler

Utgifter til egne utvikling aktiveres kostnadsfgres lgpende. Utgifter til andre immaterielle eiendeler balansefgres
i den grad det kan identifiseres en fremtidig gkonomisk fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immateriell
eiendel og utgiftene kan males pélitelig. | motsatt fall kostnadsferes slike utgifter Ispende. Balansefert utvikling
avskrives lineaert over gkonomisk levetid.

Varige driftsmidler

Tomter avskrives ikke. Andre varige driftsmidler balanseferes og avskrives linezert til restverdi over
driftsmidlene forventede utnytthare levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over
gienveerende avskrivningstid ("knekkpunktmetoden"). Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres I@pende som
driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand pa
anskaffelsestidspunktet. Leide (leasede) driftsmidler balansefgres som driftsmidler hvis leiekontrakter anses
som finansiell.

FORSKNING OG UTVIKLING

Utgifter til forskning og utvikling balanseferes i den grad man kan identifisere en fremtidig skonomisk fordel
knyttet til utvikling av en identifiserbar immateriell eiendel og hvor anskaffelseskostnaden kan males pélitelig. |
motsatt fall kostnadsferes slike utgifter Iepende. Balansefgrt forskning og utvikling avskrives linegert over
gkonomisk levetid.

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.

Avsetning til tap gjeres p4 grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige
kundefordringer utferes en uspesifisert avsetning for & dekke forventet tap péa krav.

PENSJONER - INNSKUDDSBASERT ORDNING

Kostnaden til innskuddsbasert pensjonsordning tilsvarer periodens premie til forsikringsselskapet.

KONTANTSTRGMOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 1 - Honrarer

2023 2022
Andre driftsinntekter 12 668 4 540
Forvaltningshonorar 15914 040 21024 7112
Sum andre driftsinntekter 15939 531 21 029 252
Note 2 - Lonnskostnader
Spesifikasjon av lennskestnader 2023 2022
Lenn 7748 573 11 028 564
Arbeidsgiveravgift 1633 216 2234 547
Pensjonskostnader 377 159 485 429
Andre relaterte ytelser 75 561 62 674
Sum 9 834 509 13 811 214

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon

Virksomheten er pliktig til 4 ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Pensjonsordningen oppfyller kravene etter lov om obligatorisk tienestepensjon.
Note 4 - Antall arsverk

Antall arsverk sysselsatt i regnskapséaret: 6

Note 5 - Ytelse til ledende personer

Annen
Lenn Pensjonsutgifter godtgjerelse

Ytelser til daglig leder 1467 870 55796 5742
Mer om ytelser til daglig leder
Det er ikke gitt l&n eller sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre nasrstaende parter.

Annen
Ledende person Lenn Pensjonsutgifter godtgjerelse
Styrehonorar 125 232 0
Total ytelser til andre ledende personer 125 232 0 0
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Note 6 - Varige driftsmidler/anleggsmidler

Driftslesere, Immaterielle
Varige driftsmidler inventar o.| eiendeler Sum
Anskaffelseskost pr 01.01 137 969 292 442 430 411
Tilgang i aret 411 478 0 411478
Avgang i dret 0 0 0
Anskaffelseskost pr 31.12 549 447 292 442 841 889
Akkumulert av- og nedskrivninger 01.01 -108 707 0 -108 707
Akkumulert av- og nedskrivninger 31.12 -156 280 0 -156 280
Balansefoart verdi pr 31.12 393 167 292 442 685 609
Arets av- og nedskrivninger 46 573 0 46 573
@konomisk levetid 3 0
Avskrivningsplan Lineser Ikke avskrivbar
Note 7 - Revisjonshonorar
Lovfestet revisjon kr. 2569 500
Andre attestasjonstjenester kr. 100 995
Skatteradgivning kr. 40 250
Andre tjenester kr. 173 700
Sum revisjonshonorar kr. 574 445
Note 8 - Investeringer i aksjer og andeler

Balansefert Markedsverdi Balansefert

verdi 2023 2023 verdi 2022

Forte Cbligasjon 196 802 208 064 245 887

Investeringen er en langsiktig investering, og er balansefgrt etter laveste verdis prinsipp.

Note 9 - Spesifisering av skatt

Skattekostnad 2023 2022
+/- Endringer i utsatt skatt/utsatt skattefordel 0 3357578
Skattekostnad 0 3 357 578
Skattepliktig inntekt

Resultat fer skatt -3214 870 -9435179
Permanente forskjeller 47 291 1730
+/- Endring i midlertidige forskjeller 99 485 5212 263
Skattepliktig inntekt -3 267 064 -4 221 186
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Note 10 - Midlertidige forskjeller - utsatt skatt/skattefordel
Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og

skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt.
Midlertidige skattegkende og skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofert.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2023 31.12.2023 Endring
Anleggsmidler -47 108 52 377 -89 485
Fremfgrbart underskudd -17 613 377 -20 880 441 3 267 064
Netto forskjeller -17 660 485 -20 828 064 3 167 579
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 17 660 485 20 828 064 -3 167 579
Sum midlertidige forskjeller som pévirker betalbar skatt 0 0 0
Utsatt skatt 31.12.2023 basert pa 25 % 0 0 0

| henhold til god regnskapsskikk balansefgres ikke utsatt skattefordel.

Note 11 - Klientmidler og klientansvar

Selskapet oppbevarer pr. 31.12.2023 kr. 0,- i klientmidler knyttet til aktiv forvaltning. Klientansvaret utgjer kr. 0,-.
Belgpet fremkommer ikke i selskapets balanse.

Note 12 - Egenkapital

Opptjent

Aksjekapital Overkurs egenkapital Udekket tap Sum
Egenkapital 31.12.2022 19 008 210 931600 0 -12 895 096 7044714
Arsresultat 0 0 -3 214 870 0 -3 214 870
Kontantinnskudd/ 233 649 3766 351 0 0 4 000 000
tingsinnskudd
Nedsettelse av -18 715776 0 5820 680 12 895 096 0
aksjekapital og utdeling av
overkurs
Egenkapital 31.12.2023 526 083 4 697 951 2 605810 0 7829 844
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Note 13 - Aksjekapital

Aksjekapitalen bestar av Antall Pélydende Balansefert
A-aksjer 76923 1 76 923
B-aksjer 233 649 1 233 649
Ordinaere aksjer 215511 1 215511
Sum 526 083 1 526 083

A-aksjene har preferanserett pa utbytteutbetalinger fra selskapet, og skal motta 100% av enhver utbyttebetaling
eller annen utdeling fra Selskapet, begrenset oppad til et akkumulert belgp pa NOK 5 000 000. Ut over
foranstaende skal alle aksjer i selskapet ha like rettigheter.

A-aksjene har pr. 31.12. mottatt kr. 0,- i utbytte eller annen utdeling.

Aksjonzer A-aksjer B-aksjer Ordinaere  Sum Eier-

aksjer Istemme-andel
Pharos Forvaltning AS 21093 233 649 173 031427 773 81.31%
3T Produkter Holding AS 55830 0 37788 93618 17,80%
MIFI AS 0 0 4692 4692 0,89%
Totalt 76923 233 649 215 511 526 083 100%
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Note 14 - Kapitaldekning

Egenkapital

Immaterielle eiendeler
Goodwill

Utsatt skattefordel
Konsesjoner, patenter o.l.
Sum immaterielle eiendeler
Ansvarlig kapital
Risikovektet kapital
Kapitaldekning

Risikovekt

Bankinnskudd

@vrige fordringer
Anleggsmidler

Sum risikovektet kapital

Budsjetterte faste kostnader 2023
25% av faste kostnader

Ansvarlig kapital 2023
Overdekning av ansvarlig kapital

2023
7 829 844
0
0
-292 442
-292 442
7 537 402
4 036 097
186,75%
Kapital for 20%
risikovekt
8174 996 8 174 996
1518685 1518 685
882 413 882 413
10 576 094 8 174 996 2 401 098

2022
7044714

0

0

-202 442
-292 442
6 752 272
3989834
169,24%

100%Risikovektet

kapital
1634 999
1518 685
882 413
4036 097

18 031 076
4 507 769
7537 402
3029 633

Med hjemmel i §2-2(5) har Forte Fondsforvaltning AS for regnskapséaret 2023 benyttet budsjetterte tall for 2023 i

beregning av de faste kostnadene.

Beregning av faste kostnader 2023 2022
+/- Resultat fer skatt 3214 870 9435179
+ Drifts- og finansinntekter 16 260 299 21 244 561
- Variable kostnader -2 679 958 -7 929 679
= Faste kostnader 16 795 211 22 750 061
Det er innhentet en garanti pa 2 millioner kroner fra hovedeierne som sikrer kapitaldekningen ut 2024, sett i

sammenheng med det vedtatt budsjettet for 2024.
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Note 15 - Finansiell markedsrisiko

Det er ingen finansiell risiko knyttet til virksomheten i selskapet. Selskapet driver ikke utlan og investerer
overskuddslikviditet kortsiktig i bankinnskudd.

Likviditetsrisiko

Annen kortsiktig gjeld bestar av honorar til distributerer og skyldig lenn. Selskapet har plassert
overskuddslikviditet i kortsiktig bankinnskudd.

Selskapet foretar investeringer p4 vegne av kunder med oppgjer direkte mellom kunders VPS og bankkonti.
Selskapet har avtale med DNB som ferer alle oppgjerstjenester og er kontofgrer for alle fond som det forvaltes
midler for. Eventuell risiko for oppgjer og transaksjoner er overfert til depotbanken og selskapet har kunders
midler og verdipapirer helt adskilt fra egen virksomhet.

Markedsrisiko

Risiko for fondsselskapet kan vesre av markedsmessig art, ved endringer i finansmarkedene eller ved endring i
rammebetingelser. Det presiseres at det normalt er betydelig risiko knyttet til vurdering av fremtidige forhold.
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Kontantstremoppstilling

2023 2022
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad -3214 870 -9435179
+ Tap / - Vinning ved salg av anleggsmidler 8735 0
+ Ordineere avskrivninger 46 569 1302 180
+ Nedskrivning anleggsmidler 5305 3 954 497
+/- Endring i kundefordringer 476 727 637 841
+/- Endring i leverandgrgjeld -26 049 8 227
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -450 992 -931 633
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -3 854 576 -4 463 967
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Uthetalinger ved Kjgp av varige driftsmidler 411 478 0
+ Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler 35045 0
- Utbetalinger ved kjep av aksjer og andeler 0 0
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -376 433 0
Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
+ Innbetalinger av egenkapital 4000 000 0
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 4000 000 0
= Netto endring i kontanter mv -231 009 -4 463 967
+ Beholdning av kontanter ved rets begynnelse 8 406 005 12 869 972
= Kontantbeholdning ved arets utgang 8 174 996 8 406 005
Kontantbeholdning mv framkommer slik:
Kontanter og bankinnskudd ved arets utgang 7 847 752 8 406 005
Skattetrekkinnskudd o.l. ved arets utgang 327 244 0
= Beholdning av kontanter my ved arets utgang 8 174 996 8 406 005
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