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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 2 13412175 12 505572
Sum inntekter 13412 175 12 505 572
K ostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5600 000 5 600 000
Annen driftskostnad 3 922 595 862 076
Sum kostnader 6 522 595 6 462 076
Driftsresultat 6 889 580 6 043 496
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 41 412 111 338
Annen finansinntekt -4 769 449 -2 878830
Sum finansinntekter -4728 037 -2 767 492
Annen rentekostnad 9/10 2106 294 2702 307
Annen finanskostnad 6 12 290 563 924
Sum finanskostnader 2118584 3266 231
Netto finans -6 846 621 -6 033723
Ordineert resultat far skattekostnad 42 959 9773
Ordineert resultat etter skattekostnad 0 0
Arsresultat 42 959 9773
Totalresultat 42 959 9773
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 42 959 9773
Sum overfaringer og disponeringer 42 959 9773
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 4 61 624 508 67 224 508

Sum varige driftsmidler 61 624 508 67 224 508

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 5 9 9
Andre fordringer 5 584 539 586 733
Sum finansielle anleggsmidler 584 548 586 742
Sum anleggsmidler 62 209 056 67 811 250
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Andre fordringer 3213 3174
Sum fordringer 7 3213 3174
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8244 052 6 049 664
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8 244 052 6 049 664
Sum omlgpsmidler 8 247 265 6 052 838
SUM EIENDELER 70 456 321 73 864 088
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 30000 30000
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 30000 30000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 34589 77 549
Sum opptjent egenkapital -34 589 -77 549
Sum egenkapital 8 -4 589 -47 549
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9 26 024 430 32 048 096
@vrig langsiktig gjeld 9,10 44 130 567 41 403 497
Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 70 154 997 73451593

K ortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 9/10 305913 460 043
Sum kortsiktig gjeld 11 305 913 460 043
Sum gjeld 70 460 910 73911636
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 70 456 321 73864 087

POSTER UTENOM BALANSEN
Pantstillel ser 9 26273 293 32451 089
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2021 616954

918 768 092

Aksjeselskap

NORTHERN PRODUCT AS

c/o Clarksons Platou Project Financ
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0270 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Ja

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Magnus Buraas
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Ar 2020: Arsregnskap er elektrenisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av arsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 16.08.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 918 768 092
NORTHERN PRODUCT AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter
Annen driftsinntekt 2 13 412 175 12 505 572
Sum inntekter 13 412 175 12 505 572

Kostnader
Avskrivning pa varige
driftsmidler og

immaterielle eiendeler 4 5 600 000 5 600 000

Annen driftskostnad 3 922 595 862 076

Sum kostnader 6 522 595 6 462 076

Driftsresultat 6 889 580 6 043 496

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 41 412 111 338

Annen finansinntekt -4 769 449 -2 878 830

Sum finansinntekter -4 728 037 -2 767 492

Annen rentekostnad 9/10 2 106 294 2 702 307

Annen finanskostnad 4] 12 290 563 924

Sum finanskosztnader 2 118 584 3 266 231

Netto finans -6 846 621 -6 033 723

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 42 959 9 773

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad o} 0

Arsresultat 42 959 9 773

Totalresultat 42 959 9 773

Overferinger og

disponeringer

Overferinger til/fra

annen egenkapital 42 959 9 773

Sum overferinger og

disponeringer 42 959 9 773
Utskriftedato 16.08.2021 Organisasjonsny 918 768 092 Side 1 av 3

10.07.2022 kI 07:33 Brgnngysundregistrene Side 5 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 918768092

Organisasjonznr: 918 768 092
NORTHERN PRODUCT AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Sum immaterielle eiendeler 0 o]

Varige driftsmidler
Skip, rigger, fly og
lignende 4 61 624 508 67 224 508
Sum varige driftzmidler 61 624 508 67 224 508

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i

tilknyttet selskap 5 9 9
Andre fordringer 5 584 539 586 733
Sum finansielle

anleggsmidler 584 548 586 742
Sum anleggsmidler 62 209 056 67 811 250
Omlepsmidler

Varer

Sum varer 0 o]
Fordringer

Andre fordringer 3 213 3 174
Sum fordringer 7 3 213 3 174
Investeringer

Sum investeringer 0 o]

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 8 244 052 6 049 664
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 8 244 052 6 049 664
Sum omlepsmidler 8 247 265 6 052 838
SUM EIENDELER 70 456 321 73 864 088

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 30 000 30 000
Annen innskutt egenkapital 0 0

Utskriftedato 16.08.2021 Organisasjonsny 918 768 092 Side 2 av 3
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Sum innskutt egenkapital 30 o000 30 000
Oopptjent egenkapital

Udekket tap 34 589 77 549
Sum opptjent egenkapital -34 589 -77 549
Sum egenkapital 8 -4 589 -47 549
Gjeld

Langsiktig gjeld
Sum avsetninger for

forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 9 26 024 430 32 048 096
@vrig langsiktig gjeld 9,10 44 130 567 41 403 497
Sum annen langsiktig gjeld 0 o]
Sum langsiktig gjeld 70 154 997 73 451 593
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 9/10 305 913 460 043
Sum kortsiktig gjeld 11 305 913 460 043
Sum gjeld 70 460 910 73 911 636
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 70 456 321 73 864 087

POSTER UTENOM BALANSEN
Pantstillelser 9 26 273 293 32 451 089

Utskriftedato 16.08.2021 Organisasjonsny 918 768 092 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 918 768 092
NORTHERN PRODUCT AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven 1998. Det er
utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. I utgangspunktet er
det reglene for regnskapsoppstilling for sma foretak som er
benyttet. Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler
og gjeld. Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er
klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er
uansett klassifisert som omlepsmidler. Ved klassifiseringen av
kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.
Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til
virkelig verdi ndr verdifallet forventes ikke 3 vere forbigdende.
Anleggsmidler med begrenset wskonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt belsp pa
etableringstidspunktet. Langsiktig gjeld oppskrives ikke til
virkelig verdi som felge av renteendring. Omlepsmidler vurderes til
laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balanseferes til nominelt mottatt belep pad etableringstidspunktet.
Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til wvirkelig verdi som felge av
renteendring. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og
redegjeres for nedenfor. Varige driftsmidler Varige driftsmidler
avskrives over forventet skonomisk levetid. Avskrivningene er som
hovedregel fordelt linemrt over antatt eskonomisk levetid.
Fordringer Kundefordringer og andre fordringer oppferes til
palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning
til tap gjeres pd grunnlag av en individuell vurdering av de
enkelte fordringene. I tillegg gjeres det for evrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.
Skatter Skatter kostnadsferes ndr de paleper, det vil si at
skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat fer
skatt. Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt (skatt pd arets
skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.
Skattekostnaden fordeles pa ordinert resultat og resultat av
ekstraordinere poster i henhold til skattegrunnlaget. Utsatt skatt
og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Nete
1
Er det usikkerhet om fortsatt drift?: Nei

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere 100.00 300.00 30000.00
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Akzjeeiere - fritekst Antall Eierandel Akszsqjeklasse
Njoxrd Shipping AS 100.00 100.00% Ordinere
Sum Sum antall Sum eierandel
100.00 100.00%
Nete

Lenn og ytelser

Lenn Arvets Fijordrets
50000.00
Arbeidsgiveravgift Arets Fiordrets
7050.00
Sum legnnskostnader Arvets Fiordrets
57050.00
Necte

Ytelser til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pengj. forpl. Andre godtgj.

Nete

Ytelzer til andre ledende personer

Necte

Ytelser til revisjon

Revisjon Arets Fiordrets
26500.00 25500.00
Sum godtgijerelse til revisor Arvets Fijordrets
26500.00 25500.00
Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00
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Nete

Obligatorisk tjenestepensjon
Er virksomheten pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov:
Nei

Oppfyller pensjonsordning lovkravene: Neil

Necte
4

Lan og sikkerhetszstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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=F= Clarksons Platou

PN Project Finance

Northern Product AS

Arsregnskap/
Financial Statements for the year ended
31.12.2020

NOK

Resultatregnskap / Profit and Loss Accoun®

Balanse / Balance Sheet

Noter til regnskapet / Notes to the
Financial Statements

Revisjonsberetning / Audit report

Corporate Manager:
Clarksons Platou Project Finance AS

Disponent owner:
Njord Shipping AS

Auditor:
Deloitte AS

Clarksens Platou Enterprise number: Office: Tel: +4723 11 2000 Mailing address:

Project Finance AS NO 986 778772 Munkedamsveien 62 C Fax: +4723 11 2327 Munkedamsveien 62 C
N-02700slo, Norway
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Resultatregnskap / Profit and loss account

Northern Product AS

Note 2020 2019
Bareboat hyre / Bareboat hire 2 13412175 12 505 572
Sum driftsinnte kter / Total operating income 13412175 12 505 572
Administrasjonskostnader / Administration expenses 3 922 595 862 076
Avskrivninger / Depreciation 4 5600 000 5600 000
Sum driftskostnader / Total operating cost 6 522 595 6 462 076
Driftsresultat / Operating result 6 889 580 6 043 496
Renteinntekter / Interest income 41 412 111 338
Annen finansinnteket / Other financial income 532 455 0
Tilbakefgrer andel resultat DIS / Re-allocation result DIS -5 301 904 -2 878 830
Sum finansinntekter / Total financial income -4 728 037 -2 767 492
Rentekostnader / Interest costs 9/10 2106 294 2702 307
Annen finanskostnad / Other financial expenses 12 280 101 389
Agiotap / Currency loss 6 0 462 535
Sum finanskostnader / Total financial cost 2118 584 3 266 231
Netto finansresultat / Net financial items -6 846 621 -6 033 723
Resultat fer skattekostnad / Result before tax 42 959 9773
Skattekostnad / Tax
ARSRESULTAT / RESULTS OF THE YEAR 42 959 9773
Overforinger / Transfers
Overfert tilfmot annen egenkapital /
Transfers against cther equity 42 959 9773
Sum overferinger / Total transfers 42 959 9773

[ v Fiiteistio niistion” S
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Balanse / Balance sheet

Northern Product AS

Note 31.12.2020 31.12.2019
EIENDELER / ASSETS
Anleggsmidler / Fixed assets
Skip / Vessels 61 624 508 67 224 508
Sum varige driftsmidler / Total fixed assets 61 624 508 67 224 508
Aksjer i / Shares in Cornelimar Product Ltd 9 9
Sum finansielle anleggsmidler / Total financial assets 9 9
Fordring / Receivable from Cornelimar Product Ltd 584 539 586 733
Sum langsiktige fordringer / Total long-term assets 584 539 586 733
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 62 209 056 67 811 250
Omlspsmidler / Current assets
Kortsiktige fordringer / Short-term receivables
Tilgode merverdiavgift / VAT receivable 3213 3174
Sum korts. fordringer / Total short-term receivables 3213 3174
Likvider / Cash and cash equivalents 8 244 052 6 049 664
Sum omlgpsmidler / Total current assets 8 247 265 6 052 838
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 70 456 321 73 864 088

[ (4 ‘ H1fQw8tu0-HKTIPLYOu
Northemn Product AS
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Balanse / Balance sheet

Northern Product AS
Note 31.12.2020 31.12.2019
EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital / Owners equity
Innskutt egenkapital / Paid in capital

Aksjekapital / Share capital 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 30 000 30 000

Annen egenkapital / Other e quity

Annen egenkapital / Other equity -34 589 -77 549
Sum annen egenkapital / Total other equity -34 589 -77 5649
Sum egenkapital / Total equity 8 -4 589 -47 549

Gjeld / Liabilities

Langsiktig gjeld / Long-term liabilities
Andel innskutt og opptjent EK stille deltagere /

Share paid in capital and earned capital silent partners 29 315 448 26 156 243
Pantelan / Mortgage loan 9 26 024 430 32 048 096
Selgerkreditt / Seller’s credit 9 14 505 420 14 926 510
Gjeld til aksjonaer / Debt to shareholder 10 268 955 290 598
Palgpne rentekostnader aksjonaar / Accr int shareholder 10 40 744 30 146
Sum langsiktig gjeld / T otal long-term liabilities 70 154 997 73 451 593

Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities

Palgpne rentekostnader / Accrued interest 910 248 863 402 993
Annen kertsiktig gjeld / Other short-term liabilities 57 050 57 050
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term liabilities 1 305913 460 043
Sum gjeld / Total liabilities 70 460 910 73 911 636

SUM EGENKAPITAL OG GJELD /
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 70 456 321 73 864 087

Pantstillelser / Pledge 9 26 273 293 32 451 089

Oslo, 31.12.2020 / 11.05.2021
Styret for / Board of Director of Northem Product AS

Henrik Ness Hallvard Klepsvik Ole Bard Jacobsen
Chairman Director Director

[ (4 ‘ H1fQw8tu0-HK7IPLYOu
Northemn Product AS

10.07.2022 kI 07:33 Brgnngysundregistrene Side 14 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 918768092

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Product AS
Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt

Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. I
utgangspunktet er det reglene for regnskapsoppstilling for smé foretak som er benyttet.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlepsmidler. Langsiktig gjeld som
forfaller innen ett ar omklassifiseres ikke som kortsiktig gjeld.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes & ikke vare
forbigédende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balanseferes til
nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belop pé etableringstidspunktet. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjeres for nedenfor.

Investering i DIS

Selskapet er hovedmann i Northern Product DIS med en cierandel pa 1%.

100% av resultat- og balanseposter fra Northern Product DIS er innarbeidet i regnskapet. Stille deltagers andel av resultat
og egenkapital er trukket ut pi egen linje.

Inntekter

Inntekter regnskapstferes nar de er opptjent. Inntekter er regnskapsfert til verdien pé transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler er skip og oppferes i balansen til anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger og
eventuelle akkumulerte nedskrivninger. Avskrivningene er linezere og fastsettes ut fra en vurdering av driftsmiddelets
gjenvaerende ekonomiske levetid.

Hvis det er indikasjoner pa at det er mindreverdier knyttet til driftsmiddelet og denne verdien er lavere enn balansefort
verdi nedskrives driftsmidlet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjeres pd grunnlag av individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Utenlandsk valuta

Likvider i utenlandsk valuta vurderes 1 henhold til dagskursprinsippet. Langsiktig fordringer og gjeld er oppfert til
dagskurs.

Falgende kurser er benyttet i regnskapet: ~ USD/NOK pr. 31. desember 2020: 8,5326
EUR/NOK pr. 31. desember 2020: 10,4703

North:y Side 1 av 10/ Page 1 of 10
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Northern Product AS

English:

If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one.

General information

The accounts have been compiled in accordance with the Norwegian Accounting Act of 1998. They have been prepared
in accordance with Norwegian accounting standards. Basically it is the rules for statements of account for small
enterprises that have been used. The accounting principles are described below.

The general rule when assessing and classifying assets and liabilities

Assets determined for permanent ownership or use are classified as fixed assets. Other assets are classified as current
assets. Receivables to be repaid within one year are classified as current assets. Fixed assets arve assessed at cost but are
written down to fair value when the fall in value is not expected to be transitory. Fixed assels with finite economic lives
are systematically depreciated.

Corresponding criteria form the basis when classifying shovi-term and long-term liabilities. Current assels are assessed
at the lower of acquisition cost and fair value. Short-term liabilities are recognized at the nominal amount received on
the date of establishment. Ceriain items are assessed according to other rules as explained below.

Investment in internal partnership
The company is principal partner in the internal partnership Northern Product DIS with a share of 1%.

100% of the imncome statement and balance sheet items from Novthern Product DIS are incorporated in the accounts. The
silent partner’s share of profit/loss and equity are listed separately.

Income

Income is recognized when accrued. Income is recognized at its value on the date of transaction.

Tangible fixed assets

Tangible fixed asset is a vessel and is entered in the financial position statement at cost less accumulated depreciation.
Depreciation is linear and based on an assessment of the asset’s remaining useful lifespan.

The tangible fixed asset will be written down to fair value when any impairment is not expected to be transitory.
Receivables
Trade debtors and other receivables are posted at nominal after provision for loss has been deducted. Provision for loss

is made on the basis of an individual assessment of each receivable.

Exchange rates

Liquid assets in foreign currencies are assessed in accordance with the current exchange rate principle.
Long-term receivables and liabilities are posted at the current exchange rate.

The following exchange rate is used in the accounts: USD/NOK as at 31 December 2020: 8,5326

EUR/NOK as at 31 December 2020: 10,4703
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Northern Product AS

Note 2: Inntekter og grunnlag for videre drift / Income and the basis for continued
operation:

Selskapet kjepte skipet Dumlupinar den 27. Juli 2017 og skipet endret navn til Meligunis M. Kjepesummen var USD
10.000.000. Skipet ble fra den 1. August 2017 sluttet pa en 8 ars bareboat kontrakt til Cornelimar Product Ltd til en
dagsrate pa USD 3.940 de ferste scks &rene og USD 3.740 de siste to drene. Det betales 1% kommisjon av hyreinntekten.

Cornelimar Product Ltd sluttet videre Meligunis M pé en 8 érs bareboat kontrakt til Navalmed SRL..
Partene har avtalt kjepsopsjoner av skipet 1 kontraktsperioden. Se nedenstiende tabell.

Som en folge av coronavimset (COVID-19) har myndighetene i en rekke land satt i gang kraftige tiltak for & redusere
spredningen av viruset. Dette har blant annet medfert redusert ekonomisk aktivitet globalt noe som kan redusere
ettersperselen etter befrakining og derved ogsa verdien pa selskapets skip. Videre kan forstyrrelser i forsyningskjeden,
herunder ogsé ekte mannskapskostnader for leictakere av skip, fore til at akterer fir betalingsproblemer. Dette kan
medfere at selskapets befrakter ikke er i stand til 4 betale hyren etter hvert som den forfaller iht. inngétte kontrakter. Det
er felgelig en risiko for at selskapet vil fi likviditetsproblemer, ikke kunne innfri sine forpliktelser etter hvert som de
forfaller og komme i brudd med klausuler under inngiétt lineavtale, se note 9.

Foruten de makroskonomiske konsekvensene har virusutbruddet forelepig ikke hatt innvirkning pé selskapets drift og
finansielle stilling, og befrakter har innfridd sine forpliktelser etter hvert som de forfaller. Hvis den negative utviklingen
fortsetter er det en risiko for at dette kan fa betydelige konsekvenser ogsé for selskapets finansielle forhold.

Pr. i dag er det ikke mulig & angi et estimat pa de finansielle falgene dette vil kunne fa for selskapet.

Selskapet felger sitnasjonen neye og har forelopig mottatt hyreinnbetalinger punktlig fra befrakteri 2021. Selskapet
arbeider kontinuerlig med & finne risikoreduserende tiltak dersom situasjonen fortsetter eller eskalerer.

Falgelig er fortsatt drift lagt til grunn for utarbeidelsen av regnskapet for 2020.
English:

The company purchased the vessel Dumlupinar on 27 July 2017, and renamed her to Meligunis M. The purchase price
was USD 10,000,000. The vessel has been fixed on bareboat charter for 8 vears to Cornelimar Product Lid as from
01.08.2017 to a daily rvate of USD 3,940 the first six years and USD 3,740 the last two years. It is paid 1% commission of
the hire income.

Cornelimar Product Lid in its turn fixed Meligunis M on bareboat charter to Navalmed SRL for 8 years. The parties have
agreed purchase options of the vessel during the charter party. See below table.

As a result of the corona virus pandemic (COVID-19), the authorities in a number of countries have introduced powerful
measures 1o reduce the spread of the virus. This has inter alia resulted in a reduced economic activity globally which
may reduce the demand in the chartering market and thereby also the value of the company's vessels. Furthermore,
disruptions in the supply chain, including increased crew cost for charterers, can cause players to face liquidity
difficulties. This may mean that the company's bareboat charterer is not able to pay hire under the charter parties
entered into when it falls due. Consequently, there is a risk that the company will face liguidity problems, not be able to
meet its obligations as they mature and become in breach with clauses under the loan facility agreement entered into, see
Note 9.

Besides the macroeconomic consequences, the virus outbreak has so far had a limited impact on the company's
operations and financial position as the bareboat charterer has been able to seitle its obligations as they fall due.

However if the negative market development continues, this could have significant consequences also for the company's
Jinancial situation.

The company monitors the situation closely and has received hive payments on time from charterer in 2021. The
company works continuously to find risk-reducing measures if the situation continues or escalates.

Hence the annual accounts for 2020 are presented under the going concern assumption.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Northern Product AS

Netto bareboat rate pr.dag / Nef bareboat hire per day:

Year 1-6 Year 7-8
Dagsrate / Daily rate UsD 3940 USD 3740
Kommisjon 1% / Commision 1% USD 3% USD 37
Sum pr. dag / Total per day USD 3901 USD 3703

Netto bareboat hyre i perioden / Net bareboat hire in the period:

Fromdae Incl.date  No. of days Daily rate Usph NOK
BB hire 01.01.2020  31.12.2020 366 3640 1442 040 13 547 652
Commission 1% 01.01.2020  31.12.2020 366 39 -14 420 -135 776
Sum/ Total 1427620 13412176

Befrakter har folgende kjopsopsjoner / The bareboat charterer has the following purchase options:

Et;:[; Z;f Datof Date Kigpspris/ Purchose
price of Meligunis M
year
4 01.08.2021 usD 8 400 000
5 01.08.2022 ush 7 500000
] 01.08.2023 usp F 000000
7 01.08.2024 ush 6 300000

Etter ar 8 har befrakter en kjepsopsjon pd USD 5.500.000. Utever ikke befrakter denne opsjonen har de en kjepsforpliktelse
pé USD 4.500.000.

After year 8 the charterer has a purchase option of USD 5.500.000. If the charterer doesn’t exercise this option, they have
a purchase obligation of USD 4.500.000
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Northern Product AS

Note 3: Administrasjonskostnader / Administration expenses:

Administrasjonskostnader bestar av / Administration expenses consist of :

2020 2019

Disponenthonorar / Commercial Management fee 346917 306476
Forretningsforerhonorar / Corporate Management fee 336771 311392
Revisjonshonorar / Auditors remuneration 26500 25500
Styrehonorar inkl. arbeidsgiveravgift / Remuneration to the board incl. tax 57050 57 051
Advokathonorar / Fee to lawyer 0 0
Forsikring / Insurance 82 069 66 249
Inspeksjon / Inspection cosis 33619 27310
Diverse kostnader / Other costs 39670 68 098
Total 922 596 862 076
Honorar til revisor bestar av/ Auditor's remuneration consist of:

Revisjon / Audit fee 26500 25500
Andre tienester / Other services 0 4772
Total 26 500 30 272

Det er avsatt styrehonorar med NOK 50.000 per 31.12.2020. Selskapet har ikke hatt noen ansatte, og er ikke forpliktet til
a etablere Obligatorisk Tjenestepensjon.

Revisjonshonoraret er angitt eksklusive merverdiavgift.

English:
Remuneration of NOK 50.000 is accrued as per 31.12.2020. The company has no employees, and is not obligated to
establish mandatory occupational pension.

VAT is not included in the fee to auditor stated above.

Note 4: Anleggsmidler / Fixed assets:

Selskapet kjepte skipet Dumlupinar den 27. Juli 2017 og skipet endret navn til Meligunis M. Kjepesummen var USD
10.000.000 som til kurs NOK/USD 7,9347 tilsvarer NOK 79.348.100. I tillegg er det aktivert utgifter pa
NOK 1.423.805.

Meligunis M ble sluttet pa 8 ars bareboat certeparti. Skipet avskrives linezrt til antatt residual verdi pa USD 4,500,000
etter endt certeparti. Arlige avskrivninger er beregnet til NOK 5.600.000. Se nedenstiende tabell.

English:

The company purchased the vessel Dumlupinar on 27 July 2017, and renamed her to Meligunis M. The purchase price
was USD 10,000,000 which at an exchange rate NOK/USD of 7.9347 equals NOK 79,348,100. In addition other
expenses of NOK 1,423,805 are capitalized.

Meligunis M has been fixed on bareboat charter for 8 years. The vessel is depreciated linearly down to an assumed
residual value of USD 4,500,000 at the end of the charter party. Annual depreciation is estimated to NOK 5,600,000. See
below table.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Product AS
Bokferte verdier pr. 31.12. / Book vaine af 31.12.: Meligunis M
Anskaffelseskost / Purchase cost 80 771 905
Tilgang / Purchase 0
Avgang / Sale 0
Anskaffelseskost / Purchase cost 80 771 905
Akk. avskrivninger 01.01. / Ace. depreciation 01.01. 13 547 397
Akk. nedskrivninger 01.01 / Ace. write-down value 01.01 0
Avskrivninger i perioden / Depreciation of the period 5 600 000
Nedskrivninger 1 perioden / Write-down value of the period 0
Bokfert verdi / Book value 61 624 508
Historisk skattemessig verdi / Historical fiscal cost value 80 771 905
Tilgang / Purchase 0
Avgang / Sale 0
Skattemessig avskr. verdi / Tax depreciation vaiue 80 771 905
Akk. avskrivninger 01.01. / dee. depreciation 01.01. 29 396 450
Avskrivninger / Depreciation 7192 564
Skattemessig verdi / Tax depr. vaine 44 182 891
Avskrivningssats / Depreciation rate 14,00 %
Note S: Finansielle anleggsmidler / Financial assets:

Aksjer Cornelimar Product Ltd / Shares in Cornelimar Product Ltd:

Selskapet eier samtlige aksjer 1 det irske datterselskapet Cornelimar Product Ltd. / The company owns all the shares in
the Irish subsidiary company named Cornelimar Product Ltd.

Langsiktig fordring mot Cornelimar Product Litd / Long-ferm receivables in Cornelimar Product Ltd:

Selskapet har en langsiktig fordring mot Cornelimar Product Ltd. Dette gjelder honorarer til regnskapsfarer i det irske
datterselskapet som Northern Product DIS har lagt ut for. Fordringen skal gjeres opp nér datterselskapet har bygd opp
nok kapital til 4 dekke kostnaden selv.

The company has a long-term receivables in Cornelimar Product Lid. This is related to fees to the accountant for the
Irish subsidiary paid by Northern Product DIS. The claim is due when the subsidiary has accumulated enough capital to
cover the costs.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Product AS

Note 6: Valuta / Currency:

Agio bestdr av/ Agio consists of : 2020 2019
Urealisert agio tilknyttet lin / Unrealized currency loan 1176 575 491 130
Realisert agio tilknyttet lin / Realized currency loan 473520 -50 400
Realisert agio andre poster / Realized currency other items -170 600 78 995
Total 532455 462535
Note 7: Kortsiktige fordringer / Short-term receivables:

Selskapets fordringer forfaller i sin helhet i lepet av ett ar. / Shori-term receivables are due within one year.

Note 8: Egenkapital / Equity:
Egenkapital / Equity: 31.12.2020 31.12.2619
Aksjekapital / Share capital 30000 30 000
Overkursfond / Premium capital 0 0
Sum innskutt egenk apital / Total paid in capital 30000 3o qo0
Alkdumulert resultat 01.01. / Accumulated earnings 01.01. =77 549 -87322
Resultat/ Result 42 959 9773
Sum annen egenkapital / Total other equity -34 5%0 -7754%
Sum egenkapital / Total equity 4 590 47549
Note 9: Pantelan / Morigage loan:

I forbindelse med kjep av skipet ble det trukket opp et 1.prioritets pantelin i Maritime & Merchant Bank ASA pi totalt
USD 5.000.000. Linet tilbakebetales over 5 &r med kvartalsvise avdrag hver p& USD 150.000. Siste avdrag skal betales
sammen med en ballong p& USD 2.000.000. Rentebetingelsene er LIBOR+ margin. Marginen er 5,25%. Pantelénet er
sikret med pant i skipet samt selskapets konti og hyreinntekter.

Se nedenstiende tabell.

English:

In connection with the purchase of the vessel the company drew up a 1° priority mortgage loan with Maritime &
Merchant Bank ASA at a total of USD 5,000,000. The morigage loan is being paid back over 5 years and with quarterly
instalments each of USD 150,000. The final instalment will be paid back with a balloon of USD 2,000,000. The interest
terms are LIBOR + margin. The margin is 5.25%. The morigage loan is secured by pledge in the vessel, the company’s
accounts and hire.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Product AS
See below table.
Utestaende lanesaldo / Qutstanding loan balance: Kurs pr. 31.12. / Exhange rate at 31.12. 85326
Langiver/ Lender Rente / Interest rate USD NOK
Maritime & Merchant Bank ALIBOR + 5,25 % 3 050 000 26 024 430

Bokfert gjeld som er sikret medpant o.1./ Book value of liabilities :

Maritime & Merchant Bank ASA 3 050 000 26 024 430
Pélapte rentekostnader/ Accrued interest 29166 248 862
Total 3079166 26273292

Bokfert verdi aveiendeler stilt som sikkerhet for bokfert gjeld / Book value of pledge assets:

Skip / Vessel 61 624 508
Likvider / Cash and cash equivalents 8235059
Total 69 859 567

Selgerkreditt / Sellers” credit

I forbindelse med kjep av skipet har selskapet mottatt en selgerkreditt pa USD 1.700.000 fra befrakter. Selgerkreditten er
rentefri og skal innfris ved utlep av certepartiet.

Utestéende saldo pr 31.12.2020 er NOK 14.505.420.
English:
In connection with the purchase of the vessel the company received a sellers’ credit on USD 1,700,000 from the

charterer. The sellers’ credit is interest free and maturity date is at the end of the charter parties.

Outstanding loan balance per 31 December 2020 is NOK 14,505,420..

Note 10: Gjeld til aksjonzer / Debt to shareholder:

Det er inngétt en ldneavtale med aksjonzren, Njord AS, for selskapet sin andel av innkalt kapital i det indre selskapet.
Rentebetingelsene er 6 mnd NIBOR + 3% margin. Pr 31.12.2020 er utestdende 1nesaldo NOK 268.955

The company has entered into a loan agreement with the shareholder, Njord Shipping AS, related to the company s part
of the capital contribution in the internal partnership. Interest terms are 6 month NIBOR + 3% margin. As per
31.12.2020 the shareholder loan is NOK 268,955

Note 11: Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities:
Selskapets kortsiktige gjeld forfaller 1 sin helhet i lopet av ett ar. / Short-term liabilities are due within one year.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Product AS
Note 12: Resultat egne poster / Result own items:
2020 2019
Administrasjonskostnader / Administration expenses 0 -7000
Renteinntekter/ Interest income 1 4
Rentekostnader / Interst costs -10 597 -12 310
Andre finanskostnader/ Orher financial ifems 0 0
Endring utsatt skatt / Change deferred iax 0 0
Total -10 596 -19306
Note 13: Skattekostnad / utsatt skatt / Tax / deferred tax:
2020 2019
Arets resultat / Net result of the year 42 959 9773
FEndringer midlertidige forskjeller / Changes in deferred tax:
Andel skattemessig resultat / Share of fiscal resulf 37629 1445
Andel regnskapsmessig resultat / Share of accounting result -53 555 -29 079
Fremforbart underskudd / Losses brought forward -236 037 218 176
Arets skattegrunnlag / Net tax result of the year -209 003 -236 037
Betalbar skatt/ Tax payable 0 0
Grunnlag utsatt skatt / Deferred tax:
Midlertidige forskjeller / Deferred differences:
Investering / frvestment
Regnskapsmessig verdiav investering / Book value investment 296 116 264 204
Skattemessig verdi av investering / Tax value investment 121 699 105 714
174 416 158 491
Fremfortbart underskudd / Losses brought forward -209 003 -236 037
Sum midlertidige forskjeller / Total deferred tax changes -34 587 -77 546
Utsatt skatt / utsatt skattefordel / Deferred tax / Exposed tax benefit -7609 -17 060
Skattekostnad / Tax:
Betalbar skatt / Tax payable 0 0
Endring utsatt skatt/ Change deferred tax 0 0
0 0

Utsatt skattefordel er ikke balansefert i trad med reglene for smi foretak.

English:
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Northern Product AS

Deferred tax is not registered on the company’s balance sheet (this is in line with Norwegian accounting principles for
small companies).

Note 14: Aksjongerer / Shareholders:

Selskapets aksjonzer er Njord Shipping AS. Selskapets aksjekapital er piA NOK 30.000 fordelt pa 100 aksjer hver
pélydende NOK 300,-. Selskapet eier ikke egne aksjer.

English:
The shareholder is Njord Shipping AS. The share capital of the company is NOK 30,000 distributed at a number of 100
shares at NOK 300 each. The company does not own its own shares.

Note 15: Andeler eiet /representert av styremedlemmer /
Shares owned / represented by the board:

Navn/ Verv/ Representerer/ Fiet direkte/
Name Position Represents Owned directly
Johan Henrik Ness Styreleder / Chairman 100 % 0,0%
Ole Bard Jacobsen Styremedlem / Director 0% 0,0%
Hallvard Bertin Klepsvik  Styremedlem / Director 0% 0,0%
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- Deloitte AS
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Til generalfaorsamlingen i Northern Product AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Northern Product AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 42 959. Arsregnskapet bestar av
balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og nateopplysninger
til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har averhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret {ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for
slik internkantroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Penneo Dokumentnoekkel: 57LP4-CHCHM-TTAT5-5/7VE-IGEF5-1U007

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
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separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.
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utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, far & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontrall.

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonshevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem sam har overardnet ansvar for styring og kantroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjanen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrallen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pé var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisarkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordenitlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 25. mai 2021
Deloitte AS
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To the General Meeting of Northern Product AS

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Northern Product AS showing a profit of NOK 42 859. The financial
statements comprise the balance sheet as at 31 December 2020, the income statement for the year then ended, and
notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our apinion, the accompanying financial statements are prepared in accordance with law and regulations and give
a true and fair view of the financial paosition of the Company as at 31 December 2020, and its financial performance
for the year then ended in accardance with the Norwegian Accounting Act and accounting standards and practices
generally accepted in Norway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally
accepted in Norway, including International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under those standards
are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our repart.
We are independent of the Company as required by laws and regulations, and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Directars for the Financial Statements

The Board of Directors (management} is respansible for the preparation in accordance with law and regulations,
including a true and fair view of the financial statements in accordance with the Norwegian Accounting Act and
accounting standards and practices generally accepted in Narway, and for such internal contral as management
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to continue as
a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern. The financial statements use the going
concern basis of accounting insofar as it is not likely that the enterprise will cease operations.

Penneo Dokumeninekkel: MEYEU-25J6K-X11YA-X2YEZ-PNP4Z-24WCC

Auditor’s Responsibiiities for the Audit of the Financial Statements

Our abjectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whaole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our apinion.
Reasanable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accardance with
laws, regulations, and auditing standards and practices generally accepted in Norway, including ISAs will always
detect a material misstatement when it exists. Misstatemenits can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of
users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally accepted in
Norway, including ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the
audit. We also:
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+ identify and assess the risks of material misstatement af the financial statements, whether due to fraud or errar.
We design and perform audit procedures responsive to those risks, and abtain audit evidence that is sufficient
and appropriate to provide a basis for our apinian. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for ane resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
amissions, misrepresentations, or the averride of internal contral.

* obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company’s internal contral.

* evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasanableness of accounting estimates and
related disclosures made by management.

+ conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based on
the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the
financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on
the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future evenits or conditions may
cause the Company to cease to continue as a going concern.

* evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, amaong other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Opinion on Registration and Documentation

Based on our audit of the financial statements as described above, and control procedures we have considered
necessary in accordance with the International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000, Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial information, it is our opinion that management has
fulfilled its duty to produce a proper and clearly set out registration and documentation of the Company’s
accounting information in accordance with the law and bookkeeping standards and practices generally accepted in
Norway.
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Oslo, 25 May 2021
Deloitte AS

Alf-Anton Eid
State Authorised Public Accountant (Norway)

Note: This translation from Norwegian has been prepared for information purposes only.
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