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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 997713168

Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Charterinntekter 11,14 8555493 26 992 800
Sum inntekter 8 555 493 26992 800
Kostnader

Driftskostnader skip 1450 345 452 397
Mannskaps- og proviantkostnader 1419992 13 400
Avskrivinger 3 11 951 362 13901 306
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 36 536 646 8821 409
Administrasjonskostnader 2,14 374 224 112 357
Tap ved salg av anleggsmidler 3 0 7 367 550
Sum kostnader 51 732 569 30668 419
Driftsresultat -43 177 076 -3675619
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i annet foretak i sammen konsern 2727 478

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 258 665 320 057
Annen renteinntekt 3030 8 005
Annen finansinntekt 38692

Uredlisert agio (disagio) 10 4284 957

Sum finansinntekter 7312 822 328 062
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 0
verdi

Nedskrivning av finansielle eiendeler 2924 850

Annen rentekostnad 5046 474 3942033
Annen finanskostnad 3078939 2267124
Uresalisert agio (disagio) 10 4902 069
Realisert agio (disagio) 3553873 1408 919
Sum finanskostnader 14 604 136 12520 145
Netto finans -7291314 -12 192 083
Ordinaart resultat for skattekostnad -50 468 390 -15867 702
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 997713168

Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2016 2015
Skattekostnad 9 5702 3972
Ordineert resultat etter skattekostnad -50 474 092 -15 871 674
Arsresultat -50 474 092 -15871 674

Overfaringer og disponeringer
Overfart fra annen egenkapital 6 -50 474 092 -15871674
Sum overfaringer og disponeringer -50 474 092 -15871674
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Balanse

Belgp i: USD Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip 3 118849814 219989 489

Sum varige driftsmidler 118 849 814 219989 489

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 5310270 8235120
Andre langsiktige fordringer 2561 125

Sum finansielle anleggsmidler 7871395 8235120
Sum anleggsmidler 126 721 209 228 224 609
Omlgpsmidler

Varer

Beholdninger 481 049 222511
Sum varer 481 049 222511
Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 2 556 269 2950 807
Konsernfordringer 5 5613 899 36 288 065
Sum fordringer 8170 168 39238872

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 8 14 387 781
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 14 387 781
Sum omlgpsmidler 23038998 39 461 383
SUM EIENDELER 149 760 207 267 685 992

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: USD Note 2016 2015
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 37 313 37313
Overkurs 271451 271451
Sum innskutt egenkapital 308 764 308 764
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 27 126 501 105 948 495
Sum opptjent egenkapital 27 126 501 105 948 495
Sum egenkapital 27 435 265 106 257 259
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 12 101 390 532 151 483 675
Sum annen langsiktig gjeld 101 390 532 151 483 675
Sum langsiktig gjeld 101 390 532 151 483 675
Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 1404 475 55 895
Kortsiktig konserngjeld 5 18298 774 6 163 957
Annen kortsiktig gjeld 13 1231161 3725 206
Sum kortsiktig gjeld 20934 410 9 945 058
Sum gjeld 122 324 942 161 428 733
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 149 760 207 267 685 992
POSTER UTENOM BALANSEN

Pantstillel ser 12 118849814
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ARSRAPPORT 2016

Polar Ship Invest IV AS

Solheimsgaten 15
5058 Bergen

Organisasjousar. 997 713 168 MVA

Innhold:

Arsberetning
Arsregnskap
Revisjonsberetning

31.10.2020 kI 22:13 Brgnngysundregistrene Side 5 av 20



= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 997713168

Polar Ship Invest IV AS
Arsberetning 2016

Polar Ship Invest IV AS har forretningskontor i Bergen. Selskapet ble stiftet ved fisjoun 8. juli 2011 og har
som formal 4 eie skip i infernasjonal fart, herunder & delta i andre selskaper med lignende virksomhet.
Selskapet var frem til desember 2016 et heleiet datterselskap av GC Rieber Shipping ASA. 22. desember
2016 ble selskapet kjopt av Shearwater GeoServices konsernet.

Markedet generelt

Pa kort sikt er det fremdeles knyttet usikkerhet til de markedene selskapets skip opererer i. Oljeprisen falt
drastisk i lepet av andre halvar 2014 og videre gjennom 2015, og nadde i januar 2016 ct bunniva pa 30
dollar fatet. I siste halvar av 2016 har prisen ligget mellom 40 og 50 dollar fatet. Den lave oljeprisen
kombinert med ekt kostnadsniva har pavirket oljeselskapenes lennsomhet og tvunget frem en reduksjon i
investeringer.

De store scismikkselskapene har fortsatt 4 rapportere svakere resultater og maderate ordrereserver, og det
forventcs at den lave oljeprisen vil holde markedet fundamentalt svakt ogsa gjennom hele 2017,

Kontrakissifuasion og drifisforhold

"Polar Duke" har lagt i kaldt opplag siden slutien av 201 5. Skipene "Polar Empress” og "Polar Marquis™ har
veert utleid pa bareboat kontrakt til et sestersclskap i deler av 2016. "Polar Empress” ble solgt til et
spsicrselskap i desember 2016,

Frem til selskapet ble solgt i desember har driften av skipene blitt ivaretatt av GC Rieber Shipping AS
gjennorm en kortsik(ig ship management kontrakt. Da dissc kontraktene er konsernintetne vurderes ikke dette
som risiko. Skipene har operert tilfredsstillende uten vesentlige tekniske driftsavbrudd i 2016.

Resultat for skatt ble i 2016 USD -50,5 mill. mot USD -15,9mill. i 2015, Driftsresultatet i 2016 utgjorde
USD -43,2 mill. mot USD -3,7 mill. i 2015. Endring i drittsresultat pAvirkes av lav aktivitet samt
nedskrivninger totalt USD -36,5 mill. 1 2016 gir finansresultatet et negativt bidrag pa USD -7,3 mill. mot
USD -12,2 mill. 1 fjor.

Selskapets likviditet i form av bankinnskudd utgjorde USD 16,9 mill. pr. 31.12.2016 (2015: USD 0,0 mill.).
Operasjoneil kontantstrom i 2016 var positiv USD 8,7 mill. (2015: positiv USD 7,0 mill). Kontantstram fra
investeringer var positiv USD 52,7 mill. (2015: negativ USD -46,6 mill.), Selskapet har investert i streamere
i 2016, og solgie skipet "Polar Empress" i slutten av 2016. 1 2015 inveslerte selskapet i et nybygg, samt
solgte skipet "Polar Prince”, Kontantstrem fra finansiering var negativ USD -44.4 mill. (2015: positiv USD
38,9 mill.) 1 lepet av 2016 har selskapet utvidet 14n, nedbetalt lanet til "Polar Empress”, samt betalt utbylte
til morselskapet.

Finansiell risiko

Selskapet har en eksponering mot valutaendringer ettersom inntektene i hovedsak er 1 USD mens
hoveddelen av drifts- og administrative kostnader er i NOK. For & redusere valutacksponeringen er
selskapets gjeld i USD.

Kredittrisiko: Selskapets skip, har frem til salg i slutien av desember vizrt utleid til sasterselskapet Polar
Explorer AS i 2016. Historisk sett har motpartsrisikoen ansett & vare tilfredsstillende.

Renterisikoen er knyttet til selskapets renteberende gjeld (USD 101,4 mill. pr. 31.12.2016). For gjelden er
selskapet hovedsakelig eksponert mot utviklingen i amerikanske lanerenter. Langiverne er anerkjente norske
og internasjonale shippingbanker.

Selskapet har bankbeholdning i NOK og USD. Selskapet vurderer likviditetsrisikoen som begrenset.
Selskapet har ikke deltatt i forsknings- og utviklingsakiiviteter i 2016.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og
resultat, Etter styrets oppfatning er det ikke andre forhold som er av vesentlig betydning for vurderingen av

selskapet, Regnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at denne
forutsetningen er tilstede.
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Ansatte
Selskapet bar ingen ansatte. Administrasjon av selskapet foretas av Shearwaler GeoServices Norway AS
som er et selskap i konsernet Shearwater GeoServices.

Miljs
Shippingindustrien stir overfor store utfordringer ndr det gjelder milje. Rederiet har en proaktiv holdning til
nye miljokrav.

Konsernets policy reflelterer Norges Rederiforbunds visjon om null utslipp av forurensende materiale til sjo
og luft. Sclskapets nye skip er bygget etter strenge miljokrav.

Selskapet har en hoykvalitetsflate og har gjennom 2016 hatt stabil drift med lite teknisk nedetid.

Arsoppgjersdisposisjoner
Regnskapet viser et drsunderskudd pa USD -30 474 092,- som foresias dekket av annen egenkapital.

Bergen, 30.06.2017
styret i Polar Ship Invest 1V AS
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Styremedlem Styrets leder Styremedlem/Daglig leder
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Resultatregnskap
Polar Ship Invest IV AS (tall 1 USD)

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2016 2015
Charterinntekter 11, 14 8555493 26 992 800
Sum drifisinntekter 8 555 493 26 992 800
Driftskostnader skip 1450 345 452 397
Mannskaps- og proviantkostnader 1419992 13 400
Administrasjonskostnader 2,14 374 225 112 357
Avskrivninger 3 11951362 13 901 306
Nedskrivninger 3 36 536 646 8 821 409
Tap ved salg av anleggsmidler 3 0 7367 550
Sum driftskostnader 51 732 570 30 668 419
Driftsresultat -43 177 076 -3 675 619

Finansinntckter og finanskostnader

Inntekt pa investering i annet forctak i samme konsern 2727478 0
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 258 605 320 057
Annen renteinntekt 3030 g 005
Annen finansinntekt 38692 -22 599
Nedskrivning av inansielle eiendeler 2924 850 0
Annen rentekostnad 5046474 3942 033
Annen finanskostnad 3078939 2244 525
Realisert agio (disagio) -3 553873 -1 408 919
Urealisert agio (disagio) 10 4 284 957 -4 902 069
Resullat av finansposter -7291314  -12192 083
Ordinart resultat for skattckosinad -50468 390 -15 867 701
Skattekostnad 9 5702 3972
Arsresultat 50474092 -15871 674
Overfaringer
Overfort fra annen egenkapital 6 50474 092 15871674
Sum overfaringer 50474092 -15871 674
ot S T IVAS T L7 el e ey
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Balanse
Pola1 Shlp Invest IV AS (tall i USD)

Eiendeler Note 2016 2015
Anleggsmidler

Varige driftsmidler

Skip 118 849 814 219 989 489
Sum varige driftsmidler 118 849 814 219 989 489
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datlerselskap 5310270 8235120
Andre langsiktige fordringer 2561 125 0
Sum finansiclle anleggsmidler 7 871 395 8235 120
Sum anleggsmidler 126 721 209 228 224 609
Omlspsmidler

Beholdninger 481 049 222 511
Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 2556 269 2 950 806
Konsernmellomvarende 5613 899 36 288 065
Sum fordringer 8170 168 39238 872
Investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.1. 14 387 781 0
Sum omlepsmidler 23 038 998 39 461 383
Sum eiendeler 149 760 207 267 685 992
Polar Ship Invest [V A8 i SldLS e
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Balanse
Polar Ship Invest IV AS (tall i USD)

Egenkapital og gjeld Note 2016 20615
Innskutt egenkapital

Aksjckapital 7 37313 37 313
Overkurs 271 451 271 451
Sum innskutt egenkapital 308 704 308 764

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 27 126 502 105 948 495
Sum opptjent egenkapital 27 126 502 105 948 495
Sum egenkapital 27 435 265 106 257 259
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld ti] kredittinstitusjoner 101 390 532 151 483 675
Sum annen langsiktig gjeld 161 390 532 151 483 675
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1404 475 55 895
Konsernmellomvearende 18 298 774 6 163 957
Annen kortsiktig gield 1231 161 3725206
Sum kortsiktig gjeld 20 934 410 9 945 058
Sum gjeld 122 324 942 161 428 733
Sum gjeld og egenkapital 149 760 207 267 685 992

Bergen, 30.06.2017
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Polar Ship Invest IV AS Noter til regnskapet 2016

Note 1

Selskapet ble stifiet 17. desember 2011 ved fisjon hvor overdragende part var sesterselskapet Polar Ship
Invest IT AS (rederiselskap).

Selskapet har forretningskontor i Bergen. Formal med virksomheten er & eie skip i internasjonal fart,
herunder & delta i andre selskaper med lignende virksomhet.

Selskapet var frem til 22. desember 2016 en del av konsernet GC Ricber Shipping ASA som har
hovedkontor i Bergen, men inngér nd som en del av konsernet Shearwater GeoServices,

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet cr satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske
regnskapsstandarder.

Inntekts- og kostnadsferingsprinsipper
Inntekter og kostnader relatert til skipets reiser periodiseres ut fra det antall dager reisen varer far og etter
arsskiftet,

Klassifisering av eiendeler og gield i balansen

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk samt fordringer med forfall senere enn ett &r fra regnskapsperiodens
utlep, er oppfart som anleggsmidler. Qvrige eiendeler er klassifisert som omlopsmidler. Gjeld med forfall
senere enn ett 4r etter regnskapsperiodens utlap, e oppfort som langsiktig gjeld. @vrig gjeld er klassifisert
som kortsiktig gjeld. 1. ars avdrag pd langsiktige lin, er i balansen klassifisert som del av langsiktig gjeld,
men fremgar av note.

Omregning av ikke funksjonell valuta

Transaksjoner i ikke funksjonell valuta regnes om il kursen p transaksjonstidspunktet. Pengeposter
omregnes til dagskurs, ilcke-pengeposter som méles til historisk kost omregnes til kursen pa det opprinnelige
transaksjonstidspunktet, og ikke-pengeposter som males til virkelig verdi omregnes til valutakursen pé det
tidspunktet den virkelige verdicn ble fastsatt,

Valutagevinster og -tap som oppstar ved betaling av slike transaksjoner, og ved omregning av pengeposter
(eiendeler og gjeld) 1 utenlandsk vahuta ved arets sluti til kursen pa balansedagen, resultatfores.

Fordringer og gield i utenlandsk valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta er bokfert til balansedagens kwrs. Realiserte og urealiserte tap og
gevinster klassifiseres som finansielle poster.

Avskrivbare eiendeler

Den linezere metode for ordingere avskrivainger er benyttet basert pa 25 ars skonomisk levetid fra skipet var
nytt. Selskapet benytter kostpris pa skip med 5 % restverdi. T sarlige tilfeller vil konsernet vurdere alternativ
avskrivningshorisont hvor forholdene tilsier det, f.eks. ved kjop og/eller oppgradering av eldre skip.
Pakostninger biir aklivert og avskrevet over skipets gjenvarende levetid.

Virdering av anleggsmidler

Anleggsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & veere forbigdende. Med
virkelig verdi menes gienvinnbart belop, dys. det hayeste av netto salgsverdi og bruksverdi. Anleggsmidler
er siledes ikke oppfart il en balansefert verdi som overstiger det belop den vil innbringe, enten ved salg
eller ved fortsatt bruk, Netto salgsverdi er det belop som skipet

inklusive fraktkontrakter kan selges for fratrukket kostnader ved salget. Bruksverdi er naverdien av de
fremtidige kontantstremmene som eiendelen vil gencrere inklusive kontantstremmer knyttet til utrangering.
Nedskrivningen reverseres i den utstrekning grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er til stede.
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Polar Ship Invest IV AS Noter til regnskapet 2016

Periodisk vedlikehold
Selskapet aktiverer uigifter palopt ved dokking av selskapets skip og amortiserer disse over perioden frem til
neste dokking (“balanseferingsmetoden”).

Investeringer i datterselskap
Investeringer i datterselskap er vurdert etter kostmetoden.

Fordringer
Fordringer er vurdert til laveste av palydende og virkelig verdi.

Verdipapirer
Finansielt motivertc investeringer 1 alsjer er klassifisert som omlepsmidler, og vurderes til virkelig verdi pa
balansedagen.

Skatt

Etter endring i rederibeskatningsreglene med virkning fra 01.01.2000 inngér agio/disagio i skattepliktig
finansinntekt, og fangsiktig gjeld i USD ble tillagt vakutakurs pr. 31.12.1999 som inngangverdi. Samtidig ble
rederibeskattede selskaper pitt rett til fremforing av skattemessig negativt finansunderskudd mat positiv
finansinntekt i senere &r. Fra 1.1.2010 skal realisasjon av finansielle instrumenter, hvor avtalen er inngétt
etter 1.1.2010, skattebelastes med en andel tilsvarende finansaktiva i det underliggende seiskap, mot en

100 % skattebelasming tidligere ar. Midlertidige forskjeller vedrerende finansposter utlignes ved beregning
av utsatt skatt/-fordel, som er 24 % (25 % i 2015) av netto midlertidige forskjetler. Den regnskapsmessige
behandlingen falger de generelle vurderingsregler for balansefering.

Kontanistremoppstilling
Selskapet folger Forelapig Norsk RegnskapsStandard for kontantstremoppstilling, indirekte modell.

Betingede utfall

Betinget tap blir kostnadsfert dersom de er sannsynlige og kvantifiscrbare. Betinget vinning som er
sannsynlig og betinget tap som er mindre sannsynlig cr ikke resultatfart men informert om i drsberetning
eller note.

Note 2 — Lonnskostnader, aniall ansatle. godtgjsreiser til styre og revisor

Selskapet har ingen ansatie og er saledes ikke pliktig til 4 ha pensjensordning etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon, I regnskapsaret har det ikke vart noen ytelser til daglig leder eller styremedlemmer.
Selskapet har kostnadsfort USD 3 638 ekskl mva i godtgjorelse til revisor samt USD 0 som skatterddgivning
i2016.
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Polar Ship Invest IV AS

Noter til regnskapet 2016

Note 3 — Oversikt over varige drifismid)er

(Tall i USD) Skip

Anskaffelseskost skip .1. 270 821 954
+ Overfort fra skip under bygging 0
+ Tilgang i aret 0
+ Tilgang periodisk vedlikehold 303 241
- Avgang 1 dret -100 99¢ 067
Anskaffelseskost 31.12. 170 129 128
Alkumulerte av- og nedskrivninger 1.1. 50 832 465
+ Arets avskrivninger 11 365 091
+ Arets avskrivninger periodisk vedlikehold 586271
+ Arets nedskrivninger 36 536 646
- Avgang i &ret -21 541 159
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12. 77779314
Bolfort verdi per 31.12. 92 349 8§14
Avskrivningssats for avskrivninger 4 - 6,67%

Sclskapets skip ved utgangen av aret bestir av "Polar Duke"og "Polar Marquis”. Skipene er nedskrevet til

markedsverdi per 31.12.2016. "Polar Empress" som ble levert fra Kieven Verft juni 2015, ble solgt til Polar

Ship Invest VI AS i slutten av desember 2016, Skipet var pa tidspunktet for salget nedskrevet til

markedsverdi.

Totale nedskrivninger i 2016 er USD 36 536 646.

Annet utstyr:

(Tall i USD)

Scismisk utstyr

Anskaffelseskost 1.1. 0
+ Tilgang 1 aret 26 500 600
- Avgang i aret 0
= Anskatfelsskost 31.12. 26 500 000
Akkumulerte av- og nedskrivninger 1.1, 0
+ Arets nedskrivninger 0
= Akkumulerte nedskrivninger 31.12, 0
Boldert verdi per 31.12. 26500 000

Selskapet kjople streamere i desember 2016, Streamerne er bokfert som skip i balansen og vil

avskrives over 3.5 ar.
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Polar Ship Invest IV AS Noter il regnskapet 2016

Note 4 - Aksjer i datterselskap

Selskapet har en sierande! pa 100% av aksjene i Armada Seismic Invest II AS, Bokfert verdi av
investeringen utgjer USD 5 310 907, etter en nedskrivning pa USD 2 924 850 i 2016.

Armada Seismic Invest IT AS har et drsunderskudd 12016 pd USD 15 771 619 og en egenkapital per
31.62.2016 pA USD 5 310 270.

Armada Scismic Tnvest 11 AS er ikke konsolidert i regnskapet til Polar Ship Invest IV AS da dette er et
underkonsern i konsernet Shearwater GeoServices.

MNote 5 - Mellomvaerende konsern

Kortsiktige fordringer mot andre selskap i konsern er UST) 5,6 mill. Belepene knytter seg i hovedsak il
fordringer som har oppstati i forbindelse med salg av selskapet til Shearwater konsernet og knytter seg i
hovedsak mot selskap utenfor rederiordningen.

12015 utgjorde konsernfordringen USD 36,3 mill. Lén til datterselskapet Armada Seismic Invest 1T AS var
bokfert til USD 9,1 mill, inkl renter. Fordring i konsernkonto ordning uigjorde USD 27,2 mill, mens
resterende belap var ordingere kundefordringer mot selskap utenfor rederiordningen,

Kartsiktig gjeld til konsernselskap uigjer USD 18,3 mill. mot USD 6,2 mill. 1 20135. Kortsiktig gjeld bestar i
hovedsak av gjeld som har oppstatt i forbindelse med salg av selskapet til Shearwater konsernet, USD 15,6

mill. Resterende belep er ordingr gjeld mot selskap utenfor rederiordningen som er gjort opp i januar 2017.

Gjeld til konsernselskaper gjares opp ved pakrav, Konsern kundefordringer og konsern leverandergjeld
renteberegnes ikke.

Note 6 - Evenkapital

Annen Sum
{Talli USD) Alksjekapital Overkaurs egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01. 37313 271 451 105 948 495 106 257 259
Arsresultat -50474 092 -50 474 092
Ekstraordinzrt uibytte -28 347 902 -28 347902
Fgenkapital 31.12. 37313 271 451 27 126 502 27 435 265

Note 7 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Selskapets aksjekapital bestdr av 227 000 aksjer 4 NOK 1. Bokfert verdi av aksjekapital 1
regnskapet er USD 37 313,

Shearwater GeoServices AS eier 100 % av aksjene.
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Note 8 — Bankinnskudd, kontanter o.1.

Selskapet har ingen bundne skattetrekksmid!fer.

Note @ Skatt

{Tall i USD) 2016 2015
Skatt resultatregnskap:

Betalbar skatt til Norge 0 0
Endring betalbar skatt tidligere perioder 5702 3972
Endring utsatt skatt 0 0
Skattekostnad/-inntekt 5702 3972

Utsatt skatt/-fordel:

Midlertidige forskjeller langsiktig 1an -929 306 -2 687772
FFinansietle instrument 0 -3 330 428
Ikke balanseforte midlertidige forskjeller 929 306 6018200
Grunnlag beregning utsati skatt 31.12, 0 0
Skattesats 24 % 25%
Utsatt skati/skattefordel (-) 1 balansen 0} 0

Selskapet balansefarer ikke netto utsatt skattefordel av valutaposter.

Note 10 — Urealisert agio/disagio

{Tall i USD} 2016 2015
Urealisert agio/disagio:

Fordring/gjeld konsern 0 -282 807
Verdiendring finansielle instrument 3291736 -4 174 170
Kaortsiktige omlgpsmidler 993 221 -445 092
Sum urealisert agio/disagio 4 284 957 -4 902 069

Note 11 — Drifisinntekter

Selskapet eier skip og samtlige inntekter horer til seismikl segment i bade 2016 og 2013, Drifisinntektene i
2016 er i all hovedsak relatert til en konsernintern kunde fra Norge (76,9%), den resterende andelen er til en
konsernintern kunde i Stotbritannia. I 2015 var alle driftsinntelcter relatert til en konserintern kunde fra
Norge.

Note 12 - Gield til kredittinstitusjoner, panistiilelser

Selskapet har felgende pantegjeld (valutalén) i USD:

USD
Pantegjeld 101 390 532
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Selskapets pantegjeld er UST) 101,4 mill. Bokfert verdi av pantsatte aktiva (skip og streamere) er USD
118,8 mill. Det skal betales US> 5,6 mill. i avdrag i 2017, og USD 55,5 mill. forfaller 5 ar etter
regnskapsarets slutt.

Lan fra kredittinstitusjon pa skip inngér i felles ldnefasilitet med datterselskapet Armada Seismic Invest 1

AS for sesterskipet «Polar Duchess». Armada Seismic Invest II AS har 1an knyttet (it denne felles
lanefasiliteten pa USD 48,3 mill, og skip er stilt som sikkerhet for dette l4net,

Note 13 — Finansielle instrumenter

Selskapets rentebytteavtale knyttet til langsiktig USD lan gikk ut i 2016.

Da selskapets inntekter historisk har veert i USD, mens driftskostnader i hovedsak er i NOK og USD har det
blitt foretatt en fortlapende evaluering vedrarende kontantstremsikring av forventet fremtidig netto
kontanistrem i USD, og andre aktuelle valutaer mot NOK. Slik kontantstremsikring har i kovedsak veert
gjort ved & inngd terminforretninger og opsjonstrukturer for salg av USD mot NOK. Realisert gevinst/tap og
verdiendring ved slik kontantstremsikring har blitt fart aver resultat,

Ved arslutt hadde ikke selskapet portefolje av finansielle sikringsinstrumenter.

Note 14 — Transaksjoner med n@rstiende parter

Selskapet leide ut "Polar Marquis" og "Polar Empress" pa bareboat til sgsterselskapet Polar Explorer AS
gjennom deler av 2016, "Polar Duke" 14 i kaldt opplag i hele 2016. Total intern bareboat leie utgjorde i ar
USD 6,6 mill. (2015: USD 27,0 will.). Transaksjonene er foretatt som del av den ordinare virksomheten.

Management for drift av skipene, regnskap og andre administrative tjenester ble feid inn inn av GC Ricber

Shipping AS frem til salg av selskapet til Shearwater konsernet i slutten av 2016. Tofal intern leie for drift
av skipene var USD 0,1 mill. GC Rieber Shipping AS har fremdeles det operasjonelle ansvaret for skipene,
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Kontantstreamoppstilling

KONTANTSTREMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

Ordinzert resultat fer skattekostnad

Periodens betalte skatt

Avskrivninger

Tap ved salg av anleggsmidier

Nedskrivninger

Verdiendring markedsbaserte omlapsmidler
Endring i leverandargjeld

Endring i konsernmellomvzerende

Endring i beholdninger

Endring i andre omlgpsmidier og andre gjeldsposter
Netto kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTREMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Utbetalinger il investeringer i anleggsmidier
Innbetalinger ved salg av skip og skipsutstyr
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Endring konsern konto ordning

Endring fangsiktig fordringer

Uthetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Innbetalinger ved opptak av langsiktig gjeld
Utbetaling av utbytte

Nedskrivning finansielle eiendeler
Inn-/utbetalinger ved konserngield
inn-/utbetalinger ved konsernfordring

Netto kentantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i bankinnskudd, kontanter cg lignende
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 01.01.

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 31.12.

20186 2015
-50 488 380 -15 867 701
-5 702 -3 972
11951 362 13 901 306
0 7 367 550
36 536 646 8821409
0 1393918
1348 580 -255 701
8756479 9004775
-258 538 -222 511
-2 099 507 -17 160 294
8760 930 6 978 079
-26 803 242 -73970926
79 454 809 27 400 000
52 651 667 -46 570 926
27 152 504 -23 075 937
-2 561 125 Q
-84 532 234 -75 844 733
34 439 0N 158 328 409
-28 347 801 -20813 919
2924 850 Q
0 -3 363 289
6 900 000 3 682 963
-44 024 815 38 913 494
14 387 781 -679 3563
0 679 363
14 387 781 0
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Til generalforsamlingen i Polar Ship Invest IV AS
;

Uavhengig revisors berefning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Nonkiusion

Vi har revidert Polar Ship Invest IV AS’ arsregnskap som viser et underskudd pa USD 50 474 092.
Arsregnskapet bestir av balanse per 1. desember 2016, resultatregnskap for regnskapsaret aysluttet
per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjionen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Cerig informasion

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke &rsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese evrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daghy leders ansvar for drsregnskape!

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig

PricewwaterhouseCoopers AS, Sanduiksbodene 2A, Fostboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org.no.. 687 009 713 MVA, wwie.pucno
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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for & kunne utarbeide et irsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

E2 oy av e nangn o RN A R S
OISOV ORBGauer o phikter cepuEic e

Virt mal med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiltede feil, og & avei en
revisjonsheretning som inneholder vir kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, ailtid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppsti som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pvirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisionen. I tillegg:

+  identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfoerer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vér kenklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av mishgheter
ikke blir avdelkket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

+  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for i gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

- evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er vimelige.

«  konlduderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten p
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om Arsregnskapet og Arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Ftterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke fortsetter
driften.

< evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt Arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.

(=)
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og il hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen,

Uttalelse om ourige lovmessige krav

[ I v Faao b N
omtkiusion o drshars!

ger

Basert p4 vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pa vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Altestasjonscppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansieli
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Bergen 30. juni 2¢17
PricewaterhotyseC ers AS

Jon Haugerv.
Statsautorisert revisor
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