== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

917 626 499

Aksjeselskap
PEGASUSINDUSTRIER AS
Rolfsbuktveien 4C

1364 FORNEBU

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Atle Korsmo
04.07.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 19.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917626499

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 262 707 4 232 058
Sum kostnader 262 707 4 232 058
Driftsresultat -262 707 -4 232 058

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 270
Sum finansinntekter 270
Nedskrivning av finansielle eiendeler 10 062 856
Annen finanskostnad 2011

Sum finanskostnader 2011 10 062 856
Netto finans -2011 -10 062 586
Ordineert resultat far skattekostnad -264 718 -14 294 644
Ordineert resultat etter skattekostnad -264 718 -14 294 644
Arsresultat -264 718 -14 294 644

Overfaringer og disponeringer

Overfearing til/frafond -5 462 500
Overfaring fra overkursfond -8832 144
Udekket tap -264 718

Sum overferinger og disponeringer -264 718 -14 294 644
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 31 500 000 31 500 000
Sum finansielle anleggsmidler 31500 000 31500 000
Sum anleggsmidler 31 500 000 31 500 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 262 500
Andre fordringer 55570 55570
Sum fordringer 55570 318 070

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 67 242 48 095
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 67 242 48 095
Sum omlgpsmidler 122 812 366 165
SUM EIENDELER 31622 812 31 866 165

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 2481 750 2365100
Overkurs 29382 124 25999 274
Sum innskutt egenkapital 31863 874 28 364 374

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Annen egenkapital -264 718

Sum opptjent egenkapital -264 718

Sum egenkapital 31599 156 28364 374
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 23 656 2291
Kortsiktig konserngjeld 3499 500
Sum kortsiktig gjeld 23 656 3501791
Sum gjeld 23 656 3501791
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 31622812 31 866 165
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 662578

Enheten

Organisasjonsnummer : 917 626 499
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: PEGASUS INDUSTRIER AS
Forretningsadresse: Rolfsbuktveien 4C

1364 FORNEBU

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Atle Korsmo
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 04.07.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 18.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 917 626 499
PEGASUS INDUSTRIER AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 262 707 4 232 058

Sum kostnader 262 707 4 232 058

Driftsresultat -262 707 -4 232 058

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 270

Sum finansinntekter 270

Nedskrivning av

finansielle eiendeler 10 062 856

Annen finanskostnad 2 011

Sum finanskosztnader 2 011 10 062 856

Netto finans -2 011 -10 062 5886

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad -264 718 -14 294 644

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -264 718 -14 294 644

Arsresultat -264 718 -14 294 644

Ooverferinger og

disponeringer

Overfering til/fra fond -5 462 500

Overfering fra overkursfond -8 832 144

Udekket tap -264 718

Sum overferinger og

disponeringer -264 718 -14 294 644
Utskriftedato 18.07.2022 Organisasjonsny 917 626 499 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 917 626 499
PEGASUS INDUSTRIER AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 31 500 000 31 500 000
Sum finansielle

anleggsmidler 31 500 000 31 500 000
Sum anleggsmidler 31 500 o000 31 500 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 262 500
Andre fordringer 55 570 55 570
Sum fordringer 55 570 318 070

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 67 242 48 095
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 67 242 48 085
Sum omlepsmidler 122 812 366 165
SUM EIENDELER 31 622 812 31 866 165

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 2 481 750 2 365 100
Overkurs 29 382 124 25 9299 274
Sum innskutt egenkapital 31 863 874 28 364 374
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -264 718

Sum opptjent egenkapital -264 718

Sum egenkapital 31 599 156 28 364 374
Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Utskriftedato 18.07.2022 Organisasjonsny 917 626 499 Side 2 av 3
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Leverandergjeld 23 656 2 291
Kortsiktig konserngjeld 3 499 500
Sum kortsiktig gjeld 23 656 3 501 751
Sum gjeld 23 656 3 501 791
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 31 622 812 31 866 165
Utskriftedato 18.07.2022 Organisasjonsny 917 626 499 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 917 626 499
PEGASUS INDUSTRIER AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Resultatregnskap for 2021
PEGASUS INDUSTRIER AS

Note 2021 2020
Sum driftsinntekter 0 0
Annen driftskostnad 1 (262707) (4 232 058)
Sum driftskostnader (262 707) (4 232 058)
Driftsresultat (262 707) (4 232 058)
Annen renteinntekt 0 270
Sum finansinntekter 0 270
Nedskrivning av finansielle eiendsler 8 0 (10 062 856)
Annen finanskostnad (2011) 0
Sum finanskostnader (2 011) (10 062 856)
Netto finans (2011) {10 062 586)
Ordinzert resultat for skattekostnad 5 (264 718) (14 294 644)
Ordinzert resultat (264 718) {14 294 644)
Arsresultat {264 718) (14 294 644)
Overferinger
Overfart fra bufferfond 8] (5 462 500)
Overfering fra overkursfond 0 (8 832 144)
Udekket tap (264 718) 0
Sum (264 718) (14 294 644)
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 917626499

Balanse pr. 31. desember 2021
PEGASUS INDUSTRIER AS

Note 2021 2020
EIENDELER
Anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og andeler 8 31 500 000 31 500 000
Sum finansielle anleggsmidler 31 500 000 31 500 000
Sum anleggsmidler 31 500 000 31 500 000
Omiapsmidler
Fordringer
Kundefordringer 0 262 500
Andre fordringer 11 55 570 55 570
Sum fordringer 55 570 318 070
Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 687 242 48 095
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 67 242 48 095
Sum omlegpsmidler 122 812 366 165 ‘
Sum eiendeler 31622812 31 866 165

7
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Balanse pr. 31. desember 2021
PEGASUS INDUSTRIER AS

Note 2021 2020
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital .,
Aksjekapital (49 635 aksjer a kr 50,00) 9,12 13 2481750 2 365 100
Overkurs 29 382 124 25999274
Sum innskutt egenkapital 31863874 28 364 374
Opptjent egenkapital
Opptjent egenkapital (264 718) o]
Sum opptjent egenkapital (264 718) 0
Sum egenkapital 7 31 599 156 28 364 374
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 23656 2291
Kortsiktig konserngjeld 0 3499 500
Sum kortsiktig gjeld 23 656 3501 791
Sum gjeld 23 656 3501 791
Sum egenkapital og gjeld 31622812 31 866 165

-

Fornebu 4. juli 2022

o Atle Korsmo Stein Hénsen
Styrets leder Styremedlem
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Kontantstremoppstilling for 2021
PEGASUS INDUSTRIER AS

2021 2020
KONTANTSTRZMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:
Arsresultat fgr skattekostnad -264 718 -14 294 644
Nedskrivninger varige driftsmidler [¢] 10 062 856
Endring i kundefordringer 262 500 -262 500
Endring i leverandergjeld 21 365 -3298
Endring i andre oml@psmidler og andre gjeldsposter -3 499 500 7 048
Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter -3 480 353 -4 490 538
KONTANTSTRZMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Utbetalinger ved kjgp av finansielle anleggsmidler 0 -8 942 500
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0 -8 942 500
KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:
Utbetalinger av utbytte [¢] 0
Opptak av lan 0 3499 500
Emisjon ved konvertering av fordring 3499500 0
Innbetaling av kapitalinnskudd utover gjeldskonvertering 0 9742 516
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 3499 500 13 242 016
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende 19 147 -191 022
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01. 48 095 239 17
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 67 242 48 095
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Noter 2021
PEGASUS INDUSTRIER AS

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslepet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett &r etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemnt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett &r etter
transaksjonsdagen.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nomineit
belpp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.
Anleggsmidlene nedskrives iil virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vaere forbigadende. Langsiktig gjeld
med unntak av andre avsetninger balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer cg andre fordringer er oppfert i balansen til palydende efter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for
avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidier balansefares og avskrives over driftsmidienes levetid dersom de har antatt levetid over 3 ar og
har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehoid av driftsmidler kostnadsferes lepende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Foravrig er felgende regnskapsprinsipper anvendt:

FIFO-metoden for tilordning av anskaffelseskost for ombyttbare finansielle eiendeler, laveste verdis prinsipp for
markedsbaserte finansielle omlgpsmidler, leieavtaler er ikke balansefart, pengepaster i utenlandsk valuta er
verdsatt til kursen ved regnskapsarets slutt og kostmetoden er benyitet for investeringer i datterselskap/tilknyttet
selskap. Egne utgifter til forskning og utvikling og ti! utvikling av rettigheter er kostnadsfert.

Utbytte er inntektsfart samme ar som det er avsatt i datterselskapi/tilknyttet selskap, dersom det er sannsynlig at
belspet vil mottas. Ved utbytte som overstiger andel av tilbakeholdt resultat etter kjzpet representerer den
overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Note 1 - Revisjon

2021 2020
Revisjon 104 927 143 750
Andre tienester 25781 87 781
Sum godtgjerelse til revisor 130 708 211 531
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Note 2 - Obligatorisk tjenestepensjon

Virksomheten er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligaterisk tienestepensjon.Gjeldende
pensjonsordning oppfyller kravene etter loven.

Note 3 - Ytelser til ledende personer
Det er ikke gitt ytelser til ledende personer.

Note 4 - Bankinnskudd

Posten inneholder kun frie midler.

Note 5 - Skatt

2021 2020
Ordinaert resultat for skattekostnad (264 718) (14 294 644)
+/- Permanente forskjeller 10 062 856
Arets skattegrunnlag {264 718) {4 231 788}
Skattekostnad i resultatregnskapet 0 0
Betalbar skatt i balansen 0 0

Note 6 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller meilom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er neitofort.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2021 31.12.2021 Endring
Skattemessig fremfgrbart underskudd (6 748 4586) (7 013 173) 264 718
Netto forskjeller (6 748 456) (7013 173) 264 718
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 6748 456 7013173 (264 718)
Sum midlertidige forskieller 0 0 0]
Utsatt skattefordel 31.12.21. basert pa 22% 0 0 0

Ut fra forsiktighetshensyn balanseferes ikke utsatt skattefordel pa kr 1 542 898

Note 7 - Fortsatt drift

Pl har en bokfert investering i datterselskapet Way Nor AS pa 31,5 mnok per 31.12.21. Pa bakgrunn av
datterselskapets skonomiske situasjon og fortsatt usikkerhet med hensyn til utvikling i turistmarkedet og usikkerhet
knyttet til mulig tilgang til ytterligere finansiering, er arsregnskapet til Way Nor AS avlagt med informasjon om at det
foreligger vesentlig usikkerhet om selskapets evne til fortsatt drift. Styret i Way Nor AS er av den formening at det
er realistisk at virksomhetens drift fortsatt vil kunne ivaretas fremover og regnskapet er derfor avlagt med
forutsetning om fortsatt drift. Styret i Way Nor AS har vurdert at Way Nor AS vil klare seg giennom den
tiisynelatende avsluttende fasen pa Covid-19 pandemien, men prognoser og estimater innehalder betydelige
usikkerhetsfaktorer knyttet til hvor store og langvarige de skonomiske effektene blir.

Styret vurderer at selskapets egenkapital samt likviditet vil vaere tilstrekkelig til & ivareta fortsatt drift, pa bakgrunn
av et lavt kostnadsniva og pafaligende lavt likviditetsbehov. Med basis i overstdende vurderer styret at det foreligger

usikkerhet, men ikke vesentlig usikkerhet, tilknyttet Pegasus Industrier AS sin evne til fortsatt drift.
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Note 8 - Datterselskap, tilknyttet selskap m v

Selskap Erverevet Kontor Eierandel Stemmeandel

Way Nor AS 3.7.2017 Bzerum 79,46% 79,46%

Selskapet har et resultat for 2021 pa kr - 15.117.629 og en egenkapital pr. 31.12.2021 pa kr 3.219.817

Note 9 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs  Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.2021 2365100 25999274 28 364 374
dkning AK/overkurs 116 650 3382850 3499 500
Arets resultat (264 718) (264 718)
Egenkapital 31.12.2021 2481750 29382124 (264 718) 31599 156

Note 10 - Antall arsverk
Selskapet har ikke hatt noen arsverk sysselsatt i regnskapsaret.

Note 11 - Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer
Selskapet har ikke gitt 1an eller sikkerhetsstillelse til medlemmer av styrende organer.

Note 12 - Aksjekapital
Foretaket har 49 635 aksjer, palydende kr 50,- noe som gir en samlet aksjekapital pa kr 2.481.750.

Foretakets aksjer er fordelt pa 2 aksjeklasser

Aksjeklasse Antall aksjer Aksjekapital
A-aksjer 43 885 2194 250
B-aksjer 5750 287 500
Sum 49 635 2481750

Note 13 - Aksjonaerliste
Foretaket har 3 aksjonaerer. Nedenfor vises alle aksjonzerer.

Aksjonaerens navn Antall aksjer Eierandel
HAG Invest AS 39185 78,94%
Norstock AS 4 700 9,48%
Pegasus Industri Holding AS 5750 11,58%
Sum 49 635 100%
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemnias gate 14
® Postboks 221 Sentrum

NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23 279000
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i Pegasus Industrier AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Pegasus Industrier AS' rsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og
kantantstrgmaoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennamfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kanklusjon.

Andre forhold
Selskapets 3rsregnskap er avlagt etter utlgpet av lovens frist for avleggelse av drsregnskap.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
infarmasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var kanklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsheretningen.

Penneo Dokumentnokkel: JOPEG-4G2KV-DIQIT-EGLW2-QAOIT-52U1K

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 3 lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet 0ss under revisjonen av drsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a
rapportere i s3 henseende.

Basert pd kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at rsberetningen

e er kansistent med arsregnskapet og
e« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

tedelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke innehaolder vesentlig feilinformasjon, verken som
fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (alsc refemred to as “Deleitte Global”) and each of its member fims and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Pegasus Industrier AS

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og applyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er § oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som innehalder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinfarmasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
farventes a pavirke gkanomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med [SA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger far a handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for  utforme
revisjonshandlinger sam er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
Arsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhald som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fartsatt drift. Dersom vi
kankluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonshevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsapplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokkel: JOPEG-4G2KV-DIQIT-EGLW2-QAOIT-52U1K

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsa infarmasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i Igpet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Oslo, 5. juli 2022
Deloitte AS

Vidar Nilsen
statsautorisert revisor
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Arsberetning Pegasus Industrier AS 2021

Virksomhetens art og hvor den drives

Pegasus Industrier AS ble etablert den 15. august 2016 og gjennomfarte sin farste investering i september
2017. Pegasus Industrier er et investeringsselskap som investerer i sma og mellomstore selskaper.
Selskapets forretningsidé er 3 forbedre sma og mellomstore bedrifters tilgang pa kapital, veere en god og
aktiv eier og samtidig gi investorer en mulighet for investering i veldrevne selskaper. Pegasus Industrier har
investert betydelig tid og ressurser i analyse av norske sma og mellomstore selskaper, samt etableringen av
en juridisk konsernstruktur som er tilpasset en fremtidig bgrsnotering. Selskapet er lokalisert pa Fornebu i
Basrum.

Ved utgangen av 2021 eide Pegasus Industrier 79,46 % av aksjene i Way Nor AS og indirekte 100% av
Way Nors datterselskap Polarsirkelsenteret AS.

Way Nor AS ble etablert i 1985 og dekker i dag hele verdikjeden fra design, produksjon, logistikk til
distribusjon og salg av suvenirer og turistgaver. Selskapets visjon er «Vi skaper glede, stolthet og gode
minner som varer». Way Nor bruker betydelige ressurser pa produktutvikling og eget design, og har ansatte
og tilknyttede ressurser som lgpende driver med produktutvikling. Way Nor har utviklet et varesortiment
pa cirka 3.000 produkter som hittil er solgt i over 25 millioner enheter. Way Nor sitt hovedkontor er
lokalisert i Lommedalen i Beerum kommune.

Analyse av drsregnskapet for 2021

Resultat

Selskapet er et holdingselskap uten egen drift og hadde ingen salgsinntekter i 2021. Driftskostnadene
utgjorde NOK 262 707 sammenlignet med NOK 4 232 058 i 2020. Endringen i driftskostnader skyldes i all
hovedsak bortfall av management honorar til Pegasus Management. | tillegg bestar kostnadene av
revisjonshanorar, honorar til regnskapsfgring, advokathonorar og forsikringskostnader.

Netto finansposter utgjorde NOK 2 011 sammenlignet med NOK 10 062 856 i 2020. | hovedsak skyldes dette
en nedskrivning av aksjene i Way Nor AS pd NOK 10 000 000 i 2020 som en fplge av pandemien.

Skattekostnad pa ordinaert resultat i 2021 var NOK 0, tilsvarende som i 2020

Ordinzzrt resultat ble NOK— 264 718 sammenliknet med NOK -14 294 644 i 2020. Endringen skyldes i
tillegg til lavere driftsresultat en nedskrivning av aksjene i Way Nor AS som tidligere beskrevet..

Resultat per aksje i 2021 var NOK- 5,33 sammenlignet med NOK-302,20i 2020

1 februar 2021 gjennomfgrte Pegasus Industrier AS en rettet emisjon mot HAG Invest AS med NOK
3 500 000, Etter gjennomfgring av emisjonen har Pegasus Industrier fglgende eierfordeling:

HAG Invest AS 78,95 %
Norstock AS 947 %
Pegasus Industrier Holding AS 11,58 % (B-aksjer}
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HAG Invest tilfgrte ogsa datterselskapet Way Nor AS NOK & 000 000 i ny egenkapital i august 2021 ved at
selskapet emitterte 3750 aksjer til NOK 1600 per aksje. Etter gjennomfaring av emisjonen har Way Nor AS
fglgende eierfordeling:

Pegasus Industrier AS 79,46 %
HAG Invest AS 15,12 %
Tima Invest AS 5,42 %

Balanse
Per 31. desember 2021, hadde Pegasus Industrier samlede eiendeler pd@ NOK 31,6 millioner sammenlignet
med NOK 31,8 millioner ved utgangen av 2020.

Omigpsmidler som kontanter, fordringer og varelager representerte NOK 122 812 ved utgangen av 2021
sammenlignet med NOK 366 165 millioner ved utgangen av 2020.

Anleggsmidler utgjorde NOK 31,5 millioner ved utgangen av 2021 sammenlignet med NOK 31,5 millioner
ved utgangen av 2020

Det er ikke gjennomfgrt Fol aktiviteteri 2021

Egenkapitaleni selskapet er NOK 31,6 millioner. Egenkapitalandelen ved utgangen av 2021 utgjgr 99,9 % av
totalkapitalen.

Samlet gjeld ved utgangen av 2021 var NOK 23 656
Resultatdekningen er vist i resultatregnskapet for selskapet.

Kontantstrgm
Kontantstrgmmen fra operasjonelle aktiviteter utgjorde NOK—3,5 millioner sammenlignet med NOK -4,5i
2020.

Kontantstrgmmen fra investeringsaktiviteter utgjorde NOK 0, sammenlignet med NOK -8,2 millioner i
2020.

Kontantstrgmmen fra finansieringsaktiviteter var NOK 3,5 millioner og skyldes rettet emisjon HAG Invest AS
Beholdning av kontanter utgjorde ved arsslutt NOK 67 242 mot NOK 48 000 2020
Sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer

En investering i Pegasus industrier innebeerer risiko. Den fglgende beskrivelse er en oversikt over
risikoforhold knyttet tit virksomheten i Pegasus Industrier og de datterselskaper som inngar i konsernet.
Risikofaktarene er ikke uttgmmende, men ment som eksempler pa forhold som innebaerer risiko for
investorene i Pegasus Industrier. Det vil vaere risikoforhold som ikke er nevnt her og som ogsa kan ha en
vesentlig negativ effekt for Pegasus Industrier og dets investorer. Risikaforholdene som er listet opp eri all
vesentlighet relatert til risikoer knyttet til Way Nor sin virksomhet.

Markedsrisiko

Markedet for suvenir og turistgaver har vaart relativt stabil siden 2010, med en gjennomsnittlig vekst i
norske hotellovernattinger pa ca. 3%. Veksten i hotellovernattinger sier noe om bade utenlandsk og
innenlandsk turisme, og indikerer utviklingene i etterspgrselen etter suvenirer og generelle turistgaver.
Som markedsleder forventer Way Nor & vokse raskere enn det generelle turistmarkedet giennom d ta
markedsandeler i bade engros og detaljist markedet.

Way Nor har tradisjonelt vaert en engros leverandgr som leverer produkter til detaljistleddet. Selskapet har
som hovedstrategi 3 vaere til stede med sine produkter p3 alle viktige turistlokasjoner i Norge. Dette
innebzaerer ogsa etablering av egne butikker der hvor distribusjonen er liten i dag. Dette kan medfgre sdkalt
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«kanalkonflikt» med redusert salg til tidligere kunder som kan oppfatte Way Nor bade som leverandgr og
konkurrent.

Politisk urc og betydetige valutaendringer mot typiske «turistvalutaer» kan bidra til redusert turisttrafikk i
arene fremaver. Som en konsekvens av redusert turisttrafikk kan Way Nors oppleve failende salg av
produkter bdde innenfor engros- og detaljistleddet.

Globale og lokale hendeiser som terror, epidemier og finanskriser kan alle bidra til redusert turisttrafikk, og
spesielt for de landende som blir bergrt. Slike hendelser kan bidra til fallende omsetning for Way Nor.

Finansiell risiko

Styrets malsetning er & sikre finansiell stabilitet med fokus p3 en sunn balanse mellom gjeld, egenkapital og
arbeidskapital. | perioder med hgy arbeidskapital er det derfor avgjgrende a ha trekkfasiliteter som sikrer
likviditeten slik at kortsiktige og langsiktige forpliktelser blir ivaretatt.

Valutarisiko

En plutselig styrking av den norske kronen vil gjgre det dyrere for turister & reise til Norge og vil trolig
redusere turisme og inntekter til Way Nor. En styrket krone bidrar pa den annen side noe positivt gjignnem
a redusere innkjgpskostnadene fra utlandet og dermed gke selskapets bruttomargin.

Kredittrisiko
Historisk har Way Nor hatt begrensede tap pa kundefordringer. Styre og ledelsen vil fortsette & fokusere pa
kredittrisiko gjennom bade forebygging av risiko og oppfelging av utestdende fordringer.

Likviditetsrisiko og sesongsvingninger
Virksomheten har i sin natur et sterkt sesongpreg med lav omsetning i fgrste og fierde kvartal, og hay
omsetning i sommerperioden,

Styret anser likviditetsrisikoen under normale markedsforhold sem begrenset selv om Way Nors likviditet
har betydelige sesongsvingninger gjennom aret. Som fglge av oppbygging av arbeidskapital (varelager og
kundefordringer) frem mot sesongstart trekker virksomheten normalt mye pa sin kassakreditt i perioden
frem mot mai. Perioden fra mai og frem til hgsten preges normait av sterk netto kontantstrgm og
reduksjon av kassakreditten, frem til man igjen gjgr innkj@p av varer for neste ars sesong i cktober,
november og desember.

Fortsatt drift
Pegasus Industrier AS er et holdingselskap og har ingen ansatte. Selskapets kostnader er primaert regnskaps
og revisjonskostnader i tillegg til datakostnader.

Pl har en bokfgrt investering i datterselskapet Way Nor AS pa 31,5 mnok per 31.12.21. P4 bakgrunn av
datterselskapets situasjon og betydelig usikkerhet med hensyn til utvikling i turistmarkedet og usikkerhet
knyttet til mulig tilgang til ytterligere finansiering, er drsregnskapet til Way Nor AS avlagt med informasjon
om at det foreligger vesentlig usikkerhet om selskapets evne til fortsatt drift. Styret i Way Nor AS avden
formening at det er realistisk at virksomhetens drift fortsatt vil kunne ivaretas fremover og regnskapet er
derfor avlagt med forutsetning om fortsatt drift. Styret i Way Nor AS har vurdert at Way Nor AS vil klare seg
né som det ser ut til at pandemien gar mot slutten, men prognoser og estimater inneholder betydelige
usikkerhetsfaktorer knyttet til hvor store og langvarige de gkonomiske effektene blir. | starten av sesongen
2022 opplever selskapet at turistene kommer tilbake og per ultimo juni ligger selskapet foran prognosene
for aret.

Styret i Pl vurderer at selskapets egenkapital samt likviditet vil vaere tilstrekkelig til & ivareta fortsatt drift
pa bakgrunn av et lavt kostnadsniva og pafalgende lavt likviditetsbehov. Med basis i overstdende vurderer
styret at det foreligger usikkerhet, men ikke vesentlig usikkerhet, tilknyttet Pegasus Industrier AS sin evne
til fortsatt drift.

Med basis i det ovenstaende og i samsvar med Regnskapslovens § 3-3a, bekrefter styret at regnskapet er
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utarbeidet under forutsetning om fortsatt drift og at forutsetningen for fortsatt drift er oppfylt.

Markedsforhold

Selskapets inntekter er sterkt relatert til turisme i Norge, selv om en del av varene ogsa selges til andre
kundegrupper. Det har over flere dr vaert en positiv utvikling i antall utenlandske turister til Norge, og
interesse for Norge som turistdestinasjon.

Styret forventer at turismen vil vende tilbake som normalt etter pandemien. Det er dog beheftet med stor
usikkerhet hvor lang tid det vil ta fgr vi er tilbake pd 2019 niva. Styret legger til grunn at sesongen 2022 hlir
et ar mot normalisering, men at &ret fortsatt vil ligge under 2019 niva.

Utsikter og hendelser etter balansedatoen

Utviklingen i Way Nor viser n en bedring. Etter en treg start pa dret til fplge av Omikron-nedstengning og
utbrudd av krig i Ukraina har andre kvartal viset positive tendenser. Per utgangen av uke 25 (26.06.2022) har
Way Nor (inkl. datterseiskapet PSS) hatt butikksalg pa 28,5 MNOK sammenlignet med 21,3/27,7 MNOK i de
lave/hegye finansielle scenarioene for dret. Engrossalget er pa 10,5 MNOK sammenlignet med 18,4/23,4
MNOK ilavt/h@yt scenario. Totalt har dette en positiv bruttomargineffekt pa ca. + 1,0 MNOK vs. det lave
finansielle scenario. Per utgangen av mai var driftsresultatet i Way Nor (inkl. P$S) -4,0 MNOK, noe som er 3,5
MNOK hgyere enn i det lave finansielle scenario.

Ved arsslutt 2021 har Way Nor og Polarsirkelsenteret et varelager pa ca. NOK 43,6 miilioner som tilsvarer en
omsetning gjennom konsernets egne butikker pa over NOK 200 millicner. Varelageret representerer saledes
mer enn ett drs omsetning uten vesentlige behov for ytterligere vareinnkjagp.

Ledelsen i Way Nor har holdt kontakten med permitterte ngkkelpersoner slik at virksomheten har tilgang pa
relevant arbeidskraft nar turistmarkedet gradvis kommer tilbake.

Way Nor AS sgkte og fikk innvilget statlig kontantstgtte for faste uunngdelige kostnader for januar og februar
2022 som til sammen utgjorde NOK 2 293 576. Kontantstgtteordningen ble avsluttet fra mars 2022,

Way Nor kontaktet alle gardeierne primo 2022 for & redusere leiekostnadene gjennom fgrste halvar 2022
som et tiltak pga Omikron effekten og bortfallet av kontantstgtten. Selskapet oppnidde en total
leiereduksjon pd NOK 9 000 000. Selskapet matte akseptere 3 forlenge leiekontraktene for & fa innvilget dette
kostnadskuttet.
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Endring i styring og ledelse

I juni 2021 har styrets leder Odd Egil Haaland og daglig leder Morten Jurs fratradt. Atle Korsmo har
overtatt som styreleder og daglig leder.

Arbeidsmilje, likestilling og ikke-diskriminering

Pegasus Industrier har ingen ansatte. Styrete bestar av to menn, som refiekterer
aksjonarsammensetningen. Etter styrets oopfatning er likestilling og ikke-diskriminering i selskapet
tilfredsstillende ivaretatt, og det er ikke iverksatt elier plantagt tiltak innenfor dette omradet.

Yire miljg

Selskapets drift reguleres ikke av konsesjonsbelagte miljgkrav. Styret opplever ikke at seiskapet eller
dets datterselskaper i vesentlig grad forurenser det ytre miljget seiv om mesteparten av selskapets
og datterselskapenes produkter produseres i Asia og fraktes med skip til Norge.
Regnskapsavieggelsen

Den pagdende pandemien og dens innvirkning pi selskapet og selskapets investeringer, har medfart
forsinkelser med avleggelsen av drsregnskap og arsheretning, med den konsekvens at disse er avlagt
etter lovens frist. Styret vil iverksette tiltak for 4 pise rettidig ferdigstillelse for senere ar.

Regnskapsavleggelsen

Arsregnskap og arsberetning er aviagt etter fovens frist. Styrat vil iverksette tiltak for pase rettidig
ferdigstillelse for senere &r.

Fornebu, 4. juli 2022

-~ e
g

e 2

Atle Korsmo Stein Hansen
Styrets leder Styremedlem
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