== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

996 732 703

Aksjeselskap

NORSKE SKOG SAUGBRUGS AS
Tistedals gate 9-11

1772 HALDEN

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Forenklet IFRS

Svein Ove Njastad
05.05.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 11.07.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996732703

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 2,3 2769 157 000 1768 992 000
Andre driftsinntekter 2,3 82 256 000 69 168 000
Sum inntekter 2851413000 1838 160 000
K ostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 2564 000
tilvirkede varer

Distribusjonskostnad 203 092 000 175 045 000
Forbruk av révarer og lignende 1445273000 971 613 000
Lnn og andre persona kostnader 4,5 387 380 000 331739 000
Avskrivninger 64 748 000 55353 000
Andre driftskostnader 232 952 000 153 643 000
Restruktureringskostnader 0 15 730 000
Verdiendring kraftkontrakter 8 -485 737 000 -411 827 000
Sum kostnader 1847 708 000 1293 860 000
Driftsresultat 1003 705 000 544 300 000
Finansinntekter og finanskostnader

Andel av resultat i tilknyttede sel skaper 9 196 783 000 51 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 10 1 689 000

Annen renteinntekt 10 27 000 13000
Andre finansinntekter 10 50 000 50 000
Garantikompensasjon 10 2811 000 5437 000
Sum finansinntekter 201 360 000 5551 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 10 11 100 000 19 554 000
Annen rentekostnad 10 6 031 000 4488 000
Andre finanskostnader 10 4471000 1877 000
Sum finanskostnader 21 602 000 25919 000
Netto finans 179 758 000 -20 368 000
Ordinaart resultat for skattekostnad 1183 463 000 523 932 000
11.07.2024 kI 20:10 Brgnngysundregistrene Side 1 av 39



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996732703

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Skattekostnad 11 23121000 90 000

Ordinaart resultat etter skattekostnad 1160 342 000 523 842 000

Arsresultat 1 160 342 000 523 842 000

Estimatavvik pensoner 5 -3 442 000 -411 000

Estimatavvik pensjoner, skatt 11 757 000 90 000

Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak -2 685 000 -321 000

Totalresultat 1 157 658 000 523 521 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter og fast eiendom 7, 12, 108 369 000 115843 000
13

Maskiner og anlegg 7,12, 208 170 000 243 449 000
13

Bruksrett eiendeler 7,12, 5447 000 7 429 000
13

Anlegg under utfarelse 7,12, 106 666 000 64 170 000
13

Driftsl gsare og inventar 7,12, 4937000 7 842 000
13

Sum varige driftsmidler 433 589 000 438 733 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 14 101 546 000 101 546 000

Tilknyttede sel skaper 9 212907 000 13 722 000

Andre langsiktige akgjer 9 64 000 64 000

Pensjonsmidler 5 154 000 2982 000

Energikontrakter 8,13 578 440 000 176 395 000

Sum finansielle anleggsmidler 893 111 000 294 709 000

Sum anleggsmidler 1 326 700 000 733442 000

Omlgpsmidler

Varer

Beholdninger 16 428 905 000 271 299 000

Sum varer 428 905 000 271299 000

Fordringer

Eksterne kundefordringer 3,9, 124 847 000 96 010 000
17

Andre eksterne kundefordringer 3,9, 199 128 000 104 961 000
17
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Energikontrakter 8,13 391 677 000 307 985 000

Konsernfordringer 3,9, 101 835000 149 196 000
17

Sum fordringer 817 487 000 658 152 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Kontanter og kontantekvivalenter 18 103 708 000 11 043 000

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 103 708 000 11 043 000

Sum omlgpsmidler 1350 100 000 940 494 000

SUM EIENDELER 2676 800 000 1673 936 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 19 115230 000 115230 000

Sum innskutt egenkapital 115230 000 115 230 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 19 1 942 908 000 785 251 000

Sum opptjent egenkapital 1 942 908 000 785 251 000

Sum egenkapital 2 058 138 000 900 481 000

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 11 22 364 000

Sum avsetninger for forpliktelser 22 364 000

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12, 15, 14 315 000 11 699 000
20

Langsiktig konserngjeld 12, 15, 181 289 000 402 579 000
20

Annen langsiktig gjeld 8 8800 000 9200 000

Sum annen langsiktig gjeld 204 404 000 423 478 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum langsiktig gjeld 226 768 000 423 478 000
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 20 150 906 000 147 101 000
Skyldige offentlige avgifter 20 42 609 000 37434000
Kortsiktig konserngjeld 20 1 098 000 651 000
Kortsiktig rentebazrende gjeld 12,15 4550 000 5836 000
Annen kortsiktig gjeld 15 192 732 000 158 954 000
Sum kortsiktig gjeld 391 895 000 349 976 000
Sum gjeld 618 663 000 773454 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2676 801 000 1673935 000
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& Norske Skog

Norske Skog Saugbrugs AS

Arsrapport 2022
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& Norske Skog

Innhold:
- Styrets arsberetning
- Arsregnskap med noter

- Revisjonsberetning
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Arsberetning 2022
Norske Skog Saugbrugs AS

Generell informasjon

Norske Skog Saugbrugs AS ble stiftet i 2011 og selskapet er et heleid datterselskap av Norske Skog ASA.
Selskapets hovedkontor er i Halden kommune.

Virksomhetens art

Selskapets primaere virksomhet omfatter produksjon og salg av Super Calendered {SC) magasinpapir og
heykvalitets Uncoated Mechanical Improved (UMI) papir. Den rlige produksjonskapasiteten er pa 356 000
tonn. All produksijon finner sted ved selskapets produksjonsanlegg i Halden.

Markedsutvikling
2022 ble et meget turbulent &r, med store forandringer i bade priser og ettersparsel.

Aret begynte med streik hos en sterre konkurrent i Finland og denne streiken varte i nesten 4 maneder. |
denne perioden ble Ukraina angrepet av Russland, noe som fikk prisene pa energi og ravarer til & gke. Fra
fer var prisene pa cellulose og resirkulert papir allerede pa rekordheye prisnivaer. Med redusert
tilgjengelighet og stigende ravarepriser, fortsetter prisen for SC papir & gke. Nar streiken til slutt var over
ble det de hgye energiprisene som bidro til at enkelte produsenter valgte & se seg ngdt til & innfere en
tileggsavgift pa energi. Andre valgte & ta nedetider nar prisene pa strem var heye. Dette medfarte videre
prisskninger og i tredje kvartal nadde SC prisene nye rekordnivaer.

| I@pet av tredje kvartal kom flere europeiske myndigheter med varsel om mulig stréammangel vinteren
2022/2023 og at energiprisene kunne komme opp pa nivaer over 10 NOK/KWh. Dette utlgste en reaksjon
i markedet hvor produsentene forberedte seg pa kraftige prisgkninger. Kundene prevde samtidig & sikre
seg sterst mulig volumer innen gkningene tradte i kraft. Produksjonen av SC-papir tok seg gradvis opp i
fierde kvartal, da det viste seg at energiprisene ikke kom opp pé de tidligere annonserte nivéene. Kundenes
kjap til lager fortsatte i en maned innen man innsé at energiprisene ikke ville n& de varslede nivaer denne
vinteren. Rekordhgye priser hadde allerede tidligere utlgst kostnadsbesparende tiltak, som sterre grad av
digitalisering, nedleggelse av magasiner og feerre reklameutgivelser.

Redegjorelse for arsregnskapet 2022

Omsetningen endte pa 2 851 millioner sammenlignet med 1 838 millioner i 2021. Salgsvolumet ble 9 %
lavere enn i 2021, og gjennomsnittlig oppnéadd salgspris i hovedmarkedene var 62 % hgyere enn i 2021.
Heye markedspriser pa elektrisk kraft gjennom 2022 bidro til gkte inntekter fra salg av overskuddskraft.

Distribusjonskostnader per tonn papir hadde en gkning pa 25 % sammenlignet med 2021 og totale
distribusjonskostnader gikk opp med 28 millioner. Varekost gkte med 471 millioner fra 2021. Betydelig
gkning i netto strempris som falge av kraftig gkning i innkjspspris pa strem og gkning i nettleiekostnader
var viktigste arsaker til gkning i varekost. @kning i temmerpriser i siste halvar 2022 bidro ogsa til gkning i
varekost. Faste kostnader (inkludert personalkostnader) gkte med totalt 135 millioner fra 2021, blant annet
pa grunn av heyt aktivitetsniva pé fabrikken, kostbare vedlikeholdsoppgaver og salgsprisdrevet gkning i
konserninterne kommisjonskostnader pa salg av papir.

EBITDA far verdiendring pa kraftkontrakter og innebygde derivater (heretter omtalt som EBITDA) var 583
millioner sammenlignet med 204 millioner i 2021 og EBITDA margin endte pa 20,4 % sammenlignet med
11,1 % i 2021.

Selskapet har en langsiktig avtale med Statkraft for perioden 1. desember 2018 til og med 31. desember
2026. Regnskapsmessig verdsettes kontrakten til markedsverdi. Hayere forventede markedspriser pa kraft
sammenlignet med kontraktspriser har gkt verdien av kontrakten betydelig og det er resultatfart en
verdigkning pa 486 millioner i 2022.

Driftsresultatet ble 1 004 millioner med positive effekter fra EBITDA og verdiendring pa kraftkontrakt.

Det er inntektsfert 197 millioner som andel av resultat i tilknyttede selskaper. Dette er i all hovedsak
selskapets 50%-andel av resultat i Porsnes Utvikling AS (PUAS). PUAS solgte de tidligere industrilokalene
som na er oppgradert til en moderne videregaende skole til Viken Fylkeskommune i desember 2022.

Arsresultatet for 2022 ble 1 160 millioner og totalresultat for 2022 ble 1 158 millioner.
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Norske Skog Saugbrugs AS har per 31. desember 2022 et skattemessig underskudd til fremfering pa 147
millioner.

Aktiverte investeringer belgp seg til 60 millioner i 2022. Selskapet har ikke balansefgrt forsknings- og
utviklingskostnader.

Samlet kontantstrem i selskapet var i 2022 p4 93 millioner. Selskapets beholdning av kontanter og
kontantekvivalenter var ved utgangen av 2022 104 millioner. | 2022 ble det betalt tilbake netto 173 millioner
i konsernintern gjeld til morselskapet. Selskapet hadde i 2022 en kontantstrem fra driften p& 327 millioner.
@kning i arbeidskapitalelementer som fordringer og varelager gir lavere kontantstrgm fra drift enn rapportert
EBITDA pé 583 millicner. Kontantstremmen fra driften anses tilstrekkelig ti & dekke bedriftens
investeringsbehov.

Kortsiktig gjeld utgjorde per 31. desember 2022 63 % av samlet gjeld i selskapet. Totalkapitalen ved
utgangen av aret var 2 677 millioner og egenkapitalen pa 2 058 millioner utgjorde 77 % av totalkapitalen.

Finansiell risiko

Norske Skog Saugbrugs AS er eksponert mot ulike finansielle risikofaktorer gjennom selskapets
driftsaktiviteter, herunder markedsrisiko (renterisiko, valutarisiko og ravareprisrisiko), likviditetsrisiko og
kredittrisiko. Selskapet seker & minimere tap og redusere volatiliteten i resultatet som forarsakes av
ugunstige markedshevegelser gjennom operasjonelle og finansielle tiltak.

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser da det meste av selskapets inntekter er i utenlandsk
valuta. Som gjennomsnitt for 2022, var norske krone péd samme niva som 2021 mot EUR og GBP, mens
den var noe svakere mot USD. Utviklingen i valutakurser fra 2021 har hatt en svaert begrenset effekt pa
inntektene.

Selskapet kjgper elektrisk kraft priset i EUR, noe fyllstoff til papiret fra UK priset i GBP og en del av virket
fra Sverige i SEK. Fraktkostnadene betales i all hovedsak i EUR, USD og GBP.

Kredittrisiko

Selskapet hadde minimale tap pa fordringer i 2022 og kredittrisikoen anses fremdeles generelt som lav.
Selskapet har en avtale om overdragelse av fordringer med Sparebank 1 Factoring AS. @kning i salgspriser
uten tilsvarende gkning i kredittrammer hos Sparebank 1 Factoring AS har redusert andel av
kundefordringer som overdras og dermed ekt selskapets kredittrisiko noe.

Likviditetsrisiko

Norske Skog Saugbrugs AS har i 2022 finansiert sine I@pende likviditetsbehov gjennom Norske Skog ASA
og avtalen om overdragelse av fordringer med Sparebank 1 Factoring AS.

Selskapet er en del av konsernkontosystemet i Norske Skog konsernet og har dermed likviditetsrisiko
knyttet il likviditeten i konsernet som helhet.

Finansielle instrumenter

Norske Skog Saugbrugs AS har inngatt kraftkontrakter i EUR for & redusere selskapets betydelige
eksponering mot inntekter i EUR.

Ved utgangen av 2020 skapte svake markedsutsikter og stengingen av PM5 usikkerhet om hele det
resterende volumet i den langsiktige kraftkontrakten kunne brukes i egen produksjon, og eget bruk kriteriet
ble derfor ikke lenger antatt & veere oppfylt. Hayere forventede markedspriser pa kraft har gkt verdien av
kontrakten betydelig og det er resultatfert en verdigkning pa 486 millioner i 2022.

Arbeidsmilje, helse og sikkerhet

Selskapet har en malsetning om ingen skader med fraveer blant de ansatte. Alle nestenulykker og skader
rapporteres i henhold til Norske Skog-konsernets felles retningslinjer. Erfaringer fra hver enkelt hendelse
gjennomgés for a identifisere mulige forbedringer i prosesser og retningslinjer.

Sykefravasret i 2022 var pa 4,5 % og selskapet hadde en skade med fraveer (H1-skade). Arbeidsmiljget
betraktes som godt og selskapet vurderer kontinuerlig tiltak for forbedringer. Samarbeidet med de ansattes
organisasjoner har veert konstruktivt og bidratt positivt til driften.
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Tilstand for kjennslikestilling

Papirindustrien har tradisjonelt hatt en lav kvinneandel og dette er ogsa tilfellet for Norske Skog Saugbrugs
AS, hvor kvinneandelen per 31. desember 2022 utgjorde 7,9 % av arbeidsstyrken. Selskapets ledergruppe
bestar av ni menn, og en kvinne.

Kjgnnsfordeling i virksomheten per 31.12.2022:

Kjennsbalanse blant faste ansatte og laerlinger

Kvinner 35 7,9 %
Menn 407 R21%
Totalt 442

Kjennsbalanse blant midlertidig ansatte {gjennomsnitt per 2022)

Kvinner 1,6 16,0 %
Menn 8,4 84,0%
Totalt 10

Hos Norske Skog Saugbrugs er det foretrukket at ansatte arbeider i 100 % stilling. Selskapet har ingen
som jobber ufrivillig deltid. Det er en kvinne som jobber 50% i selskapet, og 50% hos en annen arbeidsgiver,
og hun ensker & fortsette med det. | tillegg er det noen ansatte som har sgkt om nedsatt stilling av
helsemessige arsaker, etter eget snske, eller i form av utdanningspermisjon, som har fatt innvilget dette
for en periode. Disse rapporteres ikke nedenfor, da de innehar en 100 % stilling.

Kjsnnsfordeling deltidsstillinger:

Andel menn og kvinner som er ansatt i deltidsstillinger

Kvinner 1 2,9 % (1 av 35 kvinner)
Menn 0 0,0 %

Totalt 1 0,23 %

Selskapet har kartlagt kignnsfordeling og lennsforskjeller mellom ansatte p4 ulike stillingsniva i 2022, og
hovedresultatene fra kartleggingen vises i oversikten nedenfor. Kategori 1 er hoyeste stillingsniva og
kategori 5 er laveste stillingsniva.

Lennsforskjeller mellom kvinner og menn:

Stillingsniva Kvinners lgnn i prosent av menns
Kategori 1 79,3 %

Kategori 2 102,6 %

Kategori 3 1024 %

Kategori 4 96,5 %

Kategori 5 100,7 %

Totalt 103,3%

Selskapet har kartlagt uttak av foreldrepermisjon, fordelt p4 kvinner og menn i virksomheten. For uker tatt
ut i 2022 gjelder felgende tall:

Gjennomsnittlige antall uker foreldrepermisjon for menn og kvinner som har rett til permisjon
Kvinner 12,1
Menn 11,1

Styret:

Selskapets styre bestar av ni menn.

Vart arbeid med likestilling og diskriminering

Norske Skog Saugbrugs har et grunnleggende prinsipp om at likestilling aktivt skal fremmes, bade ved
rekruttering, kompetanseutvikling og utviklingsmuligheter. Selskapet jobber aktivt for & ske andelen
kvinnelige ansatte, og har satt et mél om & ske kvinneandelen til 12 % i lgpet av fem &r. Vi har ogsé satt
konkrete mal for & gke antallet kvinner i ledende stillinger. Vi jobber malrettet for dette gjennom var
rekrutteringsstrategi, gjennom utviklingsmuligheter internt i bedriften, og ut mot skoleverket for & ske
kvinneandelen p& aktuelle studieretninger. Dette er et prioritet omrade innenfor bedriftens
likestillingsarbeid, og vil vaere det i arene som kommer.

Norske Skog Saugbrugs jobber malrettet og planmessig for a hindre diskriminering innenfor alle

diskrimineringsgrunnlag i lovverket, og det jobbes aktivt for & identifisere diskrimineringsrisikoer. Bedriften
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har i 2022 opprettet et inkludering- og mangfoldsutvalg, som skal ha ansvar for oppfglging og evaluering
av mangfold- og likestillingsarbeidet. Utvalget bestér av tillitsvalgt, hovedverneombud og representanter fra
bedriftens ledelse. Utvalget skal utarbeide handlingsplan for mangfold og inkludering, og se til at planen
blir fulgt opp. Utvalget skal gjennemfere fire meter i aret, og det skal avgis arsrapport til fabrikkledelse cog
arbeidsmiljgutvalg. Fabrikkledelsen er overcrdnet ansvarlig for at malene fglges opp og nas.

Norske Skog Saugbrugs har kommuniserte varslingsrutiner, og jobber for & hindre trakassering, seksuell
trakassering cog kjennsbasert vold. Selskapet har rutiner for konflikthandtering, og har de siste arene hatt
fokus pa synlig ledelse for & fange opp mulige ugnskede forhold s tidlig som mulig. Selskapet jobber
systematisk med & ha et inkluderende arbeidsliv, og har gode rutiner for sykefraveersoppfelging.
Bedriftshelsetjenesten og personalavdelingen jobber forebyggende med informasjon om tema som blant
annet mobhing, kommunikasjon og konsekvenskultur. Selskapet har sin egen «Hverdagslov», som ansatte
selv har utarbeidet og som setter krav til oppfersel og samhandling.

Selskapet skal i 2023 gjere en omfattende kartlegging av risikofaktorer innenfor alle diskrimineringomrader,
og pa hakgrunn av denne kartleggingen implementere aktuelle tiltak. Kartleggingen vil veere en kvantitativ
sparreundersgkelse, som vil ivareta alle diskrimineringsgrunnlag.

Apenhet

Stortinget vedtok apenhetsloven i juni 2021. Loven skal fremme virksomheters respekt for grunnleggende
menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold i forbindelse med produksjon av varer og levering av
tjenester, og sikre allmennheten tilgang til informasjon om hvordan virksomheter handterer negative konse-
kvenser for grunnleggende menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold.

Loven gjelder for starre virksomheter som hgrer hjemme i Norge, og som tilbyr varer og tienester i eller
utenfor Norge. Den tradte i kraft 1. juli 2022. Norske Skog og datterselskaper vil oppfylle lovens forpliktelser
og offentliggjere ytterligere detaljer pd www.norskeskoeg.com innen 30. juni 2023.

Styreansvarsforsikring

Styret og daglig leder er dekket av styreansvarsforsikringen til morselskapet Norske Skog ASA. Ytterligere
informasjon om ordningen finnes i arsrapporten til Norske Skog ASA.

Forskning og utvikling

Selskapet har et kontinuerlig fokus pa & utvikle SC magasinpapir slik at produktene som tilbys er tilpasset
markedets behov og kan produseres sa kostnadseffektivt som mulig.

Det fokuseres ogsé pa & utvikle produkter i synergi med dagens produksjon, blant annet innen omradene
fornybar energi og alternativ anvendelse av trefiber. Hovedutviklingen har de senere ar har veert pa
produktene CEBINA og CEBICC. CEBINA er nanofibriller som kan brukes til fortykning og reologistyring
(styring av flyteegenskaper) i en rekke applikasjoner som maling og boreveesker, eller som styrkegivere i
fiberprodukter som papir og fiberplater. CEBICC er en familie av bickompositt-produkter hvor termoplaster,
gjerne resirkulerte, blandes med trefiber for & skape et basrekraftig rastoff for produksjon av plastmaterialer.

Begge produktfamilier produseres na i pilotskala. CEBINA i ett anlegg som sto klart i 2017 og CEBICO i en
pilot som startet opp i begynnelsen av 2022.

|1 2022 har selskapet startet byggingen av en tredje pilotlinje hvor CEBINA skal produseres for en organisk
matrise under merkenavnet CEBINA MASTERBATCH. Dette er ett produkt som brukes for 2-komponents
epoksysystemer med méal om god reologistyring.

Norske Skog Saugbrugs ble sammen med sine forsknings- og industripartnere i 2022 tildelt 60 millioner i
forskningsmidler fra Forskningsradet og Innovasjon Norge under Grgnn Platform-initiativet. Selskapet er
eier av prosjektet som utfgres i samarbeid med flere partnere og institutter. Prosjektet har en
kostnadsramme pa 102 MNOK over 3-4 ar. En stor del av den videre utviklingen av CEBINA og CEBICO
gar in i dette prosjektet.

Pavirkning av det ytre milje

Papirproduksjon er en energiintensiv prosess hvor energien hovedsakelig benyttes til to formél: 4 separere,
prosessere og transportere fibre og vann {elektrisk energi), samt & levere prosessvarme for a terke papir
(termisk energi). Utslipp til luft kommer primaert fra produksjonen av termisk energi. Det er prosessen med
& separere fibre (tremasseproduksjon) som krever mest elektrisk energi og det arbeides kontinuerlig med
& redusere energibehovet i denne prosessen. Selskapet har som malsetning at alt trevirke som benyttes i
produksjonen skal veere sertifisert.
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Selskapet har i 2022 ikke hatt hendelser som har medfert alvorlige negative miljgpavirkninger.

Fortsatt drift

| samsvar med kravene i regnskapsloven har styret vurdert forutsetningen om fortsatt drift som grunnlag
for utarbeidelse og presentasjon av arsregnskapet. Til grunn for vurderingen ligger resultatprognoser for
2023 og selskapets langsiktige strategiske prognoser for arene fremover. 31. desember 2022 er
egenkapitalen i selskapet 2 058 millioner som gir en egenkapitalandel p& 77%. Basert pa resultatet for
selskapet for 2022 og forventningene fremover bekrefter styret at forutsetningen er til stede og har blitt
laget til grunn for utarbeidelse og presentasjon av arsregnskapet.

Utsikter for 2023

Den svake avslutningen fra 2022 vil ogsé strekke seg inn i 2023 men det er stor usikkerhet i hvordan
markedet vil utvikle seg videre. Det forventes et turbulent marked gjennom ferste halvaret med fall i priser
og redusert etterspgrsel, men noe bedring i etterspgrsel ut over i 2. kvartal og inn i 3. kvartal etter at
kundelagrene har kommet ned pa et normalt niva. Mye av utviklingen videre vil avhenge av det fremtidig
kostnadsbilde og hvor lavt ettersperselen til slutt vil falle. Trykkerier har allerede annonsert nedleggelser i
2023, og det forventes flere nedleggelser og i verste fall ogsé konkurser. Blant SC produsenter er det ikke
planlagt nedleggelser i 2023, men det forventes Konverteringer til andre kvaliteter enn SC i 2024.
Nedgangen i SC-marked kan dog raskt fremskynde Kkonverteringene eller utlgse andre uplanlagte
stenginger.

Innfor 2023 knyttes det ogséa stor spenning til hvordan Schwarz Gruppe vil agere i markedet som en ny
produsent etter deres kjgp av Maxau fra Stora Enso.

| trdd med den beskrevne markedsutviklingen forventes salgsprisene & ga noe ned igjen gjennom 2023
men forbli pa et niva som vil gi grunnlag for god inntjening. @kning i priser pa temmer, tilsetningsstoffer og
kjemikalier vil ha negativ effekt pa driftskostnadene, mens lavere energipriser vil ha positiv kostnadseffekt.
Selskapet har god konkurransekraft og vil kunne levere positive resultater ogsé i et svakere marked.

Totalt resultat og disponeringer
Styret foreslar at arets resultat pa 1 160 millioner disponeres til annen egenkapital.

Styret foreslar at det deles ut et utbytte pa 500 millioner.

Halden, 25. april 2023
Styret i Norske Skog Saugbrugs AS

Sven Ombudstvedt Amund Saxrud Rune Sollie Lars P. S. Sperre
Styrets leder Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Tore Hanseseetre Robert Wood Tore @stensvig @ystein Bruce
Styremedlem Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Ole Anders Jansen Per Ivar Berg
Styremedlem Administrerende direkter
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RESULTATREGNSKAP 2022

NOK 1000 NOTE 2022 2021
Driftsinntekter 2,3 2,769,157 1,768,992
Andre driftsinntekter 2,3 82,256 69,168
Sum driftsinntekter 2,851,413 1,838,160
Distribusjonskostnader -203,092 -175,045
Varekostnader -1,445,272 -974, 177
Lenn og andre personalkostnader 4,5 -387,380 -331,739
Andre driftskostnader -232,952 -153,642
EBITDA (fer verdiendring kraftkontrakter og innebygde derivater) 582,716 203,556
Restruktureringskostnader 0 -15,730
Avskrivninger 7 -64,748 -55,353
Verdiendring kraftkontrakter og innebygde derivater 8 485,737 411,827
Driftsresultat 1,003,706 544,300
Andel av resultat i tilknyttede selskaper 9 196,783 51
Finansposter 10 -17,026 -20,420
Resultat fer skatt 1,183,464 523,931
Skattekostnad (-) / Skatteinntekt (+) 11 -23,121 -90
Arsresultat 1,160,342 523,841
Utvidet resultatregnskap

Estimatavvik pensjoner 5 -3,442 -411
Estimatavvik pensjoner skatt 11 757 920
Sum utvidet resultatregnskap -2,685 -320
Totalresultat 1,157,657 523,520
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BALANSE 2022

NCK 1000 NOTE  31/12/2022 31.12.2021
Eiendeler

Varige driftsmidler 7,12,13 433,589 438,734
Aksjer i datterselskaper 14 101,546 101,546
Andre anleggsmidler 5,9 14 213,124 16,767
Kraftkontrakter og derivater, urealisert gevinst 8,13 578,440 176,395
Anleggsmidler 1,326,700 733,441
Beholdninger 16 428,905 271,299
Fordringer 3,917 425,811 350,168
Kontanter og kontantekvivalenter 18 103,708 11,043
Kraftkontrakter og derivater, urealisert gevinst 8,13 391,677 307,985
Omigpsmidier 1,350,100 940,494
Sum eiendeler 2,676,800 1,673,935

Egenkapital og gjeld

Aksjekapital 115,230 115,230
Annen egenkapital 1,942,908 785,251
Egenkapital 19 2,058,138 900,480
Utsatt skatt 11 22,364 0
Langsiktig rentebasrende gjeld 12, 15, 20 195,604 414,278
Annen langsiktig gjeld 8 8,800 9,200
Langsiktig gjeld 226,768 423,478
Leverandargjeld og skyldige skatter og avgifter 20 194,612 185,186
Kortsiktig rentebaerende gjeld 12,15 4,550 5,836
Annen kortsiktig gjeld 15 192,732 158,954
Kortsiktig gjeld 391,894 349,976
Sum gjeld 618,662 773,455
Sum egenkapital og gjeld 2,676,800 1,673,935

Halden, 25. april 2023
Styret i Norske Skog Saugbrugs AS

Sven Ombudstvedt Amund Saxrud Rune Sollie Lars P. S. Sperre
Styrets leder Styremedlem Styremedlemn Styremedlem
Tore Hansesaetre Robert Wood Tore stensvig Dystein Bruce
Styremediem Styremedlem Styremnedlem Styremedlem
Ole Anders Jansen Per Ivar Berg
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KONTANTSTRGMOPPSTILLING 2022

NOK 1000 NOTE 2022 2021
Kentantstrem fra driften
Innbetalinger fra driften 2,728,409 1,852,304
Utbetalinger til driften -2,384,651 -1,653,067
Kontantstrem fra finansielle transaksjoner -4,206 -1,754
Finansielle innbetalinger 4,526 5,450
Finansielle utbetalinger -17,041 -23,825
Netto kontantstrem fra driften 327,037 179,108
Keontantstrem fra investeringsaktivitetene
Investeringer i varige driftsmidler 7 -51,883 -87,030
Andre investeringer -2,402 0
Salg av aksjer, utbytte og nedbetaling av lan til ansatte 50 50
Netto kontantstrem fra investeringsaktivitetene -54.234 -86,980
Kontantstram fra finansieringsaktivitetene
Endring av konseminteme lan 20 -173,483 -88,653
Nedbetaling av andre lan -6,390 -6,304
Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitetene -179,873 -94,957
Valutakurseffekter pa kontanter og kontantekvivalenter -265 -612
Sum netto endring kentanter og kontantekvivalenter 92,665 -3,440
Kontanter og kontantekvivalenter 01.01 11,043 14,483
Kontanter og kontantekvivalenter 31.12 18 103,708 11,043
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Note 1 — Regnskapsprinsipper

Generell informasjon

Norske Skog Saugbrugs AS er et aksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokalisert i Halden,
Norge. Samtlige aksjer i selskapet eies av Norske Skog ASA.

Arsregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrit om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 3. november 2014. Dette innebzerer i hovedsak at innregning og maling felger intemasjonale
regnskapsstandarder (IFRS) mens presentasjon og noteopplysninger er utarbeidet i henhold til norsk regnskapslov
og god regnskapsskikk. Det kan forekomme mindre avvik i summering av kolonner og rader grunnet avrundinger.
Arsregnskapet er vedtatt av selskapets styre 25. april 2023.

Konsernregnskap

Selskapet eier 100% av aksjene i datterselskapet Saugbrugs Bioenergi AS og er derfor et konsem. Samtlige aksjer
i selskapet eies av Norske Skog ASA, og bade selskapet selv og datterselskapet inngar i konsemregnskapet til
Norske Skog ASA. | henhold til unntaket i regnskapsloven §3-7 har selskapet derfor ikke utarbeidet
konsemregnskap. Selskapsregnskapet og konsemregnskapet til Norske Skog ASA er ftilgiengelig pa
www.norskeskog.comfinvestors eller ved konsemets hovedkontor i Oslo.

Grunnlag for utarbeidelse av arsregnskapet

Selskapsregnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap, med unntak av finansielle instrumenter
til virkelig verdi over resultatet og finansielle instrumenter tilgjengelig for salg som er regnskapsfart til virkelig verdi.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt
i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. lkke-
pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa
balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatferes Ispende i regnskapsperioden.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler, unntatt investeringseiendommer, males til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og
nedskrivninger. Nar eiendeler selges eller avhendes, blir balansefart verdi fratrukket og eventuell tap eller gevinst
resultatferes.

Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjspsprisen, inkludert avgifter/skatter og kostnader direkte knyttet til &
sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palept etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lgpende vedlikehold,
resultatferes, mens svrige utgifter som forventes a gi fremtidige skonomiske fordeler blir balansefart.

Avskrivningsperiode og -metode vurderes arlig. Utrangeringsverdi estimeres ved hver arsavslutning og endringer i
estimat pa utrangeringsverdi er regnskapsfert som en estimatendring.

Anlegg under utfarelse er klassifisert som anleggsmidler og er oppfart til kost inntil tilvirkning eller utvikling er
ferdigstilt. Anlegg under utferelse blir ikke avskrevet fer anleggsmiddelet blir tatt i bruk.

Verdifall pa ikke-finansielle eiendeler

Immaterielle eiendeler med udefinert utnyttbar levetid avskrives ikke, men vurderes arlig for verdifall. Varige
driftsmidler og immaterielle eiendeler som avskrives, vurderes for verdifall nar det foreligger indikatorer pa at
fremtidig inntjening ikke kan forsvare eiendelens balansefarte verdi. En nedskrivning resultatferes med forskjellen
mellom balansefart verdi og gjenvinnbart belagp. Gjenvinnbart belap er det heyeste av virkelig verdi fratrukket
salgsutgifter og bruksverdi.

Ved vurdering av verdifall, grupperes anleggsmidlene pa det laveste nivaet der det er mulig & skille ut uavhengige
kontantstrammer (kontantgenererende enheter). Ved hver rapporteringsdato vurderes mulighetene for reversering
av tidligere nedskrivninger pa ikke-finansielle eiendeler.

Aksjer og andeler i datterselskap

Investeringer i datterselskap vurderes til kostpris. De blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er av
forbigaende art.

Aksjer og andeler i tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper er enheter som selskapet har betydelig pavirkning pa, men ikke full kontroll over. Typisk vil
andelen av stemmeberettigede aksjer vasre mellom 20% og 50%. Investeringer i tilknyttede selskaper verdsettes
som hovedprinsipp etter egenkapitalmetoden. Opprinnelig investering verdsettes til kostpris og bokfart verdi skes
eller reduseres med selskapets andel av resultat i det tilknyttede selskapet etter anskaffelsesdato.
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Finansielle eiendeler
IFRS 9 omhandler innregning, klassifisering og maling, tapsavsetning, fraregning og sikringsbokfaring.

Klassifisering og méling
Finansielle eiendeler klassifiseres i tre méalekategorier:
a} virkelig verdi med verdiendring over resultatet,

b} virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekier og kostnader og
c} amoriisert kost.

Klassifiseringen avhenger av hensikten med anskaffelsen. Ledelsen klassifiserer finansielle instrumenter ved
anskaffelse, og gjer en ny vurdering av denne klassifiseringen pa hver rapporteringsdato.

a) Finansielfe instrumenter med verdiendring over resultat

Denne kategorien bestar av finansielle eiendeler holdt for handelsformal og finansielle eiendeler som ledelsen initielt
har valgt & fare opp til virkelig verdi med resultateffekt. Derivater klassifiseres ogsa som holdt for handelsformal,
med mindre de er en del av en sikring. Eiendeler i denne kategorien klassifiseres som omlgpsmidler hvis de holdes
for handelsformal eller hvis de forventes & bli realisert innen 12 maneder etter balansedagen.

Ikke-finansielle ravarekontrakter hvor ravaren kan konverteres il kontanter og kontrakten ikke er til eget bruk er
innenfor rammen av det som omfattes av IFRS 9. Slike kontrakter behandles som derivater etter IFRS 9.

b) Finansielfe instrumenter med verdiendring over andre innfekter og kostnader
Selskapet har ikke slike finansielle instrumenter.

¢) Utlan og fordringer tif amortisert kost

Utlan og fordringer er ikke-derivate finansielle eiendeler med fastsatte betalinger som ikke omsettes i et aktivt
marked. De klassifiseres som omlgpsmidler, med mindre de forfaller senere enn 12 maneder etter balansedagen.
| sa fall klassifiseres de som anleggsmidler. Utlan og fordringer klassifiseres som kundefordringer og andre
fordringer, samt kontanter og kontantekvivalenter i balansen. Etterfalgende maling av finansielle eiendeler til
amortisert kost gjgres ved bruk av effektiv rentes metode og er gjenstand for tapsnedskrivning.

Derivater

Derivater balansefares til virkelig verdi pa det tidspunkt derivatkontrakten inngas, og deretter lgpende til virkelig
verdi. Selskapet har klassifiserer alle sine derivater som derivater til virkelig verdi hvor verdiendring feres over
resultatet. Selskapet benytter ikke sikringsfering.

Kontanter cg kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide investeringer med
forfall innen tre maneder.

Varelager

Varer vurderes il det laveste av anskaffelseskost og netto realisasjonsverdi. Anskaffelseskost beregnes ved bruk
av gjennomsnittlig anskaffelseskost. For ferdig tilvirkede varer og varer under tilvirkning bestar anskaffelseskost av
utgifter til materialforbruk, direkte lannsutgifter, andre direkte utgifter og indirekte produksjonsutgifter (basert pa
nomal kapasitet). Lanekostnader medregnes ikke. Netto realisasjonsverdi er estimert salgspris fratrukket
kostnader for ferdigstillelse og salg.

Kundefordringer

Kundefordringer regnskapsferes til anskaffelseskost med fradrag for avsetning for forventede tap pa fordringer. Ref.
ogsa note 13 — Fordringer for utvidet omtale om prinsipper.

Leverandergjeld

Leverandergjeld er forpliktelser til & betale for varer eller tienester som er levert fra leverandgrene til den ordinasre
driften. Leverandgrgjeld males til virkelig verdi ved ferste gangs balansefaring. Ved senere maling vurderes
leverandargjeld til amortisert kost fastsatt ved bruk av effektiv rente.

Lén
Lan regnskapsfares til virkelig verdi nar utbetaling av lanet finner sted, med fradrag for transaksjonskostnader. |

etterfalgende perioder regnskapsfares lan til amortisert kost beregnet ved bruk av effektiv rente. Forskjellen mellom
det utbetalte lanebelgpet (fratrukket fransaksjonskostnader) og innlasningsverdien resultatfares over lanets lepetid.
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Lan Kklassifiseres som kortsiktig gjeld med mindre det foreligger en ubetinget rett til & utsette betaling av gjelden i
mer enn 12 maneder fra balansedato.

Betalbar og utsatt skatt

Skattekostnaden i selskapet bestar av betalbar skatt beregnet ut ifra periodens skattepliktige inntekt, periodens
endring i utsatt skatt, samt korreksjoner av skatt for tidligere perioder. Skatt blir resultatfert, bortsatt fra nar den
relaterer seg til poster som er fart mot innregnede inntekter og kostnader eller direkte mot egenkapitalen. Hvis det
er tilfellet, blir skatten ogsa fart mot innregnede inntekter og kostnader eller direkte mot egenkapitalen.

Utsatt skatt avsettes fullt ut etter gjeldsmetoden p& basis av midlertidige forskjeller oppstatt mellom bokfarte og
skattemessige verdier pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skattefordel bokferes som eiendel dersom det kan forventes at fremtidige skattepliktige inntekter kan utnyttes
mot skattereduserende midlertidige forskjeller og fremferbare underskudd. Utsatt skattefordel avregnes mot utsatt
skattegjeld innenfor et skatteregime i den utstrekning skattelovgivningen gir anledning til & utnytte skattefordeler
mot utsatt skattegjeld.

Pensjoner

Pensjonsordningene er generelt finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskaper eller pensjonskasser,
fastsatt etter periodiske aktuarberegninger, eller betalt over drift. Selskapet har bade ytelsesplaner og
innskuddsplaner.

En ytelsesplan er en pensjonsordning som definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt vil motta ved
pensjonering. Pensjonsutbetalingen er normalt avhengig av en eller flere faktorer slik som alder, antall ari selskapet
og lenn. En innskuddsplan er en pensjonsordning hvor selskapet betaler faste bidrag til en separat juridisk enhet.

Den balansefarte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er naverdien av de definerte ytelsene pa balansedatoen
minus virkelig verdi av pensjonsmidlene, justert for ikke resultatferte estimatavvik og ikke resultatfarte kostnader
knyttet til tidligere perioders pensjonsopptiening. Pensjonsforpliktelsen beregnes arlig av en uavhengig aktuar ved
bruk av en lineser opptjeningsmetode. Naverdien av de definerte ytelsene bestemmes ved & diskontere estimerte
fremtidige utbetalinger med renten pa en obligasjon utstedt av et selskap med hgy kredittverdighet i den samme
valuta som ytelsene vil bli betalt og med en Igpetid som er tilnssrmet den samme som lagpetiden for den relaterte
pensjonsforpliktelsen, altemativt en statsobligasjonsrente dersom slike renter ikke finnes.

Estimatavvik som skyldes ny informasjon eller endringer i de aktuarmessige forutsetningene belastes eller
godskrives egenkapital gjennom utvidet resultatregnskap i perioden de oppstar. Administrative kostnader ved
ordningen feres fortlapende over resultatregnskapet.

Ved innskuddsplaner, betaler selskapet innskudd til offentlig eller privat administrerte forsikringsplaner for pensjon
pa obligatorisk, avtalemessig eller frivillig basis. Selskapet har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at
innskuddene er blitt betalt. Innskuddene regnskapsfares som lgnnskostnad for den perioden betaling gjelder.

Avsetninger

En avseting regnskapsfagres nar selskapet har en forpliktelse (rettslig eller selvpalagt) som en fglge av en tidligere
hendelse, det er sannsynlig at det vil skje et gkonomisk oppgjgr som falge av denne forpliktelsen og belgpets
starrelse kan males palitelig. Hvis effekten er betydelig, beregnes avsetningen ved & neddiskontere forventede
fremtidige kontantstremmer med en diskonteringsrente far skatt som reflekterer markedets prissetting av
tidsverdien av penger og, hvis relevant, risiki spesifikt knyttet til forpliktelsen.

Restruktureringsavsetninger innregnes nar selskapet har godkjent en detaljert og formell restruktureringsplan, og
restruktureringen enten har startet eller har blitt formidlet.

Inntektsfering

Prinsippene for inntektsfaring etter IFRS 15 falger en 5-stegs modell gjennom identifisering av en kundekontrakt,
identifisering av leveringsforpliktelsen, fastsettelse av transaksjonsprisen, allokering av transaksjonsprisen pa
separate leveranseforpliktelser og ftil slutt inntektsfering ved oppfylling av leveranseforpliktelsen. Inntekter fra
kontrakter med kunder innregnes pa det tidspunkt der kontrollen over eiendelen overfgres til kunden. Kontroll over
en eiendel innebzsrer muligheten til & styre bruken av og fa gjenvasrende fordeler ved eiendelen. Selskapet
genererer inntekter i hovedsak gjennom salg av SC magasinpapir. Kundekontrakter identifiseres gjennom ordrer
fra kunder hvor betingelser og priser er fastsatt i avtaler. Tidspunkt for inntektsfaring vil avhenge av den enkelte
kundes leveringsbetingelser, og vil kunne vaere i hele intervallet fra varene er ferdig produsert til varene er levert
hos kunde. Inntekter fra salg av varer vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for merverdiavgift,
returer og rabatter.

Naerstaende parter

Selskapet er et heleid datterselskap av Norske Skog ASA. Alle transaksjoner med morselskapet, andre
konsernselskaper og andre naerstaende parter skjer til alminnelige markedsmessige betingelser.
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Mottatt utbytte

Utbytte fra datterselskaper inntektsfares i det aret utbyttet avsettes i datterselskapet. Utbytte fra andre selskaper
inntektsferes nar aksjonasrenes rettighet til & motta utbytte er fastsatt av generalforsamlingen.

Renteinntekter

Renteinntekter inntektsfares basert pa lanenes effektive rente. Dette er den renten som medferer at naverdien av
fremtidige kontantstremmer knyttet til utlanet tilsvarer dets netto balansefarte verdi.

Leieavtaler

Leieavtaler bokfares i samsvar med IFRS 16 som innebaerer at leietakere balansefarer eiendeler og forpliktelser
for de fleste leieavtaler.

Leieavtaler (bruksrett eiendeler) balanseferes til det laveste av driftsmiddelets virkelige verdi ved inngaelsen av
leieavtalen og naverdien av de kontraktsfestede leiebetalinger. Leiebetalinger fordeles mellom finanskostnad og
avdrag pa leieforpliktelsen oppfert i balansen, slik at rentabiliteten blir konstant over gienvaerende leieperiode.
Innleide anleggsmidler avskrives som hovedregel basert pa de samme prinsipper som gvrige anleggsmidler. Den
korresponderende leieforpliktelsen {med fradrag for finanskostnader) blir inkludert i kortsiktig og langsiktig
rentebasrende gjeld.

Offentlige tilskudd

Cffentlige tilskudd resultatfares som inntekt over perioden de underliggende kostnadene er ment & dekke. Offentlige
tilskudd i form av erstatning for tap som allerede er palgpt eller i form av direkte finansiell stette uten sammenheng
med fremtidige kostnader inntektsfares i perioden de blir tildelt.

Cffentlige tilskudd relatert til eiendeler blir presentert i balansen enten som en utsatt inntekt eller som en reduksjon
av kostprisen pa eiendelene tilskuddet er relatert til. Resultatfaringen skjer da enten som fremtidige periodevise
inntektsferinger eller som fremtidige periodevise reduksjoner av avskrivninger.

Utslippskvoter

Det finnes ingen regnskapsstandard eller tolkning innenfor IFRS som omhandler regnskapsfering av
utslippstillatelser eller fornybare energisertifikater. Selskapet mottar arlig vederlagsfrie utslippsrettigheter.

Hvis de mottatte rettighetene er tilstrekkelige til & dekke foretakets utslipp, vil det ikke vaere noe kostnad knyttet til
utslippsrettigheter i resultatregnskapet. Dersom det er nadvendig & ga til markedet og anskaffe flere rettigheter, blir
disse kostnadsfart til markedsverdi pa kjspstidspunktet.

Hvis antall rettigheter overstiger faktisk forbruk, vil overskuddet bli solgt i markedet. Gevinsten fra salget presenteres
som Andre driftsinntekter.

Utbytte
Utbytte klassifiseres som gjeld fra og med det tidspunkt utbyttet er fastsatt av generalforsamlingen.

Viktige regnskapsestimater og antagelser/forutsetninger

Selskapet utarbeider estimater og gjer antagelserfforutsetninger knyttet til fremtiden. Estimater og
antagelserfforutsetninger som representerer en betydelig risiko for vesentlige endringer i balansefart verdi pa
eiendeler og gjeld i lspet av neste regnskapsar, draftes nedenfor.

a) Estimert verdifall pd immaterielle eiendeler og varige driftsmidler

Selskapet gjennomfarer periodiske tester for & vurdere verdifall pa immaterielle eiendeler og varige driftsmidler.
Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler nedskrives til gjenvinnbart belgp nar gjenvinnbart belgp er lavere enn
eiendelens balansefarte verdi. Gjenvinnbart belap fra eiendeler er fastsatt som den heyeste av virkelig verdi
fratrukket salgsutgifter og bruksverdi. Bruksverdi er naverdien av framtidige kontantstremmer som forventes &
oppsta av en eiendel. Beregning av bruksverdi medferer bruk av estimater. Balansefert verdi av immaterielle
eiendeler og varige driftsmidler males mot bruksverdi av immaterielle eiendeler og varige driftsmidler.

b) Arlig vurdering av gjenvaerende levetid pé varige driftsmidler

Selskapet gjennomferer arige vurderinger av gjenvasrende levetid pa varige driftsmidler. Endringer i estimert
gjenvasrende levetid vil fa effekt pa fremtidige avskrivninger.

¢) Avsetninger for fremtidige miljeforpliktelser

Selskapets avsetninger for fremtidige miljgforpliktelser er basert pa en rekke forutsetninger og pa ledelsens beste
skjgnn. Endringer i disse forutsetningene vil kunne medfere en endring i avsetningen og kostnader for selskapet.
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d) Restverdi pa produksjonsutstyr og nedstengningsavsetninger

Restverdi pa produksjonsutstyr er vurdert til forventet realisasjonsverdi pa balansedagen etter fradrag for estimerte
utgifter til demontering og fijerning av driftsmiddelet. Restverdien er pavirket av kortsiktige endringer i
forutsetningene, for eksempel underliggende metallpris. En endring i restverdi vil kunne fa effekt pa fremtidige
avskrivninger. Avsetningen for nedstengningskostnader er basert pa en rekke forutsetninger basert pa ledelsens
beste skjann.

e) Virkelig verdi pa derivater og andre finansielle instrumenter

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke handles i et aktivt marked fastsettes ved & benytte
verdsettelsesteknikker. Selskapet vurderer og velger metoder og forutsetninger som sa langt som mulig er basert
pa markedsforholdene pa balansedagen.

f) Pensjoner

Naverdien av pensjonsforpliktelsene avhenger av flere ulike faktorer som er bestemt av en rekke aktuarmessige
forutsetninger. Forutsetningene som benyttes ved beregning av netto pensjonskostnad (inntekt} inkluderer
diskonteringsrenten. Endringer i disse forutsetningene vil pavirke balansefert verdi av pensjonsforpliktelsene.

Nye regnskapsstandarder
Det er ingen endringer i regnskapsstandarder som vil ha vesentlig effekt pa regnskapsaret 2023.
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Note 2 - Driftsinntekter per marked
Belop oppgitt i NOK 1000

Norske Skog Saugbrugs AS sin virksomhet omfatter salg av varer og tienester til felgende geografiske regioner:

Driftsinntekter 2022 2021
Norge 314,757 81,907
Resten av Europa 2,144 632 1,431,982
Nord-Amerika 225,846 209,349
Asia 9,013 6,536
Afrika 73,955 37,555
Sum driftsinntekter eksterne 2,768,203 1,767,327
Ordinaere inntekter ved salg av varer og fjenester til konsernselskaper 954 1,664
Sum ordinzre driftsinntekter 2,769,157 1,768,992
Andre driftsinntekter

Salg av utslippskvoter 65,219 60,475
Utleie av bygg, kai og andre leieforhold 16,033 8,301
Givrige inntekter 1,004 393
Sum andre driftsinntekter 82,256 69,168
Sum driftsinntekter 2,851,413 1,838,160

CO2-kompensasjon er en ordning der produsenter i sektorer utsatt for karbonlekkasje kan kompenseres for akte kostnader som falge av
karbonpristillegg i energikostnader. Kompensasjonen er avhengig av energiforbruk, produksjoensvolum og gjennomsnittlig CO2-pris forutgaende ar.
CO2-kompensasjon dekker en definert periode, men kan endres av myndighetene. CO2-kompensasjonen for 2022 er 100 millioner (73 millioner i
2021) som er bokfert som en reduksjon i direkte produksjonskostnader.

Selskapet solgte CO2 kvoter for 2022 for 65 millioner kroner (81 millioner kroner i 2021) som er bokfert som salg av utslippskvoter.

Salg av overskuddskraft for 2022 {2021) er inkludert med NOK 277 millioner (NOK 77 millioner) i driftsinntekter Norge.

Note 3 - Virksomhetsomrade
Belop oppgitt i NOK 1000

Norske Skog Saugbrugs AS har elektrisk nettanlegg pa regionalnett-niva. Denne nettvirksomheten er monopolvirksomhet, og som fziger av det
regulert. Det stilles derfor krav om at arsregnskapet til selskapet skal inneholde en note som viser informasjon om resultatene fra denne
virksomheten. @vrig inntekt tilskrives papirproduksjon.

Nettvirksomheten

Driftsinntekter 2022 2021
Netftinntekter 0 0
Andre driftsinntekter 1,873 1,770
Sum driftsinntekter 1,873 1,770
Driftskostnader

Kjgp av energi/nettap 1,873 1,770
Kjgp av overfaringstjenester 0 0
Av- og nedskrivninger 400 258
Sum driftskostnader 2,274 2,028
Driftsresultat -400 -258
Avkastning

Driftsresultat -400 -258
Avkastningsgrunnlag 3,559 3,067
Avkastning % -11% -8%
Avkastningsgrunnlag 2022 2021
Bokfert verdi 01.01. 3,205 2,868
Bokfert verdi 31.12. 3,842 3,205
Gjennomsnittlig bokfart verdi 3,523 3,036
1% tillegg for arbeidskapital 35 30
Avkastningsgrunnlag 3,559 3,067
Inntektsramme og KILE 2022 2021
Inntektsramme fordelt pr nettniva 0 0
KILE 0 0
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Mer-/mindreinntekt

Inngéende saldi 2022 2021
Inngaende saldi merinntekt 0 0
Inngaende saldi renter merinntekt 0 0

Korreksjoner mer-/mindreinntekt
Kormreksjon merinntekt 0 0

Kormreksjon renter merinntekt 0 0

Arets bevegelser mer-mindreinntekt
Arets merinntekt 0 0

Arets avsetning renter merinntekt 0 0

Utgéende saldi
Utgaende saldo merinntekt 0 0

Utgaende saldo renter merinntekt 0 0

Note 4 - Lonnskostnader, antall ansatte og lan til ansatte

Belop oppgitt i NOK 1000

Lennskostnader 2022 2021
Lenn inkludert feriepenger 309,090 264,253
Arbeidsgiveravgift 46,941 40,870
Pensjonskostnader 12,294 11,401
Andre ytelser 19,053 15,216
Sum 387,380 331,739

2022 2021
Antall &rsverk sysselsatt i regnskapsaret (ikke medregnet |zerlinger) 428 431

Lan og sikkerhetstillelse til ansatte i selskapet
Det erikke gitt Ian til ansatte i selskapet pr 31.12.2022.

Ytelser til styret og ansatte i ledende stillinger

Belap oppgitt | NOK Andre Pensjons-

Lenn Bonus ytelser kostnad Sum
Ledende ansatte
Patrik Axelsson (01.01.22 - 31.01.22) 1,557,123 193,000 38,529 91,757 1,880,409
Per Ivar Berg (01.02.22 - 31.12.22) 1,806,313 738,000 164,627 202573 2,911,513
Totalt 3,363,436 931,000 203,155 294,330 4,791,921

Patrik Axelsson var stedfortredende administrerende direkter fra 1. januar 2022 til 1. februar 2022 da Per Ivar Berg overtok som administrerende
direkter. Ytelsene for Patrik Axelsson gjelder for hele aret 2022.

Gjensidig oppsigelsestid for administrerende direktar er seks maneder. Om det oppstar en situasjon hvor selskapet eller administrerende direkter
bringer anseftelsesforholdet til oppher av hensyn til selskapets beste, garanterer selskapet utbetaling av grunnlgnn i ni maneder etter utlgpet av
oppsigelsestiden.

Administrerende direkter har en bonusavtale pa opp til 50 % av grunnignn og er ogsa tilknyttet et langsiktig insentivprogram i morselskapet Norske
Skog ASA som ble etablert pa slutten av 2019. Dette intensivprogrammet er basert pa en ordning med tildeling av syntetiske opsjoner rettet mot en
positiv aksjeutvikling over en periode p2 ftre til fem ar fra tildelingsdatoen for de relevante syntetiske opsjonene. Hver opsjon har rett til a f& utbetalt et
kontantbelap lik {a) virkelig verdi minus {(b) utevelseskursen. Opsjonen gir ikke rett til & kjape eller a tegne aksjer. Pr 31.12.22 var det kalkulert en
avsetning pa NOK 3 160 232 for Per Ivar Berg tilknyttet denne ordningen. Lapetiden er minimum 3 &r.

Det erikke gitt 1an til ledende ansatte.

Det er ikke palapt eller uthetalt styrehonorar. Et flertall av styremedlemmene er ansatt | morselskapet og godtgjerelse for deres arbeid i styret er
inkludert i kostnader for interne tjenester.
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Note 5 - Pensjoner

Selskapet er pliktig til 4 ha fienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tienestepensjon. Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene i
denne loven.

Selskapet har pensjonsordninger som omfatter i alt 478 personer. Ordningene gir rett til definerte fremtidige vtelser. Disse er i hovedsak avhengig av
opptjeningsar, lennsniva ved oppnadd pensjonsalder og stzmelsen pa ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjennom et
forsikringsselskap.

Selskapet gikk med virkning fra 1. januar 2011 over til en innskuddsbasert pensjonsordning. Fra og med 1. januar 2017 er innskuddet 4 % av lenn
mellom 0 og 12 G {folketrygdens grunnbelap) og tilleggsinnskudd p& 6 % mellom 7,1 og 12 G. Med effekt fra 1. januar 2023 er innskuddet og
tilleggsinnskuddet akt til henholdsvis 5% og 17%. Tidligere hovedordning med pensjonsalder pa 67 ar og dekning pa omlag 65 % av lgnn ved
fratreden og 60 % fra fylte 77 ar, ble lukket 31. desember 2010 og omfatter ansatte fadt far 1. januar 1959 som ble ansatt | selskapet far lukkingen.
Selskapet har en tilleggsdekning for lznn over 12 G.

Belop oppgitt i NOK 1000

Pensjonskostnad 2022 2021
Ytelsesbasert pensjonsordning 774 708
Innskuddsbasert pensjonsordning 11,520 10,693
Sum pensjonskostnad 12,294 11,401
Naverdi av arets pensjonsopptjening 616 559
Periodisert arbeidsgiveravgift 88 80
Avkastning pa pensjonsmidler 9 8
Administrative kosthader 61 61
Netto pensjonskostnad inkludert i perscnalkostnader 774 708
Rentekostnader/-inntekter(-) pa netto pensjonsforpliktelse/-midler -54 -7
Estimatavvik pensjoner tatt over utvidet resultatregnskap 3,442 411
Netto pensjonskostnad 4,163 1,112
Bkonomiske forutsetninger lagt til grunn ved beregning av pensjonskostnaden 31M2/2022 31/12/2021
Diskonteringsrente 3.20% 1.50%
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 3.20% 1.50%
Forventet lonnsvekst 2.00% 1.50%
Forventet regulering av pensjoner under utbetaling 1.70% 0.00%
Forventet G-regulering 2.00% 1.50%

Avstemming av pensjonsordningenes finansierte status mot belep i selskapets passiva
3112/2022 31112/2021

Estimerte pensjonsforpliktelser -41,474 -56,823
Estimerte pensjonsmidler 43,039 59,880
Netto pensjonsforplikielser 1,565 3,057
Periodisert arbeidsgiveravgift 0 -75
Ikke regnskapsfart eiendel -1,411 0
Balansefert netto pensjonsmidler(+)iforpliktelse(-} 154 2,982

Note 6 - Andre driftskostnader, tap pa krav og revisjonshonorar
Belop oppgitt i NOK 1000

Andre driftskostnader 311272022 311272021
Vedlikeholdsmateriell og -tienester 94,834 67,282
Konsulentbistand 9,351 6,262
Administrasjon, forsikring og reisekostnader 49,161 39,874
Tap pa krav 198 240
Leiekostnader 9,542 9,194
Konseminterne kommisjoner 35,837 18,141
Endring i avsetninger miljg 1,113 -18,056
Andre driftskostnader 33,016 30,705
Sum andre driftskostnader 232,952 153,642
Tap pa krav 311272022 311272021
Endring i avsetning for tap pa fordringer 0 -3,969
Arets realiserte tap pa fordringer 198 4,210
Sum tap pa krav 198 240
Revisjonshonorar 311272022 3112/2021
Honorar il revisor 673 359
Andre attestasjonstjenester 83 212
Andre tjenester utenfor revisjon 60 0
Sum 816 571

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret. Av totalt 816.280 i honorarer gikk 390.035 til BDO og 426.254 til PwC.
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Note 7 - Varige driftsmidler

Belop oppgitt i NOK 1000
Varige driftsmidler

Tomter og fast Maskiner og Bruksrett Driftslesere Anlegg under

eiendom anlegy eiendeler og inventar utfarelse Sum
Anskaffelseskost 31.12.21 1,409,573 5,116,510 19,356 43,808 64,170 6,653,416
Tilgang driftsmidler 5,460 10,240 1,407 - 42,497 59,603
Anskaffelseskost 31.12.22 1,415,032 5,126,750 20,763 43,808 106,667 6,713,019
Akkumulerte avskrivninger 31.12.21 -985 669 -3,534,420 -11,926 -35,966 0 -4,577,981
Arets ordinaere avskrivninger -12,834 -45,520 -3,389 -2,905 0 -64,748
Akkumulerte avskrivninger 31.12.22 -1,008,603 -3,579,939 -15,315 -38,871 0 -4,642,729
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.21 -288,060 -1,338,641 0 0 0 -1,636,701
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.22 -298,060 -1,338,641 0 0 0 -1,636,701
Balansefert verdi pr. 31.12.22 108,369 208,170 5,447 4,937 106,667 433,589

Selskapet benytter linezere avskrivninger for alle varige driftsmidler. Tomter avskrives ikke.
Estimert gkonomisk levetid for driftsmidler er (antall &r):

Maskiner og anlegg 315
Bygninger og annen fast eiendom 3-33
Bruksrett eiendeler 2-8
Driftslasgre og inventar 35

Selskapets balansefarte leieavtaler inkluderer kai-tomtearealer, lager-/kontorbygg og noe rullende materiell. Leieavtaler vedrerende varige
driftsmidler der selskapet i hovedsak innehar all risiko og kontroll klassifiseres som bruksrett eiendeler. Disse leieavtaler balanseferes ved
leieperiodens begynnelse til det laveste av virkelig verdi p& driftsmidlene og naverdien av den samlede minimumsleien. Driftsmidlene avskrives
linezert over forventet skonomisk levetid.

Gjenvinnbar verdi

Maskiner og anlegg skrives ned til gjenvinnbar verdi nar denne er lavere enn bokfert verdi. Gjenvinnbar verdi seftes til det hayeste av netto salgsverdi
og verdi | fortsatt drift. Verdi i fortsatt drift settes lik naverdi av forventet fremtidig kontantstram ved drift av anlegget i sin gjenvasrende skonomiske
levetid.

Stotte til investeringsprosjekter
Selskapet har i 2022 moftatt i underkant av 25 millioner som filskudd til investeringsprosjekter derav sterste andel kommer fra NOx-fondet il
Therminator-prosjektet {varmeveksler) 10,2 millioner og fra Innovasjon Norge til BioComposite-anlegget pa 7,5 millioner.

Note 8 - Kraftkontrakter, derivater og annen langsiktig gjeld

Belap oppgitt | NOK 1000

Kraftkontrakter og derivater 31M2/2022 31/12i2021
Energikontrakter og innebygde derivater, langsiktig fordring 578,440 176,395
Energikontrakter og innebygde derivater, korisiktig fordring 391,677 307,985
Sum fordring 970,117 484,379
Sum gjeld 0 0
Netto naverdi av kraftkontrakter og derivater 970,117 484,379

Selskapet har en langsiktig avtale med Statkraft for perioden 1. desember 2018 til og med 31. desember 2026. Etter permanent reduksjon i
ettersporselen som folge av Covid-18 og stenging av en papirmaskin (PM5) ved utgangen av 2020, anses ikke lenger hele volumet i denne
kontrakten a ga til eget forbruk. Den anses derfor som et finansielt derivat som skal verdsettes til markedsverdi.

Heyere forventede markedspriser pa kraft har gkt verdien av kontrakten betydelig og det er resultatfert en verdigkning pa 486 millioner i 2022.

31M2/2022 3111272021

Avsetning fremtidige miljeforpliktelser 8,800 9,200

Avsetning for fremtidige miljaforpliktelser knytter seg i hovedsak til opprydding i grunnen pa fabrikkomradet, samt fremtidige kostnader knyttet til
overvakning av en fylling for aske som ble stengt i 2009.
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Note 9 - Aksjer i tilknyttede selskap og andre anleggsmidler

Belap oppgitt i NOK 1000

31/12/2022 31.12.2021
Transportfellesskapet @stlandet AS, Moelv - 25% eierandel 733 654
Porsnes Utvikling AS, Halden - 50% eierandel 211,840 12,715
Temmerterminaler Hauerseter AS, Hagnefoss - 33,3% eierandel 333 353
Sum tilknyttede selskag 212,907 13,722
Andre langsiktige aksjer 64 64
Pensjonsmidler 154 2,982
Sum andre anleggsmidler 213,124 16,767

Transportiellesskapet @stlandet AS driver med innkjgp av transporttjenester for aksjonaerene, samt utgvelse av felles ledelse, planlegging og

administrasjon av disse tienestene. Moftatt utbytte for regnskapsaret 2022 pa 50 000 kroner er inntektsfart under finansposter.
Temmerterminaler Hauerseter AS driver temmerterminal pa Hauerseter for transport av temmer pa jernbane.

Porsnes utvikling AS er et eiendomsselskap som utvikler og drifter fast eiendom i Halden. Norske Skog Saugbrugs eierandel i selskapet er 50% og i
desember 2022 ble fast eiendom solgt med gevinst og tilferte en verdiendring pa eierandelen i selskapet med 199 millioner. | januar 2023 mottok

selskapet et utbytte pa 200 millioner fra Porsnes Utvikling AS.

Note 10 - Finansposter

Belop oppgitt i NOK 1000

2022 2021
Mottatt utbytte 50 50
Renteinntekter 4,526 5,450
Rentekostnader -17,132 -24,043
Valutagevinster og tap -265 -123
Andre finansposter 4,206 -1,754
Sum 17,026 -20,420
Av rentekostnadene i 2022 bestar 11 millioner av renter pa langsiktig gjeld fra Norske Skog ASA.
Note 11 - Skatt
Belap oppgitt i NOK 1000
Skattekostnad (-} / skatteinntekt (+)

2022 2021
Betalbar skatt 0 0
Endring utsatt skatt -23,121 -80
Sum skattekostnad / skatteinntekt -23121 90
Avstemming av selskapets skattekostnad

2022 2021
Resultat for skatt 1,183,464 523,931
Skatt beregnet ut i ra nominell skattesats - 22% -260,362 -115,265
Justering tidligere ar 183 0
Skattefri inntekt / ikke fradragsberettigede kostnader 42,088 3,034
Tilbakefaring / nedskrivning (-) utsatt skattefordel 194,969 112,140
Arets skattekostnad(-} / skatteinntekt (+) -23,121 90
Utsatt skatt - detaljer

2022 2021
Varige driftsmidler, merverdi og avskrivninger 160,437 156,816
Pensjoner -34 -656
Avsetninger og andre gjeldsposter 730 523
Finansielle instrumenter kraftkontrakter -213,426 -106,563
Utsatt skatt korisiktige poster -2.500 631
Fremfarbart underskudd etter nedskrivning 32,428 -49,490
Netto utsatt skattefordel -22,364 0
Estimatavvik pensjoner skatt 757 90
Skattesats for beregning av utsatt skatt/skattefordel pr 31.12.2022 er 22%.
Underskudd til fremfering

2022 2021
Fremfarbart skattemessig underskudd 147,401 661,272
Nedskrivning av fremfgrbart underskudd og andre midl. forskjeller som ikke balansefares 0 -886,225
Grunnlag utsatt skattefordel pa fremfarbart underskudd 147,401 -224,952
Utsatt skattefordel pa fremferbart underskudd 32,428 -49,490
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Note 12 - Bruksrett eiendeler og finansiell leasing
Belop oppgitt i NOK 1000

Selskapet har langsiklige leieavialer for flere typer eiendeler som tomter og fast eiendom, maskiner og driftslesere. En avtale blir ansett 4 veere en
bruksrettsavtale dersom den overfarer retten til & kontrollere bruken av en eiendel over en gitt periode mot betaling. Bruksreft eiendeler verdsettes
initialt til avtalens kostnad og avskrives linezert over leieperioden. Selskapets bruksrettsavtaler for ulike kategorier av eiendeler vises i tabellen
nedenfor.

Bruksrett eiendeler

Tomter og fast Maskiner og Driftslesore
eiendom anlegg og inventar Sum

Bokfert verdi 31.12.21 5,617 1,305 507 7,429
Tilganger 0 0 1,407 1,407
Avskrivninger -2,599 -476 -314 -3,389
Bokfert verdi 31.12.22 3,018 829 1,600 5447
Leiebetaling bruksrett eiendeler

3112/2022 31.12.2021
Innen et ar 2,044 3,980
Senere enn et & men innen fem ar 4,583 5499
Senere enn fem ar 301 0
Totale fremtidige leiebetalinger 6,929 9,478
Fremtidige rentekostnader 833 1,206
Naverdi av leieforpliktelse 6,096 8,272
Selskapet balanseforer ikke kortsiktige leieavtaler og leieavtaler for eiendeler med lav verdi.
Leiebetaling finansiell lesing

3112/2022 31.12.2021
Innen et ar 3,380 2,607
Senere enn et &r, men innen fem ar 9,651 6,786
Senere enn fem ar 1173 475
Totale fremtidige leiebetalinger 14,204 9,868
Fremfidige rentekostnader 1,435 605
Naverdi av leasinggjeld 12,769 9,263

Naverdi av leieforpliktelser og leasinggjeld er vist som langsiktig og kortsiktig annen rentebaerende gjeld i note 11.

Note 13 - Sikkerhetstillelse for lan, m.m.

Selskapet har stilt eiendom og driftsmidler for inntil EUR 205 millioner som sikkerhet for et obligasjonslan pa EUR 150 millioner utstedt av Norske
Skog ASA i februar 2021. Selskapet har videre stilt garanti for inntil EUR 434 millioner som sikkerhet for Norske Skog ASAs forpliktelser under det
samme obligasjonslanet og for en kredittfasilitet hos DNB med en ramme pa EUR 31 millioner.

Selskapet har stilt driftsmidler for inntil 200 millioner som sikkerhet for oppfyllelse kontrakter med energileverandgrer.
Bokfert verdi av driftsmidlene til selskapet er 434 millioner.

Selskapet har stilt en selvskyldnergaranti pa 2 millioner til Aurskog Sparebank som sikkerhet for lan som det tilknyttede selskapet Temmerterminal
Hauerseter AS har tatt opp for & finansiere oppfering av temmerterminal p4 Hauerseter.

Frem til endelig innbetaling fra kunde, har Sparebank 1 Factoring AS pant i selskapets kundefordringer.

Note 14 - Aksjer i datterselskaper
Belop oppgitt i NOK 1000

Forretnings- Eier- og Bokfort verdi

Aksjer i datterselskaper adresse Aksjekapital stemmeandel 31.12.2022
Saugbrugs Bioenergi AS Halden 3,000 100% 101,546
101,546

Saugbrugs Bioenergi AS har etablert et anlegg for produksjon, rensing og oppgradering av biogass til en kvalitet som kan anvendes i
transportsektoren, bl.a. i busser. Det har ikke vaert noen endring i bokfert verdi pa disse aksjene i 2022.

Biogassanlegget har gatt stabilt og med god gassproduksjon i hele 2022. Optimaliseringen av bicgassanlegget fortsatte og med 5% ekning i produsert
motormetan, ble 2022 det beste aret siden oppstart av anlegget. Arsresultatet i 2022 ble +1 million og bokfgrt egenkapital per 31.12.2022 var 54
millioner.
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Note 15 - Renteb&rende gjeld og annen kortsiktig gjeld

Belop oppgitt i NOK 1000

Langsiktig rentebzerende gjeld 3111212022 3111272021
Lan fra foretak i samme konsern 181,289 402,579
Annen langsiktig gjeld 14,315 11,699
195,604 414,278

Gjeld med forfall senere enn eft ar 31122022 31/12/2021
Annen langsiktig gjeld 13,142 10,833
13,142 10,833

Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar 31M212022 31/12/2021
Lan fra foretak i samme konsern 181,289 402,579
Annen langsiktig gjeld 1,173 866
182,462 403,445

Korisiktig rentebzrende gjeld 311272022 31M2/2021
Annen kortsiklig rentebzerende gjeld 4,550 5,836
4,550 5,836

Annen kortsiklig gjeld 31/12/2022 31M2/2021
Palgpt lann 50,269 48,144
Palgpte kostnader og periodiseringer 136,840 92472
Avsetning for restruktureringskostnader 5623 18,339
192,732 158,954

Lan fra foretak i samme konsern er langsiktig gjeld til selskapets direkte morselskapet Norske Skog ASA pa 181 millioner.

Annen gjeld pa til sammen 14 millioner er kortsiktig og langsiktig gjeld knytet til leasingkontrakter for driftsmidler og akfiverte leieforpliktelser.

Note 16 - Beholdninger

Belap oppgitt | NOK 1000

31/12/2022 3112/2021
Ravarer og annet driftsmateriell 201,619 178,710
Ferdigvarer 227,286 92,589
Sum 428,905 271,299
Note 17 - Fordringer
Belap oppgitt i NOK 1000
Kundefordringer 31/12/2022 31M2/2021
Eksteme kundefordringer 125,762 96,925
Avsetning for tap pa fordringer -815 -915
Netto kundefordringer 124,847 96,010
Andre eksterne fordringer 199,129 104,962
Konsemintern korisiklige utlan 101,835 149,196
Sum fordring 425,811 350,168

| november 2018 inngikk selskapet en avtale om overdragelse av fordringer med Sparebank 1 Factoring AS. Total ramme er til sammen 400 millioner
for de norske enhetene Norske Skog Skogn AS og Norske Skog Saugbrugs AS. Per 31.12.2022 hadde Saugbrugs utnyttet 140 millioner av rammen

(141 milllioner i 2021).

Selskapet har en modell for forventet tap pa kundefordringer i henhold til IFRS 8 hvor estimert tap beregnes ut fra kategorier delt inn etter

aldersfordelingen av kundefordringene.

Note 18 - Bundne midler og kortsiktige plasseringer

Belap oppgitt i NOK 1000

31/12/2022 3112/2021
Kontanter og bankinnskudd 2 99,107 9,029
Bundne bankinnskudd' 4,601 2,013
Betalingsmidler i balansen 103,708 11,043

" Bundne bankinnskudd bestar av skattetrekksmidler.

2 Konsemets likviditet er organisert i en konsemkontoordning med Norske Skog ASA som eier av kontoen. Dette innebasrer at bankinnskudd formelt
sett er en fordring p& Norske Skog ASA, og at alle konsemselskaper som er deltaker i konsemkontoordningen er solidarisk ansvarlige for de trekk

konsemet til enhver tid har gjort.
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Note 19 - Egenkapital, aksjekapital og aksjonarinformasjon

Belop oppgitt i NOK 1000
Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Selskapets aksjekapital er 115 millioner fordelt p& 10 020 aksjer palydende kr 11 500.
Samtlige aksjer eies av Norske Skog ASA.

Vedtektsbestemmelser om stemmerett star i samme forhold, det vil si at én aksje gir én stemme.

Egenkapital
Aksje- Annen Total
kapital egenkapital egenkapital
Egenkapital pr 31.12.2021 115,230 785,251 900,480
Utvidet resultat 0 -2,685 -2,685
Arsresultat 0 1,160,342 1,160,342
Egenkapital pr 31.12 2022 115,230 1,942,908 2,058,138
Note 20 - Mellomvaerende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskap
Belop oppgitt i NOK 1000
Konserninterne kortsiktige utlan 3111212022 3111272021
Norske Skog ASA 102,807 149,977
Saugbrugs Bioenergi AS 28 35
Norske Skog Skogn AS 9 0
Norske Skog Italia Srl 0 -921
Norske Skog Deutschland GmbH -645 -125
Norske Skog (UK) Lid. -125 -360
Norske Skog France sarl -291 -229
Norske Skog (Osterreich) GmbH -47 -12
101,835 148,365
Konsernintern kortsiktig gjeld
Norske Skog ASA -61 0
Saugbrugs Bioenergi AS -641 -652
Norske Skog Skogn AS -396 0
Andre selskaper i konsernet 0 2
-1,098 -651
Konsernintern langsiktig gjeld
Norske Skog ASA -181,289 -402,579
-181,289 -402,579
Note 21 - Hendelser etter balansedagen
Det erikke registrert vesentlige hendelser etter balansedagen som skulle fatt innvirkning pa regnskapet.
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A

Til generalforsamlingen i Norske Skog Saugbrugs AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Norske Skog Saugbrugs AS som bestar av balanse per 31.
desember 2022, resultatregnskap, utvidet resultatregnskap og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter
regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i rsberetningen og annen gvrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra rsregnskapet og den tilherende revisjensberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsheretningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen og annen
evrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med &rsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjgrelsen om samfunnsansvar.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-2. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for &4 kunne utarbeide et regnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har il hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pé grunnlag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.nofrevisjonsberetninger

Oslo, 25. april 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Herman Skibrek
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

272
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Skibrek, Herman BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2023-04-27 2214

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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& Norske Skog Sidelavl1

Norske Skog Saugbrugs AS
Org. nr. 996 732 703

Begrunnelse for ikke & utarbeide konsernregnskap for 2022

Selskapet eier 100% av aksjene i datterselskapet Saugbrugs Bicenergi AS og er derfor et
konsern. Samtlige aksjer i selskapet eies av Norske Skog ASA, og bade selskapet selv og
datterselskapet inng8r i kensernregnskapet til Norske Skog ASA. I henhold til unntaket i
regnskapsloven §3-7 har selskapet derfor ikke utarbeidet konsernregnskap. Selskapsregnskapet
og konsernregnskapet til Norske Skog ASA er tilgjengelig p8 www.norskeskog.com/investors
eller ved konsernets hovedkontor i Oslo.

Informasjonen ovenfor er hentet fra Note 1 — Regnskapsprinsipper i selskapets arsregnskap for
2022.

Norske Skog Saugbrugs AS - Begrunnelse for ikke 8 utarbeide kensemregnskap for 2022
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