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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 52 320 323 48 296 657
Sum inntekter 52 320 323 48 296 657
K ostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 23 373000 23373000
Annen driftskostnad 3 808 549 763713
Sum kostnader 24181 549 24136713
Driftsresultat 28138 774 24159 944
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 126 929 83183
Sum finansinntekter 126 929 83183
Annen rentekostnad 9/10 1849 553 2595 355
Annen finanskostnad 5 26 178 515 21 463 643
Sum finanskostnader 28 028 068 24 058 998
Netto finans -27 901 139 -23 975 815
Ordinaert resultat far skattekostnad 237 635 184 129
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 53291 7537
Ordinaart resultat etter skattekostnad 0 0
Arsresultat 184 344 176 592
Totalresultat 184 344 176 592
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital 184 344 176 592
Sum overfaringer og disponeringer 184 344 176 592
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 4 107 403 000 130 776 000

Sum varige driftsmidler 107 403 000 130 776 000

Finansielle anleggsmidler

Sum finansielle anleggsmidler 0 0
Sum anleggsmidler 107 403 000 130 776 000
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 8 750

Andre fordringer 44 617 5354
Sum fordringer 6 53367 5354
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 20961 376 4933 796
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 20961 376 4933 796
Sum omlgpsmidler 41976 119 9872 946
SUM EIENDELER 128 417 743 135715 150

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 100 000 100 000
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 100 000 100 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap -212 855 -28511
Sum opptjent egenkapital 212 855 28511
Sum egenkapital 8 312855 128511
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 13 60 828 7537
Sum avsetninger for forpliktelser 60 828 7537
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9 36 708 843
@vrig langsiktig gjeld 10 108 686 909 98 789 667
Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 108 686 909 135498510
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9 19 261 695

Leverandaergjeld 9625

Annen kortsiktig gjeld 9 85831 80593
Sum kortsiktig gjeld 11 19357 151 80 593
Sum gjeld 128 104 888 135 586 640
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 128 417 743 135715150
POSTER UTENOM BALANSEN

Pantstillel ser 19 264 610 36 715 270
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Resultatregnskap / Profit and loss account

Golden Kamsar AS

Note 2019 2018
Bareboat hyre / Bareboat hire 2 52 320 323 48 296 657
Sum driftsinntekter / Total operating income 52 320 323 48 296 657
Administrasjonskostnader / Administration expenses 3 808 549 763713
Avskrivninger / Depreciation 4 23 373 000 23 373 000
Sum driftskostnader / Total operating cost 24 181 549 24136 713
Driftsresultat / Operating result 28138774 24 159 944
Renteinntekter / Interest income 126 929 83 183
Sum finansinntekter / Total financial income 126 929 83 183
Rentekostnader / Interest costs 9/10 1849 553 2595 355
Annen finanskostnad / Other financial expenses 0 12153
Agio tap / Currency loss 5 966 181 854 384
Tilbakefering andel resultat DIS / Re-allocation result DIS 25212 334 20 597 106
Sum finanskostnader / Total financial cost 28 028 068 24 058 998
Netto finansresultat / Net financial items -27 901 139 -23 975 815
Resultat for skattekostnad / Result before tax 237 835 184 129
Skattekostnad / Tax 13 53 291 7537
ARSRESULTAT / RESULTS OF THE YEAR 184 344 176 592
Overferinger / Transfers
Overfart mot annen egenkapital / Transferred to other equity 184 344 176 592
Sum overfoaringer / Total transfers 184 344 176 592

Golden Kamsar AS
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Balanse / Balance sheet

Golden Kamsar AS

Note 31.12.2019 31.12.2018
EIENDELER / ASSETS
Varige driftsmidler/ Operating assets
Skip / Vessel 4 107 403 000 130 776 000
Sum varige driftsmidler / Total fixed assets 107 403 000 130 776 000
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 107 403 000 130 776 000
Omlgpsmidler / Current assets
Fordringer / Short-term receivable
Kundefordringer / Trade accounts receivables 8 750 0
Tilgode merverdiavgift / Accounts receivable VAT 4210 5354
Andre fordringer / Other short-term receivables 40 407 0
Sum fordringer / Total accounts receivable 6 53 367 5354
Likvider / Cash and cash equivalents
Deponerte likvider / Restricted asset 7 4 422 472 4 369 675
Disponible likvider / Cash disposable 16 538 904 564 121
Sum likvider / Total cash and cash equivalents 20 961 376 4933 796
Sum omlapsmidler / Total current assets 21014743 4939 150
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 128 417 743 135715 150

Golden Kamsar AS
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Balanse / Balance sheet

Golden Kamsar AS

Note 31.12.2019 31.12.2018
EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES
Innskutt egenkapital / Paid in capital
Aksjekapital / Share capital 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 100 000 100 000
Opptjent egenkapital / Other equity
Annen egenkapital / Other equity 212 855 28 511
Sum opptjent egenkapital / Total other equity 212 855 28 511
Sum egenkapital / Total equity 8 312 855 128 511
Gjeld / Liabilities
Avsatt til forpliktelser / Purposed contr. obligations
Utsatt skatt / deferred tax 13 60 828 7537
Sum avsatt til forpliktelser / Total purposed contr. obligations 60 828 7537
Langsiktig gjeld / Long-term liabilities
Andel innskutt og opptjent EK stille deltagere /
Share paid in capital and earned capital silent partners 107 955 496 97 921 971
Pantelan / Mortgage loan 9 0 36 708 843
Gjeld til aksjonzer / Debt to shareholder 10 731413 867 696
Sum langsiktig gjeld / Total long-term liabilities 108 686 909 135 498 510
Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities
Pantelan / Mortgage loan 9 19 261 695 0
Leverandargjeld / Accounts payable 9625 0
Palgpne rentekostnader / Accrued interest 9 2915 6427
Annen kortsiktig gjeld / Other short-term liabilities 82 916 74 166
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term liabilities 11 19 357 151 80 593
Sum gjeld / Total liabilities 128 104 888 135 586 640
SUM EGENKAPITAL OG GJELD/
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 128 417 743 135 715 150
Pantstillelser / Pledge 19 264 610 36 715 270

Golden Kamsar AS
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Balanse / Balance sheet .

Golden Kamsar AS

Oslo, 31.12.2019/29.01.2020
Styget for FBoard of Directors of Golden

, -
icolai Lorentzen

W!Ch jrma Styreme,

A %Zz/ véN/;

Nicolai Heidenreich Lars CHfi

Styremedlem / Director Styremedlem / Director

_ © Goldsh KdmsarAS.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Golden Kamsar AS

Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt

Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. I
utgangspunktet er det reglene for regnskapsoppstilling for sma foretak som er benyttet.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nir verdifallet forventes 4 ikke vare
forbigéende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig.

Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlepsmidler.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn. Andel av pantelén som forfaller
innen ett &r er ikke klassifisert som kortsiktig gjeld.

Langsiktig gjeld er panteldn, og er ved opptrekk balansefort til nominelt mottatt belep pd etableringstidspunktet.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt mottatt
belap pa etableringstidspunktet. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjores for nedenfor.

Investering i D.L.S

Selskapet er hovedmann i Golden Kamsar D.I.S. med en eierandel pd 1%.

100% av resultat- og balanseposter fra Golden Kamsar D.I.S. er innarbeidet i regnskapet. Stille deltagers andel av resultat
og egenkapital er trukket ut pa egen linje.

Inntekter

Inntekter regnskapsfores nar de er opptjent. Inntekter er regnskapsfort til verdien pd transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler=
Anleggsmiddel/varig driftsmiddel er selskapets skip, og er oppfort i balansen ved levering til anskaffelseskost.

Avskrivaingene er lineare, og avskrivning skjer over certepartiperioden og ned til forventet residualverdi ved utlepet av
bareboat certepartiet.

Hvis det er indikasjoner pa at det er verdifall knyttet til et anleggsmiddel og verdien er lavere enn balansefort verdi,
nedskrives anleggsmidlet.

Skipet vil bli nedskrevet til virkelig verdi nar et eventuelt verdifall forventes 4 ikke vare forbigiende. Identifisering av et
verdifall skjer iht. en bruksverdiberegning. Virkelig verdi vil vare skipets beregnede bruksverdi.

Fordringer

Fordringer oppfores til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av
individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Skatt

Skattekostnad i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skattefordel er
ikke oppfort i balansen da underliggende midlertidige forskjeller ikke kan sannsynliggjores nyttiggjort i fremtiden.
Utsatt skatt beregnes med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier.

Utenlandsk valuta
Likvider i utenlandsk valuta vurderes i henhold til dagskursprinsippet. Langsiktig gjeld er oppfort til dagskurs.
Folgende kurs er benyttet i regnskapet: USD/NOK pr. 31. desember 2019: 8,7803

Golden Kamsar AS Side 1av 8/ Page f of 8
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Golden Kamsar AS

English:

The report is prepared according fo the Norwegian Accounting Act of 1998 and generally accepted accouniing
principles.

Note 2: Inntekter / Income:

Iht. avtale inngatt med Golden Ocean Group Ltd overtok selskapet skipet MV “Golden Eclipse”, en Kamsarmax Bulk
Carrier, den 19. april 2010 etter ferdigstillelse fra verftet.

Etter overtakelsen gikk skipet over pd en 10 ars bareboat kontrakt for Golden Eclipse Inc., garantert av Golden Ocean
Group Ltd. Bareboat kontrakten utlaper 19.04.2020.

Netto bareboat rate var USD 21.975 pr. dag de forste fem arene. De siste fem arene er raten USD 16.284 pr. dag. Se
nedenstiende tabell.

Skipet skal tilbakeleveres fra befrakter i nydokket stand.

Selskapet vil drifte skipet videre etter tilbakelevering fra nivarende befrakter dersom skipet ikke blir solgt i perioden.
Selskapet bygger derfor opp en likviditetsreserve for & kunne innfri pantelanet som forfaller 30. april 2020, jft. note 9,
samt ha midler til 2 drifte skipet en periode frem til en eventuell slutning av skipet til ny befrakter.

English:
In accordance with agreement enfered inio with Golden Ocean Group Lid the company took over the new-building
MV ”Golden Eclipse”, a Kamsarmax Bulk Carrier, 19 April 2010.

From daie of delivery the vessel is on a 10 years bareboat charier to Golden Eclipse Inc, guaranteed by Golden Qcean
Group Lid. The bareboat charier expires 19 April 2020.

The vessel shall be redelivered from charterer in newly drydocked condition.
The company will operate the vessel after redelivery under the current charter unless the vessel is sold during the period.
The company is building up a liquidity reserve in order to have sufficient firnds to repay the loan on due date 30 April

2020, cf. Noie 9, and to operaie the vessel for a period until a possible charter is concluded with new charterer.

Nert bareboat rate per day was USD 21,975 the first five years and thereafier USD 16,284 per day for the last five years.
Se below table.

Inntekter i period / Income of the period:

Daily rate from
Name of vessel From date Incl date  No. of days 19.04.2015 UsD NOK
MV Golden Eclipse  01.01.2019  31.12.2019 365 16 284 5943 660 52320323
Golden Kamsar AS Side 2av 8/ Page 2of 8
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Golden Kamsar AS

Note 3: Administrasjonskostnader / Administration expenses:

Administrasjonskostnader bestir av / Administration expenses consist of:

2019 2018
Disponenthonorar/ Commercial Managemens fee 318 002 292 106
Forretningsforerhonorar/ Business Management fee 317118 289658
Advokathonorar/ Legal fee 0 3938
Revisjonshonorar / duditor s remuneraiion 28 000 27 000
Styrehonorar inkl. arb.g.avg. / Rem. io the board incl. socia. 74165 74166
Inspeksjonskostnader/ nspection cost vessel(s) 12218 31346
Andre honorarer/ Other fees 34368 29312
Forsikrng / Insurance 13704 13538
Bank gebyrer / Bank charges 10452 12153
Diverse kostnader/ Other costs 522 2649
Total 808 549 775 866

Honorar til revisor bestir av/ Auditor’s remuneration consist of:

Revisjon / Audit fee 28 000 27 000
Skatterddgivning / Tax advisory services 0 0
Andre tjenester / Other services 0 0
Total 28 000 27 000

Revisjonshonoraret er angitt eksklusive merverdiavgift.

Selskapet har ikke hatt noen ansatte. Selskapet er ikke forpliktet til 4 etablere Obligatorisk Tjenestepensjon.
Det er kostnadsfort NOK 65.000,- 1 styrehonorar i selskapet pr. 31.12.2018.

English:
VAT is not included in the fee io auditor siated above.

The company has no employees. The company is not obligaied io establish mandatory occupational pension.
Remuneration io the board has been charged with NOK 63,000 per 31.12.2018.

Note 4: Anleggsmidler / Fixed assets:

MV ”Golden Eclipse” ble overtatt den 19. april 2010 for USD 56.303.000 etter fradrag av dagsboter ved forsinket
levering pa USD 1.197.000, som til kurs NOK/USD 5,9433 tilsvarteNOK 334.626.000.

Skipet er pé et 10 4rs bareboat certeparti til Golden Eclipse Inc. som utleper 19.04.2020. Skipet avskrives til forventet
verdi ved utlepet av certeparti perioden. Forventet verdi ved utlepet av certeparti perioden er beregnet til NOK
100.357.000. Arlige avskrivninger utgjer NOK 23.373.000.

English:
MV “Golden Eclipse” was taken over 19 April 2010 for the amount of USD 56,303,000 including a reduction for

Golden Kamsar AS Side 3av 8/ Page 3of 8
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Golden Kamsar AS

liguidated damages of USD 1,197,000 due to delayed delivery, which at an exchange rate of NOK/USD 5,9433 equals
NOK 334,626,000.

The vessel is on a 10- year bareboar charter to Golden Eclipse Inc. which expires 19 April 2020. The vessel is
depreciated down fo estimated value at the end of the bareboat charter. The residual value is caleulated to NOK
100,357,000. The annual depreciation amounis io NOK 23,373,000

Bokferte verdier pr. 31.12. / Book value at 31.12.: MY "Golden Eclipse"

Anskaffelseskost 01.01. / Purchase cost 01.01. 334 626 000

Tilgang / Purchase 0

Avgang / Sale 0

Anskaffelseskost / Purchase cost 334 626 000

Akl avskrivninger 01.01. / Acc. depreciation 01.01. 175 068 000

Akk. nedskrivninger pr. 01.01. / Write-down value per 01.01. 28 782 000

Avskrivninger i perioden / Depreciation of the period 23373000

Nedskrivninger i perioden / Write-down value of the period 0

AKkk. avskrivninger / Accumulated depreciation 158 441 000

AKkk. nedskrivninger / Accumulated write-down value 28 782 000

Bokfert verdi / Book value 107 403 000

Historisk skattemessig verdi / Historical fiscal value 334 626 000

Tilgang / Purchase 0

Avgang / Sale 0

Skattemessig avskr. verdi / Tax depreciation vaiue 334 626 000

Akk. avskrivninger 01.01. / Acc. depreciation 01.01. 248 517 556

Avskrivninger i perioden / Depreciation of the period 12 055182

Akk. avskrivninger / Accumulated depreciation 260572 738

Skattemessig verdi / Tax depr. value 74 053 262

Skattemessig avskrivningssats / Fiscal depreciation rate 14 %
Note 5: Valuta /Agio:
Agio bestar av / Agio consists of : 2019 2018
Urealisert agio tilknyttet lan / Unrealized currency loan 201 436 2042 784
Realisert agio tilknyttet lan / Realized currency loan -148 332 28 964
Realisert agio andre poster / Realized currency other transactions -616 413 1159 436
Total -966 181 -854 384

Golden Kamsar AS Side 4av8/ Pagedof 8
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Golden Kamsar AS

Note 6: Fordringer / Short-term receivables:

Selskapets fordringer forfaller i sin helhet i lopet av et &r. / Shori-term receivables are due within one year.

Note 7: Deponerte likvider / Restricted assets:

Selskapet har deponert USD 500,000 hos langiver som sikkerhet for panteldnet gjennom laneperioden. Se note 10.

English:
The company has deposited USD 500,000 wiih lender as security for the morigage loan during the term of the loan. See
note no. 10.

Note 8: Egenkapital / Equity:
2019 2018

Aksjekapital / Share capital 100 000 100 000
Overkursfond / Premium capital 0 0
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 100 000 100 000
Akkumulert resultat 01.01. / Accumulated earnings 01.01. 28511 -148 081
Resultat / Resuit 184 344 176 592
Sum annen egenkapital / Total other equity 212 855 28 511
Sum egenkapital / Total equity 312 8558 128 511
Note 9: Pantelin / Mortgage loan:

Selskapets finansiering i Crédit Agricole CIB og DVB Bank SE utlep pr. 31.12.2014 og utestiende lanesaldo pa
USD 13.500.000 ble innfridd den 30.12.2014. Samtidig ble det trukket opp et 1. prioritets pantelén pa USD 16.250.000 i
CIT Finance LL.C.

Lanet loper til 30.04.2020 og skal tilbakebetales med kvartalsvise avdrag fra opptrekksdatoen, hver pd USD 507.803, og en
ballong pa USD 1.685.937 pa siste forfall. Rentebetingelsene er LIBOR + margin. Marginen er 3,5 %.

Se nedenstiende tabell.

Da lanet forfaller innen ett ar fra balansedagen, er lanet klassifisert som kortsiktig gjeld i selskapets regnskaper pr.
31.12.2019.

Selskapet har tilstrekkelige likvide midler til 8 innftri lanet og vil i perioden frem til laneforfall opparbeide storre
likviditetsreserve.

English:

The company’s loan financing with Crédir Agricole CIB and DVB Bank SE expired on 31 December 2014 and the
outstanding loan balance of USD 13,500,000 was settled on 30 December 2014. Concurrently the company drew up a I
priority morigage loan with CIT Finance LLC of USD 16,250,000.

The mortgage loan matures on 30 April 2020 and shall be repaid with quarterly installments, each of USD 507,813, from
drawdown date, and a balloon of USD 1,685,937 on maturity date. The inierest terms are LIBOR + margin. The margin is
3.3 %.

See below table.

Golden Kamsar AS Side 5av 8/ Page 5of 8

11.05.2021 ki 18:01 Brgnngysundregistrene

Side 13 av 21
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Golden Kamsar AS

As the final repayment date of the loan is within one year from the balance sheet date, the loan is classified as shori-term
debt in the company’s accounis as ai 31 December 2019.

The company has sufficient cash available to the settle the loan balance and will during the period unsil maturiry date
continue to build up the cash reserve.

Kurs pr. 31.12. / Exchange rate per 31.12. 87803
Langiver / Lender usp NOK
CIT Finance LLC 2193 740 19261 695
Bokfsrt gjeld som er sikret med pant o.1. / Book value of liabilites:
CIT Finance LLC 2193 740 19261 695
Pilapte rentekostnader / Accrued interest 332 2915
Total 2194072 19 264 610

Bokfert verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfert gjeld / Book value of pledged assets:

Skip / Vessel 107 403 000
Likvider / Liquid assets 20961 376

Total 128 364 376

Selskapets panteldn er sikret med pant i skipet samt selskapets konti og hyreinntekter. / The company’s loan is secured by pledge
in the vessel, the company's accounts and hire income.

Note 10: Gjeld til aksjonzer / Debt to shareholder:

Det er innghtt en ldneavtale med aksjonzeren, Lorentzens Skibs AS, for selskapet sin andel av innkalt kapital i det indre
selskapet. Rentekostnader belastes iht. rlig normrente.

English:
The company has entered into a loan agreement with the shareholder, Lorentzens Skibs AS, related to the company’s

part of the capital contribution in the internal parinership. Inierest on the loan is charged according fo the average
prescribed inferest rate of the year.

Note 11: Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities:

Selskapets kortsiktige gjeld forfaller i sin helhet i lopet av ett ar. / Shori-ferm liabilities are due within one year.

Note 12: Resultat egne poster / Result own items:
2019 2018
Administrasjonskostnader / Administration expenses 0 0
Renteinntekter / Interest income 5 7
Rentekostnader / Inferst costs -16 988 -22 984
Agio / Agio 51 -946
Andre finanskostnader / Other financial ifems 0 0
Endring utsatt skatt / Change deferred tax -53291 -71537
Total -70325 -31 460
Golden Kamsar AS Side 6av 8/ Page 6 of 8§
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Golden Kamsar AS

Note 13: Skattekostnad / utsatt skatt / Tax / deferred tax:
2019 2018

Arets resultat / Net result of the year 237635 184 129
Endringer midlertidige forskjeller / Changes in deferred tax:
Andel skattemessig resultat / Share of fiscal result 367 848 301 605
Andel regnskapsmessig resultat / Share of accounting result -254 670 -208 052
Langsiktige fordringer / Long-term receivables 0 0
Inntektsfering av 3% skattefritt utbytte / 3% income dividend payment 4 600 4211
Fremforbart underskudd / Losses brought forward -412 419 -694 312
Arets skattegrunnlag / Net tax result of the year -57 005 412 419
Betalbar skatt / Tax payable 0 0
Grunnlag utsatt skatt / Deferred tax :
Midlertidige forskjeller / Deferred differences:
Investering / Investment
Regnskapsmessig verdi av investering / Book value investment 1090 460 989 111
Skattemessig verdi av investering / Tax value investment 756 962 542 435
Forskjell / Deferred difference 333497 446 676
Fremfortbart underskudd / Losses brought forward -57 005 -412 419
Sum midlertidige forskjeller / Total deferred tax changes 276 492 34 257
Utsatt skatt / utsatt skattefordel / Deferred tax / Exposed tax benefit 60 828 7537
Skattekostnad / Tax:
Betalbar skatt / Tax payable 0 0
Endring utsatt skatt / Change deferred tax 53292 7537
Sum skattekostnad / Total tax 53292 7537

Utsatt skattefordel er ikke oppfort i balansen da underliggende midlertidige forskjeller ikke kan sannsynliggjeres
nyttiggjort i fremtiden. / Tax losses carried forward is not recognized in the balance sheet as it is not probable that these
can be utilized in the future.

Note 14: Aksjonzrer / Shareholders:

Selskapets aksjekapital er pd kr 100.000 fordelt pd 1aksje a kr 100.000,-.
Selskapets aksjoner er Lorentzens Skibs AS.
Selskapet eier ikke egne aksjer.

English:
The share capital of the company is NOK 100.000 distributed at a number of I share at NOK 100.000,-.

The shareholder is Lovenizens Skibs AS.

The company does not own its own shares.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Note 15:

Navn/
Name

Nicolai Lorentzen
Lars Christian Wiese
Nicolai Heidenreich

Qystein Boe

Golden Kamsar AS

Andeler eiet /representert av styremedlemmer /

Shares owned / represented by the board:

Verv/ Representerer/
Position Represents

Styreleder / Chairman 100,0%
Styremedlem / Direcior 0,0%
Styremedlem / Director 0,0%

Styremedlem / Direcior

0,0%

Eiet direkte/
Owned directly

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

Golden Kamsar AS
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Til generalforsamlingen i Golden Kamsar AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Golden Kamsar AS' &rsregnskap som viser et overskudd p& kr 184 344. Arsregnskapet
best8r av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noteopplysninger til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapsdaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for 8rsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for @ utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for 3 kunne
utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé& ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for 8rsregnskapet s8 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mél med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening

legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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Deloitte.

Uavhengig revisors beretning -
Golden Kamsar AS

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &8 handtere

slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for

var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om

selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,

kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om &rsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,

og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogs
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & s@rge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 6. februar 2020

Deloitte AS

Alf-Anton Eid
statsautorisert revisor
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Tel: +47 23 27 90 00
www.deloitte.no

To the General Meeting of Golden Kamsar AS

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Golden Kamsar AS showing a profit of NOK 184 344. The
financial statements comprise the balance sheet as at 31 December 2019, the income statement for
the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements are prepared in accordance with law and
regulations and give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December
2019, and its financial performance for the year then ended in accordance with the Norwegian
Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the
Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company as
required by laws and regulations, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors {management) is responsible for the preparation in accordance with law and
regulations, including fair presentation of the financial statements in accordance with the Norwegian
Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway, and for such
internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern. The
financial statements use the going concern basis of accounting insofar as it is not likely that the
enterprise will cease operations.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services te clients. Organisasjonsnummer: 580 211 282

Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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Deloitte.

Independent Auditor's Report -
Golden Kamsar AS

As part of an audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally
accepted in Norway, including 1SAs, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

« identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error. We design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

« obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

« evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

+ conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our
auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to
the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to
cease to continue as a going concern.

« evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Opinion on Registration and Documentation

Based on our audit of the financial statements as described above, and control procedures we have
considered necessary in accordance with the International Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3000, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information, it is
our opinion that management has fulfilled its duty to produce a proper and clearly set out registration
and documentation of the Company’s accounting information in accordance with the law and
bookkeeping standards and practices generally accepted in Norway.

Oslo, 6 February 2020
Deloitte AS
Alf-Anton Eid

State Authorised Public Accountant (Norway)

Note: This translation from Norwegian has been prepared for information purposes only.
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