== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

987 205 229
Aksjeselskap
FAZENDA AS
Grundingen 2
0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Lin Lynghaug
20.05.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 25.05.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987205229

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 45 128 878 59 353
Sum kostnader 128 878 59 353
Driftsresultat -128 878 -59 353
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 15 141 408 -1 479 086
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 18 962 24572
Annen renteinntekt 25321 3623
Sum finansinntekter 185 691 -1 450 891
Nedskrivning av finansielle eiendeler 649 999

Rentekostnad til foretak i samme konsern 38715 30417
Annen finanskostnad 1163481 835030
Sum finanskostnader 1852 195 865 447
Netto finans -1 666 504 -2 316 338
Ordineert resultat far skattekostnad -1 795 382 -2 375691
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 -17 847 -13 546
Ordinaert resultat etter skattekostnad -1 777 535 -2 362 145
Arsresultat -1777535 -2362 145
Overfaringer og disponeringer

Overfering til/frafond -2539 271 -1 479 086
Overferinger til/fraannen egenkapital 761736 -883 059
Sum overferinger og disponeringer -1777535 -2 362 145
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987205229

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 164 047 146 200
Sum immaterielle eilendeler 164 047 146 200

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 1 000 000
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 2 202 500
Sum varigedriftsmidler 1202 500

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 15 7 496 379 10 396 905
Sum finansielle anleggsmidler 7496 379 10 396 905
Sum anleggsmidler 8 862 926 10543 105
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 94

Andre fordringer 10000 1210 000
Konsernfordringer 2 289 546 844 304
Sum fordringer 2 299 640 2054 304

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 1327711 129 552
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1327711 129 552
Sum omlgpsmidler 3627 351 2183 856
SUM EIENDELER 12 490 277 12 726 961

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987205229

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 6 1100 100 1100 100
Overkurs 610 091 610 091
Sum innskutt egenkapital 1710191 1710191

Opptjent egenkapital

Fond 6 164 581 8703 852
Annen egenkapital 2293801 1247116
Sum opptjent egenkapital 8 458 382 9950 968
Sum egenkapital 10 168 573 11 661 159
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 14 1 000 000 1 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 1 000 000 1 000 000
Sum langsiktig gjeld 1 000 000 1 000 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1090 241
Kortsiktig konserngjeld 14 1320614 65 561
Sum kortsiktig gjeld 1321704 65 802
Sum gjeld 2321704 1 065 802
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 12 490 277 12 726 961

25.05.2022 ki 14:48 Brgnngysundregistrene Side 3 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987205229

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 8 8521578 7086 433
Sum inntekter 8521578 7086 433
K ostnader

L gnnskostnad 4,13 7132 063 7069 310
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 51118 33104
Annen driftskostnad 4,5 4791914 4980419
Sum kostnader 11 975095 12 082 833
Driftsresultat -3453517 -4 996 400

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 163 503 156 879
Annen renteinntekt 39779 49 608
Sum finansinntekter 203 282 206 487
Rentekostnad til foretak i samme konsern 594 1433
Annen rentekostnad 74 318 849
Annen finanskostnad 1073030
Sum finanskostnader 74912 1075312
Netto finans 128 370 -868 825
Ordineert resultat far skattekostnad -3325 147 -5 865 225
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 -17 847 -13 546
Ordinaert resultat etter skattekostnad -3 307 300 -5851 679
Arsresultat -3307 300 -5851 679
Minoritetsinteresser -891 301 -1 494 205
Arsresultat etter minoritetsinter esser -2 415 999 -4 357 474
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987205229

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 164 047 516 025
Sum immaterielle eilendeler 164 047 516 025

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 1 000 000 1 000 000
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 2 404 727 425 924
Sum varigedriftsmidler 1404 727 1425924

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 500 500
Fordringer p& konsernselskap 14 2 000 000 2100 000
Sum finansielle anleggsmidler 2 000 500 2100 500
Sum anleggsmidler 3569 274 4042 449
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 3989 315 4 488 395
Andre fordringer 445 683 1939 686
Konsernfordringer 14 1022 659 665
Sum fordringer 5457 657 6 428 746

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 5863 856 5546 443
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5 863 856 5546 443
Sum omlgpsmidler 11321513 11975 189
SUM EIENDELER 14 890 787 16 017 638
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987205229

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6 1100 100 1100 100
Overkurs 610 091 610 091
Sum innskutt egenkapital 1710191 1710191

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5814 260 8130275
Minoritetsinteresser 2612754 3604 039
Sum opptjent egenkapital 8427014 11734 314
Sum egenkapital 10137 205 13 444 505
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 207 847 195 894
Skyldige offentlige avgifter 1208 951 915 737
Kortsiktig konserngjeld 14 2725223 501 042
Annen kortsiktig gjeld 611 561 960 460
Sum kortsiktig gjeld 4753 582 2573133
Sum gjeld 4753 582 2573133
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 14890 787 16 017 638
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Konsernregnskap
2020

Fazenda AS
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Fazenda AS

Innhold

Arsheretning
Resultat
Balanse

Kontantstrgmanalyse
Noter
Revisjonsberetning
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987205229

Fazenda AS

Arsberetning 2020

Virksomhetens art og lokalisering

Fazenda AS er morselskap for Fazenda Securities AS og Fazenda Utvikling AS. Virksamhetens formal er 3 vazre morselskap i
et kensern som kan bestd av andre selskaper som driver virksomhet tilknyttet corporate finance, forvaltning, investeringer
og lignende virksomheter. Fazenda Securities AS har verdipapirkonsesjon. Selskapet og konsernet driver sin virksomhet
fra Aker Brygge i Oslo.

Pkanomisk/fremtidig utvikiing

Selskapet hadde et underskudd i 2020 pd TNOK 1 778. Konsernet hadde et underskudd pd TNOK 3 307, Ettersom selskapet
er et holdingselskap, vil selskapets resultat variere i forhold til resultat og avkastning fra datterselskapene.
Markedssituasjonen for konsernet ble i 2020 preget av koronasituasjonen som inntraff, For en periode stoppet markedet
mer eller mindre opp. | Igpet av 2. halvar 2020 tok det seg imidlertid opp igjen, og den gode utviklingen ser ut til &
fortsette i 2021.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og lagt til grunn ved
utarbeidelsen av regnskapet.

Arbeidsmiljp og likestilling

Selskapet hadde pr. 31.12 ingen ansatte. Konsernet hadde ved drets utgang 7 ansatte {hvorav 1 kvinne). Sykefravaret har
veert ubetydelig i 2020. Det har ikke blitt innrappertert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i Ippet av dret. De ansatte gir
utrykk for et godt arbeidsmiljg i selskapet. Styret deler denne oppfatningen.

Kansernet har innarbeidet en policy som tar sikte p8 at det ikke forekommer forskjellsbehandling grunnat kjgnn ved
eventuelle ansettelser eller styreverv,

Selskapets styre bestdr av 1 mann.

Ytre milig

Selskapets eller konsernets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner elier andre pélegg av miljpmessig karakter.
Selskapet har heller ikke iverksatt spesielle miljgtiltak.

Virksomhetens bransje medferer verken forurensning eller utslipp som kan vere til skade for det ytre miljg, og det er
derfor ikke iverksatt spasielles tiltak pd dette omradet.

Finansiefl risiko

Markedsrisiko

Konsernet er ikke eksponert for endringer i valutakurser. Konsernet har for tiden ingen inntekter i utenlandsk valuta. Det
er derfar ikke iverksatt tiltak for & redusere selskapets valutarisiko og den driftstilknyttede markedsrisiko.

Konsernets balanse er ikke eksponert mot endringer i rentenivdet, da konsernet ikke har gjeld til kredittinstitusjoner.

Kredittrisiko
Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses som tilfredsstillende gitt rddende
markedsforhold. Brutto kredittrisiko pd balansedagen utgj@r totalt 7,5 millioner for konsernet.

Likviditetsrisiko
Forfallstidspunkter for kundefardringer opprettholdes. Kensernet har ingen betydelige leveranderavtaler. Selskapet og
konsernet ansees 3 ha en tilfredsstillende likviditat til & mgte de ldpende forpliktelser til enhver tid.

Redegjgrelse for drsregnskapet
Selskapet/konsernet er ikke utsatt for saerskilte faktorer som pdvirker virksomheten ut over hva som er vanlig for
virksomheter i denne bransjen.

Totalkapitalen for selskapet var ved utgangen av dret TNOK 12 490 med en egenkapitalandel pé 81%. Tilsvarende for
kansernet var TNOK 14 821 og 68 %. Selskapets ledelse anser dette som tilfredsstillende.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987205229

Styret mener at drsregnskapet og konsernregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets og konsernets eiendeler og
gjeld, finansielle stilling og resultat. Det har ikke inntruffet forhold etter regnskapsarets slutt som har betydning for
selskapets stilling og resultat

Dispanering ov resuitat
Styret fares|ar at drets resultat anvendes slik det fremgar av resultatregnskapet.

Oslo, 20. mai 30,

(&

Gudmund Sgkensen
Styrets leder / Daglig leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987205229

Fazenda AS

Resultatregnskap

for perioden

1. januar til 31. desember

Morselskap Note Konsern
2020 2019 2020 2018
Kr 4] o} Driftsinntekt 8 Kr 8521578 7 086 433
Driftskostnad:
0 ¢} Lenn og scsial kostnad 4/13 7132063 7069310
0 0 Ordinaer avskrivning 2 511138 33104
128 878 59353 Annen driftskostnad 4,5 4791914 4 980 419
128878 59 353 Sum driftskostnad 11975 095 12 082 833
{128 878) {59 353) Driftsresultat {3453 517) {4 996 400)
Finansinntekt og -kostnad:

141 408 (1 479 086) Resultatandel datterselskap 15 0 1}
18962 24572 Renteinntekt konsern 163 503 156 879
25321 3623 Annen renteinntekt 36779 49 608

1] 1] Annen finansinntekt o] 0
{649 999) 0 Nedskrivning finansielle anleggsmidler o] o]
{38 715) (30417) Rentekostnad konsern {594) (1433)
0 0 Annen rentekostnad (74 318) (849)
{1163 481) {835 030) Annen finanskostnad o] (1073 030)
{1666 504) {2 316 338) Netto finansinntekt 128 370 {858 B25)
(1795382} {2375691) Ordinzrt resultat for skattekostnad {3325147) (5865 225)
(17 B47) {13 546) Skattekostnad pd ordinaert resultat 3 (17 847) (13 546}
{1777 535) {2 362 145) ARSRESULTAT {3 307 300} {5851679)
Minaritetens andel av resultat {891301) (1494 205)
Overfgringer:
(2539271} {1479 086) Overfort fond for vurderingsforskjeller
Q 0 Avsatt til utbytte
761 736 {883 059) Overfart annen egenkapital
{1777535) [2362145) Sum
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987205229

Fazenda AS

Balanse
pr. 31. desember

Morselskop Nate Konsern

2020 2019 2020 2019

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler:

Kr 164 047 146 200 Utsatt skattefordel 3 Kr 164 047 516 G25
164 047 146 200 Sum immaterielle eiendeler 164 047 516 025
Varige driftsmidler:
1000 000 o] Tomt 1000 000 1000 000
202 500 Q Driftslgsere, inventar, kentormaskiner ? 404 727 425924
1202500 0 Sum varige driftsmidler 1404 727 1435924
Finansielle eiendeler:
7496 379 10 396 905 Aksjer i datterselskap 15 4] 0
0 0 Investering i andre selskap 500 500
0 0 Fordringer pa konsernselskap 14 2 000 000 2100 000
7 496 379 10 396 905 Sum finansielle eiendeler 2 000 500 2 100 500
8862926 10543105 Sum anleggsmidler 3569 274 4042 449
Cmligpsmidier
Foradringer:
94 0 Kundefordringer 3989 315 4 488 395
2289546 844 304 Fordring konsernselskap 14 1022659 665
10 000 1210000 Andre fordringer 445 683 1939 686
2299 640 2054 304 Sum fordringer 5457 657 6 428 746
1327711 129 552 Bankinnskudd 9 5 B63 856 5546 443
3627 351 2183 856 Sum omlgpsmidler 11321513 11975 189
12 490 277 12 726 961 SUM EIENDELER 14 890 7387 16 017 638
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987205229

Fazenda AS

Balanse
pr. 31. desember

Morseiskap Note Konsern

2020 2015 2020 2019

EGENKAPITAL OG GIELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital:
Kr 1 100 100 1100 100 Aksjekapital 6 Kr 1100 100 1100100
610 091 610 091 Overkurs 610 091 610081
1710191 1710191 Sum innskutt egenkapital 1710191 1710191
Opptjent egenkapital:
6 164 581 8703 B52 Fond for vurderingsforskjeller 0 o]
2 293 801 1247116 Annen egenkapital 5814 260 8130275
8 458 382 9950 568 Sum opptjent egenkapitai 5814 260 8130275
Minoritet 2612754 3604 040
10168573 11661159 Sum egenkapital 7 10137 205 13 444 505
Gjeld
Annen longsiktig gjeld
1000 000 1 000 000 Gjeld til konsernselskap 14 a 0
Kortsiktig gjeid:
1090 241 Leverandprgjeld 207 847 195 894
1320614 65561 Gjeld til konsernselskap 14 2725223 501042
0 [} Betalbar skatt 4] 0
0 o Skyldig offentlige avgifter 1208951 915 737
0 0 Avsatt uthytte 0 0
0 o] Annen kartsiktig gield 611 561 960 460
1321704 65 802 Sum kortsiktig gjeld 4753 582 2573133
2 321704 1065 802 Sum gjeld 4753 582 2573133
12 490 277 12 726 961 SUM EGENKAPITAL QG GJELD 14 890 787 16017 638

Oslo, 20. maj 2

Styrets leder / Daglig leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987205229

Fazenda AS

2020 2019
Kr (1795382)  (2375691)
0 0

0 0

- 0
{94) 0

849 241

4100526 2314113

2305 899 {61337}

0 0

{1202 500) 0

284 949 0

{917 551} 0
(190189} (1385 210)

o 0

{190189) (1385 210)
1198159 (1446547}
129552 1576099
1327711 129 552

Kontantstrgmanalyse

Overskudd far skattekostnad

Betalte skatter

Ordingre avskrivninger

Nedskrivning anleggsmidler

Endring i kundefordringer

Endring i leverandprgjeld

Endring andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Investeringsaktiviteter

Avgang aksjer/ andeler

Tilgang driftsmidler

Innarbeidet egenkapital ifm fusjon

Netto kontantstrém fra investeringsaktiviteter

Finansieringsaktiviteter
Endring utlan konsern
Utbytte

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Likviditetsendring giennom &ret
Likviditetsbeholdning 01.01

Likviditetsbeholdning 31.12.

Konsern
2020 2019
Kr (3325 147) {5 865 225)
o] {1888 983)
51118 33104
0 238 000
495 080 3021815
11953 (628 657)
1438318 {1197 878)
(1324 678} {6 287 824)
369 825 2 046 867
{29921) (83 042)
0 0
339 904 1963 §25
1302 187 (728 334)
0 0
1302 187 {728 334)
317413 (5052 333)
5546 443 10598 776
5 863 B56 5546443
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987205229

Fazenda AS

Noter til regnskapet
31. desember 2020

Note1 Regnskapsprinsipper
Regnskapet er utarbeidet i henhold til narske regnskapsregler/-standarder.

Hovedregel| for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk, er klassifisert som anfegasmidler. Andre eiendeler er kiassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett &r fra etableringstidspunktet, er uansett klassifisert som
omligpsmidler. Ved klassifisering av kartsiktig og langsiktig gjeld, er analoge kriterier lagt til grunn.

Anlaggsmidler er vurdert til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ndr verdifallet forventes 4 ikke vaere
forbighende. Anleggsmidler med begrenset @konomisk levetid avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.
Omlgpsmidier er vurdert til det Javeste av anskaffelsespris og virkelig verdi. Langsiktig og kortsiktig gield batansefares
bl nominelt belgp pd etableringstidsunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 &r og har en
kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares l@pende under driftskostnader,
mens pikostninger ller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris op avskrives i takt med driftsmidlex.

Fordringer
Kundefordringer er oppfart i balansen til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap er
gjort pA grunnlag av individuell vurdering av fordringene. Andre fordringer er oppfart til palydende.

Leasing/leieavtaler
Arets leie er kastnadséart i regnskapet.

Skatter

Skattena kostnadsferes ndr de paleper, dvs, at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat for skatter.
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bdde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 22% pd grunnlag av de midlertidige forskjeller scm eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd tit fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofert.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metade. Kontanter orfatter bankinnskudd.

Inntektsfaring
Innteksfring skjer nr inntekten er opptjent. For suksessbaserte oppdrag, skjer inntektsfpring nar det ikke eksisterer
noen usikierhet om at transaksjonen vil bli giennomfart.

Klassifisering av balanseposter
Omigpsmidier og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller 1il betaling innen ett dr etter balansedagen,
samt paster som knytter seg til varekretslepet. fvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Datterselskap

Datterselskaper er vurdert etter egenkapitalmetoden i selskapsregnskapet. Morselskapets andel av resultatet er basert
p de investerte salskapenas resultat etter skatt med fradrag for interne gevinster og eventuelle avskrivninger pa
merverdi som skyldes at kostpris pd aksjene var hayere enn den ervervede andelen av bokfart egenkapital. |
resultatregnskapet er resultatandelene vist under finanspaster, mens eiendelene i balansen er vist under finansielle
anleggsmidler

25.05.2022 kI 14:48 Brgnngysundregistrene Side 15 av 23



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987205229

Fazenda AS

Note 1 fortserter,

Koasolideringsprinsipper

Kansernregnskapet omfatter morselskapet Fazenda AS og datterselskapene Fazenda Securities AS {65%) og Fazenda
Utwvikling AS {65%). Konsernregnskapet er utarbeidet etter oppkjigpsmatoden.

Ved oppkjepsmetaden elimineres kostpris for aksjer i datterselskap mot bokfert egenkapital i datterselskapet. Merpris
pa oppkppstidspunktet er allokert til de eiendelene merprisen er relatert til. Ved konsolidering er zlle transaksjoner og
mellomvasrende mellom selskapene eliminert.

Valuta
Pengeposter | utenlandsk valuta er vurdert etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Pensjonar
Selskapet har en innskuddsordning pensjonsardning, og har siledes ingen balansefart forpliktelse.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Selskapet er ikke ekspanert far endringer i valutakurser. Selskapet har ikke inntekter i utentandsk valuta. Selskapet har
sdledes ikke gjort tiltak for 3 redusere selskapets valutarisiko og den driftstilknyttede markedsrisika. Selskapet er ikke
eksponert mat endringer | renteniviet, da selskapet ikke har gjeld til kredittinstitusjoner.

Kredittrisiko
Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til 3 oppfylle sine forpliktelser ansees som tilfredsstillende gitt radende

markedsforhold. Brutto kredittrisiko pd balansedagen utgjer totalt kr 2,3 millioner for selskapet. Selskapet har ikke
giort spesielle tiltak for & minimere risikoen.

Likviditetsrisiko

Forfallstidspunkter for kundefordringer opprettholdes. Selskapet har ingen betydelige leverandgravtaler. Selskapet
anser likviditetsrisikoen far 3 veere middels da selskapet har lite 1an, men noe stram arbeidskapital.

Note 2 Varige driftsmidler

Inventar/
Morseiskapet Tomt Kunst Driftstilbehgr Sum
Anskaffelseskost pr01.01. a] o 4] Q
Titgang 1000 000 202 500 0 1202500
Avgang 0 \] 0
Anskaffelseskost 31.12. 1000 000 202 500 0 1202 500
Akk. avskrivninger 01.01 o 0 0 0
Arets avskrivninger 0 0 0 0
Akk. avskrivninger 31.312. 4] 0 0 ol
Bokfgrt verdi 31.12 1 000 000 202 500 0 1202500
Avskrivningssats Ingen Ingen 3-54r

Inventar/
Konsern Tomt Kunst Driftstilbehar Sum
Anskaffelseskost pr 01.01. 1000000 337 864 2474716 3812580
Tilgang 1 000000 0 250921 1029921
Avgang (1000 000) 0 Q {1000 000}
Anskaffelseskost 31.12. 1 000 000 337 864 2504 637 3842501
Akk. avskrivninger 01.01 "] 0 2386656 2 386 656
Arets avskrivninger g 0 51118 51118
Akk_avskrivninger 31.12. 1] 0 2437774 2437774
Bokfart verdi 31.12 1 000 000 337 864 €6 B63 1404727
Avskrivningssats ingen Ingen 3-54r
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Fazenda AS
Note 3 Skatt
Morselskapet
Arets skottekostnad bestdr av: 2020 2019
Betalbar skatt [} o
Endring utsatt skatt (17 847} {13 548)
Skatteeffekt konsernbidrag fért mot utsatt skatt 0 1]
Sum {17 847) [13 546)
Beregning av drets skattegrunnlog: 2020 2019
Resultat fgr skattekostnad (1795 382) (2375691}
Perrmanente forskjeller (99 221) 1479086
Tap ved salg av aksjer 1163481 8315030
Nedskrivning finansielle eiendeler 649 933 0
Endring midlertidige forskjeller {inkl underskudd til fremfdring) 81123 61575
Arets skattegrunnlag 0 0
Betalbar skatt {22%) [¢] [¢]
Oversikt over midlertidige forskjeller: Endring 31.12.20 31.12.18
Underskudd til fremfering {81 123) {745 668) {664 545)
Utsatt skattefardel {22%} {17 847) [164 047} (146 200)
Konsern
Arets skattekostnod bestér av: 2020 2019
Betalbar skatt 0 0
Endring utsatt skatt 117 B47) [13 546)
Sum (17 847) 203 735
Beregning av drets skattegrunniag: 2020 2019
Resultat far skattekostnad (3325 147) {5865 225)
Tap salg av aksjer 1163481 835030
Nedskrivning finansielle eiendeler 649999
Tilbakef@ring korreksjonsinntekt 141 408 (1479 086)
Permanente forskjeller {331 477) 1872089
Endring midlertidige forskjelles {inkl underskudd til fremfgring) 1701 736 4637192
Arets skattegrunnlag 0 [}
Betalbar skatt [22%) 0 0
Oversikt over midlertidige forskjeller: Endring 31.12.20 31.12.19
Driftsmidler mm, 23529 (19 558) (43 0B5)
Underskudd til fremfering {2883 483) {7 469 130) (4585 647)
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 2778831 6743018 3964 187
Netto midlertidige forskjeller (81123} (745 668) (664 545)
Utsatt skattefordel (22%) (17 847} (164 047) {1456 200}

I henhold til God regnskapsskikk for sma faretak balansefgres ikke utsatt skattefordel i datterselskapena
Fazenda Securities AS og Fazenda Utvikling AS.
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Fazenda AS

Note4 ignnskostnader, antall ansatte, podtgj@relser, lan ti ansatte mem,

Konsern 2020 2019
Lann 5597 749 5535171
Arbeidsgiveravgift 840 404 846 401
Pensjonskostnader 245170 248291
Finansskatt 134695 116563
Annen godtgjarelse 314045 322884
Sum 7132 063 7 069 310
Antall drsverk 7 8
Lan/ytelser til styret 2020 2019
Lgnn/bonus 767 320 727320
Annen godtgjdrelse 44 687 22051
Sum 812 007 749371

Styrets lader er ansatti konsernet og mattar lann for arbeidsinnsats.

Det er ikke gitt andre ytelser, ytet 1an eller annen sikkerhetsstillelse ovenfor noen styremedlemmer eller nzrstdende av
disse.

Ledelsen i konsernet deitar i den generelle pensjonsordningen i selskapet som er beskrevet i pensjonsnoten. Det er ikke
avtalt noe form for bonuser, opsjonsprogram eller ettarlannsordninger for noen iledelsen. Ledelsen har ikke mottatt
godtgjarelser eller gkonomiske fordeler fra andre foretak i samme konsern, enn det som er vist over. Det er ikke gitt
tillepgsgodtgjarelse for spesielle tjenester utenfar de normale funksjoner for en leder.

Revisor

Kostnadsfart revisjonshonorar fordeler seg som fglger (ekskl mva):

Maorselstap Konsern
2020 2019 2020 2019

Ordinaer revigjon 53 80C 38000 126 B72 174 500
Andre attestasjonstjenaster 4200 7 800 4] 365 23500
Sum 58000 45 800 168 237 198 000
Note 5 Leasing/leieavtaler - Konsern
Leieobjekt Avtalens periode Arlig leie
Lokaligie pr. ar. 1.7.2016 - 19.3.2020 1044 022
Lokalleie pr. 3r. 19.3.2020-19.3.2023 1 600 OO0
Nota 6 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Antall Palydende Bokfart
Aksjekapitalen bestdr av fglgende aksjer 11 001 100 1100100
Selskopets aksjonaerer pr 31.12. er:
Aksjonzr Eierinteresser i aksjonazr Antail %
GTS Invest AS Gudmund Serensen (styrets leder) 11001 100 %

Alle aksjer gir de samme rettigheter i selskapat.
Det er ikke ytet [3n eller annen sikkerhetsstilleise ovenfor noen av selskapets aksionaerer eller
narstéende av disse.
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Fazenda AS
Note 7 Egenkapital
Arets endring i egenkapltalen - Morselskap
Aksjekapital Overkurs Frv Annen EX Sum
Egenkapitai 01.01 1100 100 610051 8703 852 1247 115 11661 159
Fusjon 284 949 284 D49
Arets overskudd (2539271 761736 (1777 535)
Egenkapital 31,12 1100100 610091 6 164 581 2 293 BOD 10 168 573
Arets endring i egenkapitalen - Konsern
Aksjekapital Ovarkurs Annen EK Sum
Egenkapital 01.01 1100 100 610 091 11734 314 13 444 505
Arets overskudd (3 307 300) {3 307 300}
B! F 31.12 1100 100 610 0151 B427 014 10137 205
Note 8 Salgsinntekter
2020 2019
Salgsinntekt fra kansesjonsbelagte tjenester 4325000 2659100
Radgivningstjenester 879750 -
Andre tjenester 3316828 4427333
Sum 8521578 7086433
Geografisk inndelt:
Norge 8521578 7086433

Note 9 Bundet bankinnskudd

Av konsernets bankinnskudd er kr 727 965 innestdende pd skattetrekkskonto pr 31.12.
| tillegg bestar bankinnskudd i konsernet pr 31.12 av en depositumskonto for husleie med kr 617 606,-.

Note 10 Gjeld og garantiforpliktelser

Selskapet har ingen garantifarpliktelser eller andre forpliktelser som ikke er regnskapsfert.

Note 11 Valutarisiko

Kansernet har norske kroner som sin hasisvaluta. Konsernet har ikke hatt virksomhetsinntekter t utenlandsk valuta,

Dermed har det heller ikke vaert n@dvendig med med sikring mat valutaekspanering.

Note 12 Miljaforhold

Konsernet har ingen forpliktelser knyttet til miljgrelaterte forhold.

Note 13 Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser
Kansernet har pensjonsardning som omfatter 1 alt 7 personer ved regnskapsérets slutt, Ordningen er en
innskuddsbasert ordning. Den innskuddsbaserte ordninger er avtalt til & utgiere 2,5% av bruttolgnn.

Konsernet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Konsernets pensjansordninger tilfredsstiller kravene 1 denne lov.
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Fazenda AS

Note 14  KensernmellomveErende

Konsernet har mellomvarende med morselskapet GTS Invest AS og andre selskaper eiet av GTS Invest AS som
ikke er en del av dette konsernet.

Fordringer pd andre konsernselskaper: Marsefskap Konsern
Forfall 2020 2019 2020 2019
Grundingen Invest AS >1&r 0 0 1000 000 1100 000
GTS Invest AS >13dr 1012614 0 2012614 1000 000
Fazenda Utvikling AS >1dr 1121348 a 0 1]
Fazenda Assset Management AS <13r 0 843639 0 1]
Fazenda Securities AS <13r 77752 0 o] 1]
Fazenda Utvikling AS <1dr 77792 ] 0 a
Stokmarknas Handelseiendom <13r 0 665 o] 665
Grundingen Invest AS <14 0 4] 10 045 a
Sum 2 289 546 844 304 3023659 2 100 665
Gjeld til andre konsernselskaper: Morselskop Kornsern
Forfall 2020 2019 2020 2019
Fazenda Securities AS >idr 1000 000 1065 651 0 a
Fazenda Securities AS <1dr 1320614 [+ 0 [¢]
Grundingen Invest AS >14r 0 o 2725 223 501042
Sum 2320614 1 065 651 2725 223 501 042
Det er ikke ytet sikkerhetstillelser eller garantier for konsernselskaper.
Note 15 Investering i datterselskap
Fozendo Fozendo
Securities A5 Utvikling AS
Anskaffelsestidspunkt 07.09.2004 20.03.2015
Forremningskontor s QTslo
Eierandel/stemmandel i % 65 % 65 %
Tilgang/avgang i perioden 5% 0%
Anskaffelseskost 2770845 650 000
Innskutt egenkapital i ppet av aret o] 0
Selskapets egenkapital 01.01 {100%)} 11325369 {1028115)
Selskapets egenkapital 31.12 [100%) 11542919 {4 077 908}
Selskapets resultat (L00%) 503 217 {3045 792}
Resultatfart resultatandel 141 407 [
Balansefert verdi 7496377 1

Note 16 Fusjon

Fazenda AS har per 31. okteber 2020 innfusjonert det heleide datterselskapet Fazenda Development AS.
Fusgonen er giennomfgrt etter reglene om forenklet mor-datterfusjon i Aksjeloven, og det er ikke utstedt
vederlag, Som fglge av at overdragende selskap var heleid datterselskap av overtakende, er fusjonen
regnskapsfgrt etter reglene om konsernkontinuitet.
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Parinar Revisicn AS

Slalsaviorisente revisoran
Org.nr ' 922 829 845 MVA

o

Til generalforsamlingen i Fazenda AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av rsregnskapet

Konklusjon
Vi har revidert Fazenda AS’ irsregnskap som viser et underskudd for selskapsregnskapet pA NOK
1777 535 og et underskudd for konsernregnskapet pd NOK 3 307 300 og ctter vir mening:

e erdrsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Fazenda AS per 31.
desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstremmer for regnskapsiret som ble
avsluttet per denne datoen ¥ samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

= gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsenet Fazenda
AS per 31. desember 2020 og av konsemets resultater og kontantstrgmmer for det avsluttede
regnskapséret i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Arsregnskapet bestir av:

e selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

* konsernregnskapet som bestir av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfprt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er navhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
prige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vr oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Dvrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestir av Informasjon i styrets
drsberetning, men inkluderer ikke rsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke pvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.
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Uavhiengig revisors beretning for Fazenda AS +m&5ﬁ>

"Fartner Ravisyon AS
Statsautoriserle reviscrer
QOrg.nr. 422 829 845 MVA
I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det vir oppgave 4 lese gvrig informasjon med det

formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og

rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den gvrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pélagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa

henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inncholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for drsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregnskapet

Vért mél er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsti som fglge av
misligheter eller feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med
rimelighet kan forventes & pivirke pkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pé
arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skignn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, feilpresentasjoner
eller overstyring av intern kontroll.

* opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi hensiktsmessigheten av de anvendte regnskapsprinsippene, og rimeligheten av
regnskapsestimater og tithgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen.

* konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av Arsregnskaper, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om rsregnskapet og &rsberetningen. Vare
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Parner Ravisjon AS
3 Statsautoriserte revisorer
Orgnr 822 820 845 MVA
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datocn for revisjonsberetningen.
Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter

driften.
¢ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i Arsregnskapet, inkludert

tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pi en méite som gir et rettvisende bilde.

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomrédene i konsernet for  kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte drsregnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, fglge opp og
gjennomfgre konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for vir revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfpres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert p vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av 4rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin pliki til 4 sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov, forskrift og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 20. mai 2021

PARTNER REVISJON AS

Statsautorisert revisor
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