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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 18 95 166 000 108 545 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 18 6 014 000 5 645 000
rentebagrende verdipapirer

Sum renteinntekter og lignende inntekter 18 101 180 000 114 190 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 18 39 266 000 49 255 000
fraog gjeld til kunder

Sum rentekostnader og lignende kostnader 39 266 000 49 255 000
Netto renteinntekter 18 61 914 000 64 935 000
Provisonsinntekter og inntekter fra banktjenester 19 25677 000 23392 000
Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester 19 2064 000 2645 000
Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 19 8178 000 6 423 000
Sum utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter 8178 000 6 423 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaarende verdipapirer 19 -106 000 1462 000
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -106 000 1462 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 19 227000 312 000
Lann og andre personal kostnader 20 26 362 000 26 409 000
Andredriftskostnader 21 26 791 000 23869 000
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 29 2 559 000 2533000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -2 559 000 -2533 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utldn malt til amortisert kost eller virkelig verdi med 11 4503 000 -188 000
verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebezerende 4503 000 -188 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 33611 000 41 256 000
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 22 5808 000 9201 000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 27 803 000 32 055 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 27 803 000 32 055 000

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 6 098 000 0
egenkapitalinstrumenter

Sum andreinntekter og kostnader 6 098 000 0
Totalresultat for regnskapsaret 33901 000 32 055 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 23-24 3512000 3789 000
Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 23-24 48 173 000 126 741 000
til amortisert kost

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 48 173 000 126 741 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 6-7 3419576 000 3109 328 000
Sum utlén og fordringer pa kunder 3419576 000 3109 328 000
Rentebaerende ver dipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 25 409 430 000 342 045 000
Sum rentebaer ende ver dipapirer 409 430 000 342 045 000
Finansielle derivater

Finansielle derivater 0 0 0
Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 26-27 141 525 000 100 114 000
Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 29 33740 000 36 011 000
Sum varige driftsmidler 33740 000 36 011 000
Andre eilendeler

Andre eiendeler 30 6 799 000 9298 000
Sum andre eiendeler 6 799 000 9298 000
SUM EIENDELER 4062 755 000 3727326 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Innlan fra kredittinstitugoner og finansieringsfor etak

Sum innlén fra kredittingtitusj oner og finansieringsfor etak 0 0
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 31 2 965 741 000 2688298 000
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 2965 741 000 2688 298 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 32 521 195 000 520 491 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 521 195 000 520 491 000
Finansielle derivater

Finansielle derivater 28 153 000 0
Annen gjeld

Annen gjeld 33 12 409 000 14 019 000
Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 22 7 159 000 9332 000
Forpliktelser ved utsatt skatt 22 33000 79 000
Andre avsetninger 399 000 0
Sum avsetninger 7591 000 9411 000
Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 32 25000 000 25000 000
Sum ansvar lig lanekapital 25000 000 25000 000
Fondsobligas onskapital

Fondsobligasjonskapital til amortisert kost 34 40 000 000
Sum fondsobligasj onskapital 40 000 000
Sum gjeld 3532089 000 3297219 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/ei erandel skapital 35 40 000 000 40 000 000
Overkursfond 35 267 000 267 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Fondsobligasjonskapital 34 40 000 000 0
Sum innskutt egenkapital 80 267 000 40 267 000
Opptjent egenkapital

Fond for urealiserte gevinster 35 34 668 000 0
Sparebankens fond 35 410 777 000 387 410 000
Gavefond 35 2 300 000 2300 000
Utjevningsfond 35 2 655 000 130 000
Sum opptjent egenkapital 450 400 000 389 840 000
Sum egenkapital 530 667 000 430 107 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 4 062 756 000 3727 326 000
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{J'E ANDEBU

SPAREBANK

Vi tar det personlig
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Arsberetning for 2020

Virksomheten og lokalisering

Andebu Sparebank avlegger fra og med 2020 selskaps-og konsernregnskap i henhold til de internasjonale
regnskapsstandardene «IFRS»(Interntational Financial Reporting Standards), og er avlagt under forutsetning
om fortsatt drift. Etter styrets oppfatning er det etter regnskapsavslutningen ikke inntradt forhold som i
vesentlig grad vil pavirke regnskapet.

Andebu Sparebank ble etablert i 1863. Banken har hovedkontor i Andebu og en avdeling i Sandefjord. Andebu
Sparebank er en selvstendig lokalbank for Sandefjord og omegn. Vi tilbyr betalingslgsninger, finansiering,
sparing og forsikring for a skape lgnnsomhet og trygghet for vare kunder. Tjenestene ytes gjennom digitale
tjenester og personlig rédgivning. Var radgivning kjennetegnes ved god kompetanse og heye etiske krav.
Banken er langsiktig og tar samfunnsansvar, seerlig lokalt.

Om norsk akonomi i 2020 - og utsiktene til 2021

2020 var aret som leerte oss a takle det uventede. Deler av norsk gkonomi ble stengt ned 12. mars i kampen
mot korona-pandemien, en kamp som ble fgrt med varierende styrke aret ut. BNP-Fastlands Norge falt med
om lag tre prosent, til tross for at Norges Bank kuttet styringsrenten til O prosent. Regjeringen la om
finanspolitikken i ekspansiv retning for 3 hindre en sterkere nedgang i den gkonomiske aktiviteten.

Arbeidsmarkedet ble preget av nedgangskonjunkturen. Arbeidsledigheten steg fra 3,9 prosent ved inngangen
av aret til 5,2 prosent i rets siste kvartal, ifelge Statistisk Sentralbyra.

Overskuddet i utenrikshandelen med varer og tjenester endte p3 10 milliarder kroner, det svakeste
overskuddet siden slutten av 1980-tallet. | Iepet av aret var det store svingninger i oljepris og kronekurs.
Oljeprisen falt til under 25 USD per fat pa det laveste, men hentet seg inn til over 50 USD per fat mot slutten av
aret. Rentenedgang og svakere utenriksgkonomi preget valutamarkedet. Kronekursen viste usedvanlig stor
volatilitet. P& det svakeste var kronekursen mer enn 20 prosent lavere enn ved inngangen av aret. Totalt endte
2020 med en gjennomsnittlig kronekurs som var 6,7 prosent svakere enn aret fgr.

Boligprisene var giennomgaende hgye i 2020. Prisene gkte gjiennomsnittlig med 3,9 prosent pa landsbasis.
Kredittmarkedene ble hardt rammet av den gkonomiske nedgangen, men ble hjulpet av myndighetenes tiltak
som bidro til 3 ske den gkonomiske veksten. Kredittveksten holdt seg godt oppe, til tross for tilbakeslaget i
skonomien. Gjeldsveksten i 2020 var ca. 4,8 prosent for husholdninger, og 3,6 prosent for foretak.
Myndighetenes inngripen, med rentekutt og ulike stgtteordninger bidro til at antall konkurser ble heldt nede.
Utsiktene for norsk gkonomi i 2021 er gode, forutsatt at kampen mot smitte og vaksinering av befolkningen

mot koronaviruset gar som planlagt. Vare handelspartnere antas & fa en robust konjunkturoppgang i lepet av
aret, noe som vil hjelpe révarepriser og gi Norge en markert bedring i utenrikshandelen.
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BNP-veksten i Norge forventes 8 komme tilbake til nivaet far koronapandemien, men arbeidsledigheten vil
trolig holde seg pa et hgyere niva enn fgr koronapandemien.

Lenns- og prisveksten forventes 3 forbli moderat i 2021. | tillegg styrket kronekursen seg mot slutten av 2020.
Dette gir Norges Bank mulighet til 3 holde styringsrenten uendret i 2021.

Kredittveksten antas 3 holde seg pa et moderat niva, da investeringsbehovet i neeringslivet fortsatt vil veere
preget av koronapandemien, mens husholdningenes laneopptak begrenses av beskjeden lennsvekst. Boligpris
veksten vil trolig veere pa samme niva som i 2020.

Finanspolitikken vil preges av tiltak for & hjelpe husholdninger og bedrifter giennom det som forhapentligvis er
koronakrisens siste fase. Det forventes at regjeringen gir den ngdvendige stgtten slik at norsk gkonomi kan snu
fra krise til konjunkturoppgang i lgpet av aret.

Virksomheten i 2020

2020 ble et godt ar for Andebu Sparebank til tross for pandemien. Nedstengningen av Norge og verden i mars
utlgste en stor usikkerhet i skonomien og mange ble permittert fra sine jobber. Pa kort tid fikk mange av vare
kunder innvilget avdragsfrihet og renten pa 13n ble satt ned raskere enn hva som er normal varslingsperiode p3
8 uker. Banken stengte for kunder, ansatte etablerte seg pa hjemmekontor og kunder og ansatte leerte seg &
holde mgter pa Teams. Myndighetenes tiltak med krisepakker og lav rente virket raskt. Fra mai sa viigjen
stigning i boligprisene og ettersparselen etter lan tok seg opp.

Var posisjon som en bank med personlig service og radgivning framstar attraktivt for mange kunder, og vi tror
potensialet for vekst er stort ogsa i arene som kommer. Nar mange konkurrerende banker har fokus pa
kostnadskutt og nedbemanning gker dette mulighetsrommet. Til sammen fikk banken 714 nye kunder. Veksten
har gitt banken en hgy og balansert vekst i utlan og innskudd fra kunder.

Banken gjennomfgrer arlig en kundetilfredshetsundersgkelse. Malingen opererer med en
kundeopplevelsesindeks (KOI), og Andebu Sparebank fikk i ar en KOI p3 91.

Dette er to poeng ned fra 2019, men fremdeles den beste banken i fylket.

Hele 74 % av kundene sier de er sveert forngyd eller usedvanlig forngyd, og lojaliteten er hgy. Banken skarer
seerlig hgyt pa tillit til at bankens ansatte har hovedfokus pa kundens interesser og betydning av bankens
samfunnsengasjement. De gode resultatene gjelder kunder i alle aldre, og breddekundene gir de aller beste
karakterene. Andelen breddekunder har gkt jevnt de siste arene og er nd pa 31,9 prosent.

| arene som kommer gnsker vi a fortsette veksten bade gjennom rekruttering av nye kunder og gjennom
mersalg pa eksisterende kunder. Med et godt skonomisk fundament, et sveert godt omdemme, en spisset
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posisjonering i markedet og en god metodikk for helhetlig skonomisk radgivning, er vi godt rustet for en slik
vekst.

Strategisk samarbeid

Eika Alliansen

Andebu Sparebank er aksjoneer i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av om lag 60 lokalbanker, Eika Gruppen
og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet forvaltningskapital pa over 450 milliarder kroner, 850.000
kunder og mer enn 3.000 ansatte. Dette gjgr Eika Alliansen til en av de st@rste akt@rene i det norske
bankmarkedet, og med 200 bankkontorer i 148 kommuner er alliansen viktig for naeringslivets verdiskaping og
arbeidsplassene i mange norske lokalsamfunn. Andebu Sparebank har ikke egne forsknings og
utviklingsaktiviteter(FOU) da slike aktiviteter skjer i Eika alliansen.

Eika Gruppen styrker lokalbanken

Eika Gruppens visjon er & styrke lokalbankene. Konsernets kjernevirksomhet er a sikre lokalbankene en
moderne og effektiv bankdrift giennom gode og kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser.
Leveransene inkluderer en komplett plattform for bank-infrastruktur inkludert IT og betalingstjenester.

| 2020 inngikk Eika og lokalbankene en avtale med TietoEVRY om leveranse av kjernebanklasninger til
lokalbankene i alliansen. Avtalen vil styrke alliansebankenes langsiktige konkurransekraft gjennom betydelig
kostnadseffektivisering, styrket utviklingskraft og gkt strategisk fleksibilitet. Bankene far en fremtidsrettet IT-
plattform som svarer opp kundenes stadig gkte forventninger til digitale l@sninger og tjenester. Avtalen med
TietoEVRY er beregnet 3 gi alliansebankene i Eika en arlig effektivisering i kostnader pa om lag 40 prosent
tilsvarende NOK 220-250 millioner. Overgangen til TietoEVRY forventes giennomfgrt for alle bankene i 2022-23.

Den ekstraordinzere situasjonen i 2020 forarsaket av korona-pandemien, satte mange av Eikas l@sninger og
leveranser til lokalbankene pa prgver. Det var vanskelig a forutse ringvirkningene av en slik pandemi. Bade IT-
Igsninger og infrastrukturen har vist seg a veere sveert robust. Gjennom aret har Eika Gruppen bistatt bankene i
alliansen med effektive og trygge IT-lgsninger og -infrastruktur bade til bankene og kundene. Effektive
samhandlingsverktgy har sikret tilnaarmet normal drift, ogsa i perioder med mange medarbeidere pa
hjemmekontor. | tillegg har Eika bistatt bankene pa en lang rekke omrader, knyttet til bankenes handtering av
de ulike stettetiltakene iverksatt av myndighetene gjennom aret, bade s& vel i forarbeidet, samt ved
implementering, rapportering og oppdatering av tiltakene.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle produkter, kommersielle Igsninger og
kompetansehevende tjenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter leverer tjenester som sikrer
lokalbankene gkt tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon med kundene.
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Utover disse leveransene gir Eika Gruppen alliansebankene tilgang til kompetanseutvikling med Eika Skolen,
virksomhetsstyring med Eika ViS, skonomi- og regnskapstjenester med Eika @konomiservice og depottjenester
med Eika Depotservice. | tillegg arbeider Eika Gruppen innenfor omrader som kommunikasjon, marked og
merkevare, baerekraft og naeringspolitikk for & ivareta lokalbankenes interesser ogsa pa disse omradene.

Eika Boligkreditt er Eikas kredittforetak, direkte eid av 62 norske lokalbanker. Eika Boligkreditts hovedformal er
3 sikre lokalbankene tilgang til langsiktig og konkurransedyktig finansiering. Selskapet har konsesjon som
kredittforetak og finansierer sin utlansvirksomhet ved utstedelse av internasjonalt ratede obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF). Det innebasrer at Eika Boligkreditt har mulighet til 3 oppta lan i det norske og
internasjonale finansmarkedet, og til enhver tid sgke finansiering der man oppnar markedets beste betingelser.
Gjennom Eika Boligkreditt far alliansebankene dermed tilgang pa svaert gunstig finansiering, og kan
opprettholde konkurransekraften mot stérre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa 129 milliarder kroner (pr Q3 2020) og er fglgelig en viktig
bidragsyter til at kundene i lokalbankene oppnar konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan.

Aktiv Eiendomsmegling

Sandefjord og Andebu Eiendomsmegling AS er var viktigste strategiske samarbeidspartner lokalt, og vi er
samlokalisert i Sandefjord. Vi samarbeider om & gi vare kunder et helhetlig tilbud for kj@p, salg, finansiering og
forsikring av bolig.

Resultatutvikling

Netto rente og kredittprovisjonsinntekter

Et kraftig fall i markedsrenten i 2020 har svekket bankens rentenetto, men er delvis kompensert med en god
vekst i utldn. Rentenettoen ble som en engangshendelse svekket med kr 5,0 millioner i ferste halvar ettersom
renten til vare |Idnekunder ble satt ned umiddelbart for & avhjelpe situasjonen mange kunder var kommet i
etter at koronapandemien rammet, mens vare innskuddskunder rettmessig opprettholdt sine rentevilkar i 8
uker.

| kroner utgjgr rentenettoen kr 61,9 millioner, en reduksjon pa kr 3,0 millioner sammenlignet med 2019. |

prosent av gjiennomsnittlig forvaltningskapital utgjer rentenettoen 1,57 %, mot 1,81 % i 2019.

Renteinntekter fra sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer utgjér kr 6,0 millioner mot kr
5,6 millioner i 2019. @kningen skyldes et hpyere volum av rentebzerende verdipapirer.

Andre driftsinntekter

Samlede netto andre driftsinntekter utgjorde kr 31,9 millioner eller 0,81 % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Tilsvarende tall for 2019 var kr 28,9 millioner.
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Netto andre driftsinntekter fordeler seg slik:

Netto provisjonsinntekter fra banktjenester utgjsr kr 23,6 millioner eller 0,60 % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Dette er kr 2,9 millioner hgyere sammenlignet med 2019. @kningen skyldes gkte
provisjonsinntekter fra Eika Boligkreditt med kr 2,0 millioner. Provisjoner fra salg av forsikringstjenester gkte
med kr 0,2 millioner. Provisjoner fra salg av fondsprodukter gkte med 0,1 millioner. Andre provisjons og
gebyrinntekter gkte med 0,6 millioner sammenlignet med 2019.

Netto kurstap pa aksjer og gvrige verdipapirer utgjer kr 0,1 millioner, mot en kursgevinst kr 1,5 millioner i 2019.

Utbytte fra aksjer og egenkapitalbevis utgjorde kr 8,2 millioner mot kr 6,4 millioner i 2019.

Driftskosthader

Samlede driftskostnader utgjorde kr 55,7 millioner. Dette er en gkning pa kr 2,9 mill. eller 5,5 % sammenlignet
med 2019.

Driftskostnader fordeler seg slik:

Lénn og andre personalkostnader utgjer kr 26,4 millioner, eller 0,67 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital.
Dette er den sammen kostnaden i kroner sammenlignet med 2019.

Andre driftskostnader utgjer kr 26,8 millioner, eller 0,68 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Dette er en
okning pa kr 2,9 millioner sammenlignet med 2019. Bankens IT-kostnader utgjer kr 10,7 millioner og har gkt
med kr 1,6 millioner sammenlignet med 2019.

Avskrivninger utgj@r kr 2,5 millioner og er uendret sammenlignet med 2019

Nedskrivninger pa utlan

Samlede nedskrivninger pa utlan utgjer kr 16,9 millioner, en gkning pé kr 1,3 millioner fra 2019.

Individuelle nedskrivninger er redusert med kr 0,1 millioner fra 2019.
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Nedskrivninger i stage 1 og 2(tidligere gruppevise nedskrivninger) utgjgr kr 8,5 millioner, en gkning pa kr 1,3
millioner sammenlignet med gruppevise nedskrivninger i 2019. Samlede nedskrivninger i stage 1 og 2 utgjer
0,25 % av utlan, mot 0,23 % i gruppevisenedskrivninger for 2019.

Netto misligholdte og kredittforringede engasjementer utgjgr kr 28,6 millioner. Dette tilsvarer 0,83 % av
samlede utlan, mot 1,49 % i 2019.

Resultat fgr skatt

Resultatet for skatt, utgjgr kr 33,6 millioner eller 0,85 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Tilsvarende var
resultatet i 2019 kr 41,3 millioner eller 1,17 %. Resultat fgr skatt er kr 7,7 millioner lavere enn i 2019.

Kostnader i forhold til inntekter utgjgr 59,38 %, mot 56,25 % i 2019.

Resultat etter skatt

Det er avsatt kr 7,2 millioner til skatt og skattekostnaden er kr 5,8 millioner. Resultat av ordineer drift etter
skatt utgjer kr 27,8 millioner eller 0,70 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Tilsvarende var resultatet i
2019 kr 32,1 millioner eller 0,90 %. Resultat f@r skatt er kr 4,3 millioner lavere enn i 2019.

Egenkapitalrentabiliteten utgjer 6,01 %, mot 8,10 % i 2019.

Disponering av arets resultat

Arets resultat pa kr. 27,8 millioner disponeres slik:

Overfert sparebankens fond 24.2
Overfert til gaver 1,0
Qverfert til utjevningsfond 2,6
Sum overfgringer og disponeringer 27,8
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Balansen

Forvaltningskapitalen

Ved utgangen av 2020 var forvaltningskapitalen kr 4.063 millioner, dvs. en gkning pa kr 335 millioner eller 9,00
%. | tillegg til forvaltningskapitalen kommer boligldn overfert til Eika Boligkreditt som utgjer kr 1.313 millioner.
En gkning pa kr 28 millioner fra 2019.

Utlan

Utlan til kunder utgjer kr 3.436 millioner pr 31.12.2020 mot kr 3.125 millioner pa samme tid i fjor.
Utldnsveksten i 2020 utgjer 9,97 % mot tilsvarende 8,33 % i 2019.

Utlan til personkunder har en vekst pa 9,46 %, mens utlan til naeringskunder har en vekst pa 11,45 %.

Andelen av utlan til personmarkedet utgjer 79,8 %, mot 80,1 % i 2019. Andel av utlan til neeringslivssektoren
utgjer 20,2 % mot 19,9 % i 2019. Totalt kommer 95,4 % av utlanene fra Vestfold, hvorav 65,0 % fra Sandefjord
koemmune.

Andebu Sparebank har i tillegg formidlet boliglén til Eika Boligkreditt for til sammen kr 1.313 millioner mot kr
1.285 millioner ett ar tilbake, en vekst pa kr 28 millioner. Samlet utldnsvekst inkludert 1an formidlet til Eika
Boligkreditt utgjer 7,69 % mot 9,75 % i 2019.

Innskudd

Innskudd fra kunder utgjgr kr 2.966 millioner pr 31.12.2020, mot kr 2.688 millioner 12 maneder tilbake.

Innskudd fra kunder gkte med 10,32 %, mot 6,80 % i 2019. Innskudd fra personkunder har en vekst pa 13,72 %,
mens innskudd fra naeringskunder har en vekst pa 0,67 %.

Andelen av innskudd fra personmarkedet utgjar 76,2 % mot 74,4 % i 2019. Totalt kommer 92,6 % av
innskuddene fra Vestfold og 66,6 % fra Sandefjord kommune.
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Garantier

Avgitte garantier pa vegne av kunder utgjorde kr 13,5 millioner. Garanti stilt til Eika Boligkreditt AS utgjgr 19,5 millioner.
Samlet har banken stilt garantier for kr 33,0 millioner, mot kr 39,4 millioner i 2019.

Verdipapirer

Pr 31.12.2020 var det plassert kr 141,5 millioner i aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel
avkastning. Av disse er kr 8,1 millioner plassert i rentefond med god likviditet. | giennomsnitt har banken hatt
kr 8,0 millicner investert i slike papirer.

Samlet bokfert verdi av rentebaerende papirer utgjorde kr 409,4 millioner, mot kr 342,8 millioner i 2019.

Likviditet

Utlédnsvekst pa egen balanse ble kr 311,5 millioner. Denne veksten er finansiert med gkning i innskudd fra
kunder. Bankens markedsfinansiering i obligasjonsmarkedet utgjer kr 521,2 millioner mot kr 519,1 millioner i
2019.

Innskuddsdekningen utgjer 86,30 % mot 86,03 % i 2019.

Banken har kr 266,7 millioner i innskudd i Norges Bank og verdipapirer som kan deponeres som sikkerhet for
lan i Norges Bank. Tilsvarende tall for 2019 var kr 240,4 millioner. Kundeinnskudd og egenkapital finansierer
101,8 % av samlede utlan.

Egenkapital og soliditet

Samlet egenkapital utgjer kr 530,7 millioner, mot kr 430,1 millioner i 2019. Grunnlaget for beregning av
kapitaldekning er 467,92 millioner mot et risikovektet beregningsgrunnlag pa kr 1.961,3 millioner. Dette giren
kapitaldekning for konsolidering med samarbeidende grupper pa 23,86 %, mot 25,04 % i 2019. Bankens
kapitalméal er for tiden fastsatt til 19,5 %. Etter konsolidering med samarbeidende grupper er
beregningsgrunnlaget kr. 2.577,2 millioner og kapitaldekningen 22,20 %.
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Risikoforhold

Styret har vedtatt prinsipper for risikostyring gjennom bankens regler for intern kontroll, andre instrukser og
etablerte ngkkelkontroller. Styret holdes Ippende orientert gjennom periodiske rapporter. Bankens finansielle
risiko bestar i hovedsak av kredittrisiko, rente- og kursrisiko og likviditetsrisiko.

Kredittrisiko

Bankens kredittrisiko er knyttet til utldn, garantier og verdipapirer ekskl. stats- og statsgaranterte papirer.

95,4 % av utlanene er gitt til kunder innen Vestfold fylke. Banken har fa store engasjementer. Sammenlignet
med 2019 er det starst vekst i naeringslan til eiendomssektoren. Portefeljen bestar vesentlig av ferdig utviklede
og utleide naeringseiendommer. Bankens portefelje av byggelan er pa kr 27,1 millioner, mot kr 41,0 millioner i
2019.

Det benyttes et eget saksgangsystem med innlagte fullmaktsbegrensninger pa den enkelte saksbehandler. Ved
vurdering av lanesaker legges det stor vekt pa betalingsevne og sikkerhet.

Risikoklassifiseringen er en integrert del av kredittvurderingsprosessen. Systemet muliggjer en god overvakning
av risikoutviklingen i bankens utldnsportefelie. Utldnsvolumet er delt i 12 risikogrupper, hvor gruppe 1-3
representerer lav risiko og hvor 11 og 12 er misligholdte og tapsutsatte lan.

Fra 2019 til 2020 har engasjement i risikogruppe 1-3 (lav) gkt med 8,2 prosentpoeng til en andel pa 80,5 %.
Engasjement i risikogruppe (middels) 4-7 er redusert med 5,4 prosentpoeng til en andel pa 14,4 %.
Engasjement i risikogruppe 8-10 (hey) er redusert med 2,1 prosentpoeng til en andel pa 4,0 %. Engasjement i
risikogruppe 11-12 er redusert med 0,6 prosentpoeng til en andel pa 1,0 %.

Brutto utldn som er misligholdt mer enn 90 dager er pa til sammen kr 9,3 millioner, tilsvarende 0,27 % av
brutto utlan. Tilsvarende tall for 2019 var 17,4 millioner og 0,56 %. Banken har til sammen nedskrivninger p3 kr
16,9 millioner mot 15,6 millioner i 2019.
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Garantier blir sikkerhetsmessig vurdert pa linje med |an. Plasseringer i verdipapirer skjer i henhold til
retningslinjer som er vedtatt av styret og har lav eller moderat risikoprofil.

Det er ingen endring i kredittrisikoprofilen gjennom regnskapsaret. Styret vurderer kredittrisikoen til 8 veere
liten til moderat for utldn/garantier, og moderat for verdipapirer. For & redusere risikoen for utldn/garantier,
har vi etablert god oppfalging av risikoutsatte naeringslivsengasjementer.

Renterisiko

Bankens renterisiko er knyttet til utldn, innskudd og verdipapirer. Ved endringer i markedsrenten justeres bade
innskudds- og utlansrenten, slik at renterisikoen er minimal for utldn og innskudd med flytende betingelser.
Utlan til kunder som har bundet renten utgjer kr 16,0 millioner. Innskudd fra kunder som har bundet renten
utgjer kr 55,3 millioner.

Bankens beholdning av obligasjoner/sertifikater belaper seg til kr 409,4 millioner, med en gjennomsnittlig
gjenstaende lgpetid pa 0,16 ar. Renterisikoen for verdipapirer vurderes som lav.

Banken har kr 141,5 millioner plassert i aksjer og andre verdipapirer hvorav kr 8,1 millioner er plassert i
rentefond (debitorklasse obligasjoner og sertifikater). Samlet investert belgp var ved arsskiftet 3,5 % av
forvaltningskapitalen. Styret anser kursrisikoen for denne portefelijen som lav.

Likviditetsrisiko

Innskudd fra kunder er bankens viktigste finansieringskilde. En relativ hay etterspersel etter 13n, gjer at
bankens generelle behov for nye kapitalkilder har gkt. Overfaring av |an til Eika Boligkreditt har vaert en
vesentlig finansieringskilde de ti siste arene, og har begrenset behovet for & ta opp senior obligasjonslan.

Bruk av Eika Boligkreditt, rammer for I3n i Norges Bank og en relativ hay andel innskudd fra kunder gjor at
banken samlet har god likviditetsreserve. Banken tilbyr kunder innskuddsprodukt med 31 dagers oppsigelse.
Ved utgangen av dret var kr 579,1 millioner, eller 19,5 % av samlede innskudd fra kunder, bundet med 31
dagers oppsigelse, mot kr 514 millioner i 2019. Likviditetsrisikoen er ytterligere redusert giennom en god
spredning pa kundeinnskudd (fa store innskudd, béde i antall og kundegrupper).

Andebu Sparebank finansierer utlan til kunder med innskudd fra kunder, egenkapital og overfgring av boliglan
til Eika Boligkreditt AS. Finansiering i obligasjonsmarkedet utgjer kr 521,2 millioner. Dette, sammen med en hgy
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andel innskuddskunder som har innskudd med 31 dagers oppsigelse, gjgr at likviditetsrisikoen anses som
uendret. Innskuddsdekningen i 2020 ligger fortsatt pa et hgyt niva med 86,30 %, mot 86,03 % i 2019.

Rentebaerende verdipapirer, inklusive rentefond, utgjgr 14,1 % av samlede innskudd fra kunder. Rentebaerende
verdipapirer for til sammen kr 263,2 millioner, mot kr. 217,5 millioner i 2019, er pantsatt for eventuelle nye
laneopptak i Norges Bank.

Banken har etablert en likviditetsstrategi som sikrer god rapportering av sannsynlig likviditetsrisiko.

Styret oppfatter likviditetssituasjonen som god, og anser likviditetsrisikoen som lav til moderat.

Internkontroll

Banken har etablert en internkontroll i henhold til gjeldende retningslinjer for finansinstitusjoner. Banksjef og
ekstern revisor fremlegger arlig hver sin rapport for styret, hvor det gis en vurdering av bankens risikoer,
rutiner og internkontrollens gjennomfering.

For 2020 framkom ingen vesentlige merknader i rapportene. Banken har implementert et rammeverk for
risikostyring i henhold til gjeldende forskrift.

Barekraftig virksomhet og samfunnsansvar

Beerekraft og samfunnsansvar har vaert viktige temaer i 2020. Virksomheten har vedtatt nye retningslinjer for
baerekraftig virksomhet og samfunnsansvar, det er utarbeidet en plan for baerekraftarbeidet og banken ble
sertifisert som Miljgfyrtarn pa slutten av aret.

| forbindelse med sertifiseringen ble det ogsa laget egne klima og miljgrapporter. Var virksomhet har et relativt
beskjedent klimaavtrykk av egen virksomhet (42,2 tonn co2). Gjennom miljgfyrtarnprosessen har vi gatt
gjennom vare rutiner og kartlagt vart forbruk av strgm, var bilkjgring og var avfallshandtering. En egen
beerekraftgruppe har utarbeidet mal og tiltak for & redusere vare egne utslipp og pavirke atferden hos ansatte,
kunder, leverandgrer og lokalsamfunn.

Som bank er vart stgrste bidrag knyttet til vare kunder. | var baerekraftstrategi skal vi spke a tilby produkter og
tjenester som hjelper kunder i 3 ta grenne valg og at vi skal sette krav til vare kunder og vare leveranderer
innen basrekraft.
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Det er innfgrt en egen policy for beerekraft i kredittvurderingen pa BM som konkretiserer hvilke krav vi skal
sette til vare neeringskunder og hvordan dette skal rapporteres i kredittsakene.

Det er ventet at kravene til risikovurdering, rutiner og rapportering pa baerekraftomradet vil skjerpes i arene
fremover, blant annet gjennom innfgring av EUs taksonomi, innfgring og revidering av NFDR og gkt vekt pa
baerekraft i kapitalkravsregelverk og tilsynspraksis.

Som en oppfelging av miljgfyrtarnsertifiseringen, har vi igangsatt et eget arbeid for klimarisikorapportering
etter det internasjonale rammeverket Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD). | tillegg har vi
startet kompetanseheving péd omradet. Gjennom Eika-samarbeidet far vi ogsa statte til 3 fange opp og
implementere nye krav.

En annen viktig del av vart beerekraftarbeid er knyttet til skonomisk kriminalitet, hvitvasking og
terrorfinansiering. Banken skal bekjempe gkonomisk kriminalitet pa bakgrunn av risikovurderinger og
oppfelging av antihvitvaskomradet, mistenkelige transaksjoner og mulige svindelsaker. For at banken ikke skal
bli brukt som et virkemiddel til hvitvasking, finansiering av terror eller dgdelige vapen, gjennomfgrer banken en
rekke tiltak. Bankens rutiner og retningslinjer baserer seg pa hvitvaskingsloven, med tilhgrende forskrift og
rundskriv fra Finanstilsynet, og dette arbeidet er styrket i 2020.

Vare hovedoppgaver tilknyttet dette er & gjennomfere risikovurderinger, gjennomfere kundekontroll,
underspke mistenkelige transaksjoner og kunder, samt rapportere mistenkelige transaksjoner til @kokrim.

Ogsai Eika alliansen er arbeidet med baerekraft intensivert. Vi felger dette arbeidet tett og tari bruk de
verktgyene som utvikles i alliansen. Nar det gjelder investeringer for banken og vare kunder er ESG-arbeidet i
Eika Kapitalforvaltning spesielt viktig for a sikre ansvarlige og baerekraftige investeringer.

Det planmessige arbeidet knyttet til baerekraft er som nevnt igangsatt i lgpet av 2020. En mer konkret
rapportering av resultater vil derfor veere mer pa plass i arsrapporten for 2021.

Likestilling og diskriminering

| var policy for baerekraftig virksomhet og samfunnsansvar er likestilling og diskriminering omtalt spesielt. Det
er et grunnleggende prinsipp i bankens personalpolitikk at kvinner og menn skal ha like muligheter for &
kvalifisere seg til alle typer oppgaver, og at karrieremulighetene skal vaere de samme. Mulighetene skal videre
veere like uavhengig av alder, etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak, religion, legning,
livssyn eller funksjonsevne. Ingen form for verbal, fysisk og seksuell trakassering skal forekomme. Det skal
heller aldri finne sted diskriminering av kunder pa grunn av alder, kjgnn, rase, religion, nasjonalitet eller sivil
status.

Banken vil arbeide for st@rre likestilling og mer mangfold, bade internt og blant vare kunder. Som bank har vi et
seerlig ansvar for a formidle forskjeller i gkonomikunnskap, sparing, investeringer og skonomiske rettigheter.
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Ved arsskiftet var kvinneandelen i styret 2 av 5, i forstanderskapet 8 av 16 og i bankens ledergruppe 0 av 4. Av
bankens 31 ansatte er 15 kvinner, herav 4 pa redusert tid. Gjennomsnittlig arslgnn for kvinner er kr 454.220-,
mens den for menn er kr 526.781,-. Dette skyldes at andelen kvinner i ledende stillinger er lavere enn for
menn. Tallene baserer seg pa 100 % stilling.

Vart overordnede mal er en jevn kjpnnsfordeling pa alle nivaer i foretaket og det skal gjenspeiles i fremtidig
rekruttering.

Arbeidstidsordninger i selskapet felger av de ulike stillingene og er uavhengig av kjgnn. Imidlertid er andelen
ansatte som jobber deltid noe hgyere blant kvinner.

Banken arbeider aktivt og malrettet for & utforme og tilrettelegge de fysiske forholdene slik at virksomhetens
ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig. For arbeidstakere eller arbeidssgkere med nedsatt funksjonsevne
foretas det individuell tilrettelegging av arbeidsplass og arbeidsoppgaver. Som et ledd i arbeidet med
tilrettelegging av fysiske forhold er det heis og handicaptoalett pa begge arbeidsplasser.

Arbeidsmiljo og personale

Til sammen er det utfert 29,2 rsverk i 2020 fordelt pd 31 ansatte. | tillegg kommer deltidsansatte innen
gruppen vaktmester og rengj@éringspersonale. Det er ansatt 1 nye medarbeider i 2020

Styret vurderer arbeidsmiljget som godt. Det er etablert internkontrollsystem for helse, miljg og sikkerhet.
Andebu Sparebanks virksomhet drives innenfor lovgivningens krav med hensyn til pavirkning av det ytre miljg.
Andebu Sparebank er en IA bedrift (Inkluderende Arbeidsliv).

Sykefravasret var pa 5,9 % i 2020 mot 5,4 %, i 2019. De ansatte har ikke vaert involvert i skader eller ulykker i
forbindelse med arbeid.

Fortsatt drift

Etter styrets vurdering gir resultatregnskapet og balansen med tilhgrende noter fyllestgjgrende informasjon
om arets virksomhet og bankens stilling ved arsskiftet. Det er etter styrets vurdering heller ikke inntruffet
forhold av vesentlig betydning for banken etter regnskapsarets utgang.

| samsvar med regnskapslovens § 3 — 3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede.

Framtidsutsikter

Vestfold, med et diversifisert naeringsliv, god infrastruktur og kort vei til hovedstadsregionen, er en styrke for
utvikling og vekst. Sandefjord kommune har satt konkrete mal for 3 styrke lokalt nzeringsliv. Dette gir var bank
flere muligheter.

16

21.04.2022 kI 15:11 Brgnngysundregistrene Side 21 av 75



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937890540

Etter sveert mange ar med sterk boligprisvekst og en oppbygging av gjeld i husholdningene, gker risikoen for en
korreksjon og nedgang i boligpriser. Det kan forventes en gjeninnhentning av skonomien nasjonalt og
internasjonalt, men det kan fortsatt ta noe tid. Sannsynligheten for rentehevinger fra Norges Bank er sma i
2021.

Konkurransen om ldnekundene vil fortsatt veere sterk nd som norske banker har oppnadd ensket
kapitaldekning.

Trenden fra de siste fire arene, hvor svaert mange har gnsket 3 bli kunde i var lokalbank, har gitt oss en sterk
markedsposisjon i vart marked.

Styret budsjetterer med et resultat i 2021, som er p3 nivd med resultatet i 2020. Dette forutsetter en fortsatt
god vekst og ingen stegrre endringer i rentemargin.

Det er et mal & opprettholde kapitaldekningen pa et hayt niva, men med et fortsatt lavt renteniva og stor
konkurranse kan det bli krevende uten 3 redusere vekstambisjonene. Styret vil ogsa felge tapsrisikoen pa
kreditt ngye.

Kompetanseutvikling vil fortsatt veere et prioritert omrade. Det er viktig at vi tilpasser oss kommende
myndighetskrav, er en attraktiv arbeidsplass og at vi utvikler banken for fremtiden slik at vi opprettholder var
posisjon som en attraktiv leverandgr av finansielle tjenester til vart lokalmarked.

Finansnaeringen er i endring hvor digitaliseringen kommer for fullt. Andebu Sparebank vil utnytte nye digitale
Igsninger i konkurranse med andre banker og nye typer konkurrenter, samtidig som vi vil utvikle den personlige
servicen og radgivningen. Pa den maten skal vi skape en god og fremtidsrettet lokalbank.

Takk

Styret vil rette en takk til alle ansatte for en aktiv og dyktig innsats i regnskapsaret. Takket vasre ansvarsbevisste
og malrettede ansatte har vi lykkes pa mange omrader og taklet utfordringer godt.

En takk ogsa til bankens valgte medlemmer av forstanderskap og andre utvalg samt alle vare kunder og
forbindelser som st@tter opp om banken.

Andebu, 3. mars 2021

i ! ‘/'
tyret | ANDEBU SPAREBANK M ’t fiz ‘L
\e %ﬁv*—;m WWA:) ;2:“ What ‘M‘nbx G
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Lederﬂ Nesﬂedef T } L
/ / e o
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Regnskap 2020

Resultatregnskap

Ordinzert resultat - Tali i tusen kroner

Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost
Renteinntekter fra gvrige eiendeler

Sum Renteinntekter

Rentekostnader og lignende kostnader

INetlo rente- og kredittprovisjonsinntekter

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter
Andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter

Lenn og andre personalkostnader

Andre driftskostnader

Avskrivninger og nedskrivninger pa varige ogimmaterielle eiendeler
Sum driftskostnader

Resultat fer tap

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebzerende verdipapirer
Resultat fer skatt

Skattekostnad

Resultat av ordinaer drift etter skatt

Utvidet resultat - Tall i tusen kroner

Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over utvidet resultat
Skatt

Sum poster som ikke vil bli klassisifert over resultatet

Sum utvidet resultat

Totalresultat

Noter

Note 18
Note 18
Note 18

Note 18
Note 19
Note 19
Note 19
Note 19
Note 19

Note 20

Note 21

Note 29

Note 11

Note 22

2020
95.166
6.014
101.180
39.266
61.914
25677
2.064
8.178
-106
227
31.91m
26.362
26.791
2.559
§5.712
38.113
4.503
33.610
5.808
27.802

6.098

6.098

6.098

33.900

2019
108.545
5.645
114.191
49.255
64.936
23.392
2645
6.423
1.462
312
28.944
26.409
23.869
2,533
52.811
41.068
-188
41.256
9.201
32.056

32.056
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Balanse - Eiendeler

Talli tusen kroner

Kentanter og kontantekvilvalenter

Utlan til eg fordringer pd kredittinstitusjener og fordringer pa sentralbanker
Utlan til og fordringer pd kunder il virkelig verdi

Utlan til og fordringer pa kunder 1il amortisert kast

Rentebaerende verdipapirer

Finansielle derivater

Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Varige driftsmiddler

Andre eiendeler

Sum eiendeler

Balanse - Gjeld og egenkapital

Tall i tusen kroner

Innlan fra kredittinstitusjoner
Innskudd fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Finansielle derivater

Annen gjeld

Betalbar skatt

Utsatt skail

Andre avsetninger

Ansvarlig lanekapital
Fendsobligasjenskapital
Sum gjeld

Aksjekapital/Eierandelskapital
- Egne aksjer/egenkapitalbevis
Overkursfond
Kempensasjonsfond
Fondsobligasjenskapital
Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Fend for vurderingsforskjeller
Fond for urealiserte gevinster
Sparebankens fond

Gavefend

Utjevningsfond

Annen egenkapital

Kundeutbytte
Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital
Sum gjekd og egenkapital
Andebu, 31.12.2020/03.03.2021
tyret | ANDEBU SPAREBANK M ’t
\e '-1'\)& Lt
'Qbﬂ’bg?m Rolf Fevang
Lederf Nesueder
' / //1/\ / F§<L)Cu\
o Wt‘sr K}afgag Llnn Therese Bekken
e
Banksjef

Noter

Note 23-24
Note 23-24

Note 6-7
Note 25
Note 28
Note 26-27
Note 29
Note 30

Noter

Note 31
Note 32
Note 28
Note 33
Note 22
Note 22

Note 32
Note 34
Note 35
Note 35

Note 34

Note 35
Note 35
Note 35
Note 35

r'l: '1‘

2020

3.512
48.173

0
3.419.576
409.430
0

141.323
33.740
6.799
4.062.756

2020

0
2.965.741
521.193
133
12.409
7.159

33

399
25.000

0
3.532.088

40.000
0

267

0
40.000
0
80.267

0
34.668
410.777
2.300
2.633

0

0
450.400

530.667

4.062.756

\oue'fl— Hn.«g,

Ingrid Knofige- Haugoe

e (Joﬁﬁagl '('S'i'lfrrldlg‘7

2019

3.789
126.741

0

3.109.328
342.043

0

100.114
36.011
9.298
3.727.325

2019

0

2.688.298
520.491

0

14.019
9.332

79
0

25.000
40.000
3.297.219

40.000

267

387.410
2.300

130
0
0

389.841

430.107

3.727.325

J
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EK- Oppstilling

Morbank Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital
Fond for Ford for
vurderings- wealisetz  Annen opptient
Talt wsen kroner itaibev Hybrid-capital fond _ Utiewn Utbyre Gavefond Torskjeler gevinster eqenkepital __ Sum it
Egericapiml 31.12.2019 40000 267 387411 130 2300 430108
Overgeng il IFRS 20000 353 ) 28717 69.769
it 01.01.2020 40000 267 40000 3883654 2 ] 2300 [ 28717 [ 430877
Resultst etter skatt 24.192 261 26,802
Estimatavik pensjon 2
Endiing | unsatt skat estmatevrik [
Verdiendringtigiengelig for saig 5951 5951
Verdiendring utlan (ECL12 mnd) [
Skatt pé verdiendring utian [
Totdresumi 31.12 2020 ] a a 24192 2610 o o ] 5951 ] 32753
Transsksjoner med eierme
Utbetsht utbytie
Wnstettels v ny hybridkaptal
Utbets he renter by ridkapial A7 1778
Skatt pé renter rybdrikapital direkte mot egenkapitaien
Ending 2gne egenkapitalbeyis
184 184
Egenicapimi 31.12.2020 20000 257 0000 410777 2655 o 2300 9 30668 9 530667
Egenkapitl 31.12.2018 356,986 2300 359.286
Resuli! etter skatt 30425 130 30.555
Emisjon EK bevis 40,000 267 0267
Estmatavik pensjon [
Endiing | unsatt skat estmatevrik [
ag 2
Egenkapinl 31.12.2019 40.000 267 a 387411 130 [ 2300 [ [ [ 430.108

Av resultat etter skatt er kr 1 million overfart til gaver. Regnskapsfarselen til gavefondet skjer nar forstanderskapet har besluttet
disponeringen.
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Kontantstremoppstilling
KONTANTSTR@MOPPSTILLING - DIREKTE METODE

Tall i tusen kroner 2020 2019

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Netto utbetaling av I&n til kunder -311.599 -241.941
Renteinnbetalinger pa utlén til kunder 94.626 106.482
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder 277.357 171.056
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -29.767 -34.882
Renteutbetalinger pa gjeld til kredittinstitusjoner/renteinnbetalinger pé innskudd kredittinstitusjoner 540 1.208
Kjop og salg av sertifikat og obligasjoner -66.628 -45.934
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner 6.014 5.678
Netto provisjonsinnbetalinger 23.613 20.747
Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer 234 950
Utbetalinger til drift -55.983 -52.123
Betalt skatt -7.533 -8.229
Utbetalte gaver -1.000 -1.500
A Netto | pm fra operasjonelle aktivi -70.126 -78.487

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Utbetaling ved investering i varige driftsmidler -288 -177
Utbetaling ved kjgp av langsiktig investering i verdipapirer -6.848 -12.380
Innbetaling fra salg av langsiktige investeringer i verdipapirer 60 1.21
Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer 8.178 6.423
B Netto k pm frai ingsaktivi 1.102 -4.923

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 2.288 115.563
Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -8.562 -11.879
Renteutbetalinger pa ansvarlige lan -937 -3.298
Emisjon av egenkapitalbevis 0 40.000
Utbytte til egenkapitalbeviseierne -2.610
C Netto kontantstrgm fra finansieringsaktivitet -9.821 140.287
A +B +C Netto endring likvider i perioden -78.845 56.877
Likviditetsbeholdning 1.1 130.530 73.653
Likviditetsbeholdning 31.12 51.685 130.530
Likvidetsbeholdning spesifisert:
Kontanter og kontantekvilvalenter 3.512 3.801
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 48.173 126.729
Likviditetsbeholdning 51.685 130.530
21
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Nokkeltall
NOKKELTALL

Ngkkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert

Resultat

Kostnader i % av inntekter justert for VP

Kostnadsvekst siste 12 mnd

Egenkapitalavkastning*

Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP)

Innskuddsmargin hittil i &r

Utlansmargin hittil i &r

Netto rentemargin hittil i 4r

* EK-avkastning etter beregnet skatt - Annualisert

Resultat for andre inntekter og kostnader i prosent av forvaltningskapitalen

Innskudd og Utlan

Andel av utldn til BM av totale utldn pa balansen
Andel Ian overfort til EBK - kun PM
Innskuddsdekning

Soliditet(konsolidert med samarbeidende grupper)
Kapitaldekning

Kjernekapitaldekning

Ren kjernekapitaldekning

Leverage ratio

Likviditet
LCR
NSFR

2020

64,97 %
549 %
6,01 %

27,80 %
0,23 %
219%
1,57 %

0,70 %

20,24 %
32,39 %
86,30 %

22,23 %
20,78 %
18,85 %

9,05 %

156
143

2019

56,60 %
10,60 %
8,10 %
24,50 %
0,27 %
2,00 %
181 %

0,89 %

19,90 %
33,90 %
86,00 %

22,60 %
2099 %
18,83 %

8,96 %

21
141
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Note 1 Regnskapsprinsipper
GENERELL INFORMASION

Koronasituasjonen

Bankene defineres som en samfunnskritisk
funksjon og Andebu Sparebank har
smittebegrensende tiltak som gjgr banken i stand
til 8 opprettholde den daglige driften av banken og
tjenestene vi leverer.

Misligholdet og bokferte konstaterte tap er fortsatt
lavt, men vi har tatt heyde for at dette kan endre
seg. Negative ringvirkninger av koronapandemien
har s3 langt veert ubetydelige, og den @konomiske
utviklingen fremover blir avgjgrende. Bankens hgye
andel privatkunder reduserer kredittrisikoen.

Norges Bank har satt ned styringsrenten tre ganger
i 2020 og pr. 31.12.2020 er styringsrenten 0 %.
Finansdepartementet har redusert bankenes krav
til motsyklisk kapitalbuffer fra 2,5 % til 1 %.
Samtidig har Sentralbanken gjort likviditet
tilgjengelig for landets banker gjennom sakalte F-
1an. I tillegg har myndighetene gjennom
lanegarantiordning og kontantstatte iverksatt tiltak
for & stgtte naeringslivet i en krevende periode.

Lanegarantiordningen innebaerer at staten
garanterer for 90 % av belgpet i nye banklan til
bedrifter som star overfor en akutt
likviditetsmangel som fglge av koronasituasjonen.
Andebu Sparebank har gitt ett |lan med lanegaranti
fra staten. Pr. 31.12.2020 er dette l3net palydende
3,2 mill. kroner. Dette |anet ville ikke blitt innvilget
uten garantien fra staten.

Koronapandemien resulterte i en stor gkning i
arbeidsledigheten. Selv om arbeidsledigheten har
avtatt, er den fremdeles hgy og vi forventer at flere

kunder frem i tid kan fa ekonomiske problemer.
Effektive statlige stgttetiltak har gitt god effekt, og
har dempet krisen. Vi vil fglge situasjonen ngye og
vaere i tett dialog med kundene og er forberedt pa
3 behandle flere saker om refinansiering og
avdragsfrihet fremover.

Det er fortsatt stor usikkerhet knyttet til fremtidige
tap. Brutto misligholdte 1dn over 90 dager er
redusert gjennom aret og er fortsatt pa ett relativt
lavt niva. | mars, april og mai sgkte flere kunder om
3 fa innvilget avdragsutsettelse og det kan ha
pavirket misligholdet positivt. Ett fatall av disse
kundene sgkte om forlenget avdragsutsettelse i
Ippet av hgsten. Banken har hatt en grundig
giennomgang av bade PM og BM portefgljen og
valgt 3 gjare ytterligere avsetninger pa
portefgljeniva for forventet tap utover det
tapsmodellen viser.

Betalingsutsettelser gitt som fglge av COVID 19-
situasjonen har ikke automatisk fgrt til forbearance
eller overgang til steg 2.

Betydelig estimatusikkerhet ferer til at det var
ngdvendig a benytte vesentlig mer skjgnn og
gruppevis tilnaerming i beregning av nedskrivninger
pa utlan.

Banken har beregnet nedskrivninger i steg 1 og steg
2 for kunder i bedriftsmarkedet, pa grunnlag av
hvor utsatte de ulike bransjene er innenfor bankens
engasjement.

Effekten av COVID 19 pé ulike sektorer og bransjer
er delt inn i 5 grader/nyanser:
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1. | liten grad pavirket (lav risiko). Bransjer med
vesentlig eksponering: Jordbruk.

2. I noen grad pavirket {lav til medium risiko).
Bransjer med vesentlig eksponering: Noen
Tjenesteytende neeringer.

3. I middels grad pavirket {(medium risiko). Bransjer
med vesentlig eksponering: Utleie av eiendom og
kiep/salg eiendom.

4. | betydelig grad pavirket (medium til hey risiko).
Bransjer med vesentlig eksponering: Detaljhandel
og drosjevirksomhet.

5. | hey grad pavirket (hey risiko). Bransjer med
vesentlig eksponering: Idrettslag og
campingplasser.

Hver grad av risiko (1-5) blir tilfert en
«justeringsfaktor» i prosent. Stgtteordninger fra
staten er hensyntatt i vurderingen av
justeringsfaktorer for de ulike bransjer. Banken har
deretter basert pa egen portefolje og seregne
forhold for eget markedsomrade justert behovet
for nedskrivninger. Hele 93,2 % av bankens
laneportefelje tilharer grad 1 og 2, lan til
personmarkedet er inkludertigrad1og 2. Kun0,9
% eller 39,6 mill. kroner av bankens laneportefelje
tilhgrer grad 4 og 5. Brorparten av disse
engasjementene anser vi som lite risikoutsatte.

Samlet er tilleggsnedskrivninger for
bedriftsmarkedet pr. 31.12.20 MNOK 3,8 mer enn
hva som er beregnet i nedskrivningsmodellen.
Fordeling pa steg 1 og 2 fremkommer i note 11.

Personmarkedet er mindre utsatt for tap. Banken
har hovedsakelig 1dn med pant i bolig som har
gjennomsnittlig lav belaningsgrad.
Velferdsordningene i Norge, inkl. spesifikke tiltak
innfert ifm. COVID 19-situasjonen f.eks. for
permitterte, medfgrer ogsa at personmarkedet er
mindre utsatt for tap. Boligprisene har heller ikke
svekket seg siste ar, allikevel kan det veere risiko for
pkte tap i personmarkedet pga. COVID 19-

situasjonen, og det er beregnet
tilleggsnedskrivninger med en justeringsfaktor
multiplisert med utestaende eksponering.
Nedskrivninger pa utlan til personmarkedet er til
sammen 1,4 mill. kroner mer pr. 31.12.20
sammenlignet med hva som er beregnet i
nedskrivningsmodellen. Fordelingen pa steg 1 og 2
fremkommer i note 11.

GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET

Fra 2020 avlegger banken regnskap i samsvar med
IFRS som fastsattavEU itrad med § 1-4, 1. ledd b) i
forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak
og finansieringsforetak. Tilleggskrav til noter som
felger av lov og forskrift for norske banker er
hensyntatt.

Banken har valgt 3 ikke omarbeide
sammenligningstall iht. forskriftens § 9-2.

Regnskapsprinsippene som er beskrevet blir
anvendt i utarbeidelsen av selskapets arsregnskap
for 2020. Se note 39 for dpningsbalanse og effekter
av overgang til nytt regnskapssprak.

Sammenligningstallene for 2019 er ikke omarbeidet
og er dermed i samsvar med NGAAP. For
regnskapsprinsipper 2019 henvises til rsrapport
for 2019.

| samsvar med forskrift om arsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak har selskapet
valgt & unnlate a anvende IFRS 16 Leieavtaler for
regnskapsaret 2020 og i stedet anvende tidligere
anvendte prinsipper.

Tall i noter er angitt for morbank hvis ikke annet er
presisert i den enkelte note.

Sammendrag av vesentlige regnskapsprinsipper

IFRS med unntak og forenklinger regulert gjennom
arsregnskapsforskriften har veert gjeldende siden
01.01.2020, for periodene til og med 31.12.2019
har banken benyttet Regnskapsloven av 1998,
forskrift om arsregnskap for banker, samt god
regnskapsskikk.
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Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle
tall er vist i hele tusen, med mindre annet er
spesifikt angitt.

SEGMENTINFORMASJON

Driftssegmenter rapporteres slik at de eri
overensstemmelse med rapporterbare segmenter i
henhold til den interne rapporteringen i Andebu
Sparebank.

INNTEKTSFORING

Inntektsfering av renter etter effektiv rentemetode
benyttes for balanseposter som vurderes til
amortisert kost og for fordringer som vurderes til
virkelig verdi i balansen og amortisert kost i
resultatet med forskjellen i endring i virkelig verdi
og resultatfgring etter amortisert kost presentert i
utvidet resultat. For rentebaerende balanseposter
som vurderes til virkelig verdi over resultatet
inntektsféres den nominelle renten Igpende, mens
verdiendringer regnskapsferes ved periodeslutt.
Renteinntekter pd engasjementer som er
kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente
pa nedskrevet verdi. Renteinntekter pa
engasjementer som ikke er kredittforringet
beregnes ved bruk av effektiv rente pa brutto
amortisert kost (amortisert kost fer avsetning for
forventede tap).

Andebu Sparebank beregner effektiv rente pa to
ulike méater avhengig av om instrumentet (ldnet) er,
eller ikke er, kredittforringet ved fgrste gangs
balansef@ring. Den effektive renten er den renten
som far naverdien av fremtidige kontantstremmer
innenfor lanets forventede l@petid til 3 bli lik
bokfart verdi av lanet ved ferste gangs
balansefgring. Kontantstremmene inkluderer
etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved
utlgpet av forventet lgpetid. For 1an som ikke er
kredittforringet ved f@rste gangs balansefgring
benyttes kontraktsfestede kontantstremmer uten
justering for forventede tap. For lan som er
kredittforringet ved férste gangs balansefgring
korrigeres kontraktsfestede kontantstremmer for

forventede tap. Den effektive renten betegnes da
som en kredittjustert effektiv rente.

Renteinntekter pa finansielle instrumenter
klassifisert som utlan inkluderes pa linjen for netto
renteinntekter.

Gebyrer og provisjoner resultatfgres etter hvert
som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av
ldneavtaler inngar i kontantstremmene ved
beregning av amortisert kost og inntektsfgres
under netto renteinntekter etter effektiv
rentemetode. | andre driftsinntekter inngar blant
annet gebyrer og provisjoner knyttet til
betalingsformidling, kredittformidling og
verdipapirtjenester.

Resultatfgringen skjer nar tjenestene er levert.

Utbytte fra investeringer resultatferes pa tidspunkt
utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.

Leieinntekter fra operasjonelle leieavtaler
inntektsfgres med like belgp |@pende, etter hvert
som de opptjenes.

Kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter bestar av kontanter i nok og valuta.

FINANSIELLE INSTRUMENTER — INNREGNING OG
FRAREGNING

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nér
banken blir part i instrumentets kontraktsmessige
vilkar. Finansielle eiendeler fraregnes nar de
kontraktsmessige rettighetene til kontantstremmer
fra de finansielle eiendelene utlgper, eller nar
foretaket overfgrer den finansielle eiendelen i en
transaksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og
fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av
eiendelen overferes.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt
rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er innfridd, kansellert eller utlgpt.
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Modifiserte eiendeler og forpliktelser

Dersom det gjgres modifiseringer eller endringer i
vilkarene til en eksisterende finansiell eiendel eller
forpliktelse behandles instrumentet som en ny
finansiell eiendel dersom de reforhandlede
vilkrene er vesentlig forskjell fra de gamle
vilkarene. Dersom vilkarene er vesentlig forskjellig
fraregnes den gamle finansielle eiendelen eller
forpliktelsen, og en ny finansiell eiendel eller
forpliktelse innregnes. Generelt vurderes ett utldn
til & vaere en ny finansiell eiendel dersom det
utstedes ny lanedokumentasjon, samtidig som det
foretas ny kredittprosess med fastsettelse av nye
lanevilkdr. Dersom det modifiserte instrumentet
ikke vurderes 3 vaere vesentlig forskjellig fra det
eksisterende instrumentet, anses instrumentet
regnskapsmessig a veere en viderefgring av det
eksisterende instrumentet. Ved en modifisering
som regnskapsf@res som en viderefgring av
eksisterende instrument, diskonteres de nye
kontantstremmene med instrumentets
opprinnelige effektive rente og eventuell forskjell
mot eksisterende balansefert belgp resultatferes.

FINANSIELLE INSTRUMENTER -KLASSIFISERING

Ved ferste gangs regnskapsfering blir finansielle
instrumenter klassifisert i en av de fglgende
kategorier, avhengig av typen instrument og
formalet med investeringen.:

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:
- Amortisert kost

- Virkelig verdi med verdiendring over utvidet
resultat

- Virkelig verdi med verdiendring over resultat
Finansielle forpliktelser klassifiseres som:

- Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med
verdiendringer over resultat

- Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert
kost.

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS 9
at alle finansielle eiendeler klassifiseres basert pa
en vurdering av banken forretningsmodell og
kontantstremmene knyttet til de ulike
instrumentene. Utlan med fast og flytende rente er
klassifisert til amortisert kost.

Banken har anledning til 3 overfare utldin med pant
i boligeiendom til Eika Boligkreditt som har
belaningsgrad under 60 %. Banken overfgrer utlan
fra egen balanse kun unntaksvis og kun med
uvesentlig volum. Banken har derfor klassifisert
utldn som kan overfgres til Eika Boligkreditt til
amortisert kost.

Bankens likviditetsportefdlje er klassifisert til
virkelig verdi over resultatet iht. til den
forretningsmodellen som styrer forvaltningen av
likviditetsportefgljen. Egenkapitalinstrumenter som
er strategiske investeringer, er klassifisert til
virkelig verdi over utvidet resultat uten
resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er
ikke derivater eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost
ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien
finansielle forpliktelser til amortisert kost inngdr
klassene innskudd fra og forpliktelser overfor
kunder og rentebaerende forpliktelser som
sertifikat- og obligasjonsgjeld.

MALING
MALING TIL VIRKELIG VERDI

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
omsettes i aktive markeder fastsettes med
henvisning til noterte markedspriser eller kurser fra
forhandlere av finansielle instrumenter. Markedet
er aktivt dersom det er mulig 3 fremskaffe eksterne
observerbare priser, kurser eller renter og disse
prisene representerer faktiske og hyppige
markedstransaksjoner.
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For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et
aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien ved
hjelp av en egnet verdsettingsmetode. Slike
verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig
foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes
avstand mellom velinformerte og frivillige parter,
dersom slike er tilgjengelige, henvisning til virkelig
verdi av et annet instrument som praktisk talt er
det samme, diskontert kontantstremsberegning
eller andre verdsettelsesmodeller. | den grad
observerbare markedspriser er tilgjengelig for
variabler som inngar i verdsettelsesmodeller, sa
benyttes disse.

Det gjores ikke fradrag for transaksjonskostnader
ved fastsettelsen av virkelig verdi.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig
verdi, males til amortisert kost, og inntektene/
kostnadene beregnes ved bruk av instrumentets
effektive rente. Amortisert kost fastsettes ved
diskontering av kontraktsfestede kontantstremmer
innenfor forventet lgpetid. Kontantstremmene
inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale
transaksjonskostnader som ikke direkte betales av
kunden, samt eventuell restverdi ved utlgpet av
forventet Igpetid. Hvis forventede tap er inkludert
ved beregningen av effektiv rente sd inkluderes
forventet tap i kontantstremmene ved beregning
av amortisert kost. Amortisert kost er ndverdien av
slike kontantstremmer neddiskontert med den
effektive renten med fradrag for avsetning for
forventede tap.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig
verdi, som ved farste gangs regnskapsfering anses
3 vaere mottatt vederlag for garantien. Ved
etterfelgende maling vurderes utstedte finansielle
garantier til det hgyeste belgp av mottatt vederlag
for garantien med fradrag for eventuelle
resultatférte amortiseringer og forventet tap
beregnet etter reglene for nedskrivning av
finansielle eiendeler.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIENDELER

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes
basert pa forventet kredittap. Den generelle
modellen for nedskrivninger av finansielle
eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males
til amortisert kost eller til virkelig verdi med
verdiendringer over utvidet resultat. | tillegg er
ogsa lanetilsagn som ikke males til virkelig verdi
over resultatet, finansielle garantikontrakter,
kontraktseiendeler og fordringer pa leieavtaler
omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet
vil ved ferstegangs balansefering fa en avsetning
for tap tilsvarende 12-maneders forventet tap, og
klassifiseres i steg 1.

12-méneders forventet tap er ndverdien, bestemt
ved bruk av den effektive renten, av det tapet som
er forventet a inntreffe over levetiden til
instrumentet, men som kan knyttes til mislighold
som inntreffer de fgrste 12 manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som
sannsynligheten for mislighold over gjenvaerende
levetid for en eiendel eller gruppe av eiendeler, er
ansett a ha gkt vesentlig siden fgrste gangs
innregning skal, det gjgres en tapsavsetning
tilsvarende naverdien, bestemt ved bruk av den
effektive renten, av det tapet som er forventet &
inntreffe over hele den forventede levetiden til
instrumentethele den forventede levetiden til
eiendelen, og eiendelen skal reklassifiseres til steg
2.

For utlan klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2
beregnes renten basert pa brutto balansefart verdi
og avsetningen for tap er normalt modellbasert.

Dersom det oppstar en kredittforringelse skal
instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter
innregnes da basert pa amortisert kost og
tapsavsetningen settes normalt pa individuell basis.

For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS 9.
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NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes
som EAD x PD x LGD, neddiskontert med effektiv
rente. Eika har utviklet egne modeller for beregning
av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt
mislighold (LGD). Bankens systemleverander
Skandinavisk Data Center (SDC )har, pa vegne av
Eika, videreutviklet Igsning for eksponering ved
mislighold (EAD), beregning av tap og modell for
vurdering om et engasjement har hatt vesentlig
okning i kredittrisiko siden fgrste gangs innregning,
som banken har valgt 3 benytte.
Nedskrivningsmodellen er ytterligere beskrevet i
note 2.

OVERTAGELSE AV EIENDELER

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfalging
av misligholdte og nedskrevne engasjementer,
verdsettes ved overtagelsen til virkelig verdi. Slike
eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art.
Etterfglgende verdivurdering og klassifisering av
resultateffekter falger prinsippene for den aktuelle
eiendelen.

PRESENTASJON AV RESULTATPOSTER KNYTTET TIL
FINANSIELLE EIENDELER OG FORPLIKTELSER TIL
VIRKELIG VERDI

Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i
estimerte verdier pa finansielle instrumenter til
virkelig verdi over resultatet, inkludert utbytte,
medtas i regnskapet under “Netto gevinst/(tap) p3
finansielle instrumenter” i den perioden de
oppstar.

SIKRINGSBOKF@RING
Andebu Sparebank benytter ikke sikringsbokfgring.
MOTREGNING

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser
motregnes og presenteres bare nar banken har en

juridisk handhevbar rett til & motregne og nar
banken har til hensikt a gjgre opp pa
nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre
det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved &
benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter som
males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til norske kroner ved & benytte
valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-
pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen
fastsatt pa balansetidspunktet.
Valutakursendringer resultatféres Igpende i
regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er
bankens funksjonelle valuta.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og
driftslgsere, og er vurdert til anskaffelseskost
fratrukket akkumulerte avskrivninger og
nedskrivninger. Anskaffelseskost for varige
driftsmidler er kjgpspris, inkludert avgifter fskatter
og kostnader direkte knyttet til a sette
anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palept
etter at driftsmidlet er tatti bruk, slik som lgpende
vedlikehold, resultatfgres, mens gvrige utgifter som
forventes a gi fremtidige gskonomiske fordeler, blir
balansefgrt. Det er benyttet lineaere avskrivninger
for a allokere kostpris over driftsmidlenes brukstid.

NEDSKRIVNING AV VARIGE DRIFTSMIDLER OG
IMMATERIELLE EIENDELER

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det
foreligger indikasjoner pa fall i varige driftsmidler
og immaterielle eiendelers verdi, vil eiendelenes
gjenvinnbare belgp estimeres for & beregne
eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belgp er det

28

21.04.2022 kI 15:11

Brgnngysundregistrene

Side 33 av 75



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937890540

hpyeste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk
av salgskostnader og bruksverdi.

Eiendelens balansefgrte verdi nedskrives dersom
balansef@rt verdi er hgyere enn estimert
gjenvinnbart belap.

LEIEAVTALER

En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale
dersom den i det vesentlige overfgrer risiko og
avkastning forbundet med eierskap. @vrige
leieavtaler klassifiseres som operasjonelle
leieavtaler. Andebu Sparebank har bare
operasjonelle leieavtaler pr. 31.12.2020. Fra 2021
vil banken fglge prinsippene i IFRS 16 for
regnskapsfering av leieavtaler.

SKATT

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i
utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og
skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld, samt
underskudd til fremfgring.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er
sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige
skattemessige overskudd i senere perioder til 3
nyttiggjere skattefordelen. Banken regnskapsfgrer
tidligere ikke regnskapsfert utsatt skattefordel i
den grad det har blitt sannsynlig at banken kan
benytte seg av den utsatte skattefordelen.
Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i
den grad banken ikke lenger anser det som
sannsynlig at det kan nyttiggj@ére seg av den utsatte
skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa
forventet fremtidige skattesatser og skatteregler
som gjelder pa balansedagen, eller som med
overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som
antas & skulle benyttes nar den utsatte
skattefordelen realiseres eller nar den utsatte
skatten skal gjgres opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart
direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene

relaterer seg til egenkapitaliransaksjoner, med
unntak av fondsobligasjoner hvor skatteeffekten av
rentekostnaden f@res i ordinaert resultat og
konsernbidrag fra mor- eller sgsterselskap som blir
resultatfert.

Formueskatt regnes ikke som skatt etter IAS 12 og
er presentert som driftskostnad.

PENSJONSFORPLIKTELSER

Pensjonskostnader og - forpliktelser fglger IAS 19.
Banken har innskuddsbasert ordning for zlle
ansatte. | tillegg har banken AFP ordning. For
innskuddsordningen betaler banken innskudd til
privat administrerte livs- og
pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen
ytterligere betalingsforpliktelser etter at
innskuddene er betalt. Innskuddene kostnadsferes
fortlepende og regnskapsfeéres som lgnnskostnad.
AFP ordningen behandles regnskapsmessig som
innskuddsordningen.

FONDSOBLIGASJONSLAN

Utstedte fondsobligasjoner hvor banken ikke er
forpliktet til & utbetale renter tilfredsstiller ikke
definisjonen av en finansielle forpliktelse og
klassifiseres f@lgelig som egenkapital i balansen.
Renter presenteres som en reduksjon av annen
egenkapital, mens skatteeffekten av rentene
presenteres som skattekostnad.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets
finansielle stilling p3 balansedagen er tatt hensyn til
i arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som
ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets
finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom
dette er vesentlig.

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet med
utgangspunkt i kontantstremmer fra operasjonelle
-, investerings-, og finansieringsaktiviteter etter
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direkte metode. Kontantstrémmer fra
operasjonelle aktiviteter er definert som alle inn-
og utbetalinger knyttet til utléns- og
innskuddsvirkscmheten mot kunder og
kredittinstitusjoner, inn- og utbetalinger fra
kortsiktige verdipapirer, samt utbetalinger generert
fra omkostninger knyttet til den ordinaere
operasjonelle virksomheten. Investeringsaktiviteter
er definert som kontantstrémmer fra langsiktige
verdipapirtransaksjoner, - samt investeringer i
driftsmidler og eiendommer. Kontantstremmer fra
opptak og nedbetaling av ansvarlige 13n og
obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som
finansieringsaktiviteter. Likvider omfatter
kontanter og fordringer pa Norges Bank.
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Note 2 Kredittrisiko

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at
motparten vil pafgre banken et tap ved ikke & gjgre
opp bankens tilgodehavende. Kreditteksponering
er primaert knyttet til utestdende 13n og
gjeldspapirer. Det er ogsa kredittrisiko knyttet til
“off-balance” finansielle instrumenter som
lanetilsagn, ubenyttet kreditt og garantier.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

DEFINISJON AV MISLIGHOLD

Mislighold er definert som overtrekk péd minimum
1.000 kroner i mer enn S0 sammenhengende
dager. En kundes engasjement vil ogsa bli
klassifisert som misligholdt dersom banken
vurderer at kundens skonomiske situasjon gjar det
sannsynlig at kundens finansielle forpliktelser
overfor banken ikke vil bli oppfylt. | slike tilfeller vil
kunden bli tapsmarkert og det blir giennomfgrt en
individuell vurdering av nedskrivningsbehovet.

Fra og med 1.1.2021 innfgres ny definisjon av
mislighold, det fglger av disse reglene at en kunde
vil bli klassifisert som misligholdt dersom minst ett
av felgende kriterier er oppfylt:

Kunden har et overtrekk som bade overstiger en
relativ- og absolutt grense i mer enn 90
sammenhengende dager. For bdde PM- og BM-
kunder er den relative grensen lik 1% av kundens
samlede eksponeringer.

For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000
kroner

For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000
kroner

Det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil
kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor
banken (unlikely to pay — UTP).

Kunden er smittet av en annen kunde som eri
mislighold vil ogsa vurderes som smittet i henhold
til de to ferste kriteriene nevnt over.

EKSPONERING VED MISLIGHOLD {EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestaende
fordring eller forpliktelse justert for
kontantstremmer de neste 12 manedene og for
avtaler i steg 2 de neddiskonterte
kontantstremmene for den forventede levetiden til
avtalen. For garantier er EAD lik den utestaende
forpliktelse pd rapporteringsdatoen multiplisert
med en konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig
av type garanti. Ubenyttede kreditter har EAD lik
utestdende ubenyttet kreditt pa
rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra
lignende avtalers historiske gjennomsnittlige
levetid.

Avtaler som modifiseres males fra opprinnelig
innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye
betingelser.

TAP VED MISLIGHOLD (LGD)

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle
Eika-banker basert pa ulike intervall av
sikkerhetsdekning. Datagrunnlaget oppdateres
med tapshistorikk for nye perioder. Modellene
skiller mellom person- og bedriftskunder.

Personkunder

¢ Kunder med sikkerhet i fast eiendom

e Kunder med annen sikkerhet enn fast
eiendom

s Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder

e Kunder med sikkerhet
e  Kunder uten sikkerhet

Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg
pé estimerte realisasjonsverdier.
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SANNSYNLIGHET FOR MISLIGHOLD {PD)

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-
modellen estimerer sannsynlighet for mislighold
ved a estimere statistiske sammenhenger mellom
mislighold og kundens finansielle stilling,
demografiske data og betalingsadferd. For deler av
portefplien benyttes policykoder nar kundens risiko
ikke kan beregnes pa ordinaer mate, dette kan
skyldes kundetype eller hendelse. Kunder med
policykode overstyres til en risikoklasse med
tilhgrende forhandsdefinert PD.

Banken fikk i februar 2020 p3 plass en ny PD
modell, beskrivelsen som f@lger dekker denne
modellen. For detaljer rundt den gamle modellen
og enderinger sammenlignet med den nye
modellen, se tilsvarende informasjon om PD-
modell fra prinsippnoten til drsregnskapet 2019
gjengitt avslutningsvis i denne noten.

Modellen skiller mellom personkunder og
bedriftskunder, og maler sannsynlighet for
mislighold de neste 12 maneder (PD 12 mnd.).
Totalmodellen bestar videre av to undermodeller,
herunder en adferdsmodell og en generisk modell,
som vektes ulikt basert pa tid som kunde og tid
siden siste kredittsgk. Totalmodellen bestar
utelukkende av den generiske modellen i de tilfeller
hvor kundeforholdet og tid siden siste kredittsgk
har vaert kortere enn en forhandsdefinert
tidshorisont. Kun adferdsmodell benyttes dersom
kundeforholdet og tid siden siste kredittsek har
veert lengre enn en gitt tidshorisont. | alle andre
tidshorisonter vil en kombinasjon av modellene
benyttes. Dette gjelder ogsa for BM-kunder som
ikke er gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pa
observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner
og produktfordeling.

Generisk modell angir PD 12 mnd. basert pé
offentlig informasjon. Generisk modell er utviklet
av Bisnode p3 alle norske foretak/husholdninger
med konkurs/alvorlig betalingsanmerkning som
utfallsvariabel.

For bedriftskunder bestar den generiske modellen
av fire undermodeller, herunder
enkeltpersonsforetak (ENK), foretak der eier
direkte hefter for gjeld (ANS/DA), ovrige foretak
med innlevert regnskap og gvrige foretak uten
regnskap.

For personkunder bestér den generiske modellen
av fem undermodeller, hvorav fire er delt opp etter
kundens alder (18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og 66+
ar) og den siste bestar av personer, uansett alder,
med minst en aktiv betalingsanmerkning.

Modellene blir arlig validert og rekalibreres ved
behov. Ved forringelse av modellenes kvalitet blir
det utviklet nye modeller. Ved beregning av
misligholds sannsynlighet over forventet levetid pa
engasjementet (PD liv) benyttes det en
migrasjonsbasert framskrivning for a estimere
forventet mislighold fram i tid, basert pa
sannsynlighet for mislighold de neste 12 maneder
(PD 12 mnd.).

VESENTLIG @KNING | KREDITTRISIKO (MIGRERING)

Vesentlig ekning i kredittrisiko males basert pa
utvikling i PD. PD slik den ble estimert 3 veere pa
rapporteringstidspunktet den gangen eiendelen for
ferste gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes
med det PD faktisk er pa rapporteringstidspunktet.
Dersom PD er hgyere enn forventet pa
rapporteringstidspunktet ma det vurderes om det
har forekommet en vesentlig gkning i kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12
mnd. mindre enn 1 %, er vesentlig gkning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mnd. ini + 0,5 % og PD liv
>PDlivini *2

For a fange opp den ulike sensitiviteten for
kredittrisiko i de ulike endene av risikoskalaen er
det satt minimumsgrenser som ma overskrides for
at gkingen skal vaere definert som vesentlig.
Dersom eiendelen hadde en opprinnelig PD pa
mindre enn 1 % er en vesentlig gkning definert som
PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 0,5 % kombinert
med en endring i PD liv med en faktor pa 2 eller
h@yere. For engasjementer med opprinnelig PD
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over 1% er en vesentlig skning definert som PD 12
mnd. > PD 12 mnd. ini + 2 % eller dersom endring i
PD liv har overskredet en faktor pa 2. Av
migreringsreglene fglger det at banken benytter et
lavrisikounntak pa 0,5 %.

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med
tanke pa migrering, felgelig vil engasjementet bli
tilbakefert til steg 1 dersom tilhgrende PD
endringer ikke lenger oppfyller kravene til vesentlig
okning i kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid
definerer en vesentlig g¢kning i kredittrisiko.

Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt
betalingslettelser i forbindelse med at kundeneri
finansielle vanskeligheter.

Eiendelen har et overtrekk pa minimum 1.000
kroner i mer enn 30 sammenhengende dager.

FORVENTET KREDITTAP BASERT PA
FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon
inkluderes i vurdering av forventede kredittap.
Forventninger til fremtiden er utledet av en

2021
Basis
Arbeidsledighet (niva) 45%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 10%
Bankenes utldnsrente (niva) 1,8 %
Oljepris {USD pr. fat) 43
2021
Nedside
Arbeidsledighet (niva) 50%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 20 %
Bankenes utl&nsrente (niva) 0,6 %
Oljepris (USD pr. fat) 26
2021
Oppside
Arbeidsledighet (niva) 39%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 09%
Bankenes utl&nsrente (niva) 30%
Oljepris {USD pr. fat) 63

makromodell der det hensyntas tre scenarioer —
base case, best case og worst case —for forventet
makrogkonomisk utvikling ett til fire ar fram i tid.
Scenarioene er gitt felgende sannsynlighetsvekting
base 70%, worst 20% og best 10%. Variablene
arbeidsledighet, oljepris, boligpriser,
husholdningers gjeld og bankenes utlansrente
inngar i modellen. Variablene er fordelt pa fylker
for personmarkedet og pa bransjer for
bedriftsmarkedet. Variablene og tilhgrende vekting
fastsettes av sjefsgkonom i Eika Gruppen.

De makrogkonomiske variablene er ikke
uavhengige noe som betyr at en endring i en
variabel vil pavirke prognosen for enkelte av de
andre variablene, det gir derfor begrenset
informasjon a se pa sensitiviteten til hver enkelt
variabel.

| worst scenarioet er hver variabel tilordnet en
lavere forventning relativt til base scenarioet og
visa versa i best scenarioet. Tabellen nedenfor viser
prognosen for de ulike variablene i alle tre

scenarioer.

2022 2023 2024
43 % 4,1 % 4,1 %
10% 10% 12%
18% 18 % 18%

46 48 48
2022 2023 2024
48 % 46 % 46 %
-20% 10 % 0,7 %
06 % 06 % 06 %

28 28 28
2022 2023 2024
37% 35% 35%
09 % 10% 1.7%
30% 30% 30%

66 68 68

33

21.04.2022 kI 15:11

Brgnngysundregistrene

Side 38 av 75



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937890540

NEDSKRIVNINGER | STEG 3

Banken gjennomgar alle ldneengasjementer med
bedriftskunder over MNQOK 4 eller RKL 8 eller
hgyere minst arlig. Det samme gjelder for
personkunder med engasjement over MNCK 8.
Store og spesielt risikable engasjementer
gjennomgas kvartalsvis. Ved estimering av
nedskrivning pa enkelt kunder vurderes bade
aktuell og forventet fremtidig finansiell stilling, og
for engasjementer i bedriftsmarkedet ogsa
markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og
markedsforhold generelt. Muligheten for
rekapitalisering, restrukturering og refinansiering
vurderes ogsa. Samlet vurdering av disse
forholdene legges til grunn for estimering av
fremtidig kontantstrém. Kontantstremmene
estimeres som hovedregel over en periode
tilsvarende forventet lgpetid for den aktuelle
kunden, eller gruppe av kunder dersom dette er
likhetstrekk knyttet til kundene. Banken avsetter
for tap i steg 3 dersom kunden er kredittforringet.
Ved vurdering av tapsavsetningen hefter det
usikkerhet ved estimering av tidspunkt og belsp for
fremtidige kontantstremmer inkludert verdsettelse
av sikkerhetsstillelse. Det vises til note 11 for
oversikt over nedskrivning pa utldn og garantier.

Sansynlighet

Konstaterte tap

Engasjementet regnes som endelig tapt nar
konkurs eller akkord er stadfestet, tvangspant

ikke har f@rt frem eller som felge av rettskraftig
dom eller inngatt avtale. Beregnet verdifall pa
engasjementet féres da som konstatert tap,
eventuelle individuelle nedskrivninger fares til
inntekt. Endelig konstaterte tap fjernes fra bankens
laneportefslje og fra individuelle nedskrivninger
maneden etter at alle sikkerheter er realisert og
det er konstatert at kunden ikke er sgkegod.

Klassifisering

Sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa
kredittkvalitet. Banken deler portefglien inni ti
risikoklasser, basert pa PD for hvert
kredittengasjement. se den underliggende tabellen.
Kredittforringede engasjementer (steg 3) er gitt en
PD pa 100 prosent. Bankens portefglje inndelt etter
risikoklasser og steg er presentert i note 6.

Sansynlighet

for misslighold for misslighold

Risikoklasse fra
0,0000
0,0010
0,0025
0,0050
0,0075
0,0125
0,0200
0,0300
0,0500
0,0800

W00 NN R WN =

=
o

til
0,0010
0,0025
0,0050
0,0075
0,0125
0,0200
0,0300
0,0500
0,0800
1,0000
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Note 3 Anvendelse av estimater og
skjgnnsmessige vurderinger

Estimater og skjgsnnsmessige vurderinger evalueres
Ilspende og er basert pa historisk erfaring og andre
faktorer. For regnskapsformal benytter banken
estimater og antagelser om fremtiden.

Regnskapsestimatene kan avvike fra de oppnadde
resultater, men de er basert pa beste estimat pa
tidspunktet for regnskapsavleggelsen. Estimatene
og antagelsene som har betydelig risiko for
vesentlig 3 pavirke balansefart verdi av eiendeler
eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor
gjennomgas de mest vesentlige skjgnnsmessige
vurderingene, som bankens ledelse legger til grunn
ved avleggelse av regnskapet.

NEDSKRIVNING PA UTLAN OG GARANTIER

Banken gjennomgér utvalgte terskelverdier av
laneportefeljen arlig. Store og spesielt risikable,
samt misligholdte og tapsutsatte engasjementer
gjennomgas kvartalsvis.

Bankens systemer for risikoklassifisering er omtalt
under risikostyring. Banken foretar individuell
vurdering av nedskrivningsbehovet dersom det
foreligger kredittforringelse som kan identifiseres
pa enkeltengasjement, og kredittforringelsen
medfgrer redusert fremtidig kontantstrem til
betjening av engasjementet. Eksempler pa
kredittforringelse vil vaere mislighold, konkurs,
likviditet eller andre vesentlige finansielle
problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen
mellom lanets bokfgrte verdi og naverdien av
diskontert forventet kontantstrem basert pa
effektiv rente.

@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg pa
tapsestimat beregnet med grunnlag pa 12
maneders og livslang sannsynlighet for mislighold
{probability of default — PD), tap ved mislighold
(loss given default — LGD) og eksponering ved
mislighold (exposure at default — EAD).

Se note 13 for sensitivitetsberegninger.
VIRKELIG VERDI | IKKE AKTIVE MARKEDER

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke
er notert i et aktivt marked (niva 2 og 3) er verdsatt
ved bruk av verdsettelsesteknikker, slike
verdsettelser vil veere beheftet med usikkerhet.
Verdsettelsesteknikker (modeller) som er benyttet
for & bestemme virkelig verdi vurderes periodisk
opp mot utvikling i verdi av lignende instrumenter,
og gjennomfgrte transaksjoner i samme papir.
Eksempler pa modeller er:

e Dividendemodell

e Kontantstremmeodell

e Justert naverdi modell

s Verdijustert egenkapital

e Siste kjente transaksjonskurspa
sammenlignbare instrumenter.

s Siste kjente transaksjonskurs.

| den grad det er praktisk mulig benyttes
observerbare data, men pa omrader som
kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma det
benyttes estimater. Endring i forutsetningene om
disse faktorene kan pavirke virkelig verdi pa
finansielle instrumenter.

Se note 24 for sensitivitetsberegninger.
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Note 4 Kapitaldekning
Banken fglger Eu’s kapitaldekningsregelverk
for banker og verdipapirforetak CRD IV/CRR.

Pr.31.12.2020 er kravet til bevaringsbuffer
2,5 %, systemrisikobuffer 3,0 % og motsyklisk
buffer 1 %. Disse kravene er i tillegg til
minstekravet om ren kjernekapital pa 4,5 %,
slik at minstekravet er til ren
kjernekapitaldekning er 11 %.
Kjernekapitaldekning pa 12,5 % og
kapitaldekning pa 14,5 %. | tillegg har
Finanstilsynet fastsatt et individuelt Pilar |l
krav for Andebu Sparebank pa 2,2 %. Dette
kravet kommer i tillegg til kravene ovenfor.
Banken foretar forholdsmessig konsolidering
av eierandeler i foretak i samarbeidende
grupper ref. Finansforetaksloven § 17-13.
Banken foretar forholdsmessig konsolidering
for eierandeler i Eika gruppen og Eika
boligkreditt. Banken har en eierandel i Eika
Gruppen AS pa 1,15 % og Eika Boligkreditt pa
1,52 %. Banken benytter standardmetoden

for kredittrisiko og basismetoden for
operasjonell risiko.

Bokfar verdi av eiendelspostene og omregnet
verdi av poster utenom balansen tilordnes en
eksponeringskategori og gis en risikovekt etter
den antatte kredittrisiko de representerer.
Fordringer pa og fordringer garantert av
staten har en risikovekt pa 0 %. Fordringer pa
kredittforetak som har utstedt obligasjoner
med fortrinnsrett har en risikovekt pa 10 %.
Fordringer pa og fordringer garantert av
finansinstitusjoner har en risikovekt pa 20
eller 50 % avhengig av offentlig rating.
Garantier til Eika boligkreditt er klassifisert
som pantsikkerhet i eiendom med 35 %
risikovekt og 100 % konverteringsfaktor.
Eiendelsposter med risikovekt 35 % er lan
med pantsikkerhet i bolig innenfor 80 % av
forsvarlig verdigrunnlag. @vrige eiendeler
utover kontanter har risikovekt pa 100 %.
Misligholdte engasjementer og
hayrisikoengasjementer har risikovekt 150 %.
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NOTE 4 - Kapitaldekning
Konsolidert kapitaldekning

Morbank inkl. andel samarh.gruppe

Tallitusen kroner 2020 2019 2020
Opptjent egenkapital 442.835 387.410 492.998
Overkursfond 267 267
Utjevning sfond 2.655 130
Annen egenkapital
Egenkapitalbevis 40.000 40.000
Gavefond 2.300 2.300
Sum egenkapital 488.057 430.107 492,998
Immaterielle eiendeler -7 81
Fradrag for forsvarlig verdsetting
Fradrag i ren kjernekapital -84.947 -49.188 -7.287
Ren kjernekapital 402.93% 381.000 485.711
Fondsobligasjoner 40.000 40.000 49.861
Fradrag i kjernekapital
Sum kjernekapital 442.93% 421.000 535572
Tilleggskapital - ansvarlig lan 25.000 25.000 37.425
Fradrag i tilleggskapitalkapital
Netto ansvarleg kapital 467.939 446.000 572.997
Eksponeringskategori (vektet verdi)
Stater a 41
Lokale og regionale myndigheter (herunder k 3 25.253 9.242 41.454
Offentlige eide foretak 1]
Institusjoner 7.608 12.233 41.256
Foretak 84.831 107.742 93.390
Massemarked 0 23.690
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 1.386.297 1.234.261 1.855.057
Forfalte engasjementer 7.698 14.673 8.366
Heyrisike-engasjementer 92.160 445 92.161
Obligasjoner med fortrinnsrett 17.437 20.109 27.495
Fordring pa institusjoner og foretak med kortsiktig rating 3.232 18.931 3.232
Andeler i verdipapirfond 8.159 7.966 9.307
Egenkapitalposisjoner 48.734 42.987 48.298
@vrige engasjement 110.442 152115 113.220
CVA-tillegg 27 36.166
Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko 1.791.851 1.620.731 2.393.133

i unnlag fra op: jonell risiko 169.462 160.184 184.099
Sum beregningsgrunnlag 1.961.313 1.780.915 2.577.232
Kapitaldekning i % 23,86 % 25,04 % 2223 %
Kjemekapitaldekning 2258% 23,64 % 20,78 %
Ren kjernekapitaldekning i % 20,54 % 21,39 % 18,85 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 10,76 % 11,00 % 9,05%

2019
Ren kjernekapital 428.113
Kjemnekapital 477.563
Ansvarlig kapital 514.094
Beregningsgrunnlag 2.274.877
Kapitaldekning i % 22,60 %
Kjemekapitaldekning 209% %
Ren kjernekapitaldekningi % 18,83 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 893 %
Bufferkrav 2020 2019
Bevaringsbuffer (2,50 %) 49.033 44.523
Motsyklisk buffer (1,0 %) 19.613 35.618
Systemrisikobuffer (3,00 %) 58.839 53.427
Sum hufferkrav til ren kjernekapital 127.485 133.569
Minimumskrav til ren kjernekapital (4,50 %) 88.259 80.141
Tilgjengelig ren kjernekapital utover minimumskrav og bufferkrav 187.195 167.291
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Note 5 Risikostyring

Bankens forretningsaktiviteter ferer til at
virksomheten er eksponert for en rekke
finansielle risiki. Bankens malsetting er &
oppné en balanse mellom avkastning og
risiko, og & minimere potensielle negative
virkninger pa bankens finansielle resultat.
Bankens finansielle risikostyring er etablert for
a identifisere og analysere disse risikoene,
samt 3 etablere passende risikorammer og -
kontroller, og & overvike overholdelsen
gjennom bruk av palitelige og oppdaterte
informasjonssystemer. Banken vurderer
jevnlig de etablerte retningslinjene for
risikostyring og systemet som er etablert for a
sikre at endringer i produkter og markeder blir
reflektert i risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll
er delt mellom bankens styre og ledelsen.
Styret vedtar bankens mal og rammestruktur
innenfor alle risikiomrader, herunder
retningslinjer for styring av risiko.

Banksjef har ansvaret for bankens samlede
risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko
og risikostyring blir normalt fattet av banksjef
i samrad med gvrige medlemmer i bankens
ledelse.

Alle ledere i banken har ansvar for a styre
risiko og sikre god intern kontroll innenfor
eget omrade i trdd med banken sin vedtatte
risikoprofil.

LIKVIDITETSRISIKO

Risikoen for at banken ikke er i stand til 3
innfri sine forpliktelser ved forfall, samt
risikoen for at banken ikke klarer & mgte sine
likviditetsforpliktelser uten at kostnaden gker
dramatisk. Ut ifra et bredere perspektiv
inneholder likviditetsrisiko ogsa risiko for at
banken ikke er i stand til a finansiere gkninger
i eiendeler etter hvert som
refinansieringsbehovet gker.
Likviditetsstyringen tar utgangspunkt i

bankens overordnede likviditetspolicy vedtatt
av styret. Likviditetspolicyen gjennomgas
minimum arlig. Bankens rammer og
retningslinjer for likviditetsrisiko gjenspeiler
bankens konservative risikoprofil p4 omradet.
Bankens innskudd bestar primaert av innskudd
fra kunder i bankens markedsomrade.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.
MARKEDSRISIKO

Banken er eksponert for markedsrisiko, som
er risikoen for at virkelig verdi av framtidige
kontantstremmer knyttet til finansielle
instrumenter vil endres pga. endringeri
markedspriser. Markedsrisiko er knyttet til
apne posisjoner i rente-, valuta og
aksjeprodukter som er eksponert mot
endrede markedspriser og endringer i
volatiliteten til priser som rentesatser,
kredittspreader, valutakurser og aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt i
styrevedtatt policy for markedsrisiko hvor det
er satt rammer for eksponering innen ulike
risikokategorier. Risikoeksponering og -
utvikling overvakes lgpende og rapporteres
periodisk til styre og ledelse.

Se note 25-27 for vurdering av markedsrisiko.
OPERASJONELL RISIKO

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller
feil i prosesser og systemer, feil begatt av
ansatte, eller eksterne hendelser. Styring av
operasjonell risiko tar utgangspunkt i bankens
policy for operasjonell risiko og internkontroll.
Det gjennomferes risikovurderinger bade pa
overordnet niva, men ogsa innenfor ulike
prosesser som banken til enhver tid er
eksponert for. Hendelser som har pavirket,
eller kan pavirke bankens lgnnsomhet og/eller
omdgmme, falges systematisk opp. | tillegg til
at det arlig foretas en omfattende
gjennomgang av vesentlige operasjonelle
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risikoer og kontrolltiltak, foretar ledelsen en
lspende vurdering av operasjonelle
risikohendelser og iverksetter ytterligere
risikoreduserende tiltak ved behov. Det
foretas Ippende rapportering av operasjonelle
tapshendelser og internkontrollavvik til
ledelse og styret.

FORRETNINGSRISIKO

Risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne
forhold som markedssituasjon eller
myndighetenes reguleringer. Risikoen
inkluderer ogsa omdsmmerisiko. Styring og
kontroll med bankens forretningsskikkrisiko er
basert pa bankens styrefastsatte policy. Det
paligger alle ansatte a bidra til at kundenes
behov og rettigheter ivaretas pa en
tilfredsstillende mate, herunder gjennom en
faglig god og redelig kundehandtering som
sikrer at bankens kunder kan ta bevisste og
velinformerte valg.

Compliance {etterlevelse)

Compliancerisiko er risikoen for at banken
padrar seg offentlige sanksjoner/bater eller
skonomiske tap som fglge av manglende
etterlevelse av lover og forskrifter. Banken
vektlegger gode prosesser for 3 sikre
etterlevelse av gjeldende lover og forskrifter.
Styret vedtar bankens compliance-policy som
beskriver hovedprinsippene for ansvar og
organisering. Det arbeides kontinuerlig med a
vurdere beste tilpasning til nye reguleringer
og nytt regelverk for bade a ivareta
etterlevelse og effektivitet i organisasjonen.
Nye reguleringer og nytt regelverk som
pavirker driften skal fortlgpende inkluderes i
rutiner og retningslinjer.

Aktiviteten pa compliance-omradet har veert
stor i senere ar, seerlig knyttet opp mot
kravene innen hvitvasking og GDPR. Banken
har implementert spesifikke rutiner og
retningslinjer for a sikre etterlevelse, og
jobber aktivt for & opprettholde og
videreutvikle de ansattes kompetanse pa
omradet.

Note 6 Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

2020
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1
2.734.077

445.460

47.517

1-12) 0
3.227.055

-3.258

3.223.797

Lav risiko (risikoklasse 1-3}
Middels risiko (risikoklasse 4-7)
Hey risiko (risikeklasse 8-10)
il og o
Sum brutto utlan
Nedskrivninger

Sum utlan til balansefert verd

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1
2.422.667
180.125
18.991

Lav risiko (risikoklasse 1-3}
Middels risike (risikoklasse 4-7}
Hay risiko (risikoklasse 8-10}

sl og isi 112} 0
Sum brutto utlan 2.621.782
Nedskrivninger 426
Sum utlan til bokfart verdi 2.621.357

Brutto utlan
Herav utlan til
Steg 2 Steg 3 virkelig verdi Sum utlan
33113 0 2767190
50.752 0 496.212
90.655 1] 138.173
0 34.852 34.852
174.520 34.852 0 3.436.427
-5.199 -8.393 -16.851
169.321 26.458 o 3.419.576
Pergonmarkedet
Herav utlan til

Steg 2 Steg 3 virkelig verdi Sum utlin
31.242 0 2.453.909
29.997 1] 210122
39.820 o 58.811
0 24.498 24.498
101.060 24.498 0 2747340
-3.749 -2.529 -6.703
97311 21.969 0 2.740.637
39
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Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet
Herav utlén til
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi Sum utlin
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 311.411 1.871 o] 313.281
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 265335 20755 o 286.090
Hpy risiko (risikoklasse 8-10) 28.527 50.835 [d] 79.362
isli og isil 1123 0 0 10.353 10.353
Sum brutto utlin 605.273 73.461 10.353 [+ 689.087
Nedskrivninger -2.832 1451 -5.864 0 -10.147
Sum utlan til bokfert verdi 602.441 72010 4.489 [+ 678.940
Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet Ubenyttede kreditter og garantier
Ubenyttede kreditter
‘og garantier til

(Pr. klagse finansielt ingtrument: ) Steg 1 Steg2 Steg 3 virkelig verdi Sum ekeponering
Lav risiko (risikoklasse 1-3} 203.055 5136 0 208.191
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 19.708 4.054 0 23762
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 382 3.266 0 3.648
Misli og isil 112} ] 0 2.742 2.742
Ikke klassifisert{garantier stilt overfor Bka boligkreditt) 19.532 19.532
Sum ubenyttede kreditter og garantier 242,677 12.456 2742 0 257.875
Nedskrivninger -51 -81 -224 1] -357
Netto ubenyttede kreditter og garantier 242.626 12374 2518 0 257.518
2019
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutto utlan

Ubenyttede Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: Brutto utlan kreditter Garantier Ind. nedskriv. kreditteksp.
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2262197 180.406 3.358 2.445961
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 620.854 26936 6107 623.897
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 189.762 11.390  2.522 203.674

isli og isil 112 52.049 1.347 686 54.082

Ikke klassifisert 38 50 26.756 -8.458 18.386
Total 3.124.900 220129 39.429 -8.458 3.376.000
Gruppenedskrivinger 713
Utlan til kunder fordelt pa niva for kradittkvalitet Personmarkedet

Ubenyttede Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: Brutto utlan kreditter Garantier Ind. nedskriv. kreditteksp.
Lav risiko (risikoklasse 1-3} 2.039.574 143856 225 2.183.655
Middels risike (risikoklasse 4-7} 348.705 2791 207 351.703
Hey risiko (risikoklasse 8-10} 89.906 1586 91.492
Misli og isil 112} 25.902 1 25.903
Ikke klassifisert 34 50 24.9%6 25.040
Total 2.504.122 148.285 25.388 0 2677.792
Gruppenedskrivinger -3.130
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet

Ubenyttede Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: Brutto utlan kreditter Garantier Ind. nedskriv. kreditteksp.
Lav risiko (risikoklasse 1-3} 222,623 36550 3.133 262.306
Middels risike (risikoklasse 4-7} 272149 24145 5.900 302.194
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 99.856 9804  2.522 112182
Misli og isil 112} 26.147 1346 €86 28179
Ikke klassifisert 4 1.800 1.804
Total 620.778 71.845 14.03% o 706.663
Gruppenedskrivinger -3.983
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Note 7 Fordeling av utlan

Utlan fordelt pa fordringstyper
Kasse-, drifts- og brukskreditter
Byggelan

Nedbetalingslan

Brutto utlan og fordringer pa kunder
Nedskrivning steg 1

Nedskrivning steg 2

Nedskrivning steg 3

Gruppe nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger

Netto utlan og fordringer pa kunder
Utlan formidlet til Eika Boligkreditt AS
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS

Brutto utlan fordelt pd geografi
Vestfold

Oslo

@vrige kommuner i Norge

Sum

2020
345.694
27.14%
3.063.584
3.436.427
-3.258
-5.199
-8.393

1]

1]
3.419.576
1.312.8%0
4.732.466

2020
3.279.351
70.730
86.346
3.436.427

Note 8 Misligholdte og tapsutsatte engasjement

2020

Fordelt etter sektor/naering
Personmarkedet

Neaeringssektor fordelt:
Industri

Bygg, anlegg
Varehandel

Annen naering

Sum

Brutto nedskrevne

2019
324.607
40994
2.759.297
3.124.899
0

0

0

-7.113
-8.458
3.109.328
1.285249
4.394.577

2019
2.935.334
77.446
112119
3.124.899

Netto nedskrevne

g dsk ing steg 3
25.082 -2.649
2773 -823
5.579 -3.289
3.595 -1.632
37.029 -8.393

-engasjement
22.433

1.950
2,290
1.963

28.636

Banken har MNOK 5,1 lan i steg 3 hvor det ikke er foretatt nedskriving grunnet verdien pa

sikkerhetsstillelsen. Banken har per 31.12.2020 MNOK 4,2 nedskrevne engasjementer som fortsatt

inndrives. Inntekter fra denne aktiviteten vil feres som en reduksjon av nedskrivinger. Tilsvarende

tall for 2019 var MNOK 3,9.

2019

Fordelt etter sektor/naering
Personmarkedet

Neeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen nzzring

Sum

Brutto nedskrevne
engasjement

23.467

676

3.340
995

o
7.548
1.566

37.592

Individuelle nedskrivninger
-3.515

-503

-1.738
-1.054

-1.005
643
-8.458

Netto nedskrevne
engasjement
19.952

173

1.602
-59

0
6.543

923
29.134
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Kredittforringede lan

2020 2019
Brutto misligholdte lan - over 90 dager 9.309 17.409
Nedskrivning steg 3 1.751
Individuelle nedskrivninger 1.366
Netto misligholdte lan 7.558 16.043
Andre kredittforringede lan 27.720 37.592
Nedskrivning steg 3 6.642
Individuelle nedskrivninger 7.002
Netto kredittforringede ikke misligholdte lan 21.078 30.500
Netto misligholdt og kredittforringede engasjement 28.636 46.543
Kredittforringede Ian fordelt etter sikkerheter

2020 2019
Tall i tusen kroner Belop % Belop %
Utlan med pant i bolig 20.860 56,3 % 31.331 57,0 %
Utlan med pant i annen sikkerhet 14.715 397 % 18.097 329%
Utlan til offentlig sektor 0,0% 00%
Utldn uten sikkerhet 1.454 39% 5.573 10,1 %
Ansvarlig ldnekapital 0,0% 00%
Sum kredittforringede utlan 37.02¢9 100 % 55.001 100%
- o o
Note 9 Aldersfordeling pa forfalte lan
Aldersfordeling pa forfalte utlan
Over1tom.3 Over3tom.6 Over6tom.12
Ikke forfalte lan Under 1 mnd. mnd mnd. mnd. Over1ar Sum forfalte lan
2020
Privatmarkedet 2.693.060 41.750 6.385 0 5.21% 926 54.280
Bedriftsmarkedet 647.409 490 41.188 0 0 0 41.678
Totalt 3.340.469 42.240 47.573 0 5.219 926 95.958
2019
Privatmarkedet 2.434.327 64,302 1.816 3.161 516 69.795
Bedriftsmarkedet 614.103 3.116 3.558 6.675
Totalt 3.048.430 67.418 5375 3.161 0 516 76.470
- Q Q
Note 10 Eksponering pa utlan
Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned-
2020 skriving skriving skriving  Ubenyttede skriving  skriving  skriving Maks kreditt-
Talli tusen kroner Brutto utlan  steg 1 steg 2 steg 3 kreditter Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 2742114 1001 636 -2.649 166.001 19.861 4 -4 0 2.923.682
Nzringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 201.917 -44 -15 0 28.045 551 -3 1] 1] 230.451
Industri 7.167 13 2 -823 1.606 336 0 -4 0 8.267
Bygg, anlegg 86.325 554 609  -3.289 14719 4.089 16 7 224 100.436
Varehandel 17.280 51 74 1633 3.536 1793 2 42 0 20.807
Transport og lagring 15.060 -154 -47 0 3.489 2.833 -18 -3 o 21.161
Eiendomedrift og tjenesteyting 306.430 -1.314 -648 0 3.637 1.333 -8 -5 ] 309.427
Annen naering 60.133 127 -3.169 0 3.825 2218 A 16 0 62.863
Sum 3436427  -3.257 5199  -8.393 224.859 33.015 -52 -81 224 3.677.094
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2019
Talli tusen kroner

Personmarkedet

Nzringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomedrift og tjenesteyting
Annen naering

Sum

Gruppenedskrivinger

Total

Ind. Ubenytt. Ind. Maks kreditt-

Brutto utlan nedskriv.  kreditter i dskriv. L ing
2504120 -3.515  148.285 25.388 2.674.278
210.428 -503 32.848 851 243.624
6.894 3.294 336 10.524
88.005 -1.738 19.029 4.937 110.233
21915 -1.054 2490 1.493 24.844
15.217 3.383 3.154 21.754
215.340 -1.005 5.890 2939 223.164
62.980 -643 4.910 330 67.577
3.124.899 -8.458 220.129 39.428 0 3.375.9%8
-7.113

3.368.885

Note 11 Nedskrivinger, tap og finansiell risiko

I henhold til IFRS 9 er bankens utlan til
kunder, ubenyttede kreditter og garantier
gruppert i tre steg basert pa
misligholdssannsynligheter (PD} pa
innregningstidpunktet sammenlignet med
misligholdssannsynlighet pa balansedagen.
Samt gvrige indikatorer pa vesentlig gkning i
kredittrisiko og/eller kredittforringelse,
herunder antall dager med
betalingsmislighold, betalingslettelser ved
finansielle vanskeligheter og skjsnnsmessige
tapsvurderinger. Fordelingen mellom stegene
gjores for det enkelte lan eller engasjement.

Tabellene under spesifiserer endringene i
periodens nedskrivninger og brutto
balansefgrt utldn, garantier og ubenyttede
trekkrettigheter for hvert steg, og inkluderer
fglgende elementer:

2020

Nedskrivninger pa utlan til kunder - personmarkedet
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Overféringer mellom steg:

Overfaringer til steg 1

Overferinger til steg 2

Overferinger til steg 3

Nedskrivninger pa nye utlén utbetalt i dret

Utldn som er fraregnet i perioden

Konstaterte tap

Endet eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre
Andre justeringer

Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2020

¢ Overfgring mellom stegene som skyldes
endring i kredittrisiko, fra 12 maneders
forventet kredittap i steg 1 til kreditt tap over
levetiden til instrumentet i steg 2 og steg 3.

¢ Pkning i nedskrivninger ved utstedelse av
nye utlan, ubenyttede kreditter og garantier.

¢ Reduksjon i nedskrivninger ved fraregning
av utlan, ubenyttede kreditter og garantier.

* Pkning eller reduksjon i nedskrivninger som
skyldes endringer i inputvariabler,
beregningsforutsetninger, makrogkonomiske
forutsetninger og effekten av diskontering.

Nedskrivning pa ubenyttede kreditter og
garantier er balansefgrt som gjeldsforpliktelse
i regnskapet.

Steg 1 Steg 2 Steg 3
12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totak
331 641 3.013 3.985
5 -143 o -138
9 250 -301 -60
-4 37 326 285
7 2 o 8
-155 -330 -670 -1.155
0
92 42 79 28
342 3.324 202 3.868
426 3.749 2.649 6.823
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2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utlan til kunder - personmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totak
Brutto utlén pr. 01.01.2020 2.365.262 121.426 20.263 2.506.951
Overféringer mellom steg:
Overfaringer til steg 1 32.380 -32.380 o 0
Overferinger til steg 2 -37.646 41.770 -4.125 1]
Overferinger til steg 3 -5.680 -5.848 11.527 1]
Nye utldn utbetalt 1.081.289 32.79% 462 1.114.551
Utldn som er fraregnet i perioden -823.737 -52.941 -3.630 -880.307
Konstaterte tap [}
Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2020 2.611.869 104.828 24.498 2.741.195
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger pa utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totak
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 802 1.811 5.445 8.057
Overféringer mellom steg:
Overferinger til steg 1 57 -54%9 1] -492
Overferinger til steg 2 -16 702 -502 184
Overfpringer til steg 3 0 -26 823 797
Nedskrivninger pa nye utlén utbetalt i dret 20 1 1.745 1.766
Utldn som er fraregnet i perioden 122 -670 -1.745 -2.537
Konstaterte tap [}
Endet eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 99 -193 22 -313
Andre justeringer 219 375 o 2.566
Nedskrivinger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020 2.832 1.451 5.745 10.027
2020 Steg 1 Steg2 Steg 3
Brutto utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totah
Brutto utldn pr. 01.01.2020 500.835 102.469 18.683 621.987
Overferinger mellom steg:
Overferinger til steg 1 34617 -34.617 1] 1]
Overferinger til steg 2 -19.821 25.066 -5.144 0
Overferinger til steg 3 0 -2.773 2.773 0
Nye utlén utbetalt 173.677 29.838 o 203.515
Utldn som er fraregnet i perioden -82.935 -41.377 -5.95¢ -130.270
Konstaterte tap b}
Brutto utldn til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020 606.273 78.605 10.353 695.232
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger pd ubenyttede kreditter og i 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totah
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 42 83 224 348
Overferinger:
Overfaringer til steg 1 3 6 o 3
Overferinger til steg 2 -3 40 o 37
Overferinger til steg 3 0 0 1] 1]
Nedskrivninger pé nye kreditter og garantier 10 4 0 14
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i perioden 13 -57 -175 -245
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 21 -10 175 144
Andre justeringer 34 27 o 61
Nedskrivinger pr. 31.12.2020 51 81 224 357
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Ubenyttede kredif og i 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totak
Brutto balansefarte engasjement pr. 01.01.2019 221.667 14.516 2.033 238.216
Overfpringer:
Overferinger til steg 1 822 -822 1] D
Overferinger til steg 2 -1.453 1.453 1] 1]
Overferinger til steg 3 -1 0 -1 3
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 35.829 1.415 o 37.245
Engasjement som er fraregnet i perioden -33.725 -4.100 71 -37.114
Brutto balanseforte engasjement pr. 31.12.2020 223.138 12.463 2.742 238.343
dividuell ivninger pé utlan og g: i 2020 2019
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 8.458 10.176
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 593 200
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 1.351 1.507
Tilbakefering av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder -2.009 -1.356
Konstaterte tap pa lan som tidligere er nedskrevet -2.069
Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 8.393 8.458
a4
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Resuhatfarte tap pa utlan, kreditter og garantier

Periodens endring i steg 3 pa utlan

Periodens endring i steg 3 pa garantier

Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa utlan

Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa garantier
Periodens endring i forventet tap (steg 1 0g 2)

Periodens endring i gruppenedskrivinger

Periodens nedskrivning forventet tap pa utldn til virkelig verdi (steg 1)
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt individuelle
nedskrivninger

Periodens konstaterte tap, hvor det ikke er foretatt individuelle nedskrivninger
Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap
Inntektsfarte renter

Tapskostmader i perioden

Note 12 Store engasjement

2020
-65

4.626

323

-410
4.503

2019

-1.718

2.065

32

-502
-188

Pr.31.12.2020 utgjorde de 10 stgrste konsoliderte kredittengasjementene 6,24 % (2019: 5,56 %} av

brutto engasjement. Banken har ingen konsoliderte engasjement som blir rapportert som store

engasjement, mer enn 10 % av ansvarlig kapital. Det stgrste konsoliderte kredittengasjementet er pa

8,81 % av ansvarlig kapital

2020
10 st@rste engasjement 230.458
Totalt brutto engasjement 3.694.301
i % brutto engasjement 6,24 %
Ansvarlig kapital 467939
i % ansvarlig kapital 49,25 %
Sterste engasjement utgjer 8,81 %

2019
188.063
3.384.456
5,56 %

446.000
4217 %

825 %

Brutto engasjement inkluderer utlén til kunder fer nedskrivning, ubenyttede kredittrammer, garantier og ubenyttede garantirammer.

Av netto ansvarlig kapital. Engasjementsbelep for risikovekting og sikkerheter

Note 13 Sensitivitet

Avsatte tap pa utlan, kreditter og garantier Basis io 1
Steg 1 1.187 1.247
Steg2 2.168 2.067

Scenario 5

1.47

3.514

Scenario 6

1.206

2251
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Beskrivelse av scenaricene:

Basis
Nedskrivninger i steg 1 og 2 som beregnet i nedskrivningsmodellen.

Scenario 1: Ingen pavirkning fra makromodell

Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventning til fremtiden™.
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i gkonomien” frem i tid.
Senarioet kan med fordel benyttes til 3 vurdere konsekvensene av framtidsforventningene ide
geografiske omrader eller bransjer, som har stgrre justeringer.

Scenario 2: Full Igpetid pa alle avtaler

Senarioet behandler alle fasiliteter med full Igpetid og simulere hvordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell Igpetid. Nedskrivningsmodellen benytter ellers for steg 1 ett &rs
lppetid og for steg 2 en gjennomsnittlig forventet Igpetid ved beregning av nedskrivninger.

Scenario 3: PD 12 mnd. gkt med 10 %

Endringen, som fglge av en 10 % stigning i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved en isolert
stigning 112 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingband til beregning pa
PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD |iv som avledet faktor for ikke &

gdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som fglge av et 10% fall i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved et isolert fall i

12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til beregning pa PD liv-kurven
for kunder isteg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

gdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert til  simuere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang 1 boligpriser pd 30 %, noe som vil gi betydelige
tap ved realisasjon.

Scenario 6: Forventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden” kun basert pa nedsidescenarioet.

Note 14 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i ein gitt situasjon ikke er i stand til a refinansiere segi
tilstrekkellig grad til at banken kan mete sine forpliktelser. Det er i hovedsak 3 ting som har
innvirkning pa likviditetsrisiko:

1) Balansestruktur: Banken har liten forskjell i omlgpsfart og bindingstid pa aktiva og passiva, og har
saledes et lavt refinansieringsbehov.

2} Likviditeten i markedet: Denne er vurdert til god.

3) Kredittverdighet: Kredittverdighet kommer til uttrykk giennom banken sin rating. Viktige element
i ratingen er banken sin soliditet, likviditet, inntjening, risikoprofil og portefgljekvalitet. Banken er
ratet p4 samme niva som banker man kan sammenligne seg med.
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2020
Avxtalt lgpetid for hovedposter i balansen

0-1mnd 1-3mnd
Kontanter og kontantekvivalenter

Utldn tilog i pa ittinstitusj og
Netto utldn til og fordringer p& kunder 23028 39812
Obligasjoner, sertifikat og lignende 16 019 38 040

Finansielle derivater
@hvrige eiendeler
Sum eiendeler 39.047 77.852

Gjeld til kredittinstitusjoner

innskudd fra og gjeld til kunder

Obligasjonsgjeld

Finansielle derivater

@hrig gjeld

Ansvarlig ldrekapital

Sum gjeld 0 [+
Netto 39047 77852

2019
Avtalt Ipetid for hovedposter i balansen

0-1mnd 1-3mnd
Kontanter og kontantekvivalenter
Utldn tilog i pa ittinstitusj og
Netto utldn til og fordringer pa kunder 19 665 39036
Obligasjoner, sertifikat og lignende 31168
Finansjelle derivater
@yrige eiendeler
Sum eiendelar 19.665 70.204

Gjeld til kredittinstitusjoner

innskudd fra og gjeld til kunder 514 016
Obligasjonsgjeld

Finansjelle derivater

@vrig gjeld

Ansvarlig ldnekapital

Fondsobligasjonskapital

Egenkapital
‘Sum gjeld og egenkapital o 514.016
Netto 19665 -443 812

Note 15 Valutarisiko

3 mnd-14r

170181
62 106

232287

579104
170 058

25000
774.162
- 541875

3 mnd-14r

239168
32153

271.321

0
271321

1-54r Over 54r

595 029 2498 860
293 265

888294  2.498.8360

350 374

350.374 ]
537 920 2 498 860

1-54r Over 5.4r

743 841 2083 489
278724

1.022.265 2.083.489

520 000
25000

40 000
560.000 25.000

462 265 2058 489

Uten
Ippetid
3512
48173
92 666

182 064
326.415

2386636
763

153

20 000

2.407.552

-2081 136

Uten
Igpetjd
3789
126 71
-18 587

145422
260.381

2174282
491
23 429

430107
2.628.309

-2367 928

Banken har kun en mindre kontantbeholdning pA MNOK 0,1. og har ellers ingen aktiva- eller

passivaposter i utenlandsk valuta pr. 31.12.2020

Note 16 Kursrisiko

Kursrisiko pa verdipapir er risikoen for tap som oppstar ved endringer i verdien pa obligasjoner

og egenkapitalpapirer som banken har investert i. Banken har etablert rammer for

investeringer. Investeringer ut over ramme skal godkjennes av bankens styre.

Note 17 Renterisiko

Bankens utlan og finansiering er i all hovedsak i flytende rente. Dette farer til en avgrenset
eksponering mot endringer i markedsrente. Banken har for tiden kun MNOK 16 i utlan med

fastrente.

Totalt
3512
48173
3419576
409 430
0
182 064
4.062.755

0
2965740
521195
153

20 000
25000
3.532.088
530 668

Totalt
3789
126 7M1
3109 328
342 045

145 422
3.727.325

0

2688 298
520491

0

23429
25000

40 000
430107
3.727.325
L]
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2020
Tidspunkt fram til endring av rentevilkar
indir inding1 indi Uten rente-
Tall i tusen kroner 0-1 mnd. -3 mnd. 3 mnd.- 14r 1-54r over 5ar eksporering Sum
Kontarter og kontantekvivalenter 3512 3512
Utan til og fordringer pé kredittinstitusjoner og senralbanker 48.173 48173
Netto utlén til og fordringer pa kunder 1628 3420 466 10000 4332 -16 850 3419576
Obligasjoner, sertifikat og lignende 89483 309 949 9998 409 430
Finansielle derivater 0
@vrige eiendeler 182 065 182 065
Sum eiendeler 111 3.730.415 19.998 4332 216.900 4.062.756
-herav i utanlandsk valuta o 0 o 0 o 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
Innskudd fra og gjeld til kunder 8130 2927202 30408 2965740
Obligasjonsgjeld 100 280 420915 82119%
Finansielle derivater 1583 153
ghrig gjeld 20 000 20 000
Ansvarlig linekapital 25000 25 000
Sum gjeld 108.563 3.373.117 30.408 20.000 3.532.088
- herav i utanlansk valuta [ 0 [ 0 [ 0 0
Netto rentaeksponering eiendeler og gjeld - 17452 357298 -10410 4332 a 196 900 530 663
2019
i 1 indil Uten rente-

Tall itusen kroner 0-1 mnd. -3 mnd. 3 mnd.- 14r 1-54r over 5 ar eksporering Sum
Kontarter og kontantekvivalenter 3789 3789
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 126 711 126 741
Netto utlan til og fordringer pa kunder o] 3110539 14 360 -15871 3109328
Obligasjoner, sertifikat og lignende 40167 286 883 1499 342 045
Finansielle derivater

@vrige eiendeler 145 422 145 422
‘Sum eiendeler 40.167 3.397.422 14995 14360 260.381 3.727.325
-herav i utanlandsk valuta 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 0
Innskudd fra og gjeld til kunder 17277 2628901 42120 2688298
Obligasjonsgjeld 100 000 420000 N 520 49
Finansielle derivater 0
ghrig gjeld 23 429 23429
Ansvarlig Knekapital 25000 25 000
Fondsobligasjonskapital 40 000 40 000
Egenkapital 430107 430107
Sum gjeld og egenkapital 117.277 3113901 42120 454.027 3.727.325
- herav i utanlansk valuta o 0 o 0 o 0 0
Netto renteaks ponering eiendeler og gjeld -77110 283521 -27125 14360 o - 193 646 0

- -
Endring av rentevilkar:
Renterisiko oppstar i forbindelse med banken sin utlans- og innlansvirksomhet. Renterisiko er ett
resultat av at rentebindingstiden for banken sin aktiva- og passivaside ikke er sammenfallende.
Renterisiko pr. 31.12.2020
Renterisiko

Eiendeler Eksponering Rentelgpetid ved 1%
Utlan til kunder med flytende rente 3.420.467 0,12 -4.105
Utlan til kunder med rentebinding 15.960 5,00 -798
Rentebzerende verdipapirer 409.430 0,15 -614
@vrige rentebaerende eiendeler 48.173 0
Gjeld

Innskudd med rentebinding 55.277 1,00 553
Flytende innskudd 2910.464 0,15 4.366
Verdipapirgjeld 586.195 0,15 879
@vrig rentebaerende gjeld 7.159 0,10 7
Utenom balansen

Renterisiko i derivater (aktivasikring) 153 3,00 5
Renterisiko i derivater (passivasikring) 0
Sum renterisiko 293

Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser for hovedposter i balansen

Ved endring i markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for alle balanseposter samtidig

dersom disse har ulik bindingstid. En endring av markedsrentene vil derfor bety gkning eller

reduksjon av netto renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikoen omfattes ogsa av den direkte

effekt en renteendring vil ha pa balanseposter med og uten rentebinding. En renteendring pa 1 % vil
gi en arlig effekt pa resultatregnskapet pa MNOK 0,3.
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Note 18 Netto rente og kredittprovisjonsinntekter

2020 2019
Renter og lignende inntekter av utlén til og fordringer p4 kredittinstitusjoner (amortisert kost) 540 1208
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pd kunder (amortisert kost) 94 626 107 337
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder (virkelig verdi)
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapir (virkelig verdi) 6014 5645
Andre renteinntekter og lignende inntekter 0 0
Sum i og li dei k 101.180 114191
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 27846 327
Renter og lignende kostnader pd utstedte verdipapirer 8562 11 090
Renter og lignende kostnader pé ansvarlig |&nekapital 937 3298
Renter og lignende kostnader pé fondsobligasjonskapital 0 0
Andre rentekostnader og lignende kostnader 1921 2077
Sum rentekostnader og lignende kostnader 39.266 49,255
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 61.914 64.936
Note 19 Andre Inntekter
Provisjonsi kter og i kter fra banktj:

2020 201%
Garantiprovision 301 351
Formidlingsprovisjoner 329 228
Provisjoner fra Eika Boligkreditt 10 057 8050
Betalingsfermidling 7501 7705
Verdipapirforvaltning 1160 1082
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 4569 4355
Andre provisjons- og gebyrinntekter 1760 1621
Sum provisjonsinntekter og i fra banktj 25.677 23.392
Provisjonskostnader

2020 201%
Garantiprovisjon 1365
Betalingsformidling 208 447
Andre gebyr- ag provisjenskesinader 1156 833
Sum provisjonskostnader med mer 2.064 2.645
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter

2020 2019
Netto gevinst/tap pa utldn og fordringer 0 0
Netto gevinst/tap pa sertifikat og obligasjoner -627 81
Netto gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 196 899
Netto gevinsti/tap pa derivater
Netto gevinsti/tap pa valuta 324 483
Netto gevinst/tap pa finansielle instrument -106 1.462
Andre driftsinntekter

2020 2019
Driftsinntekter faste eindemmer 220 306
Andre drifisinniekier 7 6
Sum andre driftsinntekter 227 312
Utbytte

2020 201%
Inntekier av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 8.178 6.423
Utbytte og andre i av kapitali 8.178 6.423
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Note 20 Lenn og andre personalkostnader

Lenn

Arbeidsgiveravgift og finansskatt
Pensjoner

Sosiale kostnader

Sum lgnn og andre personalkostnader

2020
Banksjef

Barre Grovan

2020

Ledende ansatte

Bjern Einar Grytnes

Bjernar Skatvedt

@yvin Hansen(80 % stilling)

Sum

Lenn m.v. Opptent bonus
1.315.836

Lenn m.v. Opptjent bonus
1.000.174

925.742

693.650
2.619.566

Pensjons-
kostnad

124.001

Pensjons-
kostnad

70.713
57.527
51.588
179.828

2020
19.764
3.913
1.710
975
26.362

Lan og sikk. still.

Lan og sikk. still.
715.321
2.658.897
2.500.000
5.874.218

Banksjefen kan ta ut AFP ordning pa lik linje med de andre ansatte fra fylte 62 ar.

2019
20.042
4.187
1.549
631
26.409

Banksjefen har ingen bonusavtale. De gvrige ansatte omfattes av en kollektiv ordning. Banksjef har
seks maneder oppsigelsestid med rett til lenn i denne perioden.

Det foreligger ingen avtale for leder av styret knyttet til seerskilt vederlag ved oppher eller endring av

vervet. Leder av styret har heller ingen avtaler om bonuser og lignende.

2020
Styret

Ordinzert honorar Tilleggs-honorar Lan og sikk. still.

Sigbjgrn Myhre

Rolf Fevang

Petter Kjeeraas

Linn Therese Bekken
Ingrid Knotten Haugberg
Jon Henrik Grindlia
John Arve Knippen

Sum

104.400
76.600
70.000
70.000
70.000
70.000
17.600

478.600

2.000.000
9.180.723
390.000

1.400.000
2.000.000

14.970.723
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2020

Forstanderskapet

Svein Flitten 2.200

Bente Broager 2.200

Nils Ingar Aadne 2.200 3.000.000
Birger Flaatnes 11.000

John Arve Knippen 2.200 3.464.326
Turid Trevland Rye-Johnsen 11.000 5.454.541
Lars Viggo Holmen 6.600

Knut Roar Stein 4.400

Berit Sommerstad 4.400

Jostein Jacobsen 19.400 2.000.000
Bjarne Sommerstad 2.200 2.449.948
Elisabeth Mgyland Halum 11.000 678.107
Janett Kolstad 2.200

Hans Arnt Narum 4.400 2.000.000
Torild Larsen 4.400 2.000.000
Siri Kristiansen 2.200 2.769.982
John-Reidar Pettersen 4.400

Henriette Kolkinn Myhre 2.200

Celilie Venas Hansen 15.400 172.894
Ida Ramm 13.000

Kari Gran 11.000 6.688.891
Jan Tore Rui_Haugerad 2200

Henning Dahl 2.200

Steinar Hvitstein 2.200

Per Ivar Bjgrndal 2.200

Gunnar Sgnstebg 4.400 1.700.000
Heidi Nilsen Askjem 8.800

Sum 160.000 32.378.689
2019 Pensjons-

Banksjef Lenn m.v. Opptjent honus kostnad Lan og sikk. still.
Borre Grovan 1.318.623 93.528

2019 Pensjons-

Ledende ansatte Lennm.v. Opptjent bonus kostnad Lan og sikk. still.
Bjern Einar Grytnes 988.104 49.167 836.076
Bjpmar Skatvedt 859.006 41.019 2.712.354
@yvin Hansen 771.869 36.283 1.000.000
Sum 2.618.979 126.469 4.548.430
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2019

Styret

Sigbjern Myhre
Anette Firing Kjeeras
Rolf Fevang

Petter Kjeeraas

Linn Therese Bekken
Ingrid Knotten Haugberg
Jon Henrik Grindlia
John Arve Knippen
Janett Kolstad

Sum

2019

Forstanderskapet

Kjersti Helene Kjearas

0Odd Brathaug

Gunnar Sgnstebg

Per Ivar Bjgrndal

Heidi Nilsen Askjem
Jostein Jacobsen

Bjarne Sommerstad

Turid Trevland Rye-Johnsen
Kari Gran

Berit Sommerstad

Elisabeth Mgyland Halum
Cecilie Vends Hansen

Ida Abrahamsen (valgkomite)
Hans Arnt Narum

@yvin Hansen

Torild Larsen

Steinar Ellefsrgd

John Arve Knippen

Steinar Hvitstein

Henning Dahl(vara)

Petter Kjeeraas(gavekomite)
Rolf Fevang (gavekomite)
Janett Kolstad

Jon Henrik Grindlia(valgkomite)

Sum

Ordinzert honorar Tilleggs-honorar Lan og sikk. still.

77.150
70.000
59.100
52.500
52.500
52.500
52.500
35.200
46.667
498.117

2.000.000

10.880.641
201.000

1.400.000
1.953.222

16.434.863

Ordineert honorar Tilleggs-honorar Lan og sikk. still.

2.200
4.400
2.200
2.200

4.400
15.400
4.400
15.400
13.000
4.400
6.600
6.600
4.400
8.800
4.400
2.200
4.400
4.400
4.400
2.000
2.200
4.400
2.200
125.000

4.184.226
600.000

2.905.103

3.749.618

5.795.415

600.000

191.327

2.000.000

2.136.402

22.162.071

52

21.04.2022 kI 15:11

Brgnngysundregistrene

Side 57 av 75



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937890540

| lan og garantier er ogsa engasjementet til medlemmenes naerstdende tatt med.

Rapportert belgp er saldo pa lan pr. 31.12 eller innvilget kredittramme pé flexilén.

Forstanderskapets medlemmer har kr. 2.200,- i honorar pr. mgte.

Samlet l&n til ansatte utgjgr MNOK 58,3 og er gitt etter sarskilte regler vedtatt av styret, og ytes til subsidiert rente. Beregnet
rentesubsidiering, er differansen mellom l&nerente og myndighetenes normrente. Differansen, kr

384.496,- for 2020, er grunnlag for fordelsbeskatning av ansatte. Belgpet er nettofgrt i regnskapet.
Lanene er sikret med pant innenfor 80 % av verdi.

Lén, garantier og sikkerhetsstillelser til tillitsvalgte er gitt etter samme vilkdr som for bankens gvrige
kunder, og er sikret i henhold til bestemmelsene for slike 1dn og garantier.

OTP - Obligatorisk tjenestepensjon er pliktig. Banken har pensjonsordning som tilfredsstiller kravene.
Banksjef er med i bankens ordinazre pensjonsordning.

Antal drsverk i banken pr. 31.12.2020 = 29,21

Note 21 Andre driftskostnader

Andre driftskostnader

2020 2019
Kjsp eksterne tjenester 2.354 1.655
EDB kostnader 10.680 %.029
Driftskostnader fast eiendom 681 762
Kontorrekvisita, porto, telekostnader 1.639 1.827
Forsikringer 102 74
Ordineere tap 30 23
Ekstern revisor 575 377
Markedsfering 1472 1.536
Andre driftskostnader 9.258 8.586
Sum andre driftskostnader 26.791 23.869
Honorar til ekstern revisor
Lovpélagt revisjon 245 236
Andre attestasjonstjenester 44 59
Andre tjenester revisjon 286 17
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Note 22 Skatter

Betalbar inntektsskatt

Resultat far skattekostnad

Permanente forskjeller

Renter pa hybridkapital fert direkte mot egenkapitalen
Virkning av implementering IFRS 9

Endring i midlertidige forskjeller

Sum skattegrunnlag

Betalbar skatt

Arets skattekostnad

Betalbar inntektsskatt

Skatteeffekt av renter pa hybridkapital fert mot egenkapitalen
Skatteeffekt implementering IFRS 9 fart mot egenkaptalen 01.01.2018
Formueskatt

Endring utsatt skatt over resultatet

For lite/(mye) avsatt skatt forrige ar

Arets skattekostnad

Resultat for skattekostnad

25 % skatt av:

Resultat for skattekostnad

Permanente forskjeller

Betalbar skatt pa hybridkapital fért mot egenkapitalen
Endring forskjeller knyttet til obligasjoner og aksjer utenfor fritaksmodellen
Skatteeffekt pa andre poster fart direkte mot egenkapitalen
Formueskatt

For lite/(mye) avsatt skatt forrige &ar

Skattekostnad

Effektiv skattesats (%)

Endring balansefgrt utsatt skatt

Balansefgrt utsatt skatt 01.01

Skatteeffekt overgang til IFRS(poster fort direkte mot egenkapitalen)
Resultatfert i perioden

Skatt pa verdiendringer over utvidet resultat

Balansefert utsatt skatt 31.12

Utsatt skatt

Driftsmidler

Pensjonsforpliktelse

Finansielle derivat

Fondsobligasjon til virkelig verdi

Avsetning til forpliktelser

Rentebaerende verdipapir tilgjengelig for salg

Gevinst tapskonto

Rentebasrende verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum utsett skatt

Resultatfert utsatt skatt
Driftsmidler
Pensjonsforpliktelse

Gevinst tapskonto

Finansielle derivat
Fondsobligasjon til virkelig verdi
Avsetning til forpliktelser

Sum endring utsatt skatt

2020
33610
-6876
-19958

171
981
25.892

6.473

6929
- 499
43

- 46
- 311
6.116

33610

8403
-1719
- 499
199
43

- 311
6.116
18%

79
263

33

228
19

285
858
131

261
24
18

-5

33

2019
41 256
-6929

396
34.723

8.681

8 681

651

- 99

- 32
9.201
41 256

10314
-1749

17
651

- 32
9.201
22 %
174

- 95
79
142
324

- 224
356

- 298
300

- 152
- 20
- 22

-1
100
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Note 23 Kategorier av finansielle instrumenter

2020
Virkelig verdi
virkelig verdi over utvidet
Tall i tusen kroner Amortisertkost  over resultatet resultat Totalt
Finansielle eiendeler
Kentanter og kentantekvivalenter 3.512 3.512
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusj og sentralbank 48.173 48.173
Utlan til og fordringer pa kunder 3.436.427 -16.850 3.419.577
Sertifikat, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer med fast avkastning 409.430 409.430
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 9.275 132.250 141.525
Finansielle derivater 0 0
Sum finangielle eiendaler 3.488.112 401.855 132.250 4.022.217
Finansiell gjeld
Gjeld til kredittinstitusjener 0 0
Innskudd fra og gjeld til kunder 2.965.741 2.965.741
Gjeld ved utstedelse av verdipapirer 521.195 521.195
Ansvarlig lanekapital 25.000 25.000
Finansielle derivater 183 153
Sum finansiell gjeld 3.512.089 0 ] 3.512.089%
2019
Bokfert til laveste Bokfart til
Tall i tusen kroner Amortisertkost  verdi prinsipp kostpris Totalt
Finansielle siendaler
Kontanter og kontantekvivalenter 3.789 3.789
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanken 126.741 126.741
Utlan til og fordringer pé kunder 3.109.328 3.109.328
Sertifikat, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer med fast avkastning 342.045 342,045
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 7.966 92.148 100.114
Finansielle derivater 0 0
Sum finansielle eiendeler 3.239.858 350.011 92.148 3.682.017
Finansiell gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 1]
Innskudd fra og gjeld til kunder 2.688.298 2.688.298
Gjeld ved utstedelse av verdipapirer 520.491 520.491
Ansvarlig lanekapital 25.000 25.000
Fondsobligasjonskapital 40.000 40.000
Finansielle derivater 0 0
Sum finansiell gjeld 3.273.78% 0 o 3.273.789

Note 24 Virkelig verdi finansielle instrumenter

Virkelig verdi og bokfert verdi av finansielle eiendeler og gjeld 2020 2019

Balansefdrt verdi Virkelig verdi Balansefgrt verdi Virkelig verdi
Eiendeler boldfart til amortisert kost
Kontanter 3512 3512 3789 3789
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 48173 48173 126 741 126 741
Utlan til kunder 3419576 3419576 3109 328 3109328
Sum eiendeler vurdert til amortisert kost 3.471.261 3.471.261 3.239.858 3.239.858

Gjeld bokfert til amortisert kost

Innskudd fra kunder 2965741 2965741 2688 298 2688298
Gjeld stiftet ved utsedelse av verdipapirer 521195 522 422 520 491 523 371
Ansvarlig lanekapital 25000 25 406 25000 25719
Sum gjeld vurdert til amortisert kost 3.511.936 3.513.570 3.233.789 3.237.388
55

21.04.2022 kI 15:11 Brgnngysundregistrene Side 60 av 75



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937890540

Nivafordeling finansielle instrumenter

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3
Kvoterte teknikk teknikk
priger i bagert pa basert pa ikke
aktive observerbara observerbare
2020 markeder markedsdata markedsdata Total
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 417.543 1.163 418,706
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat 144 132.106 132.250
Sum siendeler 144 417.543 133.269 550.956
Virkelig verdi Virkelig verdi
over over
utvidet resultat resultatet
Avstemming av niva 3
Inngdende balanse 91.017 1.130
Realisert gevinst resultatfprt -187
Urealisert gevinst og tap resultatfert 220
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkempenenter 34.537 1]
Investering 6.612 o
Salg -60 ]
Utgaende balanse 132106 1163
NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3
Kvoterte teknikk teknikk
priger i basert pa basert pa ikke
aktive obsgerverbare observerbare
2019 markeder markedsdata markedsdata Total
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 350.011 1.130 351.141
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat 91.017 91.017
Sum eiendeler o 350.011 92.147 442158
Virkelig verdi Virkelig verdi
over over
utvidet resultat resultatet
Avstemming av niva 3
Inngéende balanse 80.001
Realisert gevinst resultatfert
Urealisert gevinst og tap resultatfert 454
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter
Investering 12.878
Salg -1.186
Utgaende balanse o 92.147
2020
Kursendring
lyse for iniva3 -20% -10% 10% 0%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 930 1.047 1.279 1.396
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 105.685 118.895 145.317 158.527
Sum <iendeler 106.615 119.942 146.596 159.923
2019
Kursendring
I for iniva3 -20% -10 % 10% 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 904 1.017 1.243 1.356
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 72.814 81.915 100.119 109.220
Sum eiendeler 73.718 82,932 101.362 110.576
Virkelig verdimdli og -opplysni Klassifisert etter nivé

Verdsettelsesnivd angir niviet p8 verdsettelsesmetoden som er brukt for § fastsette virkelig verdi.

I Niv8 1 er verdien fastsatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder.

| nivd 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, eller beregnede markedsverdier.

Nivé 3 er verdier som ikke er basert pd observerbare markedsdata. Verdsettelsen av Fika Boligkreditt AS er basert p8 en vurdering av egenkapitalen i selskapet.
Verdsettelsen av Fika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskapene som inngdr i gruppen, og en samlet verdi for konsernet totalt,

basert p8 relevante verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingen blir vurdert opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens
egne vurderinger av hendelser frem til bal: d; Til utgjor disse aksjene MNOK 125,5 av totalt MNOK . 132,3 i nivé 3.
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Note 25 Sertifikater og obligasjoner

2020 Kostpris Virkelig verdi Bokfart verdi
Obligasjonsportefglje

Stat / statsgaranterte 34.516 34.496 34.496
Kommune / fylke 163.019 163.393 163.393
Bank og finans 36.878 37.126 37.126
Obligasjoner med fortrinsrett 174.159 174415 174.415
Sum obligasjonsportefglje 408.572 409.430 409.430

Herav barsnoterte verdipapir

2019 Kostpris Virkelig verdi Bokfort verdi
Obligasjonsportefglje

Stat / statsgaranterte 37.000 37.148 37.000
Kommune / fylke 45.984 45.978 45,965
Bank og finans 58.465 58.360 58.326
Obligasjoner med fortrinsrett 200.895 201.612 200.754
Sum obligasjonsportefglje 342.344 343.098 342.045

Herav bersnoterte verdipapir

Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi over resultatet.

De fleste obligasjoner er regulert i forhold til 3 maneders nibor, og fglgelig blir renterisikoen lav. Den
gjennomsnittlige renten pa obligasjonsbeholdningen i 2020 er 1,08 % og fremkommer som
avkastning i 2020 fordelt pa arets gjennomsnittlige beholdning.

Note 26 Aksjer, egenkapitalbevis og fond til virkelig verdi over

2020 2019
Orgnummer Antall Kostpris Bokfert verdi Antall Kostpris Bokfgrt verdi

‘Sum sertifikat og obligasjoner (overfert fra forrige tabell} 408.572 409.430 342,344 342.045
Aksjer

Kvinesdal Sparebank 937894805 9.260 926 880 9.260 926 833
North Bridge 992073861 8.083 39 283 8.083 3 297
Sum aksjer 1.317 1.163 1.37 1.130
Aksje- og pengemarkedsfond

Eika Kreditt 912370275 8.092 7.804 8 7.705 7.804 7.966
‘Sum aksje- og pengemarkedfond 7.804 31m 7.804 7.966
‘Sum aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet 2121 9274 2121 9.096
Sum lipapirer til virkelig verdi over 417.693 418704 351.465 351.141

Note 27 Aksjer, egenkapitalbevis til virkelig verdi over resultatet

2020 2018
Orgrummer Antall Kastpris Bokfartverdi  Mattattutbytte antall Kostpris Bokfort verdi  Mottatt utbytte
Aksjer til virkelig verdi aver utvidet resultat
DC 2504 121 1379 2582 1.165 1165
Eika Gruppen 979319568 284442 15.708 45.852 5689 284442 15,708 15,708 5689
Spama AS 916148690 90 9 144 26 90 9 )
Eika Boligireditt 885621252 18588765 77935 79.646 1576 17.081.263 71.323 70.868 490
Eika VBB AS 918713867 1040 a2 416 1.040 3272 3272
VN Norge 821083052 881 969 888 881 181
Visa Norge Holding 1 AS (VNH1) 144 25
‘Sum aksjor tilgiengelig for salg 98.040 132.250 8178 91.472 91.017 6385
2020 2019
Balansefgrt verdi 01.01 9107 78.781
Tilgang 6612 12878
Avgang 60 1.046
Utvidet resultat 34,561
Nedskriving 454
Netta urealisert gevinst ved verdiregulering
Balmsefert vardi 31.12. 132250 1.017
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Note 28 Finansielle derivat

Banken MNOK 16,0 i fastrenteutlan med bindingstid inntil 5 ar, dette utgjgr 0,47 % av den totale
utldnsmassen. For & ngytralisere en del av renterisikoen som er knyttet til fasrenteutlan har banken
kigpt rentebytteavtaler for MNOK 10,0. Rentebytteavtalene virker ngytraliserende i forhold til
rentegevinst/tap vi har pa vire engasjementer med fastrenteutlan. Inntekter og kostnader fra disse
avtalene resultatfgres netto. Rentebytteavtalen er vurdert til virkelig verdi i balansen, og
verdiendringen inngari resultatregnskapet under posten "Netto verdiendring og gevinst/(tap} pa
valuta og finansielle derivater".

2020 2019
Positiv
Nominell verdi markedsverdi Nominell verdi Positiv markedsverdi
Renteswap 10.000 154 10.000 30
Note 29 Varige driftsmidler
Utstyr og Imaterielle

transport midler  Fast eiendom eiendeler Sum
Kostpris pr. 01.01.19 27417 32.202 ] 59.619
Tilgang 177 177
Avgang til kostpris 1]
Utrangeret til kostpris 1]
Kostpris pr. 31.12.19 27.594 32.202 0 59.796
Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.19 17.898 5.887 23.785
Bokfart verdi pr. 31.12.1% 9.696 26.315 0 36.011
Kestpris pr. 01.01.20 27.594 32.202 ] 59.796
Tilgang 288 288
Avgang til kostpris ]
Utrangert til kostpris 1]
Kostpris pr. 31.12.20 27.882 32.202 0 60.084
Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.20 19.651 6.693 26.344
Bokfart verdi pr. 31.12.20 8.231 25.509 0 33.740
Ordineere avskrivinger 2019 1.899 635 0 2.534
Ordinzere avskrivinger 2020 1.924 635 0 2.559
Avskrivingsprosent 10%- 33% 5% -10% 20 %

Herav utleid L fs

Fast eiendom Eiendomstype Areal m2 Areale m2  Verdipr. 31.12
Bankbakken 2 Forretningsbygg 1.100 1] 18.314
Radhusgata7 Forretningsbygg 450 150 6.843
Sum 25.157

Bankbakken 2 i Andebu disponeres i sin helthet av banken, mens 1/3 av Radhusgata 17 i Sandefjord leies ut til Sandefjord og Andebu Eiendomsmegling AS.

Note 30 Andre eiendeler

2020 2019
Eiendeler ved utsatt skatt
Opptjente, ikke motatte inntekter 3943
Andre forskuddsbetalte, ikke palepne kostnader 2469
Andre eiendeler 387 5376
Sum forskuddshetalte, ikke palppte kostnader og opptjente, ikke motatte inntekter 6.799 5.376
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Note 31 Innskudd fra kunder

2020 2019
Innskudd fra og gjeld til kunder til amortisert kost 2.965.741 2.688.298
Sum innskudd kunder 2. 965741 2.688.298
Innskuddt fordelt pd geografiske omrader
Vestfold 2.728.501 2.468.935
Oslo 80.516 91.998
@vrige,samt utland 156.724 127.365
Sum innskudd 2.965.741 2.688.298
Innskuddsfordeling
Lennstakere 2.259.994 2.000.351
Jordbruk, skogbruk og fiske 84.614 68.722
Industri 33.151 35.232
Bygg, anlegg 88.748 75.974
Varehandel 29.691 28.470
Transport og lagring 20.964 17.362
Eiendomsdrift og tjenesteyting 110.686 280.991
Annen nzering 337.892 181.196
Sum innskudd 2.965.741 2.688.298
Note 32 Verdipapirgjeld
Bokfgrt verdi Rente-
Lanetype/ISIN Laneopptak Sigte forfall Palydende 2020 2019 vilkar
Sertifikat- og obligasjonslan
NOD010811102 2211.20M7 2211.2021 100.000 100.032 100.000 3 mnd. NIBOR + 0,84 %
NO0010834567 19.10.2018 19.10.2022 100.000 99.969 100.000 3 mnd. NIBOR + 0,79 %
NOO010840192 28.12.2018 28.06.2021 70.000 70.026 70.000 3 mnd. NIBOR + 0,70 %
NOD010843436 20.02.2019 20.02.2023 150.000 149.595 150.000 3 mnd. NIBOR + 087 %
NOD010856255 07.06.2019 07.06.2022 100.000 100.000 100.000 3 mnd. NIBOR + 0,53 %
Over/underkurs 1.573 491
Sum gield ved utstedte verdipapirer 521.195 520.4%1
Bokfsrt verdi Rente-
Lanetype/ISIN Laneopptak Siste forfall Pilydende 2020 2019 wvilkar
Ansvarlig lanekapital
NOO010779887 07.12.2016 07.12.2026 25.000 25.000 25.000 3 mnd. NIBOR+ 2,80 %
‘Sum ansvarlig lanekapital 25.000 25.000
Forfalte/ Balanse
Endringer i verdipapirgjeld i perioden Balanse 31.12.2019 Emitert innlgste Andre endringer 31.12.2020
Obligasjensgjeld 520.491 704 521.195
Sum gjeld ved utstedte verdipapirer 520.491 0 0 704 521.195
Ansvarlige [3n 25.000 25.000
Sum ansvarlige lan 25.000 0 0 0 25.000
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Note 33 Annen gjeld og pensjon

Annen gjeld

Palgpte kostnader
Betalingsformidling
Skyldige offentlige avgifter
Skattetrekk

Betalbar skatt

@vrig gjeld

Sum annen gjeld

2020 2019
2.370 6.385
2.758 899
1.418 297

813 1.040
9.332

5.050 6.849
12.409 24.802

Betalbar skatt for 2020 kr. 7.159 fremkommer i note 24 og ligger under linje B19 i balansen etter overgangen til IFRS9.

Pensjonskostnader
Pensjonskostnad kollektiv ordning
Kostnader AFP

Sum pensjonskostnad

Alle ansatte inngar i en felles innskuddsbasert
ordning. Bankens pensjonsordning oppfyller
kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.
AFP-ordningen er en ordning som gir et
livslangt tillegg pa den ordineere pensjonen.
De ansatte kan velge a ta ut AFP-ordningen fra
og med fylte 62 ar, ogsa ved siden avastai
jobb, og den gir ytterligere opptjening ved
arbeid fram til 67 ar. AFP-ordningen er en
ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og

Note 34 Fondsobligasjonskapital

2020 2019
1379 1245

331 304
1.710 1.549

finansieres gjennom premier som fastsettes
som en prosent av lgnn. Forelgpig foreligger
ingen palitelig maling og allokering av
forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet
som en innskuddsbasert pensjonsordning
hvor premiebetalinger kostnadsfgres lgpende,
og ingen avsetninger foretas i regnskapet. Det
er ikke fondsoppbygging i ordningen. Neste
ars premie er MNOK 0,4.

Bokfgrt vardi

ISIN La k Fgrsta tilbakakallingsd Palydenda Rantavilkar 2020 2019
NO0010825086 19.06.2018 19.06.2023 40.000 3m Nibor + 400 40.000 40.000
Fondecbligasjonskapital 40,000 40.000
Avtalevilkdrene for fondsobligasjonene tilfred sstiller kravene | EUs CRRregelverk, og fondsobligasjonene inngdr i bankens kjernekapital for kapitaldekningsformal.
Banken har som fglge av dette en ensidig rett til 4 ikke betale tilbake renter eller hovedstol til investorene. Dette medfgrer at fondscbligasjonene ikke tilfredsstiller
vilkdrene til finansielle forpliktelser i IAS 32 Finansielle instrumenter - presentasjon og presenteres derfor i bankens egenkapital. Dette medfarer videre at rentene knyttet
til fondsobligasjonene ikke presenteres pé regnskapslinjen Sum rentekostnader , men som en reduksjon i opptjent egenkapital. Fordelen av skattefradraget for rentene
. el s an stk miemion ot atroane

Balansa
Endringar i fondsobligasjonskapital | parioden Balansa 31.12.2019 Emitart Innlgsta  Andra endringar 31.12.2020
Fondscbligasjonskapital 40.000 40.000
Sum fondsobligasjons kapital 40.000 [ 0 0 40.000
Note 35 Eierandelskapital og eierstruktur
Bankens egenkapitalbevis er alle fgrt i en klasse og utgjer MNOK 40 fordelt pa 400.000
egenkapitalbevis palydende kr. 100,-. Eierandelskapitalen er tegnet i en omgang.
Egenkapitalbeviseierne har 4 av 16 medlemmer(stemmer} i forstanderskapet.
Overkursfondet bestar av innbetalt overkurs i forbindelse med emisjon i 2019.
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Eierandelsbrok 2020 2019
EK-bevis 40 000 40 000
Overkursfond 267 267
Utjevningsfond 2 655 130
Sum eierandelskapital (A) 42.922 40.397
Sparebankens fond 410777 387 410
Gavefond 2300 2300
Grunnfondskapital (B) 413.077 389.710
Fond for urealisert gevinst 34 668 0
Fond for vurderingsforskjeller 0 0
Fondsobligasjon 40 000 0
Avsatt utbytte, gaver og konsernbidrag 0 0
Sum egenkapital 530.667 430.107
Eiernandelshrok A/(A+B) 94 % 9,4 %
Uthytte

Avsatt utbytte per egenkapitalbevis (i hele kr.) 6,53 0,33
Samlet utbytte 2.610 130

De 25 sterste egenkapitalbeviseiere:

31.12.2020

Navn Beholdning Ei del
PRELAS AS 22.400 5,60 %
ANDERS JAHRES HUMANITARE STIFTELSE 15.900 3,98 %
FLATTEN HOLDING AS 13.700 343 %
Harald Buer 12.800 320%
Kristi Reed 10.900 2,73%
Sighjgrn Myhre 9.800 245%
Gunnar Gallis 9.300 233%
Arne Kjzerds 9.300 233%
STEINBRATEN TRANSPORT AS 7.100 1,78 %
BESS JAHRES STIFTELSE 7.100 1,78 %
1D INVEST AS 6.800 1,70 %
Arnfinn Tveitan 6.700 1,68 %
lohn Henry Brévold 5.600 1,40 %
Torbjgrn Kjaeras 4.800 1,23 %
Tora Teien 4.900 1,23 %
Birger Flaatnes 4.900 1,23 %
Aud Vegger 4.900 1,23 %
Tor H Bj@grnstad AS 4,900 1,23 %
Espen Hynne 4,900 1,23 %
lo Erland Haga 4,900 1,23 %
Trond Karlsen 4,900 1,23 %
Svenn Holm 4.800 1,23 %
Knut Roar Stein 4.900 1,23 %
STOKKE INVESTMENT AS 4.900 1,23%
Geir Mathisen Wegger 4.900 1,23 %
Sum 25 sterste 196.200 49,05 %
@vrige egenkapitalbeviseiere 203 800 50,95 %
Totalt antall egenkapitalbevis (palydende kr 100) 400.000 100,00 %
Antall bevis: 400 000
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De 26 sterste egenkapitalbeviseiere:

31.12.2019

Navn

PRELAS AS

ANDERS JAHRES HUMANITZRE STIFTELSE
FLATTEN HOLDING AS

Harald Buer

Kristi Reed

Gunnar Gallis

Arne Kjeerds

STEINBRATEN TRANSPORT AS
BESS JAHRES STIFTELSE

1D INVEST AS

Arnfinn Tveitan

lohn Henry Brévold

KASIM INVEST AS

Torbjgrn Kjeerds

Sigbjern Myhre

Tora Teien

Birger Flaatnes

Aud Vegger

Tor H Bjgrnstad AS

Espen Hynne

lo Erland Haga

Trond Karlsen

Svenn Holm

Knut Roar Stein

STOKKE INVESTMENT AS
Geir Mathisen Wegger

Sum 26 sterste

@vrige egenkapitalbeviseiere
Totalt antall egenkapitalbevis (palydende kr 100)

Antall bevis:

31.12.2020

Egenkapitalbevis ledende ansatte og styrende organer inkludert narstaende
Ledende ansatte

Betre Grovan, Banksjef

Bjern Einar Grytnes, Assisterende banksjef

@yvin Hansen, Kommunikasjens- og markedssjef

Bjernar Skatvedt, @konemisjef

Sum ledende ansatte

Styre inkludert nerstiende

Sigbjern Myhre, leder

Ingrid Knotten Haugberg, styremedlem
John Petter Kjeeras, styremedlem

Sum styre

Forstanderskap inkludert nzerstaende
Heidi Nilsen Askjem
Bjarne Sommerstad
Elisabeth Mayland Halum
Siri Dehli Kristiansen
Hans Arnt Narum

Torild Larsen

Svein Flatten

Bente Broager

Nils Ingar Aadne

Birger Flaatnes

Sum forstanderskap

Beholdning

22.400
15.800
13.700
12.800
10.800
9.300
9.300
7.100
7.100
6.800
6.700
5.600
4.800
4.800
4.800
4.800
4.900
4.900
4.900
4.900
4.900
4.900
4.900
4.800
4.800
4.800
196.200
203 800
400.000

Eierandel
560 %
398 %
3,43 %
3,20 %
273 %
2,33 %
2,33 %
1,78%
1,78%
1,70%
1,68 %
1,40 %
123%
1,23%
1,23%
1,23%
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
123%
123%
123%

49,05 %
50,95 %
100,00 %

Antall EK-bevis
2.300

1.200
100

4.500

10.800
4700
2.800

18.300

500
200
800
100
100
200
13.700
100
2.300
4.900
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31.122019

Egenkapitalbevis ledende ansatte og styrende organer inkludert narstaende Antall EK-bevis
Ledende ansatte

Batre Grovan, Banksjef 2300
Bjern Einar Grytnes, Assisterende banksjef 900
@yvin Hansen, Kommunikasjens- og markedssjef 1.200
Bjernar Skatvedt, @konemisjef 100
Sum ledende ansatte 4.500
Styre inkludert naerstaende

Sigbjern Myhre, leder 10.800
Ingrid Knotten Haugberg, styremedlem 4.700
John Petter Kjzras, styremedlem 2800
Sum styre 18.300

Forstanderskap inkludert narstaende

Heidi Nilsen Askjem 500
Bjarne Sommerstad 200
Elisabeth Mayland Halum 800
John Arve Knippen 100
Steinar Hvitstein 500
Hans Arnt Narum 109
Torild Larsen 200
Sum forstanderskap 2.400

Note 36 Resultat pr. egenkapitalbevis

Tall i tusen krener 2020 2019
Total resultat 33.900

Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over utvidet resultat -6.098

Resultat etter skatt 27.802 32.056
Eierandelsbrok 94% 94%
Resultat som er tilordnet banken sine egenkapitalbeviseiere 2.610 133
Veid gjennomsnitt av tall utstedt egenkapitalbevis 40000 40.000
Resultat pr egenkapitalbevis 6,53 0,33

Note 37 Garantier

Banken stiller garanti for 1an som vare kunder laneportefgljen hvis den er lavere enn kr 5

har i Eika Boligkreditt (EBK}. EBK har som
kriterium at lanet er innenfor 75 % av
panteobjektets verdi. Bankens kunder har pr
31.12.20 lan for kr 1.312,9 millioner hos EBK.

Garantibelgpet overfor EBK er todelt:

Tapsgaranti: Den samlede tapsgaranti er
begrenset til 1 % av bankens utlansportefglje i
EBK, minimum kr 5 millioner eller 100 % av

millioner. Banken plikter a dekke 80 % av
konstaterte tap pa lan i portefglje formidlet til
EBK, og EBK kan motregne overskytende del
pa 20 % i ubetalte provisjoner til alle
eierbanker, proratarisk fordelt ut fra den
enkelte banks andel av utlansportefaljen pa
det tidspunkt tapet konstateres, i en periode
pa inntil 12 maneder fra tap konstateres.
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Saksgaranti: Gjelder for hele lanebelgpet fra
banken anmoder om utbetaling til
pantesikkerheter har oppnadd rettsvern.

Banken har en likviditetsforpliktelse mot EBK.
EBK har i sin risikostrategi krav om at
overskuddslikviditeten minst skal dekke 75 %
av likviditetsbehovet de neermeste 12
maneder. | tillegg skal EBK's
overskuddslikviditet veere minst 6 % av
innlansvolumet. Likviditetsforpliktelsen er
inngatt i en avtale om kjgp av OMF (Note
Purchase agreement}. Forpliktelsen om kjap
av OMF fra EBK utlgses kun hvis
markedssituasjonen er slik at EBK ikke kan
finansiere likviditetsbehovet i OMF-markedet,
og derfor ma utstede obligasjoner direkte til
eierbankene. Pr. 31.12.2020 var
likviditetsforpliktelsen til EBK beregnet til 0.

Banken har ogsa en avtale med EBK om
kapitalstotte. Kapitalstgtten inntreffer hvis
EBK har behov for ansvarlig kapital for a na

Betalingsgarantier

Kontraktsgarantier

Lanegarantier

Andre garantier

Sum garantier overfer kunder
Garantier Eika Boligkreditt

Saksgaranti

Tapsgaranti

Sum garantier overfor Eika Boligkreditt

Sum garantier

Garantiar fordelt geografisk

Vestfold

Oslo*

Andre

Sum garantier

#Inkludert garantier til Eika boligkreditt.

sitt kapitalmal pa 10 %. EBK har ikke
offentliggjort evt. emisjonsbelgp for 2020.

Alle 1an i EBK ligger innenfor 75 % av forsvarlig
verdigrunnlag, altsa i godt sikrede boliglan.
Restrisiko knyttet til 1an formidlet til EBK er
etter bankens vurdering begrenset. Banken
har overtatt misligholdte 13n fra Eika
boligkreditt i 2020 palydende kr. 9,2 millioner.
Bankens utldn gjennom EBK gjelder i all
vesentlighet nye 1an eller refinansiering, og
disse har i all vesentlighet ikke veert bokfart
pé bankens balanse.

Siden 1an formidlet til EBK utelukkende er
godt sikrede lan, forventer banken lav
misligholdsannsynlighet samt at volumet pa
13n som tas tilbake til egen balanse ikke vil
veere vesentlig for bankens likviditet.
Forutsatt 1 % mislighold i portefaljen, vil dette
utgjgre kr 13,1 millioner kroner.

Likviditetsrisikoen knyttet til |an formidlet til
EBK er etter bankens vurdering begrenset.

2020 2019
4570 4635
4845 8929
4068 4522
13.483 18.086
6403 8490
13129 12852
19.532 21.342
33.015 39.428
2020 2019
Kr. % Kr. %
13.288 402% 17.947 455 %
19.532 59,2 % 21.362 542%
195 0,6 % 119 03%
33.015 100 % 39.428 100 %
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Note 38 Hendelser etter balansedagen
Det har ikke forekommet hendelser etter utlgpet av perioden som medfgrer justeringer av, eller
tillleggsopplysninger i regnskapet eller i noter til regnskapet.

Note 39 Overgangsnoter til IFRS

Tabell 1
31.12.2019 01.01.2020

Finansielle eiendeler
Kontanter og innskudd i Norges Bank Amortisert kost 35.874 Amortisert kost 35.874
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner Amertisert kost 94,656 Amortisert kost 94.656
Utlén til kunder Amortisert kost 3.109.328 Amortisert kost 3.109.973
Virkelig verdi over resultatet 0 Virkelig verdi over resultatet ]
0 Virkelig verdi over utvidet resultat 1]
Verdipapirer - rentepapirer Laveste verdis prinsipp 342.045 Virkelig verdi over resultatet 343.099
di| italinstrumenter Laveste verdis prinsipp 7.966 virkelig verdi over resultatet 7.966
Kostpris 92.147 Virkelig verdi over utvidet resultat 120.864
Totalt 3.682.016 3.712.432
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Tabell 2

Amortisart kost 31122019  Reklassi-fisering  Vardi-justeringar 01.01.2020
Kontantar og innskudd i Nergas Bank
Apningsbalanse forskrift og sluttbalanse IFRS 9 35.874 0 0 35.874

Innskudd i og fordringar pa kradittinstitusjonar

Apningsbalanse forskrift 92.656

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap

Sluttbalanse IFRS 9 94.656

Utlan 6l kunder

Apningsbalanse forskrift 3.100.328

Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap 3402

Verdijustering: Uamortiserte gebyrinntekter 2357

Sluttbalanse IFRS 9 3.100.973

i -
Apningsbalanse forskrift 342045

Reklassifisert virkelig verdi over resultatet -342.045

Sluttbalanse IFRS 9 0

"

i -
Apningsbalanse forskrift 100114

Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet -7.937
Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat -92.177
Sluttbalanse IFRS 9

Finansiella ciandaler til amortisart kost 3.682017 -442.15¢% 645 3.240.503

31.12.2019 Ettar

Amortisart kost Reklassi-fisering Verdi-j i 01.01.2020 Ettar IFRS 9
Ubenyttada kradittar til kunder

Apningsbalanse forskrift 220129

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap 83

Sluttbalanse IFRS 9 220,046

Barantiar til kundar

Apningsbalanse forskrift 39.428

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap 43

Sluttbalanse IFRS 9 39.385
Finansialla forpliktelsar til amortisert kost 259,557 [ 126 259.431

Virkalig vardi ovar resultatet

"

i R

Apningsbalanse forskrift 0

Reklassifisert fra laveste verdis prinsipp 7.966

Verdijustering til virkelig verdi

Sluttbalanse IFRS 9 7.966
inger i vardipapirar - irar (valgt)

Apningsbalanse forskrift 0

Rellassifisert fra amortisert kost 342.045

Verdijustering til virkelig verdi 1.054

Sluttbalanse IFRS 9 343.009

Finansialla ciendaler til virkalig vardi over resultatat o s0.0n 1.054 351.065

31.12.2019 Ettar

Virkalig vardi ovar utvidet resultat & Raklassi-fisaring Verdi-j i 01.01.2020 Ettar IFRS 9
ingar i vardipapirar - itali (valgt)

Apningsbalanse forskrift 0

Reklassifisert fra kostpris 92.147

Verdijustering til virkelig verdi 28717

Sluttbalanse IFRS 9 120864

Finansiella ciandaler til virkalig vardi ovar utvidat rasultat L 92.147 28717 120.864

Sum finansialla aiandalar 3.682017 L 30416 3.712.432

259.557 L -126 259.431
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Tabell 3

Nedskrivninger etter IFRS 9 og utlansforskriften

31.12.2019 01.01.2020 IFRS 9
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totale
12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap nedskrivninger
Utan til og fordringer pa kunder 15.571 1433 2.501 8.458 12.392
Ubenyttede kredittrammer til kunder - 50 88 138
Garantier til kunder 224 9 10 224 243
iog i pa - - - -
Verdipapirer - - - - -
Sum nedskrivninger 15.795 1.492 2.599 8.682 12.773
Bokfgrt som reduksjon av balanseposter 12.571 1433 2.501 8.458 12.392
Bokfart som avsetning pa gjeldspost B19.03 224 59 98 224 381
Tabell 4
Nedenfor vises en avstemming av egenkapitalen pr 31.12.2019 mot egenkapitalen 1.1.2020:
Avstemming av overgangseffekter
Total
egenkapital
Egenkapital 31.12.2019 iht. NGAAP 430.107
Verdiendring pa innskudd i banker 0
Verdiendringer pa utlén til kunder 380
Verdiendring pa obligasjoner 791
Verdiendring pa egenkapitalinstrumenter (aksjer og andeler) 28.717
Verdiendring pa ubenyttede kredittrammer og garantier -118
Verdiendring pa derivater 0
Klassifisering av hybridkapital som egenkapital 39.915
Verdiendring pé eiendommer 0
- 0
Egenkapital 01.01.2020 iht. IFRS 499.792
Erklzering fra styrets medlemmer og daglig leder
Vi bekrefter at arsregnskapet for perioden 01. januar til 31. desember 2020, etter var beste
overbevisning, er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og at opplysningene i
regnskapet gir et rettvisende bilde av bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som
helhet og at opplysningene i arsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultat og
stilling til banken, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer
foretaket star ovenfor.
Andebu 03.03,2021
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Statsautcriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 367 MVA
Ermst & Young AS Tii- +47 24 00 24 00
Sanden 1, NO-3264 Larvik wWWw.BY.No

Building a better P.0. Box 83, Fritzoe Brygge, NO-3285 Larvik Medlemmer av Den norske revisorfarening

working world

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til Forstanderskapet i Andebu Sparebank

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Andebu Sparebank som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap, oppstilling over totalresultat, oppstilling av endringer i egenkapital og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentliige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, 6g av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig infermasjon

@ivrig informasjon amfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsheretningen. Styret og banksjef (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige informasjonen.
Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige informasjonen, og vi attesterer ikke
den avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den @vrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende,

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er 0gsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har fil hensikt 4 avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsheretning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfprt | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er @ anse som vesentlig

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de ekonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,

utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
folge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,

og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som heskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Larvik, 3. mars 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsheretningen er signert elektronisk

Hans Georg Skuggedal
statsautorisert revisor
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Hans Georg Skuggedal
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