== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

981 104 293

Aksjeselskap

VARDAR VANNKRAFT AS
@vre Eikervel 14

3048 DRAMMEN

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Robert Olsen
23.03.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 03.08.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 274 474 000 87 538 000
Annen driftsinntekt 2 539 000 760 000
Sum inntekter 275 013 000 88 298 000
K ostnader

V arekostnad 10 325 000 9818 000
L gnnskostnad 3,8 1076 000 978 000
Avskrivning 4,5 19 335 000 19 354 000
Annen driftskostnad 3 47 827 000 46 211 000
Sum kostnader 78 563 000 76 361 000
Driftsresultat 196 450 000 11 937 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 1 002 000 1 015 000
Sum finansinntekter 1 002 000 1015 000
Annen rentekostnad 1577 000 1062 000
Annen finanskostnad 19 774 000 9 556 000
Sum finanskostnader 21 351 000 10 618 000
Netto finans -20 349 000 -9 603 000
Ordineert resultat far skattekostnad 176 101 000 2334 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 119 334 000 6 232 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 56 767 000 -3898 000
Arsresultat 56 767 000 -3 898 000

Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 10 138 937 000 4837 000
Overfering til/fra annen egenkapital 10 -82 171 000 -8 735000
Sum overfaringer og disponeringer 56 766 000 -3898 000
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Balanse

Belgp i: NOK 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker o.l. 331 749 000 335 669 000
Sum immaterielle eiendeler 331 749 000 335 669 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 142 860 000 148 214 000
Sum varige driftsmidler 142 860 000 148 214 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 418 000 418 000
Andre fordringer 128 000 100 000
Sum finansielle anleggsmidler 546 000 518 000
Sum anleggsmidler 475 155 000 484 401 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 497 000 7 012 000
Andre fordringer 314 113 000 133813000
Sum fordringer 314 610 000 140 825 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 66 693 000 30342 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 66 693 000 30 342 000
Sum omlgpsmidler 381 303 000 171 167 000
SUM EIENDELER 856 458 000 655 568 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10,11 203 429 000 203 429 000
Annen innskutt egenkapital 10 166 041 000 166 041 000
Sum innskutt egenkapital 369 470 000 369 470 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 107 458 000 189 629 000
Sum opptjent egenkapital 107 458 000 189 629 000
Sum egenkapital 476 928 000 559 099 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 606 000 609 000
Utsatt skatt 2 607 000 3215000
Sum avsetninger for forpliktelser 3213000 3824 000
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 3213000 3824 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 7 32537 000 13 245 000
Betalbar skatt 9 89 732 000 14 811 000
Skyldige offentlige avgifter 6 27 826 000 2998 000
Annen kortsiktig gjeld 7 226 222 000 61 591 000
Sum kortsiktig gjeld 376 317 000 92 645 000
Sum gjeld 379530 000 96 469 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 856 458 000 655 568 000
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr : 2022 689504

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

2981 104 293
Aksjeselskap
VARDAR VANNEKRAFT AS
@vre Eikervei 14
3048 DRAMMEN

Regnskapsar

Z‘A.rsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021
Konsern

Morselskap i konsern: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Robert Olsen
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 23.03.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 23.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 981 104 293
VARDAR VANNKRAFT AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 274 474 000 87 538 000

Annen driftsinntekt 2 539 000 760 000

Sum inntekter 275 013 000 88 2988 000

Kostnader

Varekostnad 10 325 000 9 818 000

Lennskostnad 3,8 1 076 000 978 000

Avskrivning 4,5 19 335 000 19 354 000

Annen driftskostnad 2 47 827 000 46 211 000

Sum kostnader 78 563 000 76 361 000

Driftsresultat 196 450 000 11 937 000

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 1 002 000 1 015 000

Sum finansinntekter 1 002 000 1 015 000

Annen rentekostnad 1 577 000 1 062 000

Annen finanskostnad 19 774 000 9 556 000

Sum finanskosztnader 21 351 000 10 618 000

Netto finans -20 349 000 -9 603 000

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 176 101 000 2 334 000

Skattekostnad pa ordinert

resultat 9 1192 334 000 6 232 000

Ordinzrt resultat etter

zkattekostnad 56 767 000 -3 898 000

Araresultat 56 767 000 -3 898 000

Overferinger og

disponeringer

Konsernbidrag 10 128 937 000 4 837 000

Overfering til/fra annen

egenkapital 10 -82 171 000 -8 735 000

Sum overferinger og

disponeringer 56 766 000 -3 898 000
Utskriftedato 23.07.2022 Organisasjonsny 981 104 293 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 981 104 293
VARDAR VANNKRAFT AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter,

lisenser, varemerker o.l. 4 331 749 000 335 669 000
Sum immaterielle eiendeler 331 749 000 335 669 000

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og
annen fast eiendom 5 142 860 000 148 214 000
Sum varige driftsmidler 142 860 000 148 214 000

Finansielle anleggzmidler
Investeringer i aksjer og

andeler 418 000 418 000
Andre fordringer 128 000 100 000
Sum finansielle

anleggsmidler 546 000 518 000
Sum anleggsmidler 475 155 000 484 401 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 7 497 000 7 012 000
Andre fordringer 7 314 113 000 133 813 000
Sum fordringer 314 610 000 140 825 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 6 66 693 000 30 342 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 66 693 000 30 342 000
Sum omlepsmidler 381 303 000 171 167 000
SUM EIENDELER 856 458 000 655 568 000

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10,11 203 429 000 203 4292 000

Annen innskutt egenkapital 10 166 041 000 166 041 000

Sum innskutt egenkapital 369 470 000 369 470 000
Utskriftedato 23.07.2022 Organisasjonsny 981 104 293 Side 2 av 3
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Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 107 458 000 189 6292 000

Sum opptjent egenkapital 107 458 000 189 629 000

Sum egenkapital 476 928 000 559 099 000

Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 8 606 000 609 000

Utsatt skatt 9 2 607 000 3 215 000

Sum avsetninger for

forpliktelszer 3 213 000 3 824 000

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 3 213 000 3 824 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 7 32 537 000 13 245 000

Betalbar skatt 9 89 732 000 14 811 000

Skyldige offentlige

avgifter 5] 27 826 000 2 92928 000

Annen kortsiktig gjeld 7 226 222 000 61 591 000

Sum kortsiktig gjeld 376 317 000 92 645 000

Sum gjeld 379 530 000 96 469 000

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 856 458 000 655 568 000
Utskriftedato 23.07.2022 Organisasjonsny 981 104 293 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 981 104 293
VARDAR VANNKRAFT AS
NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for
sma foretak er fulgt.

Nete
10,11

Antall aksjer og aksjeeiere

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere aksjer 452064.00 450.00 203429.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
Vardar AS 452064.00 100.00% Ordinare
aksjer
Sum Sum antall Sum ejerandel
452064.00 100.00%

Konsernregnskapet hvor Vardar Vannkraft AS inngdr i konsolideringen
utarbeides av morselskapet og kan fis ved henvendelse til Vardar
AS, @Vre Eikervel 14, 32048 Drammen.

Nete
3,8

Lenn og yvtelser

Lenn Arvets Fijordrets
801000.00 774000.00
Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
133000.00 123000.00
Pensjonskosthnader Arvets Fiordrets
109000.00 65000.00
Andre vtelser Arvets Fijordrets
33000.00 16000.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets

1076000.00 978000.00

Nete
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Ytelser til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelsexr Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].

Lenn og godtgjerelse til daglig leder utbetales fra morselskapet
Vardar AS.

Nete
3

Ytelser til andre ledende personer

Det utbetales ikke styrehonorar.

Nete
3

Ytelser til revisjon

Revisjon Arvets Fijordrets
63000.00
Andre tjenester Arvets Fiordrets
108000.00
Sum godtgijsrelse til revisor Arvets Fiordrets
171000.00
Nete
3

Antall arsverk i regnskapsiret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
1.00

Note
8
Obligatorisk tjenestepensjon

Oppfyller pensjonsordning lovkravene: Ja

Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov

03.08.2023 kI 00:00 Brgnngysundregistrene Side 9 av 24
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om obligatorisk tjenestepensijon.

Necte

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer:

Omlegpsmidler Startdato Sluttdato Endring
Skattemessigq fremf.undersk. Startdato Sluttdato Endring
Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring

Nei

03.08.2023 kI 00:00 Brgnngysundregistrene
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS Tif: +47 24 00 24 00
Building a better Dr Hanstensgate 13, 3044 Dramrmen WYY N0 ] .
working world Postboks 560, Brakersya, 3002 Drammen Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Vardar Vannkraft AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Vardar Vannkraft AS som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne dateen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et retivisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomtart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountanis (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger sem skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Penneo Dokumentnokkel: 04P50-8G0GO-206YE-AQ2YE-NPBOK-200P

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, cg vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og &4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjen kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi prefesjonelt skjgnn og utviser profesjcnell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, cg, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi medifiserer var konklusjon om arsregnskapet og
arsberetningen. Vare konklusjcner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datcen for
revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokkel: 04P50-8G0GO-206YE-AQ2YE-NPBOK-200P

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av cg tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjenncm revisjonen.

Drammen, 23. mars 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signett elektronisk

Hanne Kverneland Nebo
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Vardar Vannkraft AS 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Hanne Kverneland Nebo
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: 9578-5997-4-812612
1P: 21 3.52.000000¢

2022-03-23 14:20:04 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentneokkel: O4P50-8GOGO-206YE-AQ2YE-NPBOK-200JP

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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ARSRAPPORT

2021

Vardar Vannkraft AS

ARSREGNSKAP 2021 VARDAR VANNKRAFT AS
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ARSBERETNING

Vardar Vannkrafts virksomhet er
energiproduksjon og annen virksomhet
beslektet med denne. Selskapet har
forretningskontor i Drammen, og eies 100 %
av Vardar AS. Selskapet inngdr som en del av
Vardar konsernet.

Vardar Vannkraft eier 2/7 av kraftverkene
Usta og Nes som ligger i Hallingdal.
Eierskapet er et sameie mellom Hafslund Eco
Vannkraft AS, @vre Hallingdal
Kraftproduksjon AS og Vardar Vannkraft AS.
Vardar Vannkraft kjgpte i 2001 deler av
Buskerud fylkeskommune sin rett til uttak av
konsesjonskraft. Avtalen har en varighet pa
40 ar. Buskerud fylkeskommune ble en del av
Viken fylkeskommune fra og med 01.01.2020.

Arsoppgjgret er avlagt under forutsetning om
fortsatt drift som baseres pa selskapets
resultatprognoser for 2022 og drene
fremover. Etter utgangen av regnskapsaret
har det ikke inntruffet forhold som det ikke er
tatt hensyn til i arsoppgj@ret og som er viktig
for & bedemme selskapets resultat og stilling.

Pkonomiske resultater

Vardar Vannkraft hadde 12021 en omsetning
pé 275 millioner kroner, mot 88 millioner
kroner i 2020. @kt omsetning henger
sammen med svaert hgye kraftpriser i 2021,
blant annet som fglge av en lav magasinfylling
i norske vannmagasiner i Vardar Vannkrafts
prisomrade.

Store deler av kraftinntektene omsettesi
euro. Vardar konsernet har en felles
risikostyring og sikringsstrategi, og Vardar
Vannkrafts inntekter sikres pa
morselskapsniva. Dette gjgr at Vardar
Vannkraft er fullt eksponert for
resultatendringer gjennom dret som fglge av
svingninger i relasjonen mellom norske
kroner og euro.

Resultat etter skatt for 2021 ble 57 millioner
kroner, mot -4 millioner kroner i 2020, hvor
sveert hgye kraftpriser er drsaken til gkningen
i resultat.

Selskapet har en risikostyring som gir
mulighet til sikring av framtidig resultat etter
skatt ved inngdelse av terminkontrakter via
anerkjente bilaterale parter. Selskapet har i
2021 i perioder veert fullt eksponert for
endringer i kraftpris. En strategi med lav
sikringsgrad gjer at Vardar Vannkraft er mer
eksponert for endringer i kraftprisen
framover.

Totalkapitalen var ved utgangen av dret er
856 millioner kroner sammenlignet med
559 millioner kroner dret fer.

Egenkapitalandelen pr. 31.12.2021 var 56 %
sammenlignet med 85 % pr. 31.12.2020.
Reduksjonen henger sammen med avgitt
konserbidrag til mor, og stgrre betalbar skatt
som kortsiktig gjeld.

Styrets forslag til disponering av overskudd
Styret foresldr at resultatet etter skatt pa
56 766 mnok disponeres p3 fglgende mate:
Avgitt konsernbidrag {etter skatt):

138 937 millioner kroner
Overfgring fra annen egenkapital:

-82 171 millioner kroner

Selskapet har ved utgangen av 2021 en fri
egenkapital pa 273 millioner kroner,
tilsvarende tall for 31,12.2020 var 356
millioner kroner.

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter
utgjer 200 millioner kroner.

Etter styrets oppfatning er selskapetien sunn
gkonomisk og finansiell stilling, og det
fremlagte resultatregnskap og balanse for
regnskapsdret 2021 med tilhgrende noter gir
et riktig uttrykk for selskapets stilling og
resultatet av virksomheten. Styret foreslar at
det fremlagte regnskapet fastsettes som
selskapets resultatregnskap og balanse.
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Personalforhold og miljg
Ved utgangen av aret var det 1 ansatt Vardar
Vannkraft AS.

Selskapet har i sin personalpolitikk som mal a
veere en arbeidsplass der det rader full
likestilling mellom kvinner og menn, og har
som mal at det ikke skal forekomme
forskjellsbehandling grunnet kjgnn i saker
som for eksempel Ignn, avansement,
rekruttering, videreutvikling med mer. Styret
har ikke funnet det ngdvendig a iverksette
spesielle tiltak med hensyn til likestilling.

Styret bestdr av 4 medlemmer hvorav 3 er
kvinner. Selskapet har etablert
styreansvarsforsikring som, innen rammene
for forsikringsvilkdrene, dekker det personlige
erstatningsansvaret man kan padra seg som
styremedlem eller administrerende direktgr i
henhold til gjeldende rett.

Selskapets virksomhet medfdrer i sin
alminnelighet lite forurensning av det ytre
miljg. Selskapet har ikke prosjekter under
planlegging eller utfgrelse som i vesentlig
grad pavirker miljpet. Det er ingen pagdende

Framtidsutsikter

Vardar Vannkraft forventer fortsatt sterk
okning i etterspgrselen etter fornybar energi i
det norske og nordiske markedet i drene
fremover.

Etterspersel forventes a gke pd grunn av
stabilt pkende forbruk, gkt elektrifisering av
samfunnet og nye kraftkrevende
virksomheter.

Samtidig forventes en sterk gkning av tilbudet
av fornybar energi fra bade vannkraft,
vindkraft pd land, vindkraft til havs, fra
solkraft og fra biologisk materiale.

P& grunn av de store endringene i markedet,
og at en stgrre andel av tilbudet vil vaere fra
uregulert sol og vindkraft, forventes ogsa
store variasjoner i priser i bade korte og
lengre perioder. Som tidligere er det fortsatt
knyttet stor usikkerhet til kraftpriser, og disse
pavirker i stor grad Vardar Vannkraftss
lapende Ignnsomhet og verdier.

4 vardar
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RESULTATREGNSKAP

belgp i 1000 kr.

Note 31.12.2021 31.12.2020
DRIFTSINNTEKTER
Energisalg 2 274474 87 538
Andre inntekter 539 760
Sum Driftsinntekter 275013 88 298
DRIFTSKOSTNADER
Energikjop 10 325 9818
Lenn og andre personalkostn. 3,8 1076 978
Avskrivninger 45 19 335 19354
Andre driftskostnader 3 38 339 34925
Eiendomsskatt 9506 11332
Tap pa krav -18 -47
Sum driftskostnader 78 563 76 361
DRIFTSRESULTAT 196 449 11937
Finansinntekter 1002 1015
Finanskostnader 1577 1062
Agio kostnad 19774 9556
Netto finansposter -20 349 -9 603
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 176 100 2334
Inntektsskatt 9 38 580 338
Grunnrenteskatt 9 80 754 5844
Sum skattekostnad 119334 6231
ARSRESULTAT 56 766 -3 898

Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 10 138937 4837
Overfpring annen egenkapital 10 -82171 -8 735
Sum disponert 56 766 -3 898
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BALANSE

belgp | 1000 kr.

31.12.2021 31.12.2020
EIENDELER
immaterielle eiendeler
Rettigheter konsesjonskraft 4 28272 30846
Avtalekraft 4 14 798 16143
Failretter 4 288 680 288 680
Sum immaterielle eiendeier 331749 335 669
Varige driftsmidier
Kraftanlegg 5 142 860 148 214
Sum varige driftsmidler 142 860 148 214
Finansfeile anleggsmidler
Inv i felleskontrollert virksomhet 418 118
Andre fordringer 128 100
Sum finansielle anleggsmidler 545 518
Sum anleggsmidier 475 155 484 401
Omigpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 7 497 7012
Andre fordringer 79 314113 133813
Sum fordringer 314611 140 825
Kontanter 6 66 693 30 342
Sum omigpsmidler 381304 171 167
SUM EIENDELER 856 458 655 567
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 10,1 203429 203429
Annen innskutt egenkapital 10 166 041 166 041
Annen egenkapital 10 107 458 189629
Sum egenkapital 476 927 559099
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 606 609
Utsatt skatt 9 2607 3215
Sum langsiktig gjeld 3213 3824
Kortsiktig gjeld
Leverand@rgjeld 7 32537 13245
Betalbar skatt g 89732 14811
Arb.g.avg./merverdiavg. 6 27 826 2998
Annen kortsiktig gjeld 7 226221 61 591
Sum kortsiktig gjeld 376 317 92 645
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 856458 655 567

b capnX

styrets leder/daglig leder

styremediem

Gelui B.
styremedlem
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

belgp 1000 kr.

2021 2020
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Ordinaert resultat fgr skattekostnad 176 100 2334
Periodens betalte skatt -14811 -37 431
Ordinaere avskrivninger 19 335 19354
forskjell mellom kostnadsfart pensjon og inn-/utb. -3 -50
Endring i kundefordringer og leverandgrgjeld 25 807 7083
Endring i andre tidsavgrensningsposter -6 330 25292
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 200099 16 582
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler -10062 -12 374
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -10 062 -12 374
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter
Netto endring i kansernkonto -153 687 -1000
Utbetaling av konsernbidrag o] -
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -153 687 -1 000
Netto endringer likvider i dret 36351 3209
Kontanter og bankinnskudd pr. 01.01 30342 27133
Kontanter og bankinnskudd pr. 31.12 66 693 30342
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NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2021

Note 1 - Regnskapsprinsipper

I\rsregnskapet er satt opp i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god
regnskapsskikk.

Driftsinntekter

Salg av varer og energisalg inntektsfgres pd
leveringstidspunktet. Salg av tjenester
inntektsfares i takt med utferelsen. Realiserte
inntekter fra fysisk og finansiell handel i
energikontrakter presenteres som energisalg
under driftsinntekter.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Cmlgpsmidler og kortsiktig gjeld cmfatter
poster som forfaller til betaling innen ett &r
etter balansedagen, samt poster som knytter
seg til varekretslgpet. @vrige poster er
klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omilgpsmidler vurderes til laveste av
anskaffeiseskost og virkelig verdi. Kortsiktig
gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffeiseskost,
men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall
som ikke forventes a vaere forbigdende.
Anleggsmidler med begrenset gkonomisk
levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa
etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfgrt
i balansen til pdlydende etter fradrag for
avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger
av de enkelte fordringene.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til
kursen ved regnskapsarets slutt.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefdres og avskrives
over driftsmidlets forventede gkonomiske
levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler
kostnadsfares Ippende under driftskostnader,
mens pakostninger elier forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris ag avskrives i takt med
driftsmidlet. Ved indikasjon av
nedskrivningsindikatorer, foretas det en test for
verdifall pr. kontantstrgmgenererende enhet.
Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er
lavere enn balansefgrt verdi, foretas
nedskrivning til gjenvinnbart belgp.

Immaterielle eiendeler

immaterielle eiendeler som er kjgpt enkeltvis, er
halansefgrt til anskaffelseskost. Immaterielle
eiendeler overdratt ved kjgp av virksomhet, er
balansefgrt tit anskaffelseskost nar kriteriene for
balansefgring er oppfylt. Inmaterieile eiendeler
med begrenset

gkonomisk levetid avskrives planmessig, og
nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom de
forventede pkonomiske fordelene ikke dekker
balansefgrt verdi og eventuelle gjenstaende
tilvirkningsutgifter.

Pensjoner

Selskapet har ytelsesbasert pensjonsordning.
Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser
beregnes etter lineaer opptjening basert pa
forventet sluttlgnn. Beregningen er basert pa en
rekke forutsetninger herunder diskonteringsrente,
fremtidig regulering av lgnn, pensjoner og ytelser
fra folketrygden, fremtidig avkastning pa
pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger
om dgdelighet og frivillig avgang. Pensjonsmidier er
vurdert til virkelig verdi og fratrukket i netto
pensjonsforpliktelser i balansen. Endringer i
forpliktelsen som skyldes endringer i pensjonsplaner
fordeles over antatt gjenvaerende opptjeningstid.
Endringer i forpliktelsen og pensjonsmidlene som
skyldes endringer i og avvik i
beregningsforutsetningene (estimatendringer)
fordeles over antatt gjennomsnittlig gjenvaerende
opptjeningstid hvis avvikene ved arets begynnelse
overstiger 10 % av det stgrste av brutto
pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade
periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av
de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
ligningsmessig underskudd til fremfgring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reversere | samme periode er
utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel
balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne
kan bli nyttiggjort.

Grunnrenteskatt

Kun betalbar grunnrenteskatt kostnadsfares i
inntektsaret. Positiv grunnrenteinntekt samordnes
med tidligere opparbeidede negative
grunnrentesaldoer fra samme kraftverk. Positiv
netto grunnrenteinntekt etter denne samordningen
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Naturressursskatt kontantekvivalenter omfatter kontanter,
Naturressursskatten for inntektsdret samordnes bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide

med fellesskatten. Det er kun fellesskatt utover plasseringer.

naturressursskatten som er betalbar. Dersom

naturressursskatten er stgrre enn fellesskatten i Bruk av estimater

inntektsaret, balansefgres differansen som Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som
forskuddsbetalt fellesskatt. Rentene pa har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
forskuddsbetalt fellesskatt inntektsfgres som eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og
finansinntekt. forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen

av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.
Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter

Note 2 - Energisalg

Salget bestar hovedsakelig av egenprodusert kraft pa 653 984 MWh i 2021 mot 712 237 MWh 1 2020. Salget er fordelt
mellom konsesjonskraft, andelskraft, erstatningskraft og frikraft. Frikraften selges giennem Nord Pool, mens finansielle
bilaterale avtaler hovedsakelig omsettes bilateralt.

Note 3 - Lgnnskostnader, antall ansatte, [4n til ansatte og godtgjgrelse til revisor

Lennskostnader 2021 2020
Lonninger 801 774
Arbeidsgiveravgift 133 123
Pensjonskostnader 109 65
Andre ytelser 33 16
Refusjon sykepenger - -
Sum 1076 978

Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt totalt ett arsverk.
Lenn og godtgjerelse til daglig leder utbetales fra morselskapet Vardar AS. Det uthetales ikke styrehonorar.

Godtgjarelse til revisor er fordelt pd falgende mdte:

2021
Lovpélagt revisjon 63
Annen bistand 108
Sum 171
Merverdiavgift er ikke inkludert | revisjonshonoraret.
Note 4 - Inmaterielle eiendeler

Konsesjonskraft Avtalekraft  Fallrettigheter Sum

Anskaffelseskos pr. 01.01 109 825 26 905 288 680 425 410
Anskaffelseskos pr. 31.12 109 825 26905 288 680 425 410
Akk. Avskrivninger pr. 31,12 -78 834 -10 762 - -89 596
Balansefert verfi pr. 31.12 28 272 14 798 288 630 331749
Arets avskrivninger 2574 1345 - 3919
@konomisk levetid 40 ar 20 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineser Ubegrenset

Konsesjonskraft omfatter kjpp av rettigheter fra Viken fylkeskommune (tidligere Buskerud fylkeskernmuner) med en
varlighet pd 40 &r. Utlgper i §r 2041.
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Note 5 - Kraftanlegg

Anlegg under  Kraftstasjoner Sum
utfgrelse
Anskaffelseskost 01.01 45719 439 631 485 350
Tilgang 9834 228
Overfgring -
Anskaffelseskost 31.12 55553 439 859 485 350
Akk. avskrivning 31.12 - -352 552 -352 552
Balansefprt pr. 31.12 55553 87 307 142 860
Arets avskrivninger - 15416 15416
@konomisk levetid 20til 60 ar
Avskrivningsplan Lineasr
Note 6 - Bundne betalingsmidler
2021
Depotkonti krafthandel og skattetrekksmidler 37038
Note 7 - Mellomvarende med selskap i samme konsern
2021 2020
Fordringer
Kundefordringer 34 37
Andre kortsiktige fordringer - R
Sum 34 37
Gjeld
Leverandgrgjeld 329 80
Annen kortsiktig gjeld 178125 41613
Sum 178 454 41653

Note 8 - Pensjoner

Selskapet er ikke pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Pensjonsforpliktelser
overfor selskapets ansatte er dekket gjennom kollektiv pensjonsforsikring i Viken pensjonskasse. Denne ordningen
inkluderer ogsd AFP. Estimatavvik behandles etter korridormetoden. Ordningen omfatter i alt én ndvaerende ansatt,
Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tienestepensjon.

2021 2020

Verdi av arets pensjonsopptjening 145 134
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 57 68
Avkastning pa pensjonsmilder -83 <124
Amortisering av redusert/gkt forpliktelse ved pensjonsplanendring - -
Arbeidsgiveravgift 17 14
Netto pensjonskostnad 136 92
Opptjente pensjonsforpliktelser 4126 3357
Beregnede pensjonsforpliktelser 4126 31357
Pensjonsmilder (til markedsverdi) 3281 3024
Ikke resultatfgrt virkning av estimatawvik -358 228
Arbeidsgiveravgift 119 47
Netto pensjonsforpliktelse 606 609
@konomiske forutsetninger:

Diskonteringsrente 1,70% 2,30%
Avkastning pa pensjonsmidler 2,70% 3,80%
Arlig Iznnsvekst 2,25% 2,25%
Arlig vekst i folketrygdens grunnbelpp 2,00 % 2,00 %
Arlig pensjonsregulering 1,25% 1,25%
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Note 9 - Skatt

2021 2020
Arets skattekostnad fordeler seg pd:
Betalbar skatt pa arets resultat 39 187 1364
Arets skatteeffekt av endret skattesats
Endring utsatt skatt -608 -977
For mye (lite) avsatt grunnrenteskatt tidligere ar
Betalbar grunnrenteskatt 80 754 5844
‘Arets totale skattekostnad 119 334 6231
Beregning av drets skattegrunnlag:
Ordinzert resultat fgr skattekostnad 176 100 2334
Permanente forskjeller -738 572
Underskudd av investeringer i DS, TS, FKV
Endring i mildertidige forskjeller 2763 4439
Alminnelig inntekt 178 125 6201
Skatt pa alminnelig inntekt 22% 39 187 1364
Ytet kansernbidrag -178 125 6201
Arets skattegrunnlag - -
Oversikt over midlertidige forskjeller:
Driftsmidier inkl. goodwill -2342 921
Utestdende fordringer
Netto pensjonsforpliktelse som er fgrt i balansen -606 -609
Avtalekraft ifglge vedlegg 14 798 16 143
Netto midiertidige forskjeller pr. 31.12 11 850 14 613
Utsatt skatt (22 %) 2607 3215
Naturressursskatt:
Gjennomsnittlig kraftproduksjcn siste 7 ar (MWh) 690633 689 778
Betalbar naturressursskatt (1,3 %) 8978 8 967
Fremfgrbar naturressursskatt fra tidligere 3r inkl. renter 133102 123342
Arets renteinntekt 995 794
Sum fremferbar naturressursskatt 143 075 133 102

Med utgangspunkt i de enkelte kraftverk, beregnes energisalg med bakgrunn i timesopplgste spotmarkedspriser

multiplisert med produksjonen 1 tithgrende tidsavsnitt, med unntak av konsesjonskraft og visse naermere bestemte
kontrakter som inntektsfgres med sine virkelige inntekter. Det gis fradrag for driftskostnader, offentlige avgifter samt
skattemessige avskrivninger. I tillegg gis det fradrag for en friinntekt beregnet basert pd skattemessig verdi pa driftsmidlene

multiplisert med en normrente {0,6 % for i ar, 1,2 % for i fjor).

Grunnrenteskatt: 2021 2020
Grunnrenteinntekt 219 325 15794
Saerlig beregnet selskapsskatt -48 958 -
Grunniag for betalbar grunnrenteskatt 170 368 15 794
Betalbar grunnrenteskatt (47,4 % i ar, 37 % i fjor) 80 754 5 844
Betalbar skatt i balansen

Betalbar naturressursskatt 8978 8967
Betalbar grunnrenteskatt 80 754 5 844
Sum betalbar skatt | balansen 89 732 14 811
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Note 10 - Egenkapital

Aksjekapital Annen innskutt Annen Sum
egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01 203 429 166 041 189 629 559 099
Arsresultat 56 766 56 766
Mottatt konsernbidrag B
Avgitt konsernbidrag -138 937 -138 937
Egenkapital 31.12 203 429 166 041 107 458 476928

Note 11 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av ejerandel
ordingre aksjer, Vardar AS 100 %

antall pilydende balansefort
452 064 450 203 429

Konsernregnskapet hvor Vardar Vannkraft AS inngdr i konsolideringen utarbeides av morselskapet og kan fas ved

henvendelse til Vardar AS, @vre Eikervei 14, 3048 Drammen.
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