== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

917 824 177

Aksjeselskap

POSITRON CAPITAL AS
Rusel gkkveien 6

0251 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Dagfinn Heyerdahl Paust
15.02.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 28.02.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917824177

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Honorarinntekter 11 393 786 8438118

Sum inntekter 11 393 786 8438 118

K ostnader

L gnnskostnad 1,23, 5241 799 5431791
4

Annen driftskostnad 56 1 054 456 907 435

Sum kostnader 6 296 255 6 339 226

Driftsresultat 5097 531 2098 892

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 151 709 132
Annen finansinntekt 121718 15 647
Sum finansinntekter 273 427 15779
Annen rentekostnad 2192 1301
Annen finanskostnad 45 836 46 046
Sum finanskostnader 48 028 47 347
Netto finans 225 399 -31 568
Resultat far skattekostnad 5322 930 2 067 324
Skattekostnad 7 1331281 182 471
Arsresultat 3991 649 1884 853

Overfaringer og disponeringer
Annen egenkapital 8 3991 649 1884 854
Sum overfaringer og disponeringer 3991 649 1884 854
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917824177

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 20313 6435
Sum fordringer 20313 6435

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 9 7 804 382 4046 424
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7 804 382 4046 424
Sum omlgpsmidler 7 824 695 4052 859
SUM EIENDELER 7 824 695 4 052 859

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,10 52 500 52 500
Overkurs 8 1 009 700 2511200
Sum innskutt egenkapital 1062 200 2563 700

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 11 4494 767 503 118
Sum opptjent egenkapital 4494 767 503 118
Sum egenkapital 5 556 967 3066 818
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917824177

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Gjeld
Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusgjoner 12
Ansvarlig lanekapital 13
Sum annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Konvertible [an 14 0 0
Leverandergjeld 47 407 20534
Betalbar skatt 7 1331281 182 471
Skyldige offentlige avgifter 9 468 873 388 236
Annen Kortsiktig gjeld 420 166 394 800
Sum kortsiktig gjeld 2267727 986 041
Sum gjeld 2267727 986 041
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7824694 4052 859

28.02.2025 kI 14:17 Brgnngysundregistrene Side 3 av 25



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917824177

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2024 308414

917 824 177
Aksjeselskap
POSITRON CAPITAL AS
Ruseleskkveien 6

0251 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Dagfinn Heyerdahl Paust
15.02.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 20.02.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

28.02.2025 kl 14:17

Brgnngysundregistrene

Side 4 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917824177

Organisasjonznr: 917 824 177
POSITRON CAPTITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Honorarinntekter 11 393 786 8 438 118

Sum inntekter 11 393 786 8 438 118

Kostnader

Lennskostnad 1, 2, 3, 5 241 799 5 431 791

Annen driftskostnad 5, 6 1l 054 456 907 435

Sum kostnader 6 296 255 6 339 226

Driftsresultat 5 097 531 2 098 892

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 151 709 132

Annen finansinntekt 121 718 15 647

Sum finansinntekter 273 427 15 779

Annen rentekostnad 2 192 1 301

Annen finanskostnad 45 836 46 046

Sum finanskostnader 48 028 47 347

Netto finans 225 399 -31 568

Resultat fer skattekostnad 5 322 930 2 067 324

Skattekostnad 7 1 331 281 182 471

Arsresultat 3 991 649 1 884 853

Overferinger og

disponeringer

Annen egenkapital 8 3 991 649 1 884 854

Sum overfesringer og

disponeringer 3 991 649 1 884 854
Utskriftedato 20.02.2024 Organisasjonsny 917 824 177 Side 1 av 3

28.02.2025 kI 14:17 Brgnngysundregistrene Side 5 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917824177

Organisasjonznr: 917 824 177
POSITRON CAPTITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]

Omlepsmidler
Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 20 313 435
Sum fordringer 20 313 6 435

(3}

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 9 7 804 382 4 046 424
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 7 804 382 4 046 424
Sum omlepsmidler 7 824 695 4 052 859
SUM EIENDELER 7 824 695 4 052 859

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8, 10 52 500 52 500
Overkurs 8 1 0092 700 2 511 200
Sum innskutt egenkapital 1 062 200 2 563 700
Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 8, 11 4 494 767 503 118
Sum opptjent egenkapital 4 494 767 503 118
Sum egenkapital 5 556 967 3 066 818
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til
kredittinstitusjoner 12 0 0
Ansvarlig lanekapital 13 0 0
Sum annen langsiktig gjeld 0 o]
Sum langsiktig gjeld 0 o]
Utskriftedato 20.02.2024 Organisasjonsny 917 824 177 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 917824177

Kortasiktig gjeld

Konvertible lan 14 0 0
Leverandergjeld 47 407 20 534
Betalbar skatt 7 1 331 281 182 471
Skyldige offentlige

avgifter 9 468 873 388 236
Annen kortsiktig gjeld 420 166 394 800
Sum kortsiktig gjeld 2 267 727 986 041
Sum gjeld 2 267 727 986 041
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7 824 694 4 052 859

Utskriftedato 20.02.2024 Organisasjonsny 917 824 177 Side 3 av 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917824177

Organisasjonznr: 917 824 177
POSITRON CAPTITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk
for smd foretak. Salgsinntekter Inntektsfering ved salg av varer skjer pd
leveringstidspunktet. Tjenester inntektsferes etter hvert som de leveres.
Klassifisering og vurdering av balanseposter Anleggsmidler er eiendeler
bestemt til varig eie eller bruk. Eiendeler som er knyttet til
varekretslepet er klassifisert som omlepsmidler. Fordringer klassifiseres
som omlepsmidler hvis de forfaller til betaling innen ett ar etter
transaksjonsdagen. Tilsvarende klassifiseres gjeld som kortsiktig hvis
gjelden forfaller til betaling innen ett dr. Langsiktig gjeld er gjeld som
forfaller senere enn ett ar etter transaksjonsdagen. Ferste &rs avdrag pa
langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som
omlepesmiddel og kortsiktig gjeld. Omlepsmidler vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til
nominelt belesp pd etableringstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til
anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig
avskrivningsplan. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved
verdifall som ikke forventes & vere forbigdende. Langsiktig gjeld med
unntak av andre avsetninger balanseferes til nominelt belsp pa
etableringstidspunktet. Fordringer Kundefordringer og andre fordringer er
oppfert i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pad grunnlag av individuelle wvurderinger av de
enkelte fordringene. I tillegg gjeres det for evrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for a4 dekke antatt tap. Varebeholdninger Lager av
innkjepte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO-
prinsippet og virkelig verdi. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under
tilvirkning er vurdert til variabel tilvirkningskost. For rdvarer er
gjenanskaffelseskost vurdert som tilnerming til virkelig verdi. Det foretas
nedskrivning for padregnelig ukurans. Varige driftsmidler Varige driftsmidler
balanseferes og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt
levetid over 3 ar og har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og
avekrives 1 takt med driftsmidlet. Skatt Skattekostnaden i
resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i
utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 25% pd grunnlag av de
midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsesmessige og
skattemessige verdier, samt formuesmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er fastsatt
og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret
4.00

Necte
2

Spesifisering av resultatregnzkapet
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 917824177

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
4193115.00 4147093.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
856203.00 839176.00
Pensjonskosthnader Arets Fiordrets
145494 .00 162349.00
Andre vtelser Avets Fijordrets
46987.00 283173.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets
5241799.00 5431791.00
Necte
Ekstraordinere inntekter og kostnader
Sum Belep

Balansefert verdi 31.12.

Varige driftemidler

Tmmaterielle eiend.

Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for

at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiordrets
Pantstillelse Belep

28.02.2025 kl 14:17

Brgnngysundregistrene
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Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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PN
positron

CAPITAL

Arsrapport 2023

Positron Capital AS

Org.nr.: 917 824 177

Utarbeidet av:

G@ STATEMENT

Autorisert regnskapsselskap - Org.nr, 979 607 008
Wergelandsveien 1, 0167 Oslo
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917824177

POSITRON CAPITAL AS
917824177

Arsberetning 2023

Virksomhetens art og forretningssted
Selskapets virksomhet er & vaere forvalter for alternative investeringsfond og drive virksomhet i naturlig
sammenheng med defte. Selskapets forretningskontor er i Oslo.

Rettvisende oversikt over utvikling, resultat og stilling

Selskapet innehar tillatelse fra Finanstilsynet til forvaltning av alternative investeringsfond i henhold til lov om
forvaltning av alternative investeringsfond (AlF-loven). | 2023 har Selskapet yiterligere utbygget portefaljen av
alternative investeringsfond man har til forvaltning. Fondene er registrert hos Finanstilsynet og tillatt markedsfert
ogsa til investorer som ikke anses som profesjonelle iht. verdipapirhandellovens regler.

Arets resultat ble et overskudd pa kr 3 991 649,-, som er disponert til annen egenkapital.
Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekrefter styret at forutsetningene for fortsatt drift fortsatt er til stede.
Arsregnskapet for 2023 er satt opp under denne forutsetningen.

Selskapets lgpende inntekler og resultat avhenger av de forvaltningsavialer som er inngatt med de fond som
selskapet forvalter. Selskapet mottar inntekter fra fondene i dels i form av engangs og etableringshenorar og
dels i form av lapende forvaltningshonorarer. Den starste risikofaktoren knyttet til selskapets videre
virksomhetsgrunnlag er opprettholdelsen av disse avtalene, utvidelse av fondenes kapitalgrunniag og inngéelse
av tilsvarende avtaler med nye fond som etableres i fremtiden. Styret forventer at selskapets inntekter fra
navaerende forvaltningsmandater vil vaere stabil pa lang sikt, dvs. i fondenes typisk minst tidrige levetid.
Samtidig anses inntektene og overskuddet & bedres i arene fremover i takt med den forventede gkningeni
forvaltningskapitalen og etableringen av nye fond.

Selskapet er i en sunn skonomisk og finansiell stilling.

Styreansvarsforsikring
Det er ikke tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar overfor foretaket og
tredjepersoner, jf. Regnskapsloven 3-3a.

Finansiell risiko
Selskapet er eksponert for finansiell risika pa forskjellige omrader og er primaert knyttet til markedsrisiko,
valutarisiko, kreditirisiko og likviditetsrisiko. Dette er nazrmere omtalt i note 10.

Arbeidsmilje
Arbeidsmiljget vurderes som godt. Det har ikke forekommet arbeidsulykker eller skader i 2023. Sykefravaeret
anses som lavt.

Likestilling
Samtlige av selskapets styremediemmer er menn. Styret er bevisst sitt forhold til likestilling og vurderer dette
nar det er naturlig.

Ytre milje og harekraft
Selskapet driver en type virksomhet som ikke forurenser det ytre miljs.

Som forvalter av alternative investeringsfond er Selskapet underlagt Lov om offentliggjering av
baerekraftsinformasjon i finanssektoren som er basert pa en EU forordning om samme, forkortet SFDR - kait
Offentlighetsforordningen. Alle de fond som Selskapet har til forvaltning anses som «alminnelige fond» iht.
SFDR. Det innebaerer at ingen av fondene er produkter som har baerekraftige investeringer som
investeringsmal eller som fremmer ESG-egenskaper (dvs baerekraft). Slik loven krever, er Selskapets
oppfyllelse av lovkravene omtalt pa internettsiden www.positron.no herunder prosedyrene for & integrere
baerekraftsrisiko i investeringsbeslutninger.

28.02.2025 kI 14:17 Brgnngysundregistrene Side 12 av 25
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POSITRON CAPITAL AS
917824177

Aktivt eierskap
Siden Positron Capital AS ikke forvalter investeringer som er tatt opp til handel eller er notert pa et regulert
marked, gjelder ikke plikten til & ha, og offentliggjere, retningslinjer for aktivt eierskap slik dette ellers falger av

AlFovens § 5-7.

Andre forhold og hendelser etter arsskiftet

Styret er ikke kient med andre forhold av vesentlig betydning for selskapets resultat og stiling enn det som
fremgar av det fremlagte resuitat og balanse med noter samt av denne beretning. Regnskapet med noter gir
etter styrets mening en rettvisende oversikt over selskapets virksomhet og stilling. Det er heller ikke etter
regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved bedemmelsen av regnskapet.

Styret er av den oppfatning at Seiskapet er svaert solid og har en stor likviditetsreserve, med god Iennsomhet og
forutsigbare faste inntekter slik at det ikke er usikkerhet om fortsatt drift.

Oslo, 15.02.2024

Styret i Positron Capital AS

/1
,,‘

Christian Bwrf/v

Daghinn ] erd%% Paust

Styreleder Styremedlemy/ daglig leder
P Y ;
André Bjsmtvedt Zyvmd Brathen Haddelan

Styremedlem Styremedlem
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 917824177

POSITRON CAPITAL AS
917 824 177

Resultatregnskap

Note 2023 2022
Driftsinntekter
Honorarinntekter 11 393 786 8438118
Sum driftsinntekter 11 393 786 84383118
Driftskostnader
Lennskostnad 1,2,3,4 -5 241799 -5431791
Annen driftskostnad 56 -1 054 456 -907 435
Sum driftskostnader -6 296 255 -6 339 225
Driftsresultat 5 097 531 20938 892
Finansinntekter
Annen renteinntekt 151 709 132
Annen finansinntekt 121718 15 647
Sum finansinntekter 273 427 15779
Finanskostnader
Annen rentekostnad -2 192 -1 301
Annen finanskostnad -45 836 -46 046
Sum finanskostnader -48 028 47 347
Netto finans 225 399 -31 568
Resultat for skattekostnad 5322 930 2067 325
Skattekostnad 7 -1 331 281 -182 471
Arsresultat 3 991 649 1 884 854
Overforinger
Annen egenkapital 8 3991649 1884 854
Sum overferinger 3991649 1 834 854
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 917824177

POSITRON CAPITAL AS

917 824 177
Balanse

Note 31.12.2023 31.12.2022
EIENDELER
Omilgpsmidler
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 20313 6435
Sum fordringer 20 313 6435
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd 9 7 804 382 4046 424
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7 804 382 4 046 424
Sum omlgpsmidler 7 824 695 4 052 859
SUM EIENDELER 7 824 695 4 052 859
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 917824177

POSITRON CAPITAL AS

917 824 177
Balanse

Note 31.12.2023 31.12.2022
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 8,10 52 500 52 500
Overkurs 8 1009 700 2511 200
Sum innskutt egenkapital 1062 200 2563 700
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 8, 11 4 494 767 503118
Sum opptjent egenkapital 4 494 767 503 118
Sum egenkapital 5 556 967 3066818
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 47 407 20534
Betalbar skatt 7 1331281 182 471
Skyldige offentlige avgifter 9 468 873 388 236
Annen kortsiktig gjeld 420 166 394 800
Sum kortsiktig gjeld 2267727 986 041
Sum gjeld 2267727 986 041
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7 824 695 4 052 859

Oslo, 15 .2024

= (R E

{1 ,, / ,
Dagﬁ Heyér dahl Paust A’nﬂh‘Bjﬁﬁvedl T @yvind Brathen Haddelan
styrets Ieder styremedlem styremedlem

Qan Bryn ,

=~ styremedlem / daghg leder
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 917824177

POSITRON CAFPITAL AS
917 824 177

Kontantstremoppstilling

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad

- Periodens betaite skatt

+/- Endring i kundefordringer

+/- Endring i leverandgrgjeld

+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter

= Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
- Utbetalinger av utbytte
= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

= Netto endring i kontanter mv
+ Beholdning av kontanter ved érets begynnelse
= Kontantbeholdning ved érets utgang

Kontantbhehcldning mv framkommer slik:
Kontanter og bankinnskudd ved arets utgang
Skattetrekkinnskudd o.l. ved arets utgang

= Beholdning av kontanter mv ved arets utgang

2023

5322 930
182 471

0

26 873
92 126

5 250 458

1501 500
-1 501 500

3757 958
4046 424
7 804 382

7602 798
201 584
7 804 382

2022

2067 325
0

962 714
-89 479
-604 048
2336 511

3003 000
-3 003 000

-666 489
4712913
4046 424

3873977
172 447
4046 424
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Noter
Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven, god regnskapsskikk samt forskrift om arsregnskap
m.m. for verdipapirforetak, forvaltningsselskap og AlF-forvaltere med tillatelse.

Driftsinntekter og kostnader

InntekisTaring skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil vaere leveringstidspunktet for
forvaltningstjenester. Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samme
pericde som tilharende inntekter inntekisferes. Kostnader som ikke kan henfgres direkte til inntekter,
kostnadsfgres nar de palgper.

Samtlige inntekter i selskapet er fra forvaltning av norske AlF-fond

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlapsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar, er uansett klassifisert som omlapsmidler. Ved
klassifiseringen av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Omigpsmidler vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kundefordringer og andre fordringer
oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en
individuell vurdering av de enkelte fordringene. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belsp. Poster i fremmed
valuta balansefgres til balansedagens kurs.

Forgevrig er faglgende regnskapsprinsipper anvendt:

Forsikret pensjonsforpliktelse er ikke balansefgrt - kostnaden er lik premien. Leieavtaler er ikke balansefart.
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta er verdsatt til kursen ved regnskapsarets slutt. Kursgevinster og kurstap i
utenlandsk valuta fgres som finansinntekt og finanskostnad.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt formuesmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode
er fastsatt og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2022 til 2023.

Note 1 - Antall arsverk

2023 2022
Antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret: 4 5
Note 2 - Lennskostnader
Spesifikasjon av lgennskostnader 2023 2022
Lann 4193115 4 147 093
Arbeidsgiveravgift 856 203 839176
Pensjonskostnader 145 494 162 349
Andre relaterte ytelser 46 987 283173
Sum 5241799 5431791
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Note 3 - Ytelse til ledende personer

Annen
Lenn Pensjonsutgifter godtgjerelse
Ytelser til daglig leder 1136 709 38 280 4392
Annen
Ledende person Lenn Pensjonsutgifter godtgjerelse
@vrige styremedlemmer 2735736 101 920 282 116
Total ytelser til andre ledende personer 2735736 101 920 282116
Note 4 - Obligatorisk tjenestepensjon
Virksomheten er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Pensjonscrdningen oppfyller kravene etter Iov om obligatorisk tjenestepensijon.
Note 5 - Revisjon
Godtgjorelse til revisor 2023 2022
Revisjon 138 750 125 000
Andre tjenester e 0
Sum godtgjerelse til revisor 138 750 125 000

Mer om ytelser til revisjon
Revisjonshonorar er inkl. mva

Note 6 - Leieavtaler

Selskapet leier lokaler i Ruselgkkveien 6 i Oslo. Arlig leie utgjorde NOK 207 360 i 2023. Leiekontrakten utleper

den 31. juli 2027.

Note 7 - Spesifisering av skatt

Skattekostnad 2023 2022
Betalbar skatt pa alminnelig inntekt 1331281 182 471
Skattekostnad 1331 281 182 471
Skattepliktig inntekt
Resultat for skatt 5322 930 2 067 325
Permanente forskjeller 2192 7628
- Anvendelse av fremfarbart underskudd 0 -1 345 068
Skattepliktig inntekt 5325122 729 885
Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt pa arets resultat 1331281 182 471
Sum betalbar skatt i balansen 1331281 182 471
Mer om skattekostnad
Selskapet er underlagt reglene om finansskatt.
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Note 8 - Egenkapital

Opptjent
Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 31.12 forrige ar 52 500 2511 200 503 118 3066 818
Arsresultat 0 0 3991649 3991 649
Nedsettelse av aksjekapital og 0 -1 501 500 0 -1 501 500
utdeling av overkurs
Egenkapital 31.12.2023 52 500 1009 700 4 494 767 5 556 967
Note 9 - Bankinnskudd
31.12.2023
| posten for bankinnskudd inngar egen konto for bundne skattetrekksmidler med 201 584
Skyldig skattetrekk -201 584
Note 10 - Aksjekapital
Aksjenes
Aksjeklasse Antall aksjer palydende Bokfort verdi
Ord. aksjer 5250 10 52 500
Aksjonzerer Antall aksjer Eierandel % Aksjeklasse
Positron AS 1750 33,33 Ord. aksjer
Seble AS 1 540 29,33 Ord. aksjer
Borinken AS 1435 27,33 Ord. aksjer
Hektor AS 525 10 Ord. aksjer
Totalt antall aksjer 5250 100

Mer om aksjer og aksjonarer
Styremedlemmene Bryn, Haddeland og Bjerntvedt eier aksjer via sine respektive selskaper, Positron AS,
Seble AS og Borinken AS. Styreleder Paust eier ingen aksjer i selskapet, hverken direkte eller indirekte.

Note 11 - Fortsatt drift

Selskapet har langsiktige faste inntekter fra fondsforvaltningen, og gar med lgpende overskudd. Basert pa
tilgjengelige informasjonen p& navaerende tidspunkt, utarbeides arsregnskapet med antagelse om fortsatt drift.
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Note 12 - Faste kostnader ift. kapitalkrav for AlF-forvaltere

Med referanse til AIF-loven § 2-7, er fjorarets faste kostnader beregnet i samsvar med Finanstilsynets rundskriv
10/2014 og rapportert som en del av arsregnskapet til erstatning for separat revisjonsbekreftelse av
kapitaldekning.

Foretakets egenkapital skal utgjere det hgyeste av felgende:
(1) 1/4 av faste kostnader i henhold til kapitalkravsforskriften § 41-2 og

(2) summen av NOK-ekvivalenten av EUR 125.000 pluss eventuelle tilleggskrav jfr. AlF-loven § 2-3 (3).

Alle belap i NOK der intet annet er angitt

2023 2022
Beregning av faste kostnader:
Sum inntekter 11393 786 8438118
Pluss negativt resultat fgr skatt 0 0
Sum far fratrekk 11 393 786 8438118
Trekk fra:
Positivt resultat far skatt 5322930 2 067 325
Variabel godigjerelse til ansatte 0 0
Andre fullt ut variable disposisjoner av foretakets resultat 0 0
far skatt
Sum fratrekk 5322 930 2 067 325
Sum fjordrets faste kostnader (dvs. for hhv 2023 og 2022) NOK 6070 856 6370793
Omregnet til EUR EUR 540 087 605 946
(A) Krav til ansvarlig kapital (25% av faste kostnader) EUR 135022 151 486
Beregning av kapitaldekningskrav Kravet er det minste
av:
(B) Minstekravet EUR 125 000 125 000
+{C) Emt. tilleggskrav Jf AlF-loven § 2-3 (3) for evt. EUR 16 077 14610
erstatningsansvar 0,01%
=(D) Krav inkl evi. tilleggskrav EUR 141077 139610
{E) 25% av foregaende ars faste kostnader (A x 25%) EUR 135022 151 486
{F) Krav til ansvarlig kapital i EUR (Sterste av D og E) EUR 141077 151 486
{G) Krav til ansvarlig kapital i NOK ved EUR/NOK kurs pr. NOK 1585776 1592 698
arsslutt
Ansvarlig kapital = Egenkapital NOK 5 556 967 3 066 818
Overskytende ansvarlig kapital NOK 3971191 1474120

Det hekreftes herved at Positron Capital AS pr. 31.12.2023 hadde tilstrekkelig ansvarlig kapital iht. ovennevnte
bestemmelse.
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Note 13 - Nokkeltall

Selskapets arsregnskap skal blant annet settes opp i samsvar med forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirforetak, forvaltningsselskap og AlF-forvaltere med tillatelse. Forskriften krever at det skal opplyses om
resultat etter skatt som prosent av forvaltningskapitalen.

Selskapets resultat efter skatt for aret 2023 delt pa den samlete forvaliningskapital (totale aktiva) i fondene som
Selskapet hadde til forvaltning pr. 31.12.2023 tilsvarer 0,22%.

Note 14 - Finansiell risiko

Selskapet er eksponert for finansiell risiko pa forskjellige omrader og er primaert knyttet til markedsrisiko,
kredittrisiko og likviditetsrisiko.

Markedsrisiko

Markedsrisiko kan vaere risikoen for tap eller redusert fremtidig inntekt og salgsinntekt som fglge av endrede
markedsforhold. Markedet preges av hagy konkurranse, men selskapets virksomhet er sikret ved langsiktige
kontrakter. Selskapet har langsiktige faste inntekter fra fondsforvaltningen, slik at risikoen er hovedsakelig
knyttet til eventuell fremtidig vekst i inntektene.

Kredittrisiko

Kredittrisiko som falge av motparts evne til 3 oppfylle sine forplikielser, anses som lav da samtlige forvaltede
selskaper er solide selskaper med god likviditet og har vist gode resulfater.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko kan vaere risikoen for at selskapet ikke klarer & oppfylle sine kortsiktige akonomiske forpliktelser
og vanligvis oppstar pa grunn av manglende evne til & konvertere en eiendel til kontanter pa kort sikt uten tap.
Likviditetsrisikoen ansees a vaesre lav da selskapet har betydelig likviditetsreserve.

Valutarisiko

Valutarisiko oppstar ved veksling og/eller omregning av inntekter i fremmed valuta til norske kroner. Som falge
av svingninger i EUR/NOK kursen, vil selskapets EUR-denominerte inntekter kunne variere. Siden selskapets
kostnader er denominert i norske kroner, risikerer selskapet derfor at driftsresultatet og kontantstremmen
fluktuerer fra periode til periode. Selskapet har aktivt implementert strategier for 4 handtere slike risikofaktorer
og benytter seg av valutaterminkontrakter for sikring av en stor andel av de fremtidige valutainntektene.
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Til generalforsamlingen i Positron Capital AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Positron Capital AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. /i er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilh@rende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er 8
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+« er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NC-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinfermasjon. Feilinformasjon kan
oppstad som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pd grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hittps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 15. februar 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Stig Lund
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

212

28.02.2025 kI 14:17 Brgnngysundregistrene Side 24 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917824177

Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Lund, Stig Arild BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2024-02-15 1427

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,

28.02.2025 kl 14:17 Brgnngysundregistrene

Side 25 av 25



