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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter 63 120 000 51 550 000
Sum inntekter 63 120 000 51 550 000
K ostnader

| annskostnad 60 841 000 46 549 000
Annen driftskostnad 3174000 3512 000
Sum kostnader 64 015 000 50 061 000
Driftsresultat -895 000 1489 000
Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 1000 367 000
Sum finansinntekter 1000 367 000
Finanskostnader 177 000 13 000
Sum finanskostnader 177 000 13 000
Netto finans -176 000 354 000
Ordinaert resultat far skattekostnad -1 071 000 1843 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -1 071 000 1843 000
Arsresultat -1 071 000 1843 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Pengonsmidler 2786 000 2577000
Sum finansielle anleggsmidler 2 786 000 2577000
Sum anleggsmidler 2786 000 2577000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 765 000 248 000
Konsernfordringer 13 946 000 11 282 000
Sum fordringer 14 711 000 11 530 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1778 000 1 698 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1778 000 1 698 000
Sum omlgpsmidler 16 489 000 13 228 000
SUM EIENDELER 19 275 000 15 805 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 30000 30000
Annen innskutt egenkapital 48 000 48 000
Sum innskutt egenkapital 78 000 78 000

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Annen egenkapital 750 000 1615 000
Sum opptjent egenkapital 750 000 1615000
Sum egenkapital 828 000 1693 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 613 000 567 000
Sum avsetninger for forpliktelser 613 000 567 000

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 613 000 567 000

K ortsiktig gjeld

Leverandargjeld selskap i samme konsern 440 000 269 000
Leverandaergjeld 405 000 392 000
Skyldige offentlige avgifter 3432000 3338000
Kortsiktig konserngjeld 54 000 2 363 000
Annen kortsiktig gjeld 7 587 000 4978 000
Gjeld konsernkontoordning 5916 000 2 205 000
Sum kortsiktig gjeld 17 834 000 13 545 000
Sum gjeld 18 447 000 14 112 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 19 275 000 15 805 000
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Arsregnskap 2021

Odfjell Well Services AS

Org.nr. 918 646 132

wath oo digital sianatore
antee for the authenticity
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Q‘ The sealis
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Arsberetning 2021
Odfjell Well Services AS

Virksomhetens art og tilholdssted

Qdfjell Well Services AS er lokalisert i Bergen. Selskapet inngér i konsernet Odfjell Drilling Ltd. som
driver internasjonal virksomhet innenfor drilling, plattformboring, brennservice og engineering.

Odfjell Well Services AS yter tjenester innenfor med forretningsstgtte, konsulentvirksomhet og
ingenigrtienester til brgnnserviceselskaper i konsernet og er juridisk ansettelsesselskap for
landansatte tilknyttet brgnnservice.

Arsberetningen og fremlagte Arsregnskap for Odfjell Well Services AS er utarbeidet pa forutsetning
av fortsatt drift.

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.
Det er etter styrets vurdering ikke knyttet usikkerhet til den fortsatte driften av selskapet.

Forventet markedsutvikling

Som del av Qdfjell Drilling Ltd. konsernet vil ogsd Qdfjell Well Services AS vaere pavirket av den
krevende perioden som olje- og gassindustrien har vaert, og fremdeles er, inne i som falge av fall i
oljepris og etterspegrsel etter boretjenester fra oljeselskapene. Odfjell Drilling Ltd. konsernet har
giennomfert og iverksatt flere kostnadsreduksjonstiltak og effektiviseringsprogram for a
effektivisere drift og redusere kostnader s& mye som mulig.

Dagens situasjon med Covid-19 har vaert i fokus i selskapet gjennom hele aret. Selskapet og
konsernet har apprettet gode tiltak og prosedyrer for i hindre smitte samt tatt vare p4 sine ansatte.
Tross disse utfordringene har selskapet handterte denne krisen godt og som resultatene viser har
utfallet blitt bedre enn fryktet.

Resultat, investeringer, finansiering og likviditet
Omsetningen i selskapet var i 2021 pa 63,1 mill kr (mot 51,5 mill kr i 2020).

Arsresultatet etter skatt ble -0,9 mill kr mens tilsvarende tall for 2020 var 1,4 mill kr.

Pr. 31.12.21 hadde selskapet en likviditetsbeholdning pd 1,8 mill kr, som utelukkende bestdr av
skattetrekksmidler. Forskjell mellom driftsresultat lik -0,9 mill og kontantstrgm fra operasjonelle
aktiviteter lik -1,5 mill skyldes i hovedsak endring i fordring mot selskap i samme konsern. Selskapet
er inkludert i konsernkontoordning hvor Odfjell Driliing Services Ltd. er konsernkontoeier og saledes
eier av bankmidlene. Selskapets evne til egenfinansiering av investeringer er god.

Selskapets kortsiktige gjeld pr. 31.12.21 utgjorde 97 % av samlede forpliktelser. Selskapets finansielle
stilling pr. 31.12.21 anses som tilfredsstillende.

Thas il is seated with cdigital aanatore
The sealis a guaantee for the avthenticity
of the document,

il
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Totalkapitalen i selskapet var ved utgangen av dret 19,3 mill. kr, sammenlignet med 15,8 mill kr dret
fer. Egenkapitalandelen pr. 31.12.21 var 4 % sammenlignet med 10,7 % pr. 31.12.20.

Selskapets finansielle stilling anses som tilfredsstillende pr 31.12.2021. Styret er ikke kjent med at
det har inntrddt forhold etter regnskapsarets slutt som er av betydning for bedgmmelsen av
selskapets og selskapets stilling.

Finansiell risiko

Overordnet

Selskapets finansielle forplikteiser bestdr av kortsiktig gjeld til andre konsernseiskap og
leverandergjeld. Hovedformalet med disse passiva er a finansiere selskapets drift. Selskapet har
finansielle eiendeler som bankinnskudd, kortsiktige finansieile investeringer og kundefordringer.

Kredittrisiko
Selskapet leverer tjenester til offshore olje- og gassindustri og virksomhetens kunder bestar i
hovedsak av interne konsernselskaper, og kredittrisiko vurderes som lav.

Likviditetsrisiko

Selskapet har likviditetsrisiko knyttet til eventuelt bortfall av inntekter. Siden kunder i hovedsak
bestdr av interne konsernselskap reflekteres risikoen fra Odfjell Drilling Ltd. konsernet (konsernet}
inn i selskapet. Konsernet sikret i 2020 nye borekontrakter for flere av sine borerigger som vil
generere likviditet og inntjening de naermeste arene.

Valutarisiko
Selskapet har i all hovedsak sine driftskostnader, inntekter og investeringer i norske kroner, og har
folgelig lav valutarisiko.

Arbeidsmiljg og personale
Ved utgangen av 2021 var det 51 ansatte i OWS AS, derav 15 kvinner.

Selskapets visjon, verdier, bedriftskultur og krav til ledere er beskrevet i konsernets styrende
dokumentasjon. Dokumentene skal fremsta som et grunnleggende felleseie for alle ansatte - ledere
som medarbeidere - i selskapet og gi alle medarbeidere den identitet og det verdigrunnlag som skal
kjennetegne Odfjell Well Services AS.

Selskapet er en kompetanseintensiv virksomhet som er avhengig av et hgyt nivd av ekspertise og
teknologisk kunnskap blant sine ansatte. Virksomheten tilbyr omfattende opplaering for & sikre
kontinuerlig oppdatering av kunnskap, kompetanseheving og karriereutvikling for ansatte.

Sykefravaer
Konsernet har etablert bedriftshelsetjeneste og selskapet fglger opp sykemeldt personell etter de
prinsipper som ligger til grunn for et inkluderende arbeidsliv.

Det er i konsernet etablert biade verneombud og arbeidsmiljgutvalg med tilrettelagt opplaering for
de valgte personer. Videre har konsernet eget sosial- og attfaringsutvalg og AKAN utvalg.

Totalt sykefravaer for OWS AS i 2021 var pad 1 %.
Oppfelging og forebygging av sykefravaeret har hay fokus.

Thas il is seated with cdigital aanatore
The sealis a guaantee for the avthenticity
of the document,

il
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Arbeidsmiljg:

Arbeidsmiljget i Odfjell Well Services AS ansees for a vaere bra, noe som avdekkes gjennom jevnlige
organisasjon- og arbeidsmiljpunderspkelser for ansatte i selskapet. Gjennom undersgkelsene far
selskapet verdifull informasjon om hvordan ansatte opplever arbeidsoppgaver, arbeidsprosesser,
arbeidsmengde, sosialt samspill og ledelse. Den gir ogsd informasjon om hva som krever ytterlig
fokus og virkninger av forbedringstittak. Det er et viktig verktgy for & fremme og videreutvikle et godt
arbeidsmiljg.

Turnover for 2021 var pa 0 %.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder:

Det er tegnet forsikring pa konsernniva for styrets mediemmer og daglig leder for deres mulige
ansvar overfor selskapet og tredjepersoner. Forsikringen er begrenset til MNOK 75 per &r og per
hendelse.

Diskriminering og likestilling

Selskapet har krav til at all aktivitet skal giennomferes i trad med gjeldende lovgivning nasjonalt og
internasjonalt, og i henhold til selskapets atiske retningslinjer. Diskrimineringsloven inngar som en
del av det regelverk som er adoptert av selskapet og innarbeidet | selskapets styrende
dokumentasjon for all aktivitet i inn og utland.

Redegjgrelse i henhold til Likestillings- og diskrimineringsloven §26 er tilgjengelig pa Odfjell Drilling
sin offentlige webside; www.odfjelldrilling.com.

Helse, miljg og sikkerhet

Odfjell Drilling Ltd. konsernet arbeider kontinuerlig for forbedringsprosesser innenfor helse, miljg
og sikkerhet (KHMS) for 4 forhindre situasjoner som kan f4 ugnskede konsekvenser, og pa denne
maten oppna malsetningen om O feil. Utvikling innen risikonivaet for konsernet har gijennom de
siste drene vist en positiv innen de fleste HMS oemradene. Konsernet viser en god utvikling ogsa
innenfor ugnskede hendelser med hgyt potensiale, rapporteringspliktige utslipp til sjg og fallende
gjenstander.

Miljgrapportering

Selskapet har en gjennomgaende «null feil filosofi» relatert til KHMS og ugnskede hendelser.
Denne filosofien omfatter ogsa potensialet for miljgforurensning. Konsernet har som ledd i sin
baarekraftstrategi fokus p utslipp til luft, sjp og land, samt hindtering av avfall. Disse
fokusomradene er reflektert i konsernets HMS program som gjelder for alle selskapene i Odfjell
Dritling konsernet. En inngdende beskrivelse av prosedyrer, malsetninger og tithgrende maltall for
oppnaelse kan finnes i baerekraftrapportene som er gjort offentlig tilgjengelige pa konsernets
nettside, www.odfjelidrilling.com.

Samtlige forretningsomrader i Odfjell Drilling ble sertifisert til 150-14001, standard for Miljgstyring
farste kvartal 2014. Odfjell Drilling vil fortsatt fokusere pd miljgbevissthet og forvaltning i 2022.

Thas il is seated with cdigital aanatore
The sealis a guaantee for the avthenticity
of the document,

il
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Arets resultat og overfgringer
Styret foresldr at underskudd pd NOK 865 029 dekkes som fglger:

Avsatt til konsernbidrag kr. 889 200
Overfert fra annen egenkapital kr. 1754229
Sum dekket kr. 865029

Bergen, 21. mars 2022

Simen Lieungh Jannike A. Myre Jone Torstensen Kari E. Fotland
Styreleder Styremedlem Styremedlem Styremedliem
Kurt Werner Harald Asle Hereid  Leif Helge Eikeseth Eirik Grimstad
Holsaater Styremedlem Styremedlem @vrelid
Styremedliem Styremedlem
Frederik Glenjen Lars Harald Norheim
Styremediem Daglig leder

Thas il is seated with cdigital aanatore
The sealis a guaantee for the avthenticity
of the document,

sl
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Odfjell Well Services AS

RESULTATREGNSKAP

Belop i NOK 1000 Note 2021 2020
DRIFTSINNTEKTER

Driftsinntekter 2,12 63120 515650
Sum driftsinntekter 63120 51550
DRIFTSKOSTNADER

Lennskostnad 3,12 60 841 46 549
Andre driftskostnader 3,4 3173 3513
Sum andre driftskostnader 64 015 50 062
DRIFTSRESULTAT (895) 1489

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Finansinntekter 5 1 367
Finanskostnader 5 (177) (13)
Netto finansposter (176) 354
ORDIN/ERT RESULTAT FOR SKATTEKCSTNAD {1070) 1842
Skattekostnad pa ordinzr resultat [ (205) 418
ARSRESULTAT (865) 1425

Opplysninger om avsetninger ti:

Avsatt til konsembidrag (etter skatt) 889 1682
Overfert fra annen egenkapital 10 (1755) {257)
Sum disponert (865) 1425

Thas il is seated with cdigital aanatore
The sealis a guaantee for the avthenticity
of the document,

il
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Odfijell Well Services AS

EIENDELER
Belop | NOK 1000 Note 31.12.2021 31.12.2020
ANLEGGSMIDLER
Finansielle anteggsmidier
Pensjonsmidier 1 2786 2577
Sum finansielle anleggsmidier 2786 2577
Sum zanleggsmidier 2786 2511
OMLOPSMIDLER
Fordringer
Fordringer pa selskap i samme konsern 8 13 946 1282
Andre kortsiktige fordringer 7 765 248
Sum fordringer 14711 11530
Bankinnskudd, kontanter og fignende 9 1779 1698
Sum omispsmidier 16 489 13 228
SUM EIENDELER 19275 15 805
Thas il is seated with cdigital aanatore
The sealis a guaantee for the avthenticity

of the document.
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Odfjell Well Services AS

EGENKAPITAL OG GJELD
Belop i NOK 5000 Note 31.12.2021 31.12.2020
EGENKAPITAL
Innskudd egenkapital
Aksjekapital 10 30 30
Annen innskutt egenkapital 10 48 48
Sum innskutt egenkapital 78 78
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 10 750 1615
Sum opptfent egenkapital 750 1615
Sum egenkaplital 10 8§28 1693
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Ulsatt skatt 6 613 567
Sum avsetning for forpiiktelser 613 567
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeid 405 392
Leverandergjeld til selskap i samme konsern 8 440 263
Skyldig offentliige avgifter 3432 3338
Gjeld til selskap i samme konsem 8 54 2363
Gjeld konsemkontoordning Ocfjell Drilling Services Lig 9 5916 2205
Annen kortsikiig gjeld 14 7 587 4978
Sum kortsiktig gfeid 17 834 13 545
Sum gjeld 18 447 14 112
SUM EGENKAPITAL 0G GJELD 19 275 15 805
Bergan, 21.mars 2022
styremediem styreleder styremediem
Jannike A. Myre Kari E. Fotland Leif Helge Eikeseth
styremediem styremediem styremedigm
Kurt Wemer Holsztr Harad A Hered Eik Grinstad Ovrd
styremediem styremediem styremediem
Lars Harald Norheim
daglig leder

Thas il is seated with cdigital aanatore

The sealis a guaantee for the avthenticity

of the document,
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Odfjell Well Services AS

KONTANTSTROMSANALYSE

Belop 1 NOK 1000 201 2020
KONTANTSTREMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Ordinzert resultat fer skattekostnad {1070) 1842
Betaite skatter B -
Forskjefl mellom kostnadsfert pension og inn-/ulbetalinger {209) 258
Endring i varer, kundefordringer og leverandergjeid 184 131
Endring | kortsiktig konsemmellomvaerende ekskl. kensembidrag {2 567) (10 548)
Endring i andre tidsavgrensningsposter 2187 119
Netto kontantstrom fra operasjonelie aktiviteter (1475) (8199
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Netto endring gjeld konsernkontoordning 3T 2205
Utbetalinger av konsembidrag {2 156) (475)
Notto kontantstrom fra finansieringsaktivitater 16585 1730
Netlo endring i likvider i aret 80 (6 469)
Kontanter og kontantekvivalenter per 81.01 1698 8167
Kontanter og kontantekvivalenter per 31.12 1779 1698

Kontanter og kentantekvivalenter omfatter kantanter og bankinnskudd, fordring konsemkonteordning og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Thas il is seated with cdigital aanatore
The sealis a guaantee for the avthenticity
of the document,

[
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Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapel bestar av resultatregnskap, balanse,
notecpplysninger og kontantstrameppstilling, og er aviagt i
samsvar med regnskapsiov og god regnskapsskikk i Norge,
Narske kroner benytles som funksjonell og rapporterings valuta
i regnskapet.

Selskapet er en del av Odfiell Crilling konsemet. Det ultimate
morselskap er Odfiell Drilling Lid som har forretningskontor i
Aberdeen, Scotland.

Konsernregnskapet er liigiengelig pa selskapets hjemmeside
www.odfielidrilling.com

Bruk av estimater

Warbeidelse av regnskaper i samsvar med regnskapsloven
krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av
selskapels regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn.
Omrader som i stor grad inneholder slike skjpnnsmessige
vurderinger, hey grad av kompleksilet, eller omrader hvor
forutsetninger og estimater er vesentlige for Arsregnskapet, er
beskrevelt i notene.

Valuta

Transaksjoner i annen valuta som er med i resultatregnskapet
er omregnet til norske kroner efter forrige maneds sluttkurs.
Pengeposter i utenlandsk valuta er omregnet fil norske kroner
ved a benytie balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som
males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til
norske kroner ved & benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til
virkelig verdi uttrykt i utentandsk valuta, omregnes til
valutakursen fastsatt pa balansetidspunklet.
Valutakursendringer resultatfares lapende i
regnskapsperioden.

Inntektsfering
Seiskapets tienester inntekisferes etter hvert som de leveres.

Periodisering
Inntekter og kostnader pericdiseres i den perioden ljienesten er
utfer.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens
betalbare skat! og endring i utsatt skatt. Utsalt skatt er beregnet
med gjeldende skattesats pa grunnlag av de midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skatlemessige verdier. samt skattemessig underskudd Gt
fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skatteakende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller
kan reverseres i samme periode er utlignet. Netto utsatt
skatteforde! batanseferes i den grad del er sannsynlig at denne
kan bli nyttegjort. Utsatt skatt beregnes med naminell verdi.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot
egenkapitalen | den grad skattepostene relaterer seg il
egenkapitalransaksjoner,

Skatt p4 avgitt konsembidrag som fares som ekt kostpris pa
aksjer i datterselskap, og skatt pa mottatt konsernbidrag som
feres som reduksjon av balansefert beisp pa investeringen i
datlerselskap, fores direkte mot skatt i balansen (mot betaibar
skatt hvis konsembidraget har virkning pa betalbar skatt, og
mot utsatt skatt hvis konsernbidraget har virkning pa ulsatt

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlapsmidier og kortsiklig gield omfatter poster som forfaller til
betaling innen ett &r etter anskaffelsestidspunktet, samt poster som
knytter seg til varekretslepet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddellangsiktig gjeld.

Omlapsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig
verdi. Kortsiktiq gjeid balanseferes til nominelt belap pa
opptakstidspunktet,

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. fratrukket av- og
nedskrivninger. Langsiklig gield balansefares til nominett belep pa
elableringstidspunkte!.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen Gl
palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til
tap gjores pa grunniag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringer.

Pensjoner

Ytelsesbaserte pensjonsordninger vurderes til naverdien av de
fremtidige pensjonsytelser som regnskapsmessig anses oppljent pa
balansedagen. Pensjonsmidier vurderes til virkelig verdi.

Endring i ytelsesbaserte pensjonsforpliktelser som skyldes endringer
i pensjonspianer resultatferes med full virkning i regnskapsaret.
Akkumulert virkning av estimatendringer og endringer i finansielle og
akluarielle forutsetninger (akluarielle gevinster og tap} under 10 %
av det som er sterst av pensjponsforpliktelsene og pensjonsmidlene
ved begynneisen av aret innregnes ikke. Nar den akkumulerte
virkningen er over 10 %-grensen ved arets begynnelse, resultatferes
det overskytende over antatt gjennomsnitig gienvaerende
opplieningstid.

Periodens netto pensjonskostnad Kassifiseres som lenns- og
personalkosinader.

Pensjonspremie i innskuddsbasert pensjonsordninger kostnadsfares
fortiepende.

Kontantstramoppstilling

Kontantstremoppstilingen er utarheidet etter den indirekte metoden.
Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter og
bankinnskudd, fordring kensemkontoordning og andre korisiktige,
likvide plasseringer.

Reklassifisering
Ved reklassifisering av resultal- og balanseposter omarbeides
sammenligningstallen filsvarende.
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Note 2 - Driftsinntekter

Selskapets driftsinntekter er | hovedsak knyttet til tekniske 0g administrative enester utfort for seiskaper i Odfjell Drilling Services Ltd, Group.

For nzermere informasjon se note 12.

Note 3 - Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, 1an fil ansatte m.m

Lennskostnad 2021 2020
Lenn 43018 34 845
Arbeidsgiveravgifl 6597 5066
Pensjonskostnader 5002 3804
Andre ylelser 1576 1625
Innleid personell 4 649 1208
Sum 60 841 46 549
Antall arsverk 50 4
Ytelser til iedende personer (tall i hele kroner) Lann Bonus Pensjon
Daglig leder 145 105 40

Det er ikke utbetalt styrehonorarer eller ylet lan efler stilt garantier fil daglig leder, styreleder eller andre aende parter

Kostnader til revisor eksl mva (tall i hele tusen)
Lovpalagt revisjon 39 39
Sum h) 3
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Note 4 - Andre driftskostnader

2021 2020
Innleide tienester og underleveranser 284 981
Verktey, inventar og driftsmidler 35 -
Reperasjon og vedlikehold 325 502
Kurskostnader M 8
Transport og frakt - 1
Leie lokaler - 1
Reisekostnader 467 [l
IT-konsutenttjenester 139 37
Andre drifts- og administrasjonskostnader 18 1274
Sum 3173 3513
Note 5 - Finansinntekier og kostnader
Finansinntekter 2021 2020
Renteinntekter - 13
Netto valutagevinst - 352
Andre finansinntekter 1 2
Sum finansinntekter 1 367
Finanskostnader 2021 2020
Rentekostnader (67) (10}
Netto valutatap (105) -
Andre finanskostnader 4) (3)
Sum finanskostnader (177) (13}
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Note 6 - Skatt

Arets skattekostnad fremkommer slik: riiral 2020
Endring i utsatt skatt a6 (57)
Betatbar skatt (251) 474
Sum total skattekost {205) 418
Betalbar skatt i arest skattekostnad fremkommer stik: o 2020
Resultat far skattekostnad (1070) 1842
Permanente forskjeller 139 57
Endring midlertidig forskjelier {209) 258
Arest skattegrunnlag (1140 2157
Nominell skattesals 22% 22 %
Betalbar skalt (251) 474
Betafbar skalt pa avgitt konsernbidrag - (474)
Betalbar skalt pa motiatt konsembidrag 251 -
Betalbar skatt balansafart 31.12 - -
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt: 31.12.2021 31.12.2020
Netto pensjonsmidler 2786 2577
Grunnlag for beregning av utsatt skatt 2786 2577
Nominetl skattesats 22 % 22%
Utsatt skatt {+) / Utsatt skattefordel {-) 613 567
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats 21 2020
Resultat for skattekostnad (1070) 1842
Nominell skattesats 22% 22%
Forventet inntekisskatt etter nominell skattesals {235) 405
Skatteeffekt av folgende poster: 2021 2020
|kke fradragsberettigede kostnader og skattepliktige inntekter 31 13
Skattekostnad {205) 418
Effektiv skaltesals 19% 23 %

Selskapet har i perioden 2017 til 2020 gitt konsembidrag pa NOK 4 millioner til sesterselskapet Odfjell Offshore Ltd., og det eri
Skatteetaten har i perioden 2018-2020 forespurt Odfjell Offshare Lid. om informasjon knyttet til krevd fradrag for tap pa aksjer i
selskapet i Deep Sea Metro Ltd. | mars 2021 mottok Odfjell Offshare Lid et nytt brev med varsel om at Skatteetaten vurderer
endring av skattefastsetting hvor de anfarer at Odfiell Offshore Ltd. ikke var & anse som skattemessig hjemmeharende i Norge pa
tidspunktet for realisasjon av tapel, evenluell at det ikke forela rett til fradrag dersom selskapet likevel var hiemmeherende i Norge,
Siste kommunikasjon med skatteetaten var et brev med tilleggsinformasjon som ble sendt 15. oktober 2021.

Som en eventuell konsekvens, dersom Odfjell Offshore Ltd. ikke anses hjemmeherende i Norge, vil skattefradrag som er krevd for
ytede konsernbidrag til Odfjell Offshore Ltd i perioden 2017 til 2020, pa totalt NOK 0,3 millioner bortfalle.

Selskapet mener at det mest sannsynlig utfallet er at Odfiell Offshore Ltd. var & anse som skattemessig hjemmeharende i Norge pa
tidspunktet for realisasjon av tapet pa aksjene i Deep Sea Metro Lid og at det forela fradragsrett for fap pa aksjene.
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Note 7 - Andre kortsiklige fordringer

Andre fordringer 2021 2020
Andre kortsiktige fordringer 41 54
Forskuddsbetalt forsikring ansatte 393 89
Andre forskuddsbetalinger 253 34
Merverdiavgift 79 7
Sum 765 248

Note 8 - Mellomvaerende med seiskap i samme konsem m.v

Fordringer og gjeld melfom konsemselskaper knytter seg lil den lepende drift og konsembidrag. Konsemmellomvaerende er gjengitl pa egne linjer i
balansen

Fordringer Gield Fordringer Gjeld
Kortsiktig 2021 2011 2020 2020
Ocfjell Drilling AS - 282 Ki] 2689
Odfjell Well Services Norway AS 10415 - 8715 -
Odfjell Well Services Cocperatief U.A. 1133 - 1109 -
Odfiell Drilling Philippines Corporation - 212 - 188

1047 - 191 -

Odfjell Well Services Ltd 1066 - Hial
Odfiell Global Business Services AS 34 - 348
Odfiell Platform Drilling AS - - 115 -
Sum driftsrelaterte fordringer og gjetd 13 685 494 11 282 476
QWSN AS Konsembidrag 251 - - 2156
Sum fordringer og gleld pa selskap | samme konsem TI94% Li1y 1282 2632
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Note 9 - Kontanter og kontantekvivalenter

201 2020
Skattetrekksmidler {bundne midler) 1779 1698
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1779 1698
Bankinnskudd USD {3311) {1032)
Bankinnskudd NOK (2 606) {1172)
Sum fordring/gjeld konsernk dning Odfjell Drilling Services Lid (5 916) {2 205)

Selskapets driftkontoer inngar i konsernkontoordning hvor Odfjell Drilling Services Lid. er konsernkontoeier og saledes eier av bankmidlene.
Konsemkontosystemel er opprettel for & bidra til en eptimal (ikviditetsstyring i Odfjell Drilling Service Ltd. konsemet, Selskapet har solidaransvar
for innskudd i kansernkontoordning, og har ikke seperatisirettighet for midler som inngar | kensemkentoordningen. Netto utestdende pa

konsemkontoordningen er klassifisert som annen kortsiktig gjeld i balansen.

Note 10 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon / Egenkapilal

Aksjekapital | seiskapet bestar pr 31.12 av 30 000 aksjer pAlydende NOK 1. Total NOK 30 000.

Eierstruktur

Navn Aksjer Eierandel Sternmeandel
Odfell Partners Invest Ltd. 30 000 100 % 100 %
Totalt antall aksjer 30 000 100 % 100 %
Alte aksjer i selskapet filharer samme aksjeklasse, og har like slemmeretiigheter

Annen innskutt Annen
Aksjekapital egenkapital egenkapital Sum

Egenkapital 01.01 30 1615 1693
Arets resultat - - (885) (865)
Motiatt konsenbidrag (etter skatt) - B 889 889
Avgitt kensernbidrag - - (889) (889)
Egenkapital 31.12 30 48 750 828

Selskapet har molta el skattepliktig konsembidrag fra sesterselskaper Odfjell Well Services Norway AS til dekning av arets skattemessige

underskudd, og vil avgi kensembidrag uten skattefradrag fit samme selskap.
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Note 11 - Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Selskapet er pliklig lil a ha tjenestepensjonsordning etter lov em obligatorisk enestepensijon. og selskapet har tienesteordninger som oppfyller
kravene etter denne loven.

Selskapet har en kollektiv innskuddsbaser ordning med sparedel og tilherende risikedekning av ufere-, ektefelle- og bamepensjon. Denne
ordningen omfatter 44 personer pr. 31.12.2021 (37 personer pr. 31.12.2020).

Selskapet har i lillegg en lukket kollektiv ytelsesbasert pensjonsordning som omfatter 5 aklive {ingen pensjonister), Ordningen er forsikret |
portefaljen til DNB Liv ASA. Ordningen gir rett til definerte fremfidige ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsér, lennsniva
ved oppnadd pensjonsalder og starrelsen pa ytelsene fra fotketrygden. | tilknytning tit vtelsesordningen har selskapet risikodekning av ufere-,
ektefelle- og bamepensjon.

Forpliktelser i (ny} AFP-ordning

Selskapet er mediem av den nye AFP-ordningen. AFP-ordningen er en ordning som gir livslangt tillegg pa den ordinzere pensjonen. De ansatte
kan velge 3 ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar. Den nye AFP-ordningen er en yielsesbasert flerforetakspensjonsordning og
finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av lann, Forelepig foreligger ingen palitelig maling og allokering av forpliktelse og
midler | ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasent pensjonsardning hvor premiebetalinger kostnadsfares

lapende. oa inaen avsetning foretas i reanskapet,
| 2021 utgjorde premien 2,5 % av lann mellom 1G og 7,1G. Premiesatsen vil ake til 2.6% i 2022,

Selskapet har et pensjonslefle overfor de ansatte pa inntil 1G driig i perioden 62-67 ar ved fralredelse av stilling, forutsatt at de tilfredsstiller
kravene til @ motia ny AFP. Sannsynligheten for uttak er sa lav at forpliktelsen ikke er balansefert. Vied faktisk uttak av gavepensjon blir
tolalkostnad kostnadsfert umiddelbarl.

207 2020
Arels pensjonsopptiening 575 598
Rentekostnad av pensjonsforplikielsen 186 195
Avkasining pa pensjonsmidler (226) (358)
Administrasjonskosinader 136 166
Resultatfert estimatavvik 500 414
Periodisert arbeidsgiveravgift 95 85
Netto pensjonskostnad ytelsesordning 1266 1100
Kosinad innskuddspensjon inkluder risikodekning 2952 2319
Kosinad flerforetaksordning regnskapsfert som innskuddsbasert (AFP) 784 385
Sum total pensjonskostnad 5002 3804
3112201 31.12.2020
Pélepte pensjonsforpliklelser pr. 31.12 14 315 12414
Pensjonsmidler {til markedsverdi) pr. 31.12 {10 561) 9 194)
Netto pensjonsforplikielser pr.31.12 eksl. arbeidsgiveravgift 3755 3220
Arbeidsgiveravgift 529 454
lkke resultatfart virkning av estimatavvik {7070) 6251)
Netto balansefort pensjonsforpliktelse (+)-midler {-} {2 786) (2 577)
@konomiske forutsetninger: 3.12.2021 31.12.2020
Diskonteringsrente 1.50 % 150 %
Forventet avkasining pa pensjensmidiene 290 % 240 %
Lennsreguleringfinflasjon 2.50 % 2,00 %
Pensjonsregulering 0,00 % 000%
Regulering av folketrygdens grunnbelap 225% 1.75%

Som akiuarmessig forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn vanlig benytiede forutsetninger innen forsikring.

31.12.2071 31.12.2020
Aksjer 970 % 680 %
Omlapsobligasjoner 19,60 % 20,00 %
Pengemarked 10.60 % 11,00 %
Anleggsobligasjoner 26,70 % 30,90 %
Utian og fordringer 19,10 % 16,80 %
Eigndom 13.60 % 13.00 %
Annet 0,70 % 1,50 %
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Note 12 - Neerstaende transaksjoner

Selskapet har hatt flere forskjellige transaksjoner med naerstaende parter. Alle lransaksjoner er foretatt som del av den ordinzere virksomheten.

Inntekt fra narstiende parter

Type transaksjon N&rstaende part Land Tilknytning Belep 2021 Belep 2020
Management tienester Odfiell Well Services Norway AS Norge Konsemselskap 52 530 42 449
Management fienester Odfiell Well Services Cotperatief UA.  Nededand Konsemselskap 5113 4917
Management tienester Odfiell Well Services Lid De forente arabisk Konsernselskap 4018 3646
Management fienester Odfiell Global Business Service AS ~ Norge Konsemselskap 407 3%
Management tienester Odfiell Partners Invest Ltd De forente arabisk Konsemselskap 1047 191

Management fienester Sum andre konsemseiskap 4 148
Sum 63120 51747

Kjop/kostnad fra nzrstaende parter

Type transaksjon Nerstaende part Land Tilknytning Belop 2021 Belep 2020
Innleide personellienester QOdfjell Drilling Philippines Corporatien  Fillipinene Konsernselskap 1953 1847
Innleie persenellimangagement  Sum andre konsemselskap 468 -

Sum 2421 1847
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Note 13 - Garantistillelse

Konsemet Odfjell Drilling har fellesregistrering knyttet til merverdiavgift for konsernets avgiftsregistrerte forelak. Selskapet inngdr i denne
fellesregistrefingen og er saledes solidarisk ansvarlig for skyldig merverdiavgift i Norge.

Selskapets aksjer er pantsatt som sikkerhet for Odfijed Drilling Services Ltd.'s USD 150 millioner [aneavtale med DNB Bank ASA som agent for
langiverne. Cpprinnelig laneaviale datert 6. mai 2014 led pa 450 millioner. Siste endringsaviale ble inngatt ble 30. juni 2021, Selskapet har ogsa stit
sine fordringer som sikkerhet for laneavtalen, Lane! ble innfridd 1. mars 2022,

Note 14 - Annen kortsiktig gjeld

2021 2020
Skyldig lannsgodgjerelse og feriepenger 7420 4899
Annen korlsiklig gjetd 167 80
Sum 7 587 4978
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
Kanalveien 11 Fax
Postboks 4 Kristianborg

i i 5822 Bergen Internet www.kpmg.no

Enterprise 835 174 827 MVA

Til generalforsamlingen i Odfjell Well Services AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Odfjell Well Services AS' arsregnskap som bestér av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
» gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Ovrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har cpparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvervidt informasjon |
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Penneo Dokumentnokkel S8UEYF-XTOAG-52560-27WMD-OWCE8-JANZN

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen
+ er konsistent med arsregnskapet og
+ innehclder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Offices in

KPMG AZ. a Nonvegian limited liability company and member firn of the KPMG netwark of independent member fims affiliated Oslo Elverum Me i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International ), a Swiss entity, Alta Finnsnes Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Statsautoriserie revisorer - medlemmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund  Sandefjord  Trondheim

Bodg Knarvik Sandnessjgen Tynset
Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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m Uavhengig revisors beretning - Odfjell Well Services AS

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart méal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfort i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplyshingene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjen. Véare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Bergen, 4. april 2022
KPMG

Stale Christensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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