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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

965 809 090

Aksjeselskap

USTEKVEIKJA ENERGI AS
Geilovegen 68

3580 GEILO

01.01.2020 - 31.12.2020

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Jan Olav Trillhus
08.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 298 055 232 796 423 222
Annen driftsinntekt 2312 344 1791101
Sum inntekter 300 367 576 798 214 323
K ostnader

V arekostnad 223 021 255 724 611 959
L gnnskostnad 26 048 498 25 451 055
Avskrivning pa driftsmidler og immaterielle eiendeler 2050774 1 266 868
Annen driftskostnad 26 218 068 31776480
Sum kostnader 277 338 595 783 106 362
Driftsresultat 23028 980 15 107 961
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 2 302 686 4114 039
Annen finansinntekt 1776 509 65913
Sum finansinntekter 4079 196 4179 952
Nedskrivning av finansielle eiendeler 11 2739450
Annen rentekostnad 2587 910 3590 552
Annen finanskostnad 127 820 411 450
Sum finanskostnader 2715730 6 741 452
Netto finans 1 363 466 -2 561 500
Ordinaert resultat far skattekostnad 24 392 446 12 546 461
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5008 589 3971022
Ordineert resultat etter skattekostnad 19 383 857 8575439
Arsresultat 19 383 857 8575 439
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 7 000 000 5 000 000
Annen egenkapital 12 383 857 3575439
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum overfaringer og disponeringer 19 383 857 8575439
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 965809090

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 8
Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker ol. 3914 240

Utsatt skattefordel 2312030
Sum immaterielle eiendeler 3914 240 2312038
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 17 304 375 15291 495
Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner, ol. 1489 823 1760 747
Sum varigedriftsmidler 18794 198 17 052 242
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 270911 270911
Lan til foretak i samme konsern 61473 310 62 215 753
Investeringer i tilknyttet selskap 4296 000 11 078 485
Investeringer i aksjer og andeler 465 710 465 710
Andre fordringer 27 392 274 504
Sum finansielle anleggsmidler 66 533 323 74 305 363
Sum anleggsmidler 89241761 93 669 644
Omlgpsmidler

Varer

Varer 14 426
Sum varer 14 426
Fordringer

Kundefordringer 85120 700 143 745 967
Andre fordringer 13632 261 24761 026
Sum fordringer 98 752 961 168 506 993
I nvesteringer

Markedsbaserte akgjer 3000 3000
Sum investeringer 3000 3000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 154 921 796 196 076 468
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 154 921 796 196 076 468
Sum omlgpsmidler 253 677 756 364 600 886
SUM EIENDELER 342919517 458 270 530
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 11 000 000 11 000 000
Overkurs 800 000 800 000
Sum innskutt egenkapital 11 800 000 11 800 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 137 104 889 124721 032
Sum opptjent egenkapital 137104 889 124721 032
Sum egenkapital 148 904 889 136 521 032
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 3445 568 3022 228
Utsatt skatt 902 116

Sum avsetninger for forpliktelser 4 347 684 3022 228
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 4 347 684 3022 228
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 115248 785 239772 469
Leverandargjeld 16 345 206 14 213 599
Betalbar skatt 2433074 2614981
Skyldige offentlige avgifter 2634181 3951742
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Utbytte 7 000 000 5 000 000
Annen kortsiktig gjeld 46 005 697 53174 479
Sum kortsiktig gjeld 189 666 944 318 727 270
Sum gjeld 194 014 628 321 749 498
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 342 919 517 458 270 529
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 965809090

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 449 392 048 957 824 314
Annen driftsinntekt 2312 344 1802 268
Sum inntekter 13 451 704 392 959 626 582
K ostnader

V arekostnad 371510 435 883 360 405
L gnnskostnad 3,5,6 26 048 498 25 451 055
Avskrivning padriftsmidler 15,16 2050774 1 266 868
Annen driftskostnad 4 28 262 290 33234 648
Sum kostnader 427 871 998 943 312 976
Driftsresultat 23832 395 16 313 606
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 2 303 645 4119170
Annen finansinntekt 11 3724202 65913
Sum finansinntekter 6 027 848 4185083
Nedskrivning av finansielle eiendeler

Annen rentekostnad 2 964 567 4082 120
Annen finanskostnad 131 545 2048 043
Sum finanskostnader 3096 112 6130 163
Netto finans 2931736 -1945 079
Ordinaert resultat far skattekostnad 26 764 131 14 368 526
Skattekostnad pa ord. resultat 9 5100 003 4097 529
Ordineert resultat etter skattekostnad 21 664 128 10 270 997
Arsresultat 10 21664 128 10 270 997
Arsresultat etter minoritetsinter esser 21664 128 10 270 997
Overfaringer til annen EK
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 965809090

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eilendeler 16 8
Kundekontrakter 16 3914 240

Utsatt skattefordel 9 2312030
Sum immaterielle eiendeler 3914 240 2312038
Varigedriftsmidler

Tomter og bygninger 17 304 375 15291 495
Drifts @sare og inventar 1489 823 1760 747
Sum varige driftsmidler 15 18794 198 17 052 242
Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 0 0
Investeringer i tilknyttet selskap 11 9700 070 14 534 936
Investeringer i akgjer og andeler 11 465 710 465 710
Andre fordringer 27 392 274 504
Sum finansielle anleggsmidler 10193172 15275 150
Sum anleggsmidler 32901 610 34639 431
Omlgpsmidler

Varer

Varer 14 426
Sum varer 14 426
Fordringer

Kundefordringer 7111 130948 977 193 177 448

4

Andre fordringer 27840121 39075191
Sum fordringer 158 789 098 232 252 639
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 11 3000 3000
Sum investeringer 3000 3000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 8 160 853 461 201 254 819
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 160 853 461 201 254 819
Sum omlgpsmidler 319 645 559 433 524 884
SUM EIENDELER 352 547 168 468 164 315
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (1 100 aksjer akr 10 000,00) 1,2 11 000 000 11 000 000
Overkurs 800 000 800 000
Sum innskutt egenkapital 10 11 800 000 11 800 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 143943 370 129 143 483
Udekket tap 0

Sum opptjent egenkapital 10 143943 370 129 143 483
Sum egenkapital 10 155743 370 140 943 483
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 3445 568 3022 228
Utsatt skatt 902 116

Sum avsetninger for forpliktelser 4 347 684 3022 228
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 4 347 684 3022 228
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 115248 785 239 772 469
Leverandargjeld 16 003 927 15193401
Betalbar skatt 9 2504 077 2522 068
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Skyldige offentlige avgifter 5194 665 7351 736
Utbytte 10 7 000 000 5000 000
Annen Kortsiktig gjeld 12 46 504 660 54 358 931
Sum kortsiktig gjeld 192 456 114 324 198 604
Sum gjeld 196 803 798 327220 832
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 352 547 168 468 164 315
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- Deloitte AS
e ol e Erik Bgrresens allé 2
[ ] Postboks 2013 Stremsg
NO-3003 Drammen
Norway

Tel: +47 3226 41 00
www deloitte.no

Til generalfaorsamlingen i Ustekveikja Energi AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Ustekveikja Energi AS' arsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet pd kr 19 383 857 og et
overskudd i konsernregnskapet pa kr 21 664 128. Arsregnskapet bestar av:

* selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
for regnskapsdret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

*  konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
far regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening:

e erarsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

* gir det medfglgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Ustekveikja Energi AS
per 31. desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret som ble avsluttet per
denne datoeni samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

* gir det medfglgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til kansernet Ustekveikja
Energi AS per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Narge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors appgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var appfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: VIXME-YASUT-6UPBC-M2YZL-TIPO4-2JOPE

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var appgave 3 lese gvrig informasjon med det formal 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen innehaolder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Ustekveikja Energi AS

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjan, verken sam fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift, og pa tilbgrlig mate a opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt
drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjanen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke innehalder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i
samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke pkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 3 hdndtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen far at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

s opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder appmerksamheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke
er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om drsregnskapet og drsberetningen. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhald
kan imidlertid medfgre at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
Arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene p4 en mate som gir et rettvisende
bilde.

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller farretningsomradene i konsernet for a kunne gi uttrykk for en mening om det konsoliderte regnskapet. Vi
er ansvarlige for 3 lede, fplge opp og gjennomfare konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var
revisjonskanklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: VIXME-YASUT-6UPBC-M2YZL-TIPO4-2JOPE

Vi kommuniserer med ledelsen blant annet om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.
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Ustekveikja Energi AS

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
drsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konkilusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisarkontrall av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Drammen, 29. april 2021
Deloitte AS

Gry Kjersti Berget
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel: VIXME-YASUT-6UPBC-M2YZL-TIPO4-2JOPE
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Ustekveikja Energi AS Org.nr. 965 809 090
ARSBERETNING FOR 2020

Konsernets virksomhet

Ustekveikja Energi AS er et norsk energikonsern som driver med omsetning av kraft, samt
produkter og tjenester for kraftkunder. Konsernets forretningsadresse og hovedkontor ligger pé
Geilo i Hol kommune, med et avdelingskontor i Oslo.

Morselskapet Ustekveikja Energi AS ble etablert i 1992 og driver omsetning av elektrisk kraft i det
nordiske kraftmarkedet. Konsernet har to datterseiskap; Ustekveikja Energi AB og Ustekveikja
Energi ApS som driver med henholdsvis omsetning av kraft i Sverige og Danmark.

Fortsatt drift

Forutsetningen for fortsatt drift er til stede og arsregnskapet for 2020 er satt opp under denne
forutsetningen.

Selskapsmessig handtering av pandemiutbrudd Covid-19 i samfunnet

Coronasmitteutbrudd fra begynneisen av 2020 har pavirket hele verdenssamfunnet. Selv om
samfunnet har vaert til dels nedstengt grunnet pandemien, har selskapet hatt tiinsermet normal
operasjonell drift. | deler av aret har flertallet av ansatte i seiskapet arbeidet fra hjemmekontor.
Dette har vaert mulig grunnet den teknologiske plattformen som var innfert i selskapet for
pandemien slo til (gode digitale kanaler og flater for samhandling bade internt og ekstemt).

Med fare for tap grunnet pandemiutbruddet, har selskapet etablert interne beredskapsgrupper for
ekstra fokus pa oppfalging av kunder (bade privat og nzering) og innfordringer fra disse mtp
gjentatte nedstenginger av samfunnet, redusert forbruk og mulige konkurser. Pr. utgangen av
mars 2021 har ikke selskapet hatt noen tap av betydning.

Handtering av finansiell risiko

Konsernets og morselskapets virksomhet er eksponert for endringer i kraftpriser og valutakurser
forbundet med krafthandel i andre valutaer enn norske kroner.

Disse risikoer er kartlagt i dokumentet Risikopolicy for Ustekveikja Energi AS. Dette dokumentet
definerer mandater, rammer, ansvar og kompetansekrav for a handtere de ulike risikcer. Styret |
Ustekveikja Energi AS reviderer risikopolicyen arlig.

Likviditetsrisiko forbundet med virksomhetens kontanistram er handtert giennom bankavtaier
med rammer for kreditt og garantier. Disse vurderes lgpende.

Handtering av kredittrisiko
Konsernets og morselskapets virksomhet er eksponert for risiko ifm oppgjer fra vare kunder.

| trad med konsernets kredittpolicy serger selskapet for at alle bedrifter er kredittvurdert, og at
selskapet har hensiktsmessig regler for fakturering, innfordring og oppfaiging av alle kunder. |
tillegg er det garantiordninger pa plass der risikonivaet vurderes som hayt. For ekstratiltak
iverksatt i forbindelse med pandemiutbruddet, se punktet «Selskapsmessig handtering av
pandemiutbrudd Covid-18 i samfunnet» ovenfor.

Arbeidsmilje
Konsernets og morselskapets sykefravaer i 2020 var samlet for alle ansatte 4,75% [2019: 3,3%].

| 2019 ble det gjennomfart medarbeiderundersekelser og det ble iverksatt diverse tiltak for &
styrke arbeidsmiljget i selskapet. Disse tiltakene er viderefart i 2020. Andre tiltak (nye
arbeidsmiljgrettede og fremmende tiltak) som ble besluttet gjennomfart i 2020, har vaert vanskelig
& gjennomfare grunnet pandemiutbruddet i samfunnet. Disse vil bli gjennomfart nar situasjonen
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tillater dette. En ny medarbeiderundersekelse vil ogsa bli gjennomfart | 2021 for evaluering av
arbeidsmiljget i selskapet basert pa iverksatte tiltak fra 2019.

Det har ikke veert skader eller ulykker for selskapet i 2020. Selskapet har internkontroll for helse,
milje og sikkerhet. Ustekveikja Energi AS er ogsa IA bedrift, og det utarbeides arlig
aktivitetsplaner i samarbeid med bedriftshelsetjenesten (HAVA BHT).

Ytre miljo

Morselskapet er siden 2003 sertifisert som miljefyrtarn, og styret er ikke kjent med at konsernet
eller morselskapet forurenser det ytre miljg.

Likestilling

Konsernet og morselskapet hadde pr 31.12.2020 36 ansatte [11 i Oslo, 25 pa Geilo], fordelt pa
16 kvinner og 20 menn. Alle ansatte har 100 % stilling med unntak av de som gnsker & arbeide
redusert. 3 av de ansatte var i midlertidige stillinger i 2020 (2 kvinner og 1 mann). 1 kvinnelig
ansatt har hatt foreldrepermisjon gjennom 2020.

Selskapet forholder seg til og oppfylier aktivitetsplikten mtp aktivt arbeid for a fremme likestilling
og hindre diskriminering i selskapet. Dette blir ivaretatt i kvartalsvise HMS-mater for selskapet der
ledelse, tillitsvalgt og verneombud har mateplikt.

Lennsforskjellene i selskapet mellom ansattekategorier / stillingsgrupper / stillingsnivaer er
normalt iht. erfaringstall og statistikk fra arbeidsmarkedet (alder, antall ar ansatt i selskapet,
utdanning, ansvar og geografisk arbeidssted). Selskapet vurderer arlig mulighet for
lznnsutjevning og -nivellering der det eventuelt skulle vaere behov for det.

Ustekveikja Energi AB og Ustekveikja Energi ApS har ingen ansatte.

Styret i Ustekveikja Energi AS bestod av 3 kvinner og 4 menn, med 1 kvinne og 3 menn som
varamedlemmer i 2020.

Styret

Styret bestod av:
Liv Juchelka Leder Wenche Solland Reinton Medlem
Bjarte Segaard Nestleder Tone Arnegard Medlem
Ole Bjarn Flataker Medlem Kjell Haugo Medlem
Ola Ryen Medlem

Styret har i lepet av aret holdt 10 mater og behandlet 91 saker.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Omsetningen i konsernet er MNOK 451,7, mot MNOK 959,6 i fjor. Ordinaert resultat far
skattekostnad ble MNOK 26,8 [i fior: MNOK 14,4].

Omsetningen | morselskapet er MNOK 300,4, mot MNOK 798,2 i fjor. Ordinzert resultat for
skattekostnad ble MNOK 24 4 [i fior: MNOK 12,5].

Utover pensjonsforpliktelser og utsatt skatt har konsernet kun kortsiktig gjeld pr 31.12.2020.

Konsernets sum egenkapital og gjeld var ved utgangen av aret MNOK 352,5 [i fior: MNOK 468,2].
Egenkapitalandelen var 44,2% [i fjor: 30,1%].

Morselskapets sum egenkapital og gjeld var ved utgangen av aret MNOK 342 9 [i fior:
MNOK 458,3]. Egenkapitalandelen var 43,4% [i fior: 29,8%].
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Konsermnets kontantstram fra driften var MNOK 88,1 [i fior: MNOK 32,6]. Netio endring i likvider
var MNOK -40,4 [i fjor: MNOK 137,1].

Morselskapets kontantstrem fra driften var MNOK 87,3 [i fior: MNOK 5,6]. Netto endring i likvider
var MNOK -41 .2 [i fjor: MNOK 137,3].

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse for regnskapsaret, med
tiherende noter og kontantstremanalyse, et riktig uttrykk for konsernets og morselskapets stilling.
Konsernets finansielle stilling er tilfredsstillende.

Etter utgangen av regnskapsaret har det ikke inntruffet forhold som det ikke er tatt hensyn til i
arsoppgieret, og som er viktig for 4 bedesmme konsernets og morselskapets resuitat og stilling.

Det er etablert en fieksibel og tilstrekkelig kredittramme med konsernets bankforbindelse.
Morseiskapet foretar lgpende vurderinger av fremtidige kontantstrem og har en solid
likviditetsreserve. Pr. 31.12.2020 benyttet konsernet 6,7% av likviditetsrammen pa MNOK 190.
Dette, kombinert med eventuelle kostnadstilpasninger, vil sikre driftsgrunnlaget for innevarende
ar. Styret foreslar | denne situasjonen a gi et utbytte til eier pa MNOK 7 1 2021 basert pa regnskap
2020.

Arets resultat og disponeringer
Styret foreslar falgende disponering av arets resultat i Ustekveikja Energi AS:

Hol kommune — utbytte 7.000.000
Overfaring til annen egenkapital 12.383.857
Disponert resultat 19.383.857
Forslaget er begrunnet ut fra en samlet vurdering av selskapets akonomiske og finansielle
situasjon.
Morselskapets egenkapital pr. 31.12.2020 var:
Aksjekapital 11.000.000
Overkurs 800.000
Annen egenkapital 137.104.888
Sum egenkapital 148.904 889
Kraftmarkedet 2020

Kraftmarkedsaret 2020 har vaert et helt spesielt og ekstremt ar. Gjennom hele 2020 har det veert
over hele landet en saerdeles god hydrologibalansesituasjon grunnet mye sng i fiellet etter
vinteren 2019/2020 og en ellers mild og nedbarsrik var, sommer og hast i 2020. Det ble
produsert 154,2 TWh kraft i Norge i 2020, noe som er den heyeste arsproduksjonen noensinne.

| mars 2020 ble samfunnet nedstengt grunnet tidligere nevnte pandemiutbrudd. Pandemien har
pavirket (og pavirker) samfunnet i sterre eller mindre grad siden smitteutbruddet ble oppdaget i
Norge. Dette har medfert mindre forbruk og ettersporsel etter elektrisk kraft i 2020 bade i Norge
og i resten av verden. Norsk forbruk var pa 133,7 TWh, 1,1 TWh lavere enn 2019. Grunnet
situasjon beskrevet ovenfor, har aldrl vannmagasinoppfyllingsgraden veert hgyere ved inngangen
av en forvinter som for 2020/2021.

Alle disse fakiorene har vaert med pé at holde stremprisen nede pa historiske lave og ekstreme
nivaer gjennom nesten hele aret. «Rekorder i lave priser» er blitt slatt gjentatte ganger gjennom
aret. For enkelte perioder/dager har stremprisen veert sa lav at vannkraftprodusenter har valgt a
slippe vannet forbi uten a produsere elektrisk kraft (starre produksjonskostnad enn
produksjonsverdi). Gjennomsnittlig systempris for 2020 ble 10,93 €/MWh (11,56 are/kWh).
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Geilo, 29. april 2021.
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Liv' Juchelka jarte S rd Wenche Solland Reinton

Styrets leder Styrets nestleder Styremediem
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Tone Afnega ga;?z e Kiell Haugo
Styrermediem Styreriediem Styremedlem
oA cho Ny
Ole Bjern Flataker Jan Olav Helle Trillhus
Styremediem Administrerende direktar
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Konsernregnskap 2020

USTEKVEIKJA ENERGI AS
3580 GEILO

Innhold:

Resultatregnskap
Balanse

Noter
Kontantstramoppstilling
Styrets arsberetning
Revisjonsberetning
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Konsern

Resultatregnskap for 2020
USTEKVEIKJA ENERGI AS

Morselskap Konsern
2020 2019 Note 2020 2019
298 055232 796423222  Salgsinntekt 449 392 048 957 824 314
2312 344 1791101  Annen driftsinntekt 2312344 1802 268
300 367 576 798 214 323  Sum driftsinntekter 13 451704392 959626 582
-223 021255 -724611959 Varekostnad -371 510435 -883 360405
-26 048498 -25451 055 Lennskostnad 356 26048498 -25451055
-2 050774 -1266 868  Avskrivning pa driftsmidler 15,16 -2 050774 -1 266 868
26218 068 -31 776 480  Annen driftskostnad 4 28262290 -33234648
-277 338595 -783106 362 Sum driftskostnader -427 871 998 -943 212 976
23 028 280 15107 961  Driftsresultat 23832395 16 313 606
2 302 686 4114 039 Annen renteinntekt 2303645 4119170
1776 509 65913 Annen finansinntekt i1 3724202 65913
4079 196 4179952 Sum finansinntekter 6 027 848 4185 083
0 -2739450 Nedskrivning av finansielle eie ... 1 0 0
-2 587 910 -3580 552 Annen rentekostnad -2 964 567 -4 082120
-127 820 -411 450  Annen finanskostnad -131 545 -2 048 043
2715730 -6 741 452  Sum finanskostnader -3 096 112 -6 130 163
1363 466 -2 561 500 Netto finans 2931736 «1 945 079
24 392 446 12 546 461  Ordineert resultat for skatt 26 764 131 14 368 526
-5 008 589 -3971 022 Skattekostnad pa ord. resultat 9 -5100 003 -4 097 529
19 383 857 8575439 Ordinzert resultat 21664128 10 270 997
19 383 857 8575439 Arsresultat 10 21664128 10 270 997
0 0 Arsresuitat etter minoritetsin... 21 664 128 10 270 997

Overferinger

7 000 000 5000000 Utbytte 7 000 000 5000 000
12 383 857 3575439 OQverfgringer til annen EK 14 664 128 5270997
19 383 857 8575439 Sum overferinger og dispon ... 11 21 664 128 10 270 997
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Konsern

Balanse pr. 31. desember 2020
USTEKVEIKJA ENERGI AS

Morselskap
2020 2019
EIENDELER
Anleggsmidier
Immaterielle eiendeler
0 8  Immaterieile eiendeler
3914 240 0 Kundekontrakter

0 2312030 Utsatt skattefordel
3 914 240 2312038 Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
17 304 375 15291495 Tomter og bygninger
1489 823 1760747 Driftslasere og inventar

18 794 198 17 052 242  Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
270 911 270911 Investering i datterselskap
61473310 62215753 Lan til foretak i samme konsern
4 296 000 11078485 Investeringer i tilknytiet selskap
465 710 485710 Investeringer i aksjer og andeler
27 392 274504  Andre fordringer

66 533 323 74305363 Sum finansielle anleggsmidler

89 241 761 93 669 644 Sum anleggsmidler

Omlepsmidier
0 14 426  Varer

14426 Sum varer

(=]

Fordringer
85120700 143745967 Kundefordringer
13 632 261 24761026 Andre fordringer

88752961 168 506 993 Sum fordringer

Investeringer
3000 3000 Aksjer

3 000 3000 Sum investeringer

154 921796 196 076 468  Bankinnskudd
154921796 196 076 468 Bankinnskudd

253 677756 364 600 886 Sum omlepsmidler
342919517 458 270530 Sum eiendeler

Note

16
16

18

1
1

7,11,14

11

Konsern
2020 2019
0 8
3914240 0
0 2312030
3914 240 2312038
17 304 375 15291 495
1489 823 1760 747
18 794 198 17 052 242
0 0
0 0
9 700 070 14 534 936
485 710 465 710
27 392 274 504
10193172 15 275 150
32901 610 34 639 431
0 14 426
0 14 426
130948977 193 177 448
27 840 121 39 075 191
158 789 098 232 252639
3000 3000
3000 3000
160 853461 201 254 819
160 853 461 201 254 819
319645559 433 524 884
352 547 168 468 164 315
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Konsern
Balanse pr. 31. desember 2020
USTEKVEIKJA ENERGI AS
Morselskap Konsern
2020 2019 Note 2020 2019
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
11 000 000 11 000 000  Aksjekapital (1 100 aksjer a kr ... 1,2 11 000 000 11 000 000
800 Q00 800 000 Overkurs 800 000 800 €00
11 800 00 11 800 000  Sum innskutt egenkapital 10 11 800 000 41 800 000
Opptjent egenkapital
137 104 888 124721032  Annen egenkapital 143 943 370 128 143 483
137104889 124721032 Sum opptjent egenkapital 10 143943370 129 143 483
148 904 889 136 521032  Sum egenkapital 10 155743370 140943483
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
3 445 568 3022228 Pensjonsforpliktelser 5 3 445 568 3022228
802 116 0 Utsatt skatt 9 902 116 0
4 347 684 3022228 Sum avsetning 4 347 684 3022 228
4 347 684 3022228 Sum langsiktig gjeld 4 347 684 3022228
Kortsiktig gjeld
115248785 239772469  Gjeld til kredittinstitusjoner 14 115248785 239772469
16 345 206 14213599 Leverandergjeld 16 003927 15193 401
2433074 2614981 Betalbar skatt 9 2 504 077 2 522 068
2634 181 3951742 Skyldige offentlige avgifter 5194 665 7 351736
7 000 000 5000000 Utbytte 10 7 000 000 5 000 000
46005697 53174479  Annen kortsiktig gjeld 12 46504660 54 358 931
189 666 944 318727 270  Sum kortsiktig gjeld 192456 114 324 198 604
194 014 628 321749498 Sum gjeld 196 803 798 327 220 832
342 919517 458 270 530 Sum egenkapital og gjeld 352 547 168 468 164 315

Geilo, 29.04.2021

NI AN /@W Be o 4

Liv Else Juthelka Wenche Soliand Retmton —Bjate Sggaard
Styrets leder Styremedlem Styrets nestleder
« p .
Jm(: Frnegarcf i';\,el& Mcwkqo- / B Akt
Tone Arrlegard &/ KjeltHaugo —J QOle Bjern Flataker
Styremedlem Styremediem Styremediem
\
O G att oD -
Ola“l'cTrgyrﬂzd Ryen Jan Clav Helle Trillhus
Styreme@lem Admistrerende direktar
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt ©pp i samsvar med regnskapsloven 1998 og god regnskapsskikk

Aksjer i datterselskaper og tilknyttet selskaper

Datterselskaper ar selskaper der morselskapet har kontrall, og dermed bestemmende innflytelse pa enhetens finansielle og opersjonelle
strategi, normait ved a eie mer enn halvparten av den stemmeberetligede kapitalen Investeringer med 20.50% eie ay stemmeberettiget kapital
og betydelig innflytelse, defineres som tilknyttede selskaper,

Falgende selskaper inngar i konsernet 31.12:

Datterselskaper

Eierande|

Ustekveikja Energi AB 100,00 %
Ustekveikja Energi APs 100,00 %

Tilknyttede selskaper

Geilovegen Eiendom AS 50,00 %
Hallinggal Trepellets AS 26,64 %
Geito Bioenergi AS 34.00%
Hallingdal BioEnergi AS 3333 %

Regnskapsprinsipper for aksjer i datterseiskaper og tilknyttede selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i datterseiskaper og tilknyttede selskaper i selskapsregnskapet. Kostpris ekes nar midler
tifares ved kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til dattersalskap. Mottatie utdelinger resultatfares i utgangspunitet som inntekt,
Utdelinger sem overstiger ande! av opptjent egenkapital etter kjgpet fares som reduksjon av anskaffelseskost, Utbytle/konsermbidrag fra
datterselskap regnskapsfores det samme aret som datterselskapet avsetter belapet. Uitbytte fra andre selskaper regnskapsferes som
finansinntekt nar utbytiet er vedtatt.

! kansernregnskapet brukes egenkapitalimetaden som prinsipp for investeringer | tilknyttede selskaper. Bruk av metoden ferer §l at
regnskapsfort verdi i balansen tilsvarer andelen av egenkapitalen | det tilknyttede selskapet, komigert for eventuelle gienaerende merverdier
fra kj@pet og urealisert interngevinster. Resultatandelen i resultatregnskapet baseres pa andelen av resultat stter skatt i dt titknyttede
seiskapel, og korrigeres for eventuelle avskrivninger pa merverdier og urealiserte gevinster. | resultatregnskapet vises resutatandelen under
finansposter.

Kaonsolideringsprinsipper
Datterselskaper blir konsofidert fra det tidspunkiet kontrollen er overfart til konsermet.

I konsernregnskapet erstattes posten aksjer i datterselskapet med datterselskapets elendeler 09 gield. Konsernregnskapet utabeides som om
konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner, urealiserte fortjeneste og mellomvaerende mellom selskapene elimineres.

Ved konsolidering av datterseiskaper hvor érsregnskapene er utarbeidet i utenlandsk veluta, omregnes balanseposter til norske kroner basert
pé baiansedagens kurs. Resultatposter omregnes til norske kroner basert pa giennomenittskurs for regnskapsaret. Omregningsdiferanser
som oppstar ved innarbeidelse av datterselskap i utenlandsk valuta inngar i konsernats egenkapital

Salgsinntekter
Inntektsfering av stromlaveranse til sluttbrukere skier lapende | henhold til avtait Pris og levert volum til kundene. inntekisfaring ved salg av

varer og tjenester skjer pa leveringstidspunktet,
Varekostnad

Varekostnaden bestar i alt hovedsak av kraftkjgp. Fysisk kraftkjep kostnadsf@res i henhold il sammenstillingsprinsippet. Resultat ay
finansielle kraft- og valutakontrakter som sikrer kjp t sluttbrukere blir i resultatregnskapet klassifisert netto som kjap el ler kjgpsreduksjon
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Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i batansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetring tii tap gjares pa
grunniag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for svrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for E]
dekke antatt tap.

Kortsiktige plasseringer
Kortsiktige plasseringer {aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til [aveste av gjennomsnitttig anskaffelseskost og virkelig verdi
p& balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra seiskapene inntekigfpres som annen finansinntekt.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 4r og har en «ostpris som ovesstiger kr
15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidier kostnadsferes igpende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringertillegges
driftsmidiets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Ytelsespensjon

Konsernet har kollektiv ytelsespensjonsordning for en del av sine ansatte giennom Kommunal Landspensjonskasse Ved regnskapsiring

av pensjon som er ytelsesplan, kostnadsferes forpliktelsen over opptjeningstiden i henhold til planens opptjeningsformel. Estimatavwik og
vitkningen av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gienvasrende opptieningstid | den grad de overstiger 10 % av cen starste av
pensjonsforpliktelsen og pensjons- midlene (korridor). Netto pensjonsforplikielse er differansen meliom raverdien av pensjonsfoplikielsene og
verdien av pensjonsmidler som er avsatt for betaling av ytetsene. Pensjonsmidiene vurderes til virkelig verdi.

| tillegg til den ordinasre tariffestede tienestepensjensordningen kemmer ytelser i form av avtalefestet pensjon til aldersgruppene fra 62 41 84
4r. Disse ytelsene dekkes pa pay-as-you-go basis glennom en utligningsordring der alle arbeidsgivere innenfor den enkelte
arbeidsgiverorganisasjon betaler samme tilskudd | prosent av pensjonsgrunniaget. Fordi det foretas en siik utjevning av risiko mellom alle
foretakene, kommunene og fylkeskommunene som deltar i ordningen, tilfredsstiller den kriteriene for det som betegnes soms én Multiempioyer-
plan. | trad med internasjonal praksis for slike Muttiemplover-planer er den regriskapsfante &rige pensjonskostnaden ik det faktiske tilskudd.
Pensjonsordningsn behandies | henhold til Norsk Regnskapsstandard for pensjonskostnader.

For ansatte som ikke er med i kallektiv ytelspensjonsordring er det opprettet innskuddspensjonsordning.

Virksomheten oppfyller med disse ordningene lov om offentlig tienestepensjon

Kentantstremoppstilling
Kontantstramanalysen er satt opp etter den indirekte metoden ihht Forelepig Norsk Regnskapsstandard om kontantstramoppstillinger.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatier bade pericdens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsati skatt er beregnet med 22 % pa
grunniag av de midlertigige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til
fremfiaring ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjelier som reverserer eller kanreversare |
samme periode er utlignet.

Endring av regnskapsprinsipper og pr tasjon

Det er ikke foretatt endring av regnskapsprinsipper | forhold til tidligere ar ved avleggeise av regnskapet for 2019

Kraftkontrakter og finansielle instrumenter

Selskapet har en portefalje av finansielle kontrakter. Finansielle kontrakter representerer kun et akonomisk appgjar. Kentralder som er
anskaffet for sikring av fremtidige inntekter blir resultatfert i leveringsperioden. Kontrakter som ikke er vurdert som sikring blir resuttatfort
igpende.

Elsertifkater

Seiskapet er Elsertifikatpliktig etter lov om Elsertifikater. Gjennom levering av kraft i inntekisaret har seiskapet padrattseg en forpliktelse til a
anskaffa Elsertifikater tilsvarende 18 80 % av beregningsrelevant volum for annullering i dret etter inntekisaret. Forplikteben pr 31.42 males til
beste estimat pa de utgifter som kreves for & giere opp forpliktelsen. Anskaffede sertifikater gjennom aret balanseferes titkostpns.
Forwardkontrakter anskaffet til eget bruk representerer kun et skonomisk eppgjer og regnskapsferes ikke med mindre det er entapskontrak!.

Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til valutakurs pé transaksjonstidspunktet Pengeposter | uteniandsk valuta vurderes til dagskurs.
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Note 1 - Aksjekapital

Foretaket har 1 100 aksjer . palydende ks 10 000 -, noe som gir en samlet aksjekapital pa kr 11 000 000,

Foretaket har en aksjekiasse
Note 2 - Aksjonarer

Foretakets aksjonar pr 31.12. 2020
Foretaket har 1 aksjonzer

Aksjonarens navn Antall aksjer Eierandel
Heol Kemmune 1100 100.00 %
Sum 1100 100,00 %

Note 3 - Ytelse til ledende personer

Morselskapet og konsernet

Administrerende
Type ytelse direktar Styret
Lenn 1377 500 497 401

Note 4 - Revisjonshonorar

Konsernet
Revisjon og andre tjenester

Kosinadsfer revisjonshonorar for 2020 utgjer kr 298 713 og fordeier seg slik:

- iovpalagt revisjon 281113
- regnskapsteknisk bistand 27 000
- andre attestasjonsoppgaver 2600
Morselskapet

Revisjon og andre tjenester

kesinadsfert revisjonshonarar for 2020 utgjer kr 261 800 og fordeler seg slik:

- lovpalagt revisjon 224 000
- Regnskapsteknisk bistand 27 000
- angre attestasjonsoppgaver 10600

Note 5 - Ytelsespensjon

Morselskapets og konsernets opplysninger er

Ordringen omfatter 17 drsverk, inkiudert 3 ansatte som leies ut,
Det vises tit kommentar i regnskapsprinsippene.

Folgende forutsetninger er lagt til grunn ved beregningen:

2020 2019
Arfig avkastning 3,10% 3,80 %
Diskonteringsrente 1.70% 2,30%
Arlig lannsvekst 2,25 % 2.25%
Arlig vekst i Folketrygdens grunnbelgp 2,00% 2,00 %

Som forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er det iagt

til grunn vanlig benyttede aktuarmessige fondsetninger innen forsikring.
Diskonteringsrenten fastsettes med utgangspunkt i foretaksobligasjoner
med lang lepetid.
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Arets pensjonskostnad fr siik:
2020 2019

Arets pensjonscpptjening 2206 253 1833 849
Rentekostnad 848 533 931 330
Adm. kostnader/rentegarantipremie 133 337 151 417
Avkastning pensjonsmidier -1127 739 -1 202 345
Resultatfart estimatavvik 0 79 500
Resultatfert planendring 0 179783
Arbeidsgiveravgift 207 161 181711
Netto pensjonskostnad 2 267 545 Z 185 2256
Pensjonsforplikteise:

31.12,2020 31.12.2019
Pengjonsforpliktelse, brutio, inkl arb.g.avgift 39169735 35 552 331
Verdi pensjonsmidler, inkl arb.g avgift -31 050 470 -29 158 211
Netio forplikteise, inki arb.g.avgift 8112 265 6394 120
Ikke resultatfart planendring
Ikke resultatient estimatavvik, inkl arb.g avgift -4 673 697 -3 371892
Balansefort netto pensjonsforpliktelser 3 445 568 3022228
Note 6 - Lennskostnader etc
Morseiskapet og kansernet
Spesifikasjon av lgnnskastnader 2020 2013
Lanninger 25 381 389 25 048 003
Styrehonorar 497 401 627 052
Arbeidsgiveravgift 3368 847 3493 149
Pensjonskostnader 2 943 441 2608849
Andre relaterte yielser 885 778 1190747
Utleie arbeidskraft -7 028 358 -7 517 545
Sum 26 048 498 25 451 055

konsernet har sysselsatt 35 &rsverk i regnskapséret

Note 7 = Kundefordringer

Kundefordringer er vurdert til pilydende, nedskrevet med forventet 1ap pa fordringer.

Morselskapet

2020 2019
Spesifikasjon kundefordringer
Kundefordringer til patydende 89 120 700,00 147 745 967
Avsatt til dekning av usikre fordringer -4 000 000 -4 Q0 000
Netto oppferte kundefordringer 85120 700 143 745 967
Konsernet
Spesifikasjon kundefordringer 2020 2019
Kundefordringer til palydende 134 948 977 197 177 448
Avsatt til dekning av usikre fordringer -4 000 000 -4 000 000
Netto oppfarte inger 130 948 977 193 177 448

Note 8 - Bankinnskudd

Morseiskapets og konsernet

| posten for bankinnskudd i morselskapet inngér egen konto for bundne skattetrekksmidier

med kr 1 718 311 og for kensernet det samme

Innvilget kredittramme for morselskapet og konsernet er sammenfallende pr 31.12 med kr 190.000.000,-
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Note 9 Midlertidige forskjeller og skattekostnad

Ustekveikja Energi AS Konsern
Arets skattekostnad: 2020 2019 2020 2019
Betaibar skatt 22% 2433074 2614 981 1885857 2741412
Omregning valuta betalbar skatt Sverige
Endring utsatt skatt 3214148 1356118 3214 146 1356 117
Korreksjon for lite/mye skatt avsait tidligere &r -638 631 -77 -
Sum skattekostnad 5003 589 3971022 5100 603 4097 529
Effektiv skattesats 2020 2019 2020 2019
Resultat fer skatt 24 392 447 12 546 462 26 764 130 14 368 527
Forventet skatt, 22% 5 266 338 2760 222 5888 109 3 161 0786
22% skatt permanente forskjeller -357 750 1210877 ~731225 568 780
22% % skatt inntekter fra tiknyttet setskap - - -55018 366 873
Endring ikke-balansafart utsatt skattefordel - -
Korreksjon for mye/lite avsatt skait tidligere ar -638 631 -77 - -
Forskjell regnskap ag skattemelding 2019 6358 631
Sum skattekostnad 5 008 589 3 971 022 5101 866 4 097 530
Skatteprosent 21 % 32 % 19 % 29 %

Ustekveikia Energi AS Konsern
Beregning av arets skattegrunnlag: 2020 2019 2020 2018
Resultat far skattekostnad 24 392 447 12 546 482 26 764 130 14 368 527
Inntekt fra tilknyttede selskaper - - -250 080 1 666 696
Permanente forskjelier -
Engring i midlertidige forskjeller -11 706 885 -G 164 172 -11 706 885 -6 164 172
Ikke benyttet underskudd til fremfaring -
Korreksjon for mindreinntek fert direkte mot EK - - - -
Permanente forskjeller -1626 135 5 503 987 -3323748 2589810
Arets skattegrunnlag 11 059 427 11886 277 11 483 417 12 460 961
Betatbar skatt utgjer 22/23% : 24330674 2733 844 2 526 352 2866 021

Ustekveikja Energi AS Konsern
Oversikt over midlertidige forskjeller: 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Anleggsmidler -581 086 -462 261 -581 088 -462 261
Fordringer -4 000 000 -4 000 000 -4 00 000 -4 000 000
Finansielle instrumenter 084 209 1466 892 984 209 1466 892
Pensjonsforpliktelser -3 445 568 -3022 228 -3 445 568 -3 022228
Elsertifikater 11142 972 -4 431 829 11142972 -4 461 629
Sum 4 100 627 -10 509 226 4100 527 -10 509 226
Sum 22% utsatt skatt/skattefordel 302 116 -2 312 030 902 116 -2 312 030
Balansefart skatteforde! 902 118 -2312 030 902 116 -2 312 030
Note 10 —~ Egenkapital
Morseiskapet
Spesifikasjon egenkapital Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital 01 01 11080 000 800 000 124721032 136 521 032
Arets resultat 19 383 857 19 383 857
Avsatt utbyite -7 000 000 -7 050 000
Egenkapital 31.12 11000 00¢ 800 000 137 104 889 148 904 839
Konsernet

Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum

Egenkapital 01.01 11000 000 800 000 129 143 483 140 943 483
Konsernets resuitat 21664 128 21 664 128
Omregningsdifferanse 135789 135758
Uthytte -7 (00 000 -7 000000
Konsernets Ek 31,12 11 000 000 800 000 143 943 370 155 743 370

1 av utbruddet av Corona

Vurdering av konsel for virk

Corona-smitteutbrudd | begynnelsen av 2020 har pvirket hele verdenssamfunnet. | den forbindelse har selskapet innfart tiltak for & kunne
ha tilngermet vanlig operasjonell drift. Selskapet har en solid likviditetsreserve som, kombinert med

eventielle kostnadstilpasninger, vil sikre driftsgrunntaget for innevaerende ar. Konsekvenser av Corona ellers er behandlet | bedriftens

4rsberetning
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Note 11 - Investering i datterselskap og tilknyttede selskaper

Morselskapet
| ing i datterselsk
Eierandel/ . kapet
Foretaksnavn Foretakssted egenkapital 31.
stemmeandel ___ Bokfort verdi resultat for 2020
Ustekveikja Energi Aps Kabenhavn 100 % 698671 52 044 -3091
Ustekveikja Energi AB Stockholm 100 % 201 240 1653277 333 668
Sum investering datterselskaper 270911
Selskapet har pr 31.12. investert i felgende selskaper:
Selskapet eier tre andel | Visit Geilo AS, palydende kr 3 000,~.
Anskaffelses Bokfart Egenkapitai Resultat Ei del
-kost verdi pr31.12.20 2020 pr31.12.20
Geito Bioenergi AS, adr. Hol 173 400 [{] -85 583 22793 34.00 %
Geilovegen Eiendom AS, adr Ho! 296 0CO 296 000 1574670 217 235 50,00 %
Hallingdal Trepeliets AS, adr Hol. 18 401 636 4000 000 35211 028 508 743 26,64 %
Hatlingda! Bio Energi AS 1203 500 Q 843 082 -5 668 3333 %
Egenkapitalinnskudd KLP 465 710 485 710
Sum langsiktige investeringer | aksjer 21 540 146 4761710

Ustekveikja Energi AS har 33 333 til gode fra Geilo BioEnergi AS.
Andelen og aksjene er bokfert i regnskapet til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Aksjene i tilknyttede selskaper eri 2020 nedskrevet med kr 2 738 450.- etter vurdering av virksomhetenes skonomiske utvikling
og stilling pr 31.12. Nedskrivningen fordeler seg pa falgende selskaper:

Arets Total
nedskrivning nedskrevet
Hallingdal Trepellets AS - 15401 536
Hallingdal Bio Energi AS - 1203 500
Geilo Bioenergi AS - 173 400
Sum nedskrivninger - 16 778 438
Konsernet
Inngaende
Selskap balanse Andel resultat Utgég:c!‘eztaza‘::anse
31.12.2019 toe
Geilo Bioenergi AS, adr. Hol 9 456 7750 17 206
Geilovegen iendom AS, adr Hol 681380 108 618 790 008
Bruse AS 5084 873
Hallingdat Trepellets AS, adr Hol. 8232 438 135 520 8 367 968
Hallingdal Bio Energi AS 528 777 -1 888 524 889
Sum 14 534 936 250 008 $ 700 070
Note 12 - Finansielle instrumenter
Selskapet har inngétt valutaterminkontrakter, Disse vurderes som sikring.
Valutaterminforretninger ar 31.12.20 fordeler seg slik:
Netto kjgp tilsvarende NOK 119 109 199 og netto saig EUR 14 475 134 har forfall i 2021
Netto kigp tilsvarende NOK 75 868 832 og netio salg EUR 7 0728 826 har forfall i 2022
Netto kj@p tilsvarende NOK 34 798 414 og netto salg EUR 3 152 725 har forfall i 2023
Mellomvasrende garantert ved Nord Pool utgjer Nkr 0,- pr 31.12.20.
Netto balanseverdi utsatt resultatfering og mellomvasrende Nasdagq inngari .
posten andre fordringer med 1 264 591
Note 13 - Salgsinntekter
Morselskapet
pr. virksomhetsomrade 2020 20198
Kraftomsetning 298 055 232 796 423 222
Andre inntekter 2312 344 1781101
Sum 300 167 576 798 214 323
Kansernet
Pr, virksomhetsomrade 2020 2019
Kraftomsetning 304 588 651 957 824 314
Andre inntekter 2312 344 1802 268
Sum 396 900 995 959 626 582
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Note 14 - Fordringer og gjeld

Ustekveikja Energi AS Konsern

Pantstillelser og garantier

Spesifikasjon 2020 2019 2020 2019

Gjeld sikret ved pant 115248 785 239 772 469 115 248 785 239772 469
Sum 115248 785 238772 469 115248 785 239772 469
Kundefordringer pantsatt for gjeld 85120 700 143 745 967 130 948 977 193 177 448
Sentrumsbygget gnr 85 brr 350 8430 283 7 267 383 8430 283 7 267 363
Sum 93 550 993 151013 360 139 379 270 200 444 841

Seiskapet har ingen fordringer som forfaller senere enn et ar eiier gjeld som forfatler senere enn 5 ar.

Garantiansvar

Selskapet har en total garantiramme pr 34,12, pé kr 60 000 000 hos Danske Bank AS. Sikkerheten er den
samme som ovenfor.

Innvilget kredittramme pr 31.12 utgjer kr 190 000 000

Note 15 - Spesifikasjon av varige driftsmidler

Morselskapet og konsernet

Bygninger og

Spesifikasjon varige driftsmidier annen Driftslasare,

fast ei Inventar o.f Sum
Anskaffeiseskost 1.1 18 871 099 7825 489 26 496 563
Tilgang i &ret 2250857 563 313 2814170
Avgang i aret M)
Anskaffelseskost 31.12 21121956 8188 782 29 310738
Avskr, nedskr. og rev. nedskr 1.1 -3 579 604 -5 884 722 -9 444 326
Akkumulerte avskr. 31.12 -3 817 581 -3 698 §59 -10 516 540
Balansefert verdi pr. 31.12 17 304 375 1489 823 18 794 198
Arets avskrivninger 237 977 834 237 1072216
Zkonomisk levetid 50,0 &r 3.0-10.0&r
Avskrivningsplan: Linear 0-2 % 10-33.33%
Note 16 - Spesifikasjon av immaterielie eiendeler
Morselskapet og konsernet
Spesifikasjon immaterielle eiendeler:
AnskaTalseskost 1.1 1887 407
Tilgang i aret 4 882 800
Avgang i aret -1 837 407
Enskaffelskost 31.12. 4892 800
Akkumulert avskrivning 01.01
Arets nedskeivning 978 580 7706 970
Arets avskrivning 1]
Akkumulert avskrivning 31.12 878 560
Balansefert verdi pr. 31.12 3 914 240
Pkonomisk levetid 5.0 ar
Avskrivningsplan: Lingaer 20 %
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Morselskapet

2020 2019

24392446 12 545 481
-1976350 -2 584 945
2050774 1266 868
-75 408
423 340 -458 135
2739450

-1716 579
60756874  -2629 475
3399300 -5228870
87 329 805 5575 888
-7706970 -1 100621

8 499 065
75 498
247 112 3183362
1039 207 2 158 239
-124 523 684 132604 102
-5000000 -3 000 000
-129 523 684 129 604 102
~41 154 672 137 328 196
196076 468 53 738 272
154 921796 196 076 468

Kontantstrgmanalyse 2020

Ustekveikja Energi AS

Likvider tilfertforukt pa virksomheten:

Resultat far skatt

Betalt skatt

Ordingere avskrivninger

Gevinst ved salg av driftsmiddel
Pensjonskostnad

Nedskrivning aksjer

Gevinst aksjer

Resuitat fra tilknyttet setskaper
Ornregning valuta

Endring i kundefordringer og leverandergjeld
Endring i andre tidsavgrensningsposter
Netto likviditetsendring fra virksomheten

Likvider tilfart / brukt pa investeringer:

Investeringer i vange driftsmidler

Salg aksjer

Salg av driftsmiddel

Endring i finaniselle anleggsmidler
Netto likviditetsendring fra investeringer

Likvider tilfprt / brukt pa finansiering:
Endring kassekreditt

Utbytte (utbetalt)

Netto likviditetsendring fra finansiering

Netto endring i likvider i dret

Kontanter og bankinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per 31.12

Konsern
2020 2019

26 764 130 14368527
-1903 771 -2983388
2050774 1266 868
75498
423 340 -458 135

-3414 192
-250 080 1666 696
135767 -2778
63038997 29567 420
1238 154 48 389 674
88 083 118 32 604 546
-7 706 970 -1100621

8 499 065
o] 754588
247 112 3183262
1038 207 2158139
-124 523884 105 299 968
-5 000 000 -3 000000
-129 523 684 102 299 968
-40 401 358 137 062 653
201 254 819 64 192 167
160 853 461 201 254 819
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven 1998 og god regnskapsskikk.

Aksjer i datterselskaper og tilknyttet selskaper

Datterselskaper er selskaper der morselskapet har kontroll, og dermed bestemmende innflytelse pa enhetens finansielle og operasjonelle
strategi, normalt ved a eie mer enn halvparten av den stemmeberettigede kapitalen Investeringer med 20-50% eie av stemmeberettiget kapital
og betydelig innflytelse, defineres som tilknyttede selskaper.

Felgende selskaper inngar i konsernet 31.12:

Datterselskaper

Eierandel

Ustekveikja Energi AB 100,00 %
Ustekveikja Energi APs 100,00 %

Tilknyttede selskaper

Geilovegen Eiendom AS 50,00 %
Hallingdal Trepellets AS 26,64 %
Geilo Bioenergi AS 34,00 %
Hallingdal BioEnergi AS 33,33 %

Regnskapsprinsipper for aksjer i datterselskaper og tilknyttede selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper i selskapsregnskapet. Kostpris gkes nar midler
tilferes ved kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag il datterselskap. Mottatte utdelinger resultatferes i utgangspunktet som inntekt.
Utdelinger som overstiger andel av opptjent egenkapital efter kjgpet fores som reduksjon av anskaffelseskost. Utbytte/konsembidrag fra
datterselskap regnskapsferes det samme aret som datterselskapet avsetter belgpet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferessom
finansinntekt nar utbyttet er vedtatt.

| konsernregnskapet brukes egenkapitalmetoden som prinsipp for investeringer i tilknyttede selskaper. Bruk av metoden farer 1l at
regnskapsfert verdi i balansen tilsvarer andelen av egenkapitalen i det tilknyttede selskapet, korrigert for eventuelle gjenveerende merverdier
fra kjgpet og urealisert interngevinster. Resultatandelen i resultatregnskapet baseres pa andelen av resultat etter skatt i dot tilknyttede
selskapet, og korrigeres for eventuelle avskrivninger pa merverdier og urealiserte gevinster. | resultatregnskapet vises resutatandelen under
finansposter.

Konsolideringsprinsipper
Datterselskaper blir konsolidert fra det tidspunktet kontrollen er overfart til konsemet.

| konsernregnskapet erstattes posten aksjer i datterselskapet med datterselskapets eiendeler og geld. Konsernregnskapet utabeides som-om
konsernet var en skonomisk enhet. Transaksjoner, urealiserte fortieneste og mellomveerende mellom selskapene elimineres.

Ved konsolidering av datterselskaper hvor arsregnskapene er utarbeidet i utenlandsk valuta, omregnes balanseposter til norskekroner basert
pa balansedagens kurs. Resultatposter omregnes til norske kroner basert pa gjennomsnittskurs for regnskapsaret. Omregningsdiferanser
som oppstar ved innarbeidelse av datterselskap i utenlandsk valuta inngar i konsernets egenkapital

Salgsinntekter
Inntektsfaring av stramleveranse til sluttbrukere skjer lapende i henhold til avtalt pris og levert volum til kundene. Inntelsfzring ved salg av
varer og tjenester skjer pa leveringstidspunktet.

Varekostnad

Varekostnaden bestar i all hovedsak av kraftkjep. Fysisk kraftkjgp kostnadsferes i henhold til sammenstillingsprinsippet. Resultat av
finansielle kraft- og valutakontrakter som sikrer kjep til sluttbrukere blir i resultatregnskapet klassifisert netto som kjgp el ler kjgpsreduksjon.
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Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning fil forventet tap. Avsetring fil tap gjeres pa
grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegy gjeres det for avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a
dekke antatttap.

Kortsiktige plasseringer
Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlapsmidler) vurderes til laveste av giennomsnittlig anskaffelseskost og virkelig verdi
pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsferes som annen finansinntekt.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 ar og har en kostpris som overstiger kr
15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares Izpende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringertillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Ytelsespensjon

Konsemet har kollektiv ytelsespensjonsordning for en del av sine ansafte gjiennom Kommunal Landspensjonskasse. Ved regnskapsfring

av pensjon som er ylelsesplan, kosthadsfares forpliktelsen over opptieningstiden i henhold til planens opptjeningsformel. Estima tavvik og
virkningen av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gjenvasrende oppfjeningstid i den grad de overstiger 10 % av den sterste av
pensjonsforpliktelsen og pensjons- midlene (korridor). Nette pensjonsforpliktelse er differansen mellom naverdien av pensjonsfompliktelsene og
verdien av pensjonsmidler som er avsatt for betaling av ytelsene. Pensjonsmidlene vurderes til virkelig verdi.

| tillegg til den ordinzere tariffestede ienestepensjonsordningen kommer ytelser i form av avtalefestet pensjon til aldersgnppene fra 62 til 64
ar. Disse ytelsene dekkes pa pay-as-you-go basis gjennom en utligningsordning der alle arbeidsgivere innenfor den enkelte
arbeidsgiverorganisasjon betaler samme tilskudd i prosent av pensjonsgrunnlaget. Fordi det foretas en slik utjevning av risiko mellom alle
foretakene, kommunene og fylkeskommunene som deltar i ordningen, tilfredsstiller den kriteriene for det som betegnes som en Miltiemployer-
plan. | trdd med intemasjonal praksis for slike Multiemployer-planer er den regnskapsferte arlige pensjonskostnaden lik det faktiske tilskudd.
Pensjonsordningen behandles i henhold til Norsk Regnskapsstandard for pensjonskostnader.

For ansatte som ikke er med i kollektiv ytelspensjonsordning er det opprettet innskuddspensjonsordning.

Virksomheten oppfyller med disse ordningene lov om offentlig tienestepensjon.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremanalysen er satt opp etter den indirekte metoden ihht Forelapig Norsk Regnskapsstandard om kontantstremonppstillinger.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa
grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessigunderskudd til
fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kanreversere i
samme periode er utlignet.

Endring av regnskapsprinsipper og presentasjon
Det er ikke foretatt endring av regnskapsprinsipper i forhold fil tidligere &r ved avleggelse av regnskapet for 2019

Kraftkontrakter og finansielle instrumenter

Selskapet har en portefalje av finansielle kontrakter. Finansielle kontrakter representerer kun et skonomisk oppgjer. Kontrakder som er
anskaffet for sikring av fremtidige inntekter blir resultatfert i leveringsperioden. Kontrakter som ikke er vurdert som sikring blir resultatfart
lgpende.

Elsertitkater

Selskapet er Elseriifikatpliktig etter lov om Elserfifikater. Gjennom levering av krafti inntektsaret har selskapet padrattseg en forpliktelse til &
anskafie Elsertifikater tilsvarende 18,60 % av beregningsrelevant volum for annullering i aret etter inntektsaret. Forpliktelsen pr 31.12 méles til
beste estimat pa de utgifter som kreves for & gjere opp forpliktelsen. Anskaffede sertifikater giennom &ret balanseferes tilkostpris.
Forwardkontrakter anskaffet til eget bruk representerer kun et gkonomisk oppgjer og regnskapsferes ikke med mindre det er entapskontrakt.

Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til valutakurs pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes fil dagskurs.
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Note 1 - Aksjekapital

Foretaket har 1 100 aksjer , palydende kr 10 000,-, noe som gir en samlet aksjekapital pa kr 11 000 000,

Foretaket har en aksjeklasse
Note 2 - Aksjonzerer

Foretakets aksjonaer pr 31.12. 2020
Foretaket har 1 aksjonzer.

Aksjonzrens navn Antall aksjer Eierandel
Hol Kommune 1100 100,00 %
Sum 1100 100,00 %
Note 3 - Ytelse til ledende personer
Morselskapet og konsernet

Administrerende
Type ytelse direkter Styret
Lenn 1377 500 497 401
Note 4 - Revisjonshonorar
Konsernet
Revisjon og andre tjenester
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2020 utgjer kr 298 713 og fordeler seg slik:
- lovpalagt revisjon 261113
- regnskapsteknisk bistand 27 000
- andre attestasjonsoppgaver 10 600
Morselskapet
Revisjon og andre tjenester
Kosthadsfart revisjonshonorar for 2020 utgjer kr 261 600 og fordeler seg slik:
- lovpalagt revisjon 224 000
- Regnskapsteknisk bistand 27 000
- andre attestasjonsoppgaver 10 600
Note 5 - Ytelsespensjon
Morselskapets og konsernets opplysninger er sammenfallende.
Ordningen omfatter 17 arsverk, inkludert 3 ansatte som leies ut.
Det vises til kommentar i regnskapsprinsippene.
Felgende forutsetninger er lagt til grunn ved beregningen:

2020 2019

Arig avkastning 3,10 % 3,80 %
Diskonteringsrente 1,70% 2,30%
Arig lannsvekst 225% 225%
Arlig vekst i Folketrygdens grunnbelap 2,00 % 2,00 %

Som forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er det lagt

til grunn vanlig benyttede aktuarmessige forutsetninger innen forsikring.
Diskonteringsrenten fastsettes med utgangspunkt i foretaksobligasjoner
med lang lgpetid.
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Arets pensjonskosinad fremk slik:
2020 2019

Arets pensjonsoppfiening 2206 253 1833 849
Rentekostnad 848 533 931 330
Adm kostnader/rentegarantipremie 133 337 151 417
Avkastning pensjonsmidler -1127 739 -1202 345
Resultatfert estimatavvik 0 79 500
Resultatfert planendring 0 179 763
Arbeidsgiveravqift 207 161 181 711
Netto pensjonskostnad 22867 545 2155 225
Pensjonsforpliktelse:

31.12.2020 31.12.2019
Pensjonsforpliktelse, brutto, inkl arb.g.avgift 39169735 35552 331
Verdi pensjonsmidier, inkl arb.g avgift -31 050 470 -29 158 211
Netto forpliktelse, inkl arb.g.avgift 8 119 265 6394 120
Ikke resultatfert planendring
Ikke resultatfgrt estimatavvik, inkl arb.g.avgift -4 673 697 -3 371 892
Balansefert netto pensjonsforpliktelser 3 445 568 3022 228
Note 6 - Lannskostnader etc
Morselskapet og konsernet
Spesifikasjon av lennskostnader 2020 2019
Lonninger 25381389 25049 003
Styrehonorar 497 401 627 052
Arbeidsgiveravgift 3368 847 3493149
Pensjonskostnader 2943 441 2608 649
Andre relaterte vielser 885 778 1190 747
Utleie arbeidskraft -7 028 358 -7 517 545
Sum 26 048 498 25 451 055

Konsernet har sysselsatt 35 &rsverk i regnskapsaret

Note 7 — Kundefordringer

Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pa fordringer.

Morselskapet

2020 2019
Spesifikasjon kundefordringer
Kundefordringer til palydende 89 120 700,00 147 745 967
Avsatt il dekning av usikre fordringer -4 000 000 -4 000 000
Netto oppferte kundefordringer 85120 700 143 745 967
Konsernet
Spesifikasjon kundefordringer 2020 2019
Kundefordringer til palydende 134 948 977 197 177 448
Avsatt til dekning av usikre fordringer -4 000 000 -4 000 000
Netto oppferte kundefordringer 130 948 977 193 177 448

Note 8 - Bankinnskudd

Morselskapets og konsernet
| posten for bankinnskudd i morselskapet inngér egen konto for bundne skattetrekksmidler

med kr 1 718 311 og for konsemet det samme.
Innvilget kredittramme for morselskapet og konsemet er sammenfallende pr 31.12 med kr 190.000.000,-.
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Note 9 Midlertidige forskjeller og skattekostnad

Ustekveikja Energi AS Konsem
Arets skattekostnad: 2020 2019 2020 2019
Betalbar skatt 22% 2433074 2614 981 1885857 2741412
Omregning valuta betalbar skatt Sverige
Endring utsatt skatt 3214146 1356 118 3214 146 1356 117
Korreksjon for lite/mye skatt avsatt tidligere ar -638 631 -77 -
Sum skattekostnad 5 008 589 3971 022 5100 003 4097 529
Effektiv skattesats 2020 2019 2020 2019
Resultat fer skatt 24 392447 12 546 462 26 764 130 14 368 527
Forventet skatt, 22% 5366 338 2760222 5888 109 3161076
22% skatt permanente forskjeller -357 750 1210 877 -731225 568 780
22% % skatt inntekter fra tilknyttet selskap - - -55018 366 673
Endring ikke-balansefart utsatt skattefordel - -
Korreksjon for mye/lite avsatt skatt tidligere ar -638 631 -77 - -
Forskjell regnskap og skattemelding 2019 638 631
Sum skattekostnad 5 008 589 3971 022 5101 866 4097 530
Skatteprosent 21% 32 % 19 % 29 %

Ustekveikja Energi AS Konsem
Beregning av arets skattegrunnlag: 2020 2019 2020 2019
Resultat fer skattekostnad 24 392447 12 546 462 26 764 130 14 368 527
Inntekt fra tilknyttede selskaper - - -250 080 1666 696
Permanente forskjeller -
Endring i midlertidige forskjeller -11 706 885 6164 172 -11 706 885 -6 164 172
Ikke benyttet underskudd til fremfaring -
Korreksjon for mindreinntekt fart direkte mot EK - - - -
Pemanente forskjeller -1626 135 5 503 987 -3323748 2589 910
Arets skattegrunnlag 11 059 427 11 886 277 11 483 417 12 460 961
Betalbar skatt utgjer 22/23% : 2433074 2733844 2 526 352 2 866 021

Ustekveikja Energi AS Konsem
Oversikt over midlertidige forskjeller: 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Anleggsmidler -581 086 -462 261 -581 086 -462 261
Fordringer -4 000 000 -4 000 000 -4 000 000 -4 000 000
Finansielle instrumenter 984 209 1466 892 984 209 1466 892
Pensjonsforpliktelser -3 445 568 -3022 228 -3 445 568 -3022 228
Elsertifikater 11142972 -4 491 629 11 142 972 -4 491 629
Sum 4100 527 <10 509 226 4100 527 -10 509 226
Sum 22% utsatt skatt/skattefordel 902 116 -2 312 030 902 116 -2 312 030
Balansefart skattefordel 902 116 -2 312 030 902 116 -2 312 030
Note 10 — Egenkapital
Morselskapet
Spesifikasjon egenkapital Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital 01.01 11000 000 800 000 124 721 032 136 521 032
Arets resultat 19 383 857 19 383 857
Avsatt utbytte -7 000 000 -7 000 000
Egenkapital 31.12 11 000 000 800 000 137 104 889 148 904 889
Konsernet

Aksjekapital Cverkurs Annen EK Sum

Egenkapital 01.01 11000 000 800 000 129143 483 140943483
Konsernets resultat 21664 128 21664 128
Omregningsdifferanse 135759 135759
Utbytte -7 000 000 -7 000 000
Konsernets Ek 31.12 11 000 000 800 000 143 943 370 155 743 370

Vurdering av konsekvensen for virksomheten av utbruddet av Corona

Corona-smitteutbrudd i begynnelsen av 2020 har pavirket hele verdenssamfunnet. | den forbindelse har selskapet innfart tiltak for & kunne
ha tilnzermet vanlig operasjonell drift. Selskapet har en solid likviditetsreserve som, kombinert med

eventuelle kostnadstilpasninger, vil sikre driftsgrunnlaget for innevaerende ar. Konsekvenser av Corona ellers er behandlet i bedriftens

arsberetning.
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Note 11 - Investering i datterselskap og tilknyttede selskaper

Morselskapet
Investering i datterselskap:
- Selskapets
Foretaksnavn Foretakssted Eierandelf egenkapital 31. Selskapets
stemmeandel  Bokfert verdi desember 2020 resultat for 2020
Ustekveikja Energi Aps Kebenhavn 100 % 69 671 52 044 -30901
Ustekveikja Energi AB Stockholm 100 % 201240 1853277 333 668
Sum investering datterselskaper 270 911
Selskapet har pr 31.12. investert i felgende selskaper:
Selskapet eier tre andel i Visit Geilo AS, palydende kr 3 000,-.
Anskaffelses Bokfert Egenkapital Resultat Eierandel

+ost verdi pr 31.12.20 2020 pr31.12.20
Geilo Bioenergi AS, adr. Hol 173 400 0 -65 583 22793 34,00 %
Geilovegen Eiendom AS, adr Hol 296 000 296 000 1574670 217 235 50,00 %
Hallingdal Trepellets AS, adr Hol. 19401 536 4000 000 35211028 508 743 26,64 %
Hallingdal Bio Energi AS 1203 500 0 643 082 -5 666 3333 %
Egenkapitalinnskudd KLP 465 710 465 710
Sum langsiktige investeringer i aksjer 21 540 146 4761 710
Ustekveikja Energi AS har 33 333 til gode fra Geilo BioEnergi AS.
Andelen og aksjene er bokfart i regnskapet til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Aksjene i tilknyttede selskaper er i 2020 nedskrevet med kr 2 739 450 - etter vurdering av virksomhetenes gkonomiske utvikling
og stilling pr 31.12. Nedskrivningen fordeler seg pa falgende selskaper:

Arets Total

nedskrivning nedskrevet
Hallingdal Trepellets AS - 15 401 536
Hallingdal Bio Energi AS - 1203 500
Geilo Bioenergi AS - 173 400
Sum nedskrivninger - 16 778 436
Konsernet
Inngaende x
Selskap halanse Andel resultat Utga;r;c!lezk;e:)lanse
31.12.2019 o
Geilo Bioenergi AS, adr. Hol 9 456 7750 17 206
Geilovegen Eiendom AS, adr Hol 681 390 108 618 790 008
Bruse AS 5084 873
Hallingdal Trepellets AS, adr Hol. 8232439 135 529 8 367 968
Hallingdal Bio Energi AS 526 777 -1 888 524 889
Sum 14 534 936 250 008 9 700 070
Note 12 - Finansielle instrumenter
Selskapet har inngatt valutaterminkontrakter. Disse vurderes som sikring.
Valutaterminforretninger &r 31.12.20 fordeler seg slik:
Netto kjep tilsvarende NOK 119 109 199 og netto salg EUR 11 475 134 har forfall i 2021
Netto kjep tilsvarende NOK 75 666 632 og netto salg EUR 7 028 826 har forfall i 2022
Netto kjep tilsvarende NOK 34 799 414 og netto salg EUR 3 152 725 har forfall i 2023
Mellomvaerende garantert ved Nord Pool ulgjar Nkr 0,- pr 31.12.20.
Netto balanseverdi utsatt resultatfaring og mellomvasrende Nasdaq inngar i .
posten andre fordringer med 1 264 591
Note 13 - Salgsinntekter
Morselskapet
Pr. virksomhetsomride 2020 2019
Kraftomsetning 208 055 232 796 423 222
Andre inntekter 2312 344 1791101
Sum 300 367 576 798 214 323
Konsernet
Pr. virksomhetsomride 2020 2019
Kraftomsetning 394 588 651 957 824 314
Andre inntekter 2312 344 1802 268
Sum 396 900 995 959 626 582
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Note 14 - Fordringer og gjeld

Ustekveikja Energi AS Konsern

Pantstillelser og garantier
Spesifikasjon 2020 2019 2020 2019
Gield sikret ved pant 115248 785 239 772 469 115248 785 239 772 469
Sum 115248 785 239772 469 115248 785 239772469
Kundefordringer pantsatt for gjeld 85120 700 143 745 967 130 948 977 193 177 448
Sentrumsbygget gnr 65 bnr 350 8430293 7267 393 8430 293 7267 383
Sum 93 550 993 151 013 360 139379 270 200 444 841
Selskapet har ingen fordringer som forfaller senere enn et ar eller gjeld som forfaller senere enn 5 ar.
Garantiansvar
Selskapet har en total garantiramme pr 31.12. p& kr 60 000 000 hos Danske Bank AS. Sikkerheten er den
samme som ovenfor.
Innvilget kredittramme pr 31.12 utgjer kr 190 000 000.
Note 15 - Spesifikasjon av varige driftsmidler
Morselskapet og konsernet

Bygninger og o
Spesifikasjon varige driftsmidler annen Driftslasore,

fast eiendom Inventar o.l Sum
Anskaffelseskost 1.1 18871 099 7625469 26 496 568
Tilgang i aret 2250857 563313 2814170
Avgang i &ret 0
Anskaffelseskost 31.12 21121 956 8188 782 29310738
Avskr, nedskr. og rev. nedskr 1.1 -3 579 604 -5864 722 -9444 326
Akkumulerte avskr. 31.12 -3 817 581 -6 698 959 -10 516 540
Balansefert verdi pr. 31.12 17 304 375 1489 823 18 794 198
Arets avskrivninger 237 977 834 237 1072216
Pkonomisk levetid 50,0 &r 3,0-10,0 ar
Avskrivningsplan: Linear 0-2 % 10 - 33,33 %
Note 16 - Spesifikasjon av immaterielle eiendeler
Morselskapet og konsernet
Spesifikasjon immaterielle eiendeler:
Anskatrelseskost 1.1. 1897 407
Tilgang i aret 4892 800
Avgang i &ret -1897 407
Anskaffelskost 31.12. 4892 800
Akkumulert avskrivning 01.01
Arets nedskrivning 978 560 7706 970
Arets avskrivning 0
Akkumulert avskrivning 31.12 978 560
Balansefert verdi pr. 31.12 3914 240
Pkonomisk levetid 50ar
Avskrivningsplan: Linear 20 %
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Morselskapet
2020 2019
24 392 446 12 548 481
-1976350 -2 584 945
2050774 1 266 868
-75498
423 340 -458 135
2 739 450
-1716 579
60756874  -2629476
3399300 -5228870
87 329 805 5 575 855
-7706970 -1 100 621
8499 065
75498
247 112 3183 362
1 039 207 2 158 239
-124 523 684 132604 102
-5000000 -3 000 00O
-128523 684 129604 102
-41 154 672 137 338 196
196 076 468 58 738 272
154921796 196 076 468

Kontantstrgmanalyse 2020

Ustekveikja Energi AS

Likvider tilfert/brukt pa virksomheten:

Resultat fer skatt

Betalt skatt

Ordinasre avskrivninger

Gevinst ved salg av driftsmiddel
Pensjonskostnad

Nedskrivning aksjer

Gevinst aksjer

Resultat fra tilknyttet selskaper
Omregning valuta

Endring i kundefordringer og leverandergjeld
Endring i andre tidsavgrensningsposter
Netto likviditetsendring fra virksomheten

Likvider tilfart / brukt pa investeringer:

Investeringer i varige driftsmidler

Salg aksjer

Salg av driftsmiddel

Endring i finaniselle anleggsmidler
Netto likviditetsendring fra investeringer

Likvider tilfart / brukt pa finansiering:
Endring kassekreditt

Utbytte {utbetalt)

Netto likviditetsendring fra finansiering

Netto endring i likvider i aret

Kontanter og bankinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per 31.12

Konsern
2020 2019
28 764 130 14 368 527
-1903 771 -2983 388
2050774 1266868
-75 498
423 340 -458 135
-3414 192
-250 080 1666 696
135767 -2778
63038997 29 567 420
1238154 418 389674
88 083 119 32 604 548
-7 706 970 -1100 621
8 499 085
0 75498
247 112 3183262
1039 207 2 158 139
-124 523 684 105299 968
-5 000 000 -3 000 000
-129 523 684 102 299 968
-40 401 358 137 062 653
201 254 819 64 192 167
160 853 461 201 254 819
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