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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916510772

Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Verdigkning(+) / reduksion(-) painvestering i private equity 3 -277 435

Sum inntekter -277 435

Kostnader

Etabl eringskostnader

Andre driftskostnader 2 3861 99
Sum kostnader 3861 99
Driftsresultat -281 296 -99

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 47 61
Annen finansinntekt 63

Sum finansinntekter 110 61
Annen finanskostnad 1809

Sum finanskostnader 1809

Netto finans -1 699 61
Ordineert resultat far skattekostnad -282 995 -38
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6

Ordineert resultat etter skattekostnad -282 995 -38
Arsresultat -282 995 -38
Arsresultat etter minoritetsinter esser -282 995 -38
Totalresultat 565 990 76

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -282 995 -38
Sum overfaringer og disponeringer -282 995 -38
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i private equity 3 347 956 96 691
Sum finansielle anleggsmidler 347 956 96 691
Sum anleggsmidler 347 956 96 691
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 149 289 4722
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 149 289 4722
Sum omlgpsmidler 149 289 4722
SUM EIENDELER 497 244 101414

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,5 98 844 98 844
Overkurs 4540 4540
Sum innskutt egenkapital 103 384 103 384

Opptjent egenkapital

Udekket tap 284 966 1971
Sum opptjent egenkapital -284 966 -1971
Sum egenkapital -181 581 101 414
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2020 2019
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 8l

Betalbar skatt 6

Gjeld til aksonazer/eiere 678 745

Sum kortsiktig gjeld 678 826

Sum gjeld 678 826 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 497 244 101 414
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posifron

Arsrapport 2020

Viventi AS

Org.nr.: 916 510 772

Utarbeidet av:

NRP Procurator m
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Viventi AS

Arsregnskap
Resultatregnskap

Belgp i EUR

Note 2020 2019
Driftsinntekter og driftskostnader
Driftsinntekter
Verdigkning(+) / reduksjon(-} pa investering i private equity 3 (277 435} 0
Sum driftsinntekter {277 435) 0
Driftskostnader
Etableringskostnader 0 0
Andre driftskostnader 2 3861 99
Sum driftskostnader 3861 99
Driftsresultat {281 296) {99)
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 47 61
Annen finansinntekt 63 0
Sum finansinntekter 110 61
Annen finanskostnad 1809 0
Sum finanskostnader 1809 0
Finansresultat {1 699) 61
Arsresultat {282 995) (38)
Totalresultatoppstilling
Arets resultat (282 995} (38)
Andre resultatposter 0 0
Totalresultat {282 995) {38)
Disponering av arsresultatet
Overfgrt annen egenkapital (282 995) (38)
Sum overfgringer {282 995) {38)
Viventi AS Org.nr. 916 510 772 Arsregnskap 2020  Side 1

18.06.2022 kl 00:37 Brgnngysundregistrene Side 5av 13



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 916510772

Viventi AS
Arsregnskap
Balanse
Belgp i EUR

Note 2020 2019
Eiendeler
Investeringer i private equity 3 347 956 96 691
Sum finansielle anleggsmidler 347 956 96 691
Sum anleggsmidler 347 956 96 691
Omilgpsmidler
Bankinnskudd 149289 4722
Sum omlgpsmidler 149 289 4722
Sum eiendeler 497 244 101414
Viventi AS Org.nr. 916 510 772 Arsregnskap 2020 Side 2
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 916510772

Viventi AS

Arsregnskap
Balanse

Belep i EUR

Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital

Aksjekapital
Overkursfond

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Gjeld til aksjonaerer/eiere
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

o

Christian Bryn
styremedlem/daglig leder

Note

4,5

Oslo, 12.04.2021
Styret i Viventi AS

Dagfinn H Paust
styremedlem

2020 2019
98 844 98 844
4540 4540
103 384 103 384

(284 966) (1971)

(284 966) (1971)
{181 581) 101414
81 0
678 745 0
678 826 0
678 826 0
497 244 101 414

Begoir A Beriblen Bt

@yvind Brathen Haddeland
styremedlem

Viventi AS

Org.nr. 916 510 772
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 916510772

Viventi AS

Arsregnskap
Indirekte kontantstrém

Belgpi EUR
Note

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad

Verdigkning (-} / reduksjon (+) pa investering i private equity 3
Endring i leverandergjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstrommer fra investeringsaktiviteter

Investeringer i private equity 3
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld
Innbetalinger av egenkapital

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kontantekvivalenter pr. arsslutt

2020 2019
(282 995) (38)
277 435 0

81 0
(29} 0
(5 508) (38)
(528 670} (96 691)
{528 670) {96 691)
678 745 0
0 95 343
678 745 95 343
144 567 (1 386}
4722 6109
149 289 4722

Viventi AS Org.nr. 916 510 772

Arstall 2020  Side 4
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Viventi AS

Endringer i Egenkapitalen

Aksje- Aksje- Overkurs Annen Sum

kapital kapital egenkapital egenkapital

{NOK) {EUR} (EUR} (EUR} {EUR)

Pr.31.12.2019 1 000 000 98 844 4 540 (1971} 101414
Arets resultat overfgrt til egenkapital (282995} (282 995)
Egenkapital 31.12.2020 1 000 00O 98844 4540 (284966) (181581)

Noter

Selskapsinformasjon

Selskapet ble stiftet den 21. oktober 2015. Selskapets formal er 3 utvikle og drive virksomhet innen handel,
agenturvirksomhet, spedisjon, megling, shipping, eiendomsprosjekter, herunder eie fast eiendom, eller
andre virksomhetsomrader i Norge eller utlandet og hva hermed star i forbindelse, med den hensikt a
skape gkonomiske verdier for sine eiere.

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er utarbeidet i henhold til regnskapsloven § 3-9 og forskrift av 21.1.2008 om forenklet
anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder (Forenklet IFRS}. Ingen av unntaksreglene etter IFRS
forskrift er benyttet. Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter indirekte metode.

Regnskapsvaluta og fering av valutaposter

Selskapets underliggende aktiva og finansiering er hovedsakelig denominert i euro (EUR). Det samme
gjelder driftsutgifter og forventede inntekter. Selskapet har derfor valgt euro som sin funksjonelle valuta og
rapporteringsvaluta. Dermed unngar man valutaeffekter i regnskapet nar underliggende investeringer skjer
i euro. En del av de underliggende investeringer vil ogsa kunne veere denominert i andre valutasorter.

Som norsk aksjeselskap er selskapets aksjekapital registrert i Foretaksregisteret i norske kroner (NOK}, men
egenkapitalen bokfgres i euro. Eventuell selskapsskatt beregnes og betales derimot i NOK. For de norske
aksjonzerene angis ligningsverdi pr. aksje i NOK.

Lgpende transaksjoner i annen valuta enn funksjonell valuta omregnes til euro til kursen pa
transaksjonstidspunktet. Pengeposter i fremmed valuta balansefgres til balansedagens kurs.
Valutajusteringer pa pengeposter resultatfgres Igpende i regnskapsperioden og presenteres ved
regnskapsperiodens slutt som netto andre gevinster og tap.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar, er uansett klassifisert som
omlgpsmidler. Ved klassifiseringen av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Finansielle eiendeler
Finansielle eiendeler er klassifisert i fglgende kategorier: Til virkelig verdi over resultat (investeringer i PE-
fond} og til amortisert kost (bankinnskudd}.

Viventi AS Org.nr. 916 510 772 Arsregnskap 2020  Side 5
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Viventi AS

Selskapets investeringer i PE-fond er klassifisert som langsiktige da de ikke forventes realisert innenfor 12
maneder. Investeringshorisonten er langsiktig og det eksisterer ikke noe etablert annenhandsmarked for
realisering av investeringene. Investeringene er vurdert og presentert i samsvar med antatt salgsverdi i et
apent marked dvs virkelig verdi (FV). Selskapets verdivurderinger er gjort pa grunnlag av de underliggende
fondenes egen verdivurdering av underliggende investeringer, dog slik at selskapets ledelse gjennomgar og
vurderer verdirapportene.

Ved verdifastsettelsen i underliggende fond benyttes estimerte verdier av antatt sammenlignbare aktiva
samt analyser av fremtidige kontantstrgmmer. Det legges til grunn at denne verdsettelsen skjer i samsvar
med anerkjente prinsipper for verdsettelse av slike investeringer, bransjenormer eller tilsvarende.
Prinsippene vektlegger blant annet markedsinformasjon og aktivaspesifikk informasjon for & beregne en
virkelig verdi. Det er sdledes estimeringsusikkerhet knyttet til de verdier som rapporteres.

Vanlige kjgp og salg av investeringer regnskapsfgres pa transaksjonstidspunktet, som er tidspunktet hvor
selskapet har forpliktet seg til a3 kjgpe eller selge andelen. Finansielle eiendeler til virkelig verdi over
resultatet regnskapsfgres ved anskaffelsen til transaksjonsverdi og hvor transaksjonskostnader
resultatfgres. Ved etterfelgende maling benyttes virkelig verdi og hvor verdiendringer resultatferes.

Finansielle eiendeler og maling av virkelig verdi

| samsvar med IFRS 13 har selskapet klassifisert malingene av virkelig verdi i forhold til graden av
palitelighet av disse mélingene. Klassifiseringen baseres pa et hierarki som reflekterer paliteligheten av
malingene i henhold til fglgende nivaer:

Niva 1 Noterte priser (ikke justerte} i aktive markeder for identiske eiendeler eller
forpliktelser.

Niva 2 Andre priser og inndata enn noterte priser som inngar i niva 1 og som er observerbare
for eiendelene eller forpliktelsene, enten direkte eller indirekte.

Niva 3 Inndata og priser relatert til eiendeler og forpliktelser som ikke er observerbare.
Niva 3 omfatter PE-investeringer som har lav eller ingen observerbar markedsaktivitet.

Selskapet har basert pa dette vurdert at alle selskapets investeringer er klassifisert som niva 3
investeringer.

Kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter bestdr av kontanter, bankinnskudd og andre lett omsettelige
investeringer med maksimum tre maneders opprinnelig lgpetid.

Fond for urealiserte gevinster
Fond for urealiserte gevinster under egenkapital gjelder urealiserte gevinster knyttet til finansielle
eiendeler som er vurdert i samsvar med FV.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer

mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til
fremfegring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet.

Utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til
fremfering, vil oppferes nar det kan begrunnes med antatt fremtidig inntjening som ikke omfattes av
fritaksmodellen.

Viventi AS Org.nr. 916 510 772 Arsregnskap 2020 Side 6
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Viventi AS

Bruk av estimater

Selskapets ledelse bruker i relevante tilfeller estimater og forutsetninger i fastsettelsen av eiendeler, gjeld,
inntekter, kostnader og ved opplysning om potensielle forpliktelser. Estimater er i hovedsak brukt til
vurderinger av virkelig verdi pa finansielle eiendeler samt vurdering av utsatt skatt. Fremtidige hendelser
kan medfgre at grunnlaget for slike estimater endrer seg. Estimater og de underliggende forutsetningene
vurderes lapende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfares i den perioden endringene
oppstar.

Note 2 Driftskostnader

Daglig leder mottar ikke lgnn fra selskapet da hans arbeid inngar i leveransen av forvaltningstjenester fra
selskapets forvalter (Positron Capital AS). Selskapet har dermed ingen ansatte og har derfor ikke plikt til
ha tjenestepensjon etter kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets forvaltningshonorar til
Positron Capital AS anses som finansielle tjenester som er unntatt merverdiavgift.

Det er ikke utbetalt godtgjarelse til styrets medlemmer og det er heller ikke foretatt avsetning for dette i
regnskapet pr. arsslutt. Selskapet har ingen forpliktelser overfor styret eller daglig leder ved opphgr av

verv/avtale.

Selskapet har ikke ytt 1an eller stillet garantier.

Spesifisering av andre driftskostnader EUR 2020 2019
Regnskap og andre driftskostnader 3861 99
Sum andre driftskostnader 3861 99

Note 3 Investering i PE-fond

Selskapet har kommittert seg til 3 skyte inn kapital ved investeringer i falgende PE-fond (belgp pr arsslutt}):

LEO I

{1)

EUR

Kommittert kapital 3 000 000
Restforpliktelse til underliggende fond 2374 609
Anskaffelseskost (innbet. fratrukket tilbakebet.} 625391
Belgp som kan tilbakekalles 0
Virkelig verdi 347956
Verdiendring i regnskapsaret (277 435)
Verdiendring akkumulert per. 31.12 (277 435)

1} Lenbach Equity Opportunities Il GmbH & Co KG

Ovenstaende fond er PE-fond som investerer direkte i et betydelig antall selskaper hovedsakelig i
Vesteuropa der man vanligvis har stemmemajoritet. Fondene har typisk en planlagt levetid frem til
31.12.2028 men kan forlenges med inntil tre ar.

Viventi AS Org.nr. 916 510 772 Arsregnskap 2020  Side 7
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Viventi AS

Note 4 Egenkapital

Aksjekapitalens sammensetning er vist nedenfor. Selskapets aksjer er inndelt i to aksjeklasser, A-aksjer og B-
aksjer, alle palydende NOK 1 pr aksje.

Palydende Palydende* Antall Aksjer
(NOK} (EUR)
Sum 1000 000 98 844 1000 000

*Bokfart verdi av innskutt aksjekapital tilsvarer aksjenes palydende i EUR. Aksjene er registrert i
Foretaksregisteret til palydende i NOK.

Alle aksjer har en stemme hver.

Note 5 Aksjonaerer

Selskapet hadde 1 aksjonaerer pr arsslutt.

Antall aksjer
Totalt aksjer Eierandel
PREF 2020 AS 1000 000 100,0 %
Sum 1 000 COO 100,0 %

Jf. Regnskapsloven § 7-26

Totalt O aksjer eies direkte og/eller indirekte av styret/daglig leder.

Note 6 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat 0 0
Skattepliktig inntekt:

Ordineert resultat for skatt (282 995) (38)
Permanente forskjeller 0 0
Endring i midlertidige forskjeller 0 0
Skattepliktig inntekt (282 995) {(38)
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa drets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0
Viventi AS Org.nr. 916 510 772 Arsregnskap 2020 Side 8
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Viventi AS

Selskapets andel i de ulike PE-fondene anses skattemessig enten som andel i deltakerlignede selskap eller
som egenkapital/ aksjeinvesteringer, eventuelt verdipapirfond. De underliggende investeringer vurderes
uansett a veere omfattet av fritaksmetoden slik at eventuell avkastning pa investeringene ikke vil innga i
selskapets skattepliktige inntekt. Dette gjelder ogsd eventuell avkastning pa investeringer utenfor E@S,
fordi underliggende forvalter antas 3 alltid kontrollere mer enn 10% av stemmene i de underliggende
portefgljeselskaper og dette i en eiertid som antas alltid & tilsvare minst to ar, jfr. fritaksmetodens krav for

investeringer utenfor E@S.

Videre antas ikke selskapets renteinntekter 3 overstige selskapets skattemessige kostnader. Eventuelle
urealiserte verdiendringer inngar heller ikke i det skattemessige resultatet. Selskapets driftsutgifter vil
dermed resultere i et skattemessig underskudd i overskuelig fremtid. Utsatt skattefordel er derfor ikke
bokfart pr. regnskapsperiodens slutt. Dette kan endre seg pa et senere tidspunkt.

Note 7 Andre forhold

Finansiell risiko

En investering i selskapet innebaerer finansiell risiko bade nar det gjelder generell risiko i kapitalmarkedet,
valutarisiko, konkurranseforhold, omsettelighet og med hensyn til risiko knyttet til selskapets investeringer.
Selskapet vil foreta investeringer i PE-fond og en investering i selskapet er blant annet utsatt for risiko
knyttet til kvaliteten pa styret, ledelsen og investeringsmedarbeiderne hos forvalterne i underliggende fond
og pa ledelsen og styret i portefpljeselskapene, underliggende fonds evne til a utnytte
investeringsmuligheter og til & realisere sine investeringer samt generelle gkonomiske forhold. Siden
selskapets investeringer kun skjer via underliggende fond som forvaltes av andre, kan ikke selskapet, styret
eller selskapets forvalter pavirke forvaltningen av underliggende fond og de risiki som forvalter av
underliggende fond eventuelt padrar portefgljen. Den viktigste risikostyringen fra selskapets side ligger
derfor i selve investeringsprosessen, nar selskapet beslutter slik investering.

Stgrsteparten av investeringsforpliktelsene er gjort i selskapets regnskapsvaluta (EUR). Selskapet har ikke
inngatt avtale om valutasikring og benytter ikke andre finansielle instrumenter for 4 redusere risiko.

Hendelser etter balansedagen
Det har ikke inntruffet hendelser etter balansedagen som har betydning for bedemmelse av selskapets
resultatregnskap og balanse.
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