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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2 39410350 11 528 034
Avgitte gjenforsikringspremier 27 -37 000 -30 000
Overfering av premiereserve fraandre 3 119 045 748 0
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning 158 419 098 11 498 034
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 8 642 699 6 382 057
Verdienderinger painvesteringer 33725199 27 745578
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 3539751 2102 238
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 45 907 649 36 229 873
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefgljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 606 496 35197
Pensoner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 4 -13 429 637 -9 805 102
Utbetalte pengoner m.v. -13 429 637 -9 805 102
Endringi er statningsavsetninger 0 0
Sum pensoner m.v. -13 429 637 -9 805 102
Resultatfearte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 18 -137 349 982 -13251 342
Endringi premiereserve m.v. -137 349 982 -13251 342
Endring i tilleggsavsetninger 18 -15 454 924 -1 683529
Endring i kursreguleringsfond 18 -33 725199 -15 592 558
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav =~ 18 -18 862 166 -677 387
pensjoner m.v.

Overfaring av tilleggsavsetninger fraandre 3 14 285 489
forsikringsforetak/pensjonsforetak
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -191 106 782 -31 204 816
kontraktfastsatte for pliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - saer skilt
investeringsportefalje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
saer Kilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser
Overskudd pa avkastningsresultatet 0 -10279 571
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 0 -10279571

kontraktfastsatte for pliktelser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -1 280 659 -963 971
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 56 -3108 931 -2 257 892
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -4 389 590 -3221 863
Andre forsikringsrel aterte kostnader -11243 -391
Resultat av teknisk regnskap -4.004 009 -6 748 639

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefgljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 804 551 472 242
Verdiendringer painvesteringer 5083 156 1681 863
Realisert gevinst og tap painvesteringer 329516 155 560
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 6217 223 2 309 665

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefajen

Forvaltningskostnader -119 217 -71331
Resultat av ikke-teknisk regnskap 6 098 006 2238334
Resultat far skattekostnader 2093997 -4 510 305
Resultat far andreinntekter og kostnader 2093997 -4 510 305
TOTALRESULTAT 2093997 -4 510 305
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Immaterielle eiendeler

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 11 062 978 2092 549
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 11 062 978 2092 549
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 31909 214 6 157 642
Rentebaaende verdipapirer 10, 12 29 866 214 6 757 977
Utlan og fordringer 11,12 16 915 20712
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 61 792 343 12936 331
Sum investeringer 72855321 15 028 880
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 8947 626 956 872
Andre fordringer 27 253 339 36 161
Sum fordringer 15 36 200 965 993 033
Andre eiendeler

Kasse, bank 7907 262 59 539 904
Sum andre eiendeler 7907 262 59539 904
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 16 432 132 428 101
Sum eiendeler i selskapsportefajen 117 395 680 75989918

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE
Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 8,12 92 442 993 57577 799
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 92 442 993 57 577 799
Aksier og andeler (inkl. aksjier og andeler malt til kost) 9,12 266 635 562 169 431 360
Rentebaaende verdipapirer 10, 12 249564 119 185 949 958
Utlan og fordringer 11,12 225913 569 909
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 516 425 594 355 951 227
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum investeringer i kollektivportefaljen 608 868 587 413 529 026

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andr e faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefaljen 608 868 587 413 529 026
SUM EIENDELER 726 264 267 489518 944
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 18 65 616 893 27 876 439
Opptjent egenkapital

Annen opptjent egenkapital -5290 700 -7 384 697
Sum opptjent egenkapital -5290 700 -7 384 697
Sum egenkapital 60 326 193 20491 742
Ansvarlig lanekapital m.v.

Ordinaa ansvarlig |anekapital 28 30 000 000

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 30 000 000 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 17,18 444 305 366 306 955 384
Tilleggsavsetninger 17,18 52 268 015 36 813 091
Kursreguleringsfond 17,18 49 317 756 15 592 558
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner 19 62 977 450 54 167 993
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 608 868 587 413 529 026
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje 0 0

Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved skatt 0 0
Andre avsetninger for forpliktelser 22 370558 333555
Sum avsetninger for forpliktelser 370558 333555
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 23 26 458 930 55164 620
Sum forpliktelser 26 458 930 55164 620
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 240 000

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 726 264 268 489518 943
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@fortum

Arsberetning for
Fortum pensjonskasse
2020
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@fortum
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@fortum

Om pensjonskassen

Fortum pensjonskasse ble stiftet den 19. mars 2018 av Fortum Oslo Varme AS og Hafslund
Marked AS og er en pensjonskasse for sponsorforetakene og de til enhver tid gjeldende foretak
som tilslutter seg pensjonskassen.

Fortum pensjonskasse fikk konsesjon av Finanstilsynet til a drive pensjonsforetak og ble
registrert i Enhetsregisteret den 15. september 2018. Pensjonsordningene for foretakene ble
flyttet til Fortum pensjonskasse den 01.10.2018.

Virksomhet

Fortum pensjonskasse har som formal & uteve virksomhet basert pa en eller flere kollektive
pensjonsordninger som er etablert av sponsorforetakene, selskap som inngar i konsern med
sponsorforetakene og andre foretak som har tilsvarende nzer tilknytning til sponsorforetakene.

Pensjonskassen kan overta og forvalte kollektive pensjonsordninger som regnes som
livsforsikring og utave virksomhet som naturlig henger sammen med slik virksomhet (tilknyttet
virksomhet). Nar et fratradt medlem har rett til opptjent pensjon, skal rettighetene sikres i
pensjonskassen.

De kollektive pensjonsordningene i pensjonskassen

Pensjonskassen tilbyr kollektive pensjonsordninger som regnes som offentlige (kommunale)
pensjonsordninger og pensjonsordninger opprettet etter Lov om Foretakspensjon.

Regelverket for pensjonsardningen er fastsatt gjennom saerskilte avtaler mellom pensjonskassen
pa den ene siden og sponsorforetakene og de deltakende foretakene pa den andre siden.
Pensjonskassens kollektive pensjonsordninger er lukket i henhold til bestemmelsene i de
saerskilte avtalene mellom sponsorforetakene og de deltakende foretakene.

Ved utgangen av 2020 hadde pensjonskassen falgende medlemssammensetning:

Antall medlemmer: Offentlig pensjonsordning Privat pensjonsordning
Aktive 395 32
Oppsatte rettigheter 321

Fripoliser 5
Alderspensjon 81 8
Ektefellepensjon 6 1
Bamepensjon 3
Uferepensjon 18 3
Totalt antall medlemmer 501 47
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@fortum
Organisasjon og drift

Styret er pensjonskassens gverste organ og felger vedtekter fastsatt for pensjonskassen.

Styrets sammensetning

Oppnevnt av foretaket: Kjersti Sundba, styreleder
Marit Nesheim Hauge
Knut Braathen

Eksternt styremedlem: Geir Tore Nygaard
Oppnevnt av medlemmene: Torleif Korneliussen
Varamedlemmer: Havard Hvarnes

Thore Sveen
Kenneth Stokke
Jane Koppang

Elin Lunde Sarensen

Styret bestar av to kvinner og tre menn. Styret vil fortsette sitt arbeid bade mot sponsor,
pensjonistene og de ansattes organisasjoner for & sikre en mest mulig lik representasjon av
begge kjann i styret.

Organisering av pensjonskassen

Pensjonskassen har ingen ansatte. Styret i pensjonskassen har inngatt avtale med Storebrand
Pensjonstjenester AS om drift og administrasjon av pensjonskassen, herunder regnskapsfarer og
daglig leder. Storebrand Asset Management AS har ansvar for forvaltning av pensjonskassens
midler. Aktuarfirmaet Lillevold & Partners AS er engasjert som ansvarshavende aktuar frem il
31.3.2021. Storebrand Pensjonstjenester AS engasjeres som ansvarshavende aktuar fra
1.4.2021. Revisjonsselskapet Deloitte AS er pensjonskassens revisor.

Pensjonskassens forretningsadresse er Askekroken11, Oslo.

Forhold som kan pavirke det ytre milje

Pensjonskassen forurenser ikke det ytre milje.

Styrets arbeid

Styret og administrasjonens arbeid har vaert relatert til oppgaver knyttet til ordinaer drift av
pensjonskassen, medlemmenes rettigheter, arbeid knyttet til finansforvaltningen samt arbeid
relatert til organisering av pensjonskassen.

Styret iverksatte tiltak for a styrke pensjonskassens solvenskapitaldekning ifm. tilflyttingen av
kommunale pensjonsplaner og urolige markeder i ferste kvartal. Pensjonskassen tilfarte ny
innskutt egenkapital og tok opp ansvarlig lan som kvalifiserte som tilleggskapital etter gjeldende
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@fortum

beregningsforskrift. Ny innskutt egenkapital og ansvarlig lan ble gitt av pensjonskassens to
hovedsponsorer etter godkjenning fra Finanstilsynet.

Pensjonskassen har brukt mye tid pa a felge opp tilflytting av kommunale pensjonsordninger fra
KLP og OPF for Fortum Oslo Varme AS, Fortum Markets AS, Fredrikstad EnergiSalg AS og
Hallingkraft AS gjennom varen 2020.

Videre har styret og administrasjonen hatt fokus pa revidert tienestepensjonsdirektiv (IORP Il) og
hvordan pensjonskassen best mulig skal imetekomme foreslatte krav. Hasten 2020 ble det
giennomfart anbudskonkurranse for aktuar og risikostyringsfunksjon med bistand fra NIP AS.
Styret besluttet at Storebrand Pensjonstjenester AS vil levere tjenesten risikostyringsfunksjon nar
dette blir gjeldende rett. Storebrand Pensjonstjenester ble ogsa valgt som leverandar for
aktuarleveransen.

Styrets medlemmer har holdt seg oppdatert pa pensjonskassens finansielle stilling gjennom
forvaltnings- og risikorapporter med hovedvekt pa soliditeten i pensjonskassen, herunder
avkastning, portefaljesammensetning og gjennomgang av solvenskapitaldekningen. Gjennom
regnskapsrapportering er styret blitt holdt orientert om status vedrarende de forsikringsmessige
avsetningene, resultatanalyse og solvensmargin.

Risikostyring i pensjonskassen er ivaretatt gjennom internkontrollrutiner. Styret har gjennomgatt
pensjonskassens dokumentasjon av vesentlige finansielle, operasjonelle og forsikringsmessige
risikoer. Styret har videre vurdert konsekvenser og kontrolltiltak relatert til internkontrollforskriften
og finner disse tilfredsstillende.

Det er i lapet av aret 2020 veert avholdt 6 styremater.

Finansresultat

Pensjonskassens verdijusterte avkastning endte pa 9,51 %, for kollektivportefalien med
tilharende positivt renteresultat pa 1 169 435. Bokfegrt avkastning ble 3,50 % for
kollektivportefaljen. Verdijustert avkastning for selskapsportefglien endte pa 6,26 %.

Ved utgangen av 2020 utgjorde forvaltningskapitalen totalt 726 264 268, hvorav 608 868 587
tilharer kollektivportefaljen. @kningen sammenlignet med 2019, og utover positive avkastning fra
forvaltningen, skyldes tilflyttingen av de kollektive pensjonsordningene. Pensjonskassen har
felles forvaltning av portefgljene med falgende aktivafordeling:

Aktiva klasse Allokering

Aksjer 36,7 %

Obligasjoner 36,3 %

Pengemarked og bank 4.8 %

Anleggsobligasjoner 15,2 %

Eiendom 7.0%
Arsberetning Fortum pensjonskasse 2020 5
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Ansvarlig kapital

@fortum

Pensjonskassens ansvarlige kapital er gkt gjennom aret som falge av oppnadd avkastning pa
kollektivportefaljen, tilf@rte ny innskutt egenkapital og opptak av ansvarlig lan.

Pensjonskassens ansvarlige kapital: 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Tilleggsavsetninger 52268 015 36 813 091 35 129 562
Kursreguleringsfond 49 317 756 15 592 558 0
Risikoutjevningsfond 0 0 2 988 605
Innskutt egenkapital 65 616 893 27 876 439 27 876 439
Opptjent egenkapital -5 290700 -7 384 697 -5 862 996
Ansvarlig lanekapital 30 006 000

Totalt 191 911 965 72 897 392 60 131 610

Solvensmargin

Fortum pensjonskasses sin solvensmarginkapital var 87 235, mens kravet er 18 727. Det gir en
dekningsgrad pa 465,8 %, et krav som ligger godt over minstekravet pa 100 %.

Soliditetsberegning (tall i 1.000 kr): 31.12.2020 | 31.12.2019| 31.12.2018
Solvensmarginkapital 87 235 37973 42 144
Solvensmarginkrav 18 727 12173 15224
Solvensmargin 465,8 % 311,9% 276,8%

Risikoforhold

Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko

knyttet til aktivaplasseringer.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikoen gjelder hovedsakelig risikoen for faerre dedsfall (opplevelsesrisiko) og flere
ufere- og etterlattetilfeller enn premietariffen tar heyde for. | forhold til forsikringsrisiko falger

pensjonskassen tariffer som er godkjent av Finanstilsynet. Pensjonskassen benytter

dedelighetstariff (K2013).

Pensjonskassen vil jevnlig vurdere tariffene basert pa de til enhver tid gjeldende resultater

Pensjonskassen anser at tariffene er tilpasset forsikringsteknisk risiko og lepende driftskostnader.

Pensjonskassen er gjenforsikret gjennom katastrofereassuranseprogram, der reassurandarens
kapasitet er 40 000 000 og pensjonskassens egenregning er 2 000 000. Reassurandar er
ArchRe, med Security Rating A+ hos Standard & Poor.

Forsikringsrisiko inngar ogsa som et element i pensjonskassens rapportering av

solvenskapitaldekning.

Arsberetning Fortum pensjonskasse 2020
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Investeringsrisiko

@fortum

Kapitalforvaltningsstrategien skal ivareta hensynet til pensjonskassens risikobzerende evne
samtidig som en seker og oppfylle den arlige rentegarantien. All forvaltning av pensjonskassens
midler skjer pa bakgrunn av kapitalforvaltningsstrategi fastsatt av styret i pensjonskassen.
Kapitalforvaltningsstrategien definerer portefaljens sammensetning og frihetsgrader for
forvaltningen. Her star vurderingen av relevante risikoer sentralt, herunder aksje, rente-, kreditt-,
valuta- og likviditetsrisiko. Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi revideres jevnlig.

Pensjonskassens starste risiko anses a vaere markedsrisiko, det vil si risikoen for fall i
eiendelenes verdier. Markedsrisiko knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk
av definerte stresstestparameter for hver aktivaklasse, samt forutsetninger om hvordan
utviklingen i de ulike aktivaklassene samvarierer. | tillegg har lavere renter en effekt pa
pensjonskassens forpliktelser.

Solvenskapitalkravet palegger alle pensjonskasser, til enhver tid, & ha en ansvarlig kapital som
minst er tilstrekkelig til & dekke et forenklet solvenskrav (solvenskapitaldekning = 100 %).

Solvenskapitaldekning (SKD) 31.12.2020 | 31.12.2019| 31.12.2018
Solvenskapitaldekning med overgangsregel 158 % 131% 121%
Solvenskapitaldekning uten overgangsregel 157 % 131% 116%

Overgangsreglene gker gradvis behov for solvenskapital og gjeres fullt gjeldende fra 2032.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav da det til enhver tid s@rges for at likvide
kortsiktige plasseringer overstiger pensjonskassens kortsiktige forpliktelser. Pensjonskassens
likviditetsstrategi er en del av kapitalforvaltningsstrategien som revideres jevnlig.

Valutarisiko

Pensjonskassen valutasikrer plasseringer i andre valutaer enn norske kroner, med unntak av
aksjeeksponering i fremvoksende akonomier.

Resultatoversikt

Resultatanalyse: 31.12.2020| 31.12.2019| 31.12.2018
Renteresultat 1169435| 12055783 -5013291
Risikoresultat -5899980| -4715069 1404 313
Administrasjonsresultat -2720 324 -4 032 953 - 809 523

Per 31.12.2020 utgjer premiereserven for sikring av opptjente pensjonsrettigheter
444 305 366 og premiefondet 62 620 657.
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@fortum
Utsikter fremover

Styret og administrasjonen vil i tiden fremover videreutvikle og drive Fortum pensjonskasse til det
beste for medlemmer, pensjonister og sponsor.

Et fortsatt lavt renteniva er en utfordring i forhold til & oppfylle rentegarantien for pensjonskassen
med en stor andel av investeringsportefalien i rentebaerende instrumenter. Det knyttes ogsa
usikkerhet til utviklingen av koronaviruset (Covid-19) og muterte virus til tross for utrulling av
vaksine.

Markedsutviklingen falges naye fra styret i pensjonskassen med fokus pa pensjonskassens
finansielle stilling for & kunne handtere de endringer og usikkerheter som ligger i
framtidsutsiktene gjennom sin driftsmodell og virksomhet. Det vurderes derfor fortlapende tiltak i
trad markedsutviklingen.

Det er etter regnskapsérets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for
pensjonskassens resultat og stilling, og styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av
eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat i Fortum pensjonskasse.

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under
gjeldende regelverk og rammebetingelser.

QOslo, 23. mars 2021

i styret for Fortum pensjonskasse

Kjersti Sundba Marit Nesheim Hauge Knut Braathen
Styreleder Valgt av foretak Valgt av foretak
Geir Tore Nygaard Thorleif Korneliussen

Eksternt styremedlem Medlemsvalgt

Beate Olsen

Daglig leder
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 921354584

Fortum Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2020 31.12.2019
Nete

TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 2 39 410 350 11528 034

1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 27 -37 000 -30 000

1.3 Overforing av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre

forsikringsforetak/pensjonsforetak 3 119 045 748 0

Sum premieinntekter for egen regning 158 419 098 11 498 034

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pé finansielle eiendeler 8 642 699 6 382 057

2.4 Verdiendringer pa investeringer 33725199 27 745 578

2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 3539 751 2102 238

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen 45 907 649 36 229 874

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 606 4986 35197

5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner mv.

5.1.1 Brutto 4 -13 429 837 -9 805 102

5.2 Overfering av premiereserve, pensjonskapital mv og tilleggsavsetninger til andre

forsikringsforetak/pensjonsforetak 3 0 0

Sum pensjoner -13 429 637 9 805102

6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

6.1 Endring i premiereserve mv.

6.1.1 Til {fra) premiereserve mv., brutto 18 -137 349 982 -13 251 342

6.2 Endring i tilleggsavsetninger 18 -15 454 924 -1 683 529

6.3 Endring i kursreguleringsfond 18 -33 725 199 -15 592 558

6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

6.4.1 Endring i premiefond 18 -18 855 122 -B677 387

6.4.2 Endring i fond for regulering av pensjoner my. 18 -7 044 [}

6.5 Overfering av filleggsavsetninger fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak 3 14 285 489 o

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -191 106 782 -31 204 816

8. Midler tilordnet forsikringskontral — kontrakt forpliktelser

8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet 0 -10 279 571

8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser 0 -10 27957

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaliningskostnader -1 280 659 -963 971

9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskosinader 56 -3 108 931 -2 257 892

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -4 389 590 -3 221 863

10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -11 243 -391

11. Resultat av teknisk regnskap -4 004 009 -6 748 639
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Fortum Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2020 31.12.2019
Note

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto i I frai inger i selskapsportefolj

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 804 551 472 242
12.4 Verdiendringer pé investeringer 5083 156 1 681 863
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 329 518 155 560
Sum netto inntekter fra i inger i selskapsportefolj 6 217 223 2 309 665

14. Forvaltningskostnader og andre kosthader knyttet til selskapsportefaljen

14.1 Forvaltningskostnader -119 217 =71 331
14.2 Andre kostnader 0

Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen 119 217 -1 331
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 6 098 006 2 238 333
16. Resultat far skattekostnad 2 093 996 -4 510 305
17. Skattekostnader 7 0 [}
18. Resultat far andre i ' og kostnader 2 093 996 -4 510 305
19. Andre inntekter og kostnader 0 (1}
20. Totalresultat 2 093 996 -4 510 305
Avkastning til risikcutjevningsfond 0 -92 681
Overfort til/fra risikoutjevningsfond 0 3081286
Overfort til/fra annen opptient egenkapital -2 093 998 1521701
Sum overfaringer -2 093 996 4 510 305

Dette dokumentet er signert ved hjelp av GetAccept Digital Signature Technology.
Fingerprint: d78332ab5 1b05e58c 7e5d 5 f2ca32de20940d895d5 100564541 ebd 095a56 493 205f121 e0fa08b86 adcede2762ecc9ebeb444ab33864 273044d171124bb6 163

02.07.2021 kl 20:14 Brgnngysundregistrene Side 21 av 43



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 921354584

Fortum Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2020 31.12.2019
Note

EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

2. Investeringer
2.3 Finansielle eiendeler som males il amortisert kost

2.3.1 Rentebaerende verdipapirer 8,12 11 062 978 2092 549
24 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 31908 214 6 157 642
2.4.2 Rentebzerende verdipapirer 10,12 29 866 214 6757 977
2.4.3 Utlan og fordringer 11,12 16 915 20712
Sum investeringer T2 855 321 15028 880

3. Fordringer

3.1 Fordringer knyttet til premieinntekter 8947 626 956 872
3.2 Andre fordringer 27 253 339 36 161
Sum fordringer 15 36 200 966 993 032

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank 7907 282 59539 904
Sum andre eiendeler 7 907 262 59 539 904

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptiente ikke mottatte inntekter 16 432132 428 101
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 432132 428 101
Sum eiendeler i selskapsportefeljen 117 395 681 75989 918

EIENDELER | KUNDEPORTEF@LJENE

6. Investeringer i kollektivportefeljen
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.1 Rentebzerende verdipapirer 8,12 92 442 983 57 577 799
6.4 Finansielle eiendeler som males fil virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 266 635 562 169431 360
6.4.2 Rentebzerende verdipapirer 10,12 249 564 119 185949 958
6.4.3 Ullan og fordringer 11,12 225913 569 909
Sum investeringer i kollekfivportefeljen 608 868 587 413 529 026
Sum eiendeler i kundeportefoljene 608 868 587 413 529 026
SUM EIENDELER 726 264 268 489 518 944
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Fortum Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2020 31.12.2019
Nete

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt egenkapital 18 65 616 893 27 876 439
11. Opptjent egenkapital

11.2 Annen oppljent egenkapital -5290 700 -7 384 697
Sum opptjent egenkapital -5 290 700 -7 384 697
12. Ansvarlig lanekapital

12.2 Annen ansvarlig lanekapital 28 30 000 000 0
Sum ansvarlig lanekapital mv. 30 000 000 0

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 17,18 444 305 366 306 955 384

13.2 Tilleggsavsetninger 17,18 52 268 015 36 813 091

13.3 Kursreguleringsfond 17,18 49 317 756 15592 558
17,18,

13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 19 62 977 450 54 167 993

Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser 608 868 587 413 529 026

15. Avsetninger for forpliktelser
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 22 370 558 333 555
Sum avsetninger for forpliktelser 370 558 333 555

16. Forpliktelser
16.3 Andre forpliktelser 23 26 458 930 55164 620
Sum forpliktelser 26 458 930 55164 620

17. Palopte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

17 2 Andre palepte kostnader og mottatte, ikke opptiente inntekter 240 000 0
Sum palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 240 000 0
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 726 264 268 489 518 944

Oslo: 23.03.2021

| styret for Fortum Pensjonskasse

Marit Nesheim Hauge Kjersti Sundbg Torleif Korneliussen
styremedlem Styrets leder styremedlem
Knut Braathen Geir Tore Nygaard Beate Olsen
styremedlem styremedlem Daglig leder
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Fortum Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.

31.12.2020
Opptjent egenkapital
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptj genkapital
ljevnings-fond genkapital genkapital

Egenkapital pr. 31.12.2018 27 876 439 2 988 605 -5 862 996 -2 874 391 25 002 048
Resultat for andre inntekter og kostnader -4 516 305 -4 510 305 -4 510 305
Andre inntekter og kostnader 0 0 0
Totalresultat -4 510 305 -4 510 305 -4 510 305
Endring i risikoutjevningsfond -2 988 605 2 988 605 0 0
Sum disponeringer -2 988 605 -1521701 -4 510 305 -4 510 305
Endring i innskutt egenkapital 0
Egenkapital pr. 31.12.2019 27 876 439 0 -7 384 697 -7 384 697 20 491 742
Resultat for andre inntekter og kostnader 2093 9% 2093 996 2 093 996
Andre inntekter og kostnader

Totalresultat 209399 2093 996 2 093 996
Endring i risikoutjevningsfond 0 0 0 0
Sum disponeringer 0 2 093 996 2093 996 2 093 996
Endring i innskutt egenkapital 37 740 454 37 740 454
Egenkapital pr. 31.12.2020 65 616 893 0 -5 290 700|- 5290 700 60 326 193
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Fortum Pensjonskasse

KONTANTSTROMOPPSTILLING 2020 2019
Innbetalte premier 4046 492 -
Overfgrte midler fra andre selskap 152 465 079 -
Utbetalt gjenforsikring -37 000 -30 000
Utbetale pensjoner -14 634 547 -10 138 827
Innbetalinger refusjoner 282 491 162 216
Utbetalinger refusjoner -1 056 351 -
Innbetalinger vedrerende driften - 5936
Innbetalinger av renter og utbytte - -
Innbetalinger av renter 8 076 257 3931181
Innbetalinger av utbytte 1736755 2347 088
Utbetalinger vedrarende driften for avrig -58 673 090 51956 513
Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A) 92 206 085 48 234 108
Netto inn-/utbetalinger ved kjep/salg av investeringer -212 011 547 3301 570
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B) -212 011 547 3301570
Innbetaling av kjernekapital 37740454 -
Innbetaling av ansvarlig lanekapital 30 000 000 -
Innbetaling av annen egenkapital - -
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C) 67 740 454 -
Netto kontantstrem i perioden (A+B+C) -52 065 008 51 535 678
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 60 130 526 8 594 848
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 8065518 60 130 526
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Fortum Pensjonskasse

Noter til arsregnskapet

1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapsforskriften
Regnskapet er satt opp i samsvar med god regnskapsskikk, i henhold til regnskapsloven, og
forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om &rsregnskap for pensjonsforetak.

Skatt

Pensjonskassen skattelegges etter samme regelverk som livsforsikringsselskaper. Skattekostnaden i
resultatregnskapet bestar av betalbar inntektsskatt, regulert med for lite/for mye avsatt tidligere &r, betalbar
formueskatt og endring i utsatt skatt. Beregning av utsatt skatt/skattefordeler er forskjeller mellom regnskapsmessig
og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. De regnskapsmessige verdiene vil i noen tilfeller vaere basert pa
estimater og forutsetninger som er beheftet med usikkerhet og derav kunne avvike fra endelig skattemessige verdier.
Utsatt skattefordel er regnskapsfart nar det er sannsynelig at pensjonskassen vil ha tilstrekkelig skattemessig
overskudd i senere periode til & nyttiggjere seg skattefordelen.

Pensjonskassen ilegges 0,15 % i formueskatt av ligningsmessig nettoformue

Fritaksmetoden er i pensjonskassen kun gjeldende for investeringer i selskapsportefeljen. Den andel av realisert
gevinst og tap som tilordnes ikke-teknisk regnskap pé investeringer innenfor fritaksmetoden behandles som
permanent forskjell, og er ikke skattepliktig.

Forsikringsmessige forhold

| overensstemmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 3-11 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en
kollektivportefelje og en selskapsportefalje. Kollektivportefaljen bestér av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetninger til dekning av kontraktfastsatte forpliktelser, dvs. summen av de
forsikringsmessige forpliktelsene og risikoutjevningsfondet. Selskapsportefaljen vil besta av eiendeler som
motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld. | samme grad som eiendelene fordeles
mellom portefgljene, vil tilharende inntekter felge samme fordeling.

Etter &rets disposisjoner rebalanseres balansen slik at kollektivportefeljen bestér av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetningene og risikoutjevningsfondet.

Fordelingen av resultatet er basert pa gjennomsnittet av fordelingen av balansen mellom kollektivportefgljen og
selskapsportefaljen for rebalansering. Det vil si, glennomsnittet av regnskapet pr. 31.12 forrige 4r, arets
deldrsregnskaper og regnskapet pr. 31.12 dette ar.

Premieinntekter
Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon
og fortjeneste er inkludert i premieinntektene.

Utbetalte erstatninger
Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte pensjoner fratrukket fraflyttede premiereserver og endring i
erstatningsavsetning. Avsetning for ikke-ferdigbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved

avsetninger.
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Overfaring av forsikringsforpliktelser m.v. {flytting)

Overfgring av premiereserve ved flytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper fgres over resultatregnskapet
under posten netto premieinntekter for mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte reserver.
Kostnads-/inntektsfaringen skjer pé det tidspunktet risikoen overfares. P& samme tidspunkt reduseres/zkes

premiereserven i de forsikringsmessige avsetningene tilsvarende. Flyttebelapet inkluderer ogsi kontraktenes
andel av tilleggsavsetning, kursreguleringsfond og arets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke under
premieinntekter, men under posten endringer i forsikringsmessige avsetninger. Flyttebelapene klassifiseres som
kortsiktig fordring/ gjeld til oppgjer finner sted. Oppgjersrenten ved flytting fares under regnskapslinjene andre
inntekter og kostnader.

Resultat til forsikringskundene

Garantert avkastning pé premiereserven og premiefondet samt gvrig avkastning til kundene resultatfzres under
posten garantert avkastning og tildeling til forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjevningsfondet fares under
overfaringer.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser
inklusive administrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de
enkelte forsikringsavtalene, dvs. samme dadelighets- og ufaresannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser.
Premietariffene bygger pé observert niva for dedelighet og uferhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som
blant annet inkluderer en forventing om fremtidig utvikling pd omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv
oppgjerskostnader (administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de
forventede fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven.

Tilleggsavsetninger
For & sikre soliditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til 4 foreta tilleggsavsetninger i
forsikringsfondet. Den maksimale tilleggsavsetningen er satt til 12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal fares i resultatregnskapet som en pliktig
avsetning og reduserer dermed drsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkeltes kundes
renteunderskudd ved garantert avkastning og feres i resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det
som kan trekkes er begrenset oppad til ett &rs rentegaranti.
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Premiefond og fond for regulering av pensjoner mv.
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven” fra sponsor og tilfert garantert rente.
Innbetaling og uttak fares ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Fond for regulering av pensjoner mv. bestar av overskudd tilordnet premiereserve knyttet til pensjoner under
utbetaling i kollektivpensjonsforsikring. Fondet skal hivert &r benyttes som engangspremie for tillegg til ytelsene
til pensjonistene.

Kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst / tap pé finansielle eiendeler i kollektivportefaljen til virkelig verdi fares mot
kursreguleringsfondet i balansen og inngér siledes ikke i rets resultat. Dersom denne portefaljen av finansielle
omlgpsmidler viser en akkumulert netto mindreverdi kostnadsfares dette tapet. Dersom finansielle anleggsmidler
vurderes til & ha et konstatert varig verditap blir verdiendringen pé disse papirene resultatfart.

Risikeutjevningsfond
Det er anledning til 4 avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt
fremtidig negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngdr som en del av egenkapitalen.

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi i et aktivt marked er det belap en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjgres opp med i en
transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter. For finansielle eiendeler som er
notert pa bars eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi i henhold
til VPS eller ligningskurser. For en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas, anvendes salgskurs.

Virkelig verdi i et avledet marked fremkommer ved at instrumenter handles til andre priser enn noterte priser, og
verdsettelse skjer pa bakgrunn av variabler som er direkte eller indirekte eller indirekte observerbare. | tillegg
omfattes instrumenter som handles til noterte priser i et marked med ikke-daglig omsetning.

Verdifall pa og tapsutsatte finansiclle eiendeler
For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfart til virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive
indikasjoner p4 at en finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falti verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har pélept, reduseres eiendelens
balansefprte verdi. Tapsbelgpet innregnes i resultatet.

- . s e

av

3

Klassifikasjon og og gjeld
Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfelgende kategorier;
- til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen og maéles til virkelig verdi

- investeringer som holdes til forfall méles til amortisert kost

Investeringer som holdes til forfall

Investeringer som holdes til tortall er tinansielle eiendeler med betahnger som er taste eller lar seg tastsette samt et tast tortall, og som
pensjonskassen har en positiv intensjon om og evne til 4 holde til forfall. Holdt til forfall eiendeler regnskapsferes til amortisert kost etter effektiv
rentes metode.
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Fortum Pensjonskasse

2 Premici
Offentlio 2020 Privat 2020 Totalt 2020 Totalt 2019
o1inkl, 31350307 3034351 34364658 9267 198
Premiefiitak o -
Administrasionspremie 261227 36503 257730 188 027
Forvaltingspremie 101156 10512 111668 346
4178104 438150 4616294 1998382
Sum Fotall Preme 35890 794 T51955% T5410350 11528084
Arsprerrie innbetalt 47783 2805 189 3282373
- heray trukket fra mediemmer -
Frigiort fra fond for regulering av pensjoner -
Fordring pé premie 6400502 540 924 6941426 1979428
Belastet,/ inntekistart fra premiefond 29013108 T3 H 29186551 12 507 461
Premieftak ufre
Sum 35890794 351955 35410350 11528034
3. Overfar C i [
020 2019
[ Belop
Tiflytiet Premiereserve 19 045 748
1.3 gjekler overl: " . fra andie K MIW5748 ]
6.5 Overfaving av tilk fra andre forsik 14285489 [

Totalt har kassen biitt tifert 152 465 079 NOK fia KLP og OPF som falge av fiytting i 2020. Be ipet bestar v filfiyttet premiefond med 19 133 842 NOK inngér i gkt Innskutt kapita!

1 tilleg til ifyttet ouer, Det hat i41e0D bitt overft kapitalinns kud pé tofa t 2740454 NOK som
Antall tiflyttet medie mmer Ative Utgrepension i Alder pensjon Ett i Sum
Hallingiraft E] © 1 z 2 35
Fred stad £ 1 [ k) 9 23
Fortum markets 7 7 [ 13 1 58
Fortum Cslo varme 57 1 ] 1 9| 59
[ 151 3 F] 18 3
4 Pensjoner
2020 2019
Aderspension 8709785 B47B 073
AR 1686011 525327
Ektefele - b sambbemension 707 08
Uigrepansion 1138992 81891
Barnepension 148605 3875
Motiatte refusjonspensjoner 262491 162 216
Uthetate refusionspenger + pensjon betalt av andre 1636605 -
Premiefitak e - -
Etterpension etter dodsfall Akder under 1,56 45115 -
Sum uthetalle pensjo net brutto 1342937 3805 102
5. Forsilai it
2020 2019
Revsonshonomr 279375 251250
Administragjonskestnader 1490358 1151853
Aktuarhonorr 588847 516 047
Finanstilsynsavgife 22000 18584
Lgnnskostnader o styrehonorar 171287 161851
Anire kostnader 557063 158 308
il B 3108931 2257892
{Belgp | hele roner inkl, mway 2020 2019
Lovpakagt revision 236250 231250
Andre atiestasionstjenester 35625 20000
Skatterddgivning B .
Anre tjenester utenfor revigion 7500 .
Sum 279375 251250
& ¥letsex il kdende personer
Deter ingen ansalte | Fortum Fensionskasse. Daglig leder er ansatt | Storebrand Pensjonstienaster AS
Daglig eders arbeid for pensi a Stombrand as
Det er ikke gitt 1dn til ansatte aller ledende personer
2020
Geir Tore Nygaard Styremediem 00 000
Torkf komeliussen 33 480
Totall 133450

avsatt i il bli utbetat 1januar 2021
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7. Skatt

Nedenfor er gitt en spesitkagon over forskjellen mellom resultatfar brets

Fi) 19

Res Uit av tEknisk regnskap 4004 005 5 TAB6IT

Resuliat av ikke-teknisk regnskap 6098 006 2238333

Resuial fox 7 093956 4510305

+/- Permanente forseller 309 466 1289

+/- Tilbakefart wealisert gevinste vtap selskapsportefle 5083 15 1681863

+/- Endiing | midertilige forskjeler 24604 -5095

- Fremfgrbart underskudd 3274022 5238557

Arcls 5 5

Skattesats 2% 2%

Statt [ '

+/- Kildeskatt - -

Fomuess att: - -

Betalbar skatt - -

Skatteroreksioner tiligere 1 - -

L - - -

Arcls 5 5

Belgp | hele Froner 20 FiRE]

Midertidioc forsKielion nde

Finansiely _HTF- i 29855 5251

[Sum mid erticige forskjeller - 29855 - 5251

Fremiorbart underskucd 13926521 0 652653

u i utenfor 1094 066| 4125

Utligning 1094 086, 109408 37674 37874

Netto midiert kige forskjeler - 12862 631 - 10615025 Z247666

Forerikke - 12862691 - 10615 25 7247666

G mnniag i B B B B B

Skatesats 2% 2% 2% 2% 22%

Utsatt skatt - - - - -
[Utsatt skall i baiansen pr. 31.12.2019 -
[Endring hatt T B

8 Obligasjonar sem miles il amortisert kost

Debitarkategori Palydende: Anskaffelses- BalanseTart Virkelig Genstaende: Nred

verdi Kost verdi veus i

~Stat.- og saganieite obigasjoner 33 000 000 37713 200 32747 617 34779454 B4 417 T

- Sefskapsobligasjoner 3 000 000 63 438 300 63317795 54962985 120 505 2

- bligesjoner 5000 000 £ 699 450 6506213 £773295 193 237 2

[Sum 102 000 000 102 850950 02 571625 106515 736 279325

Herav barsnotert 79000000 79 609000/ 79412953 3 340261 196047,

Motlifisert durasjon/wal (We ghted Average Lifeh 459

[Giennems nittig effe ktv rente/Amrtisert Yiekd 25

Opptjent ikke forfalte nter 934345

NOK 102 000 000 102 850950 03 505971 106515736 279325

Inngge nde balanse 59 670348

Tiigang 4759968

| Avgang 1001 730)

| Arets perioiserte over-underkurs 856961

Neds krivninge reverseringer

o forfalte nter 934 345

Uigiende balanse 103 505971

63.1 Rente barende verlipapier Kelleivporterale 92 42993

23,1 Rente bearente vemipapirer 11062 578
|sum 103 505971

9. Akger og andeler

Antall Kostpris Markedsvert Utealirtverd Nid
Rapd/gevinst

Rlspfond

Stobrand Aksje Innland 416 21 417397 25 678102 42605 z
Store brand Global Indeks B 6588 19188918 23 958280 4769371 2
Store brand Global Indeks Valutas ket B 75121 B 781057 104174972 B3B9Ns 2
Store brand Global Mulifaktor Valutasikret A 34287 37424398 38918205 1493 907 2
Storebrand Indeks - Norge A 240 34 669989 39510151 4840162 z
Store brand Indeks Nye Markeder & 8812 13 561758 18 372260 4510502 2

e 207 343 517 250 612079 43268 562

ElendomsTomd

Store brand Norge KS 36 692 073 46111535 47 932697 1821163 3

= 46111535 47932697 182116

64.1 Aksjer og andeler (inkl.aksjer og andeler mIttl kot Kollektivporterajen 66 635 562

24.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mal til kost 31909214
Sum 2B TI6
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1. verdipapirer

Kostpris Markedsvere Hivd

Ohligasjonsfond Notge:
Storbrand Global Kreditt IG B 51269218 54616727 3347 509
Storebrand Global Obligasjon B 45 0B7 308 49 483 053 4401 145
Storbrand Kreditt A 11643397 1909174 265777
Storebrand Norsk Kreditt 1G 20 5 50520049 51006266 486 217
Stobrand Norsk Kreditt 1G B 90 117351 92 052067 1934716
Sum obligask Now 248 637973 259 073 787 10435364

Pengamarkedsfond £ servilkir bank

Store brand Kort Kreditt 1G A 14931589 477355 156 074 2
Storebrand Likviditet B 5624482 5 581530 42951 2
Sum srvikdr bank 20556071 20357046 199025

Sum obligasjoner 0g andre verdipapirer med fast avkastning 269 193954 779430333 10236339

64,2 Rente beerente verdipapirer Kollektvportefale 249564118
4, verlipapirer 29866214
Sum 279430333

11. Utlin og fordringer

2020 2019
Bankinnskudd 158255 590622
Andre forringer 8573 -
Sum 242828 590 622

64,3 Utién og fordringer Kellektivporterajen 225913 569 909
24,3 Utidn og fordringer 16915 2072
Sum 242828 590622

12. Vi kelig verdi hierarid

Pensjonskas sen kassifise er virkeli verdi mél inger ved & bruke et virkeliq verdi hiearki som reflekterer signifikansen av
ruANlaget/kikder som brukes | utarbeide sen av mélingene. Virke lig verdi hierarkiet har folgende nivéer:

Niu 1: grunniag for virkelig maling er noterte priser (ujusterte} | ok tive/likvide markeder for identiske eiendeler eller forpiktelser.
Niva 2: grunniag for virkelig verdi maling e annet enn noferte priser inkludert i Niv 1 som er observe rbare for eiendelen
ellerforplktetsen, enten difekte (dvs, som prisers elier indirekte (dvs, utiedet fra prisen.

Nivd 3: grunniag for virkelig verdi maling for eiendelen eller ke er basert pd markedsdata

(ikke obsenverbar kilde).

Nivi 1 NiviZ Nivid Sum

Finanselle eendeler som maks Gl va
verdi med verdiendringer over resultatet

Aksjerog andeler (nkl. aksjerog andeler méltti kosts 250612079 47 932697 29 544 776
Rente barende papirer - ZP 430333 - 27430333
Uttén ogfordringer 158 255 84573 242828
Sum 158255 530 126985 47932697 576217938

13. Kapit

D 2020 2019 2018
Kapitalavkastningsrentz 350% 189% AE%
Ve justert kapitalavkastningsrente 851% a92% 1B%

2020 2019 2018
Vel ustert kapiialavkastningsieniz 626% 0% 0%

Kapitakavkastning mélt etter modifisert Dietz som baserer seg pé méling av kontatstremmer op endringer | ma kedsvediene | Igpet av en periode. Verdijustert kapita vkastningsrente angirden
beregnede avkastning pé basert pé drets for &rets avsetning til elier cverfaring fra kursreguieringsfond.

14. Finansiell Risiko

5 for midierer nediett i avstyret. D 5 en atraktiv rom for &
opprettholde en god solvenskapita | og kunne bidra tl lavere pensjorskostnader for sponsar. Kortsiktig mal, det vi i i Igpet av det enkelte ér, er & 0ppnd en bokdrt av kestning stor nok il detke den rlige
rentegarantien.

Avkastningsmélsetningene, bide pé lang og kort sikt, skal sakes nadd i av

Oppilgi e for mé it rsiko of llokering tiknyltet de enkette aktiva Klasser, skjer | minediig rapportering. Portefgjerapporter sammen med
rappotter for i si grunnlag for ngerog beslutninger rundt endringer | portefaljens sammensetning
og iskonivé

De mest vesentige utsatt for er kredlitt-/spreadri ko, renterisiko | markedet for . Vide e er porizfalien
eksponert for i portetje 4 ver Wied hensyn . € det nedfeit i
it denne istrst reduseres, Dt har vaert fulgt giennom nele dret

‘Ved drets slutt er bildet stort sett | tréd med de tpasninger som er Portefaljens &azre utgangen av

Pensionskassen har en diversifisert portefolie av aksiefond. Portefplien ef sammensatt slic at den forventes & 4 £ avkasming 60 ha en fisiko sam ikke awiker vesentiia fra de respektive

15. Andre fordringer

2020 2019
Mellomvarende sponsor 59474626 956 B72
Mellomvarende megler 26355391 3661
Anre kortsittige fordringer 857948 -
Sum 36 200 966 993032
“Herav kT 6:941.426 fordring pé premie mots ponser
1. kostnader og ik opptierie mottatte ntakta

2020 2019
Fordring pd 32132 478 101
Sum 432132 428101
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17. Premicfond fordelt pa foretak

Offentli ovdnm
Tortum
Fortum Osko Vamns | Fodum Kundesenter [ ] eemAS| Fortum Tetier ag| UM bedging | Consumer | Fredristad
as a5 as Sohtions | EnergiSalg AS
Premicfond fordet pe enhet: s
Inngéende balanse 76183 218 B EEE) 70 102001 T0s %z | 3231
Innbetalt il premicfondl belastet premicond
Premietitak
Premietitak belastet premicfond
Tibakefort premie
Overfuringer 15843768 2122960 3814140 1462351 2914331 902385 2264572
Garantert rente 500430 165618 42640 72883 376060 36099 | 6757 18715
Fordring pé premie
Uttak ia premiefond 14209864 2011078 4025 209 471540 6692 687 1267717 | 68338 266 460
Re
h!gi'ﬂlde balanse 18327551 5595419 SE137 4757618 16639705 177 | 2072 2016 607
Offentiiy ording Frivat ordring
Tortum
Hallinglaalt AS Fortum Hedging as | oMM Osko Varme Fortum Consumer Hafshund Stiam TOTAL
Premicfond fordett nax enhet: As Kundesenter A | gomrtions 45 hd
Innggende baianse 29150 324515 T524653 62360 22| a5 Ta EXE
Inn bt il premiefond) belastet premiefond s
Premicfitak I
Premietitak belastet premicfond I
Tibakefert premie s
Overforinger 1360836 36715181
Garantert rente 7247 2602 5770 30633 1256 2am| 4650 1273782
Utk fra premicfond 155648 17794 <25 186 551
Re
hmma: balans 1398083 EETFES 175036 1537492 616 122546 | 456373 62 620 659

2020 2019] 2018
Premicrond 62620 657 53 B1B245 56 718457

[ Arets premie 36410 350 11526034 19346013
P %-av ordingr prEMie 159 % 467 %] 28 %]
L ndebe desiste drene:
2020 2019]
Innge nde balanse 53816 245 56718 47|
|Sum premie
Inn betalt til premiefondy belastet premiefond 25186 51 13 507 462|

[ Tilfyttingy/Frafiytting
Tilbakerart premie
ringer

Overfaring 36715 181
[Garaniet ente 1273 782 677387
Premigfrizk
Foriring ket til premieinntekien
For hay prermie
(tira fondy 9929823
Utgdende halanse 62 620 657 53818 245
18. Ending i forsika
Fond T
T i ’ Promicfond 1egulering av sum
pension o
1. Inngaende halanse 306 955 364 T 813091 5 592 557,72 53818 245 MU T4B

2, Resultatfarte endringer | forsikringsterplikziker
2.1 Netto resultatfarte avsetninger

(resultatpost 6.1 1il 64 samt del av resultatpost 52.1) 137349 982 15 454524 33725199 18 855 122|
22 Overskudd pd avkastningsresultatet [resuliatpost 8.1

23 Risi rings kontrakis
24 Annen tilordning av overskudd (resukatpost 8.3)
25 Justering a fia

(g6l av (s wiaippst 9.8
[Suw T 444 305 366, 52768015, 9317 757 77 673 367|

m gt 1 for sk
3. Kk resuatiorte endnnger | forsIKrngsforpl Kzber
3.1 Overiaringer meliom fond

3.2 Ove foringe tilfta 10052710
[Sum e inger i T ikeber - - 0052 710
[4. Utadende haanse 444 305 366, 52 268 015] 937757 62620 657
19, Fousi fordelt pi '
amttige: tilharer kollekth forteles p& uten fripoliser.
Femictond, Tond
. _ _ fot raguiering av sum
pensjon og
[otentin 367 859 137, 46 552 449) 43 368 655 50354 816 538 135 057
Privat 16331018 5 192 844 5174918 2265 841 58 965 025
Fripoliser 1011481 522 714 774183 356 792 11 768 505
Balanse pe 3112, 444 305 366 52 268 015 49317 756 62977449 608 B6B 587)
Beregningsaminnlag
For dedelinhet o si minstekray ti maraine.

i benviter i 13 med
For den premiebetalende portefalien bemttes suen UG basert pé bensionskassens risikpeksponering o erfanner, mens for fripolisebestanden benvttes Storebrands KU ™ tarfF,
Glennems ittiq arunnizasrente var 253 prosent pr. 31122020, Premiefondet ef | reanskapsaret LIt en rente pd 20 prosent

Tistraidelighetstest
Aktuar vurderer arunniaget for de som att | henhoid il lov-20 fors ifter,
Kassen e full: oppreserve t etter K2013
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20, Beskrivesz av pensjonsordingen
Nava pé arheidsgiver

Fortum Osko Varme AS

Fortum Kundesenter AS
Fortum Consumer Solutions AS
Fortum Strom AS

Fortum Tellier A6

Fortum Hedging AS

Fortum Wiarkets AS

Fredrikstad Energisalg AS
Hallingkraft AS

21. Bestand, antall mediemmer

Offentlig ardning
Fortum
FortumOsio Varme | Fortum Kundesenter | FortumConsumer Fortum Hedging | Markets Fradeistad
as as Sontions AS | Fortum Stran AS | Fortum Tellier AS as as E was  |Halingkan as| opgsatie
[Antall akiive medemmer G E 22| 3 iz 5 %5
[Antall pensionister 24] 12 1 2| 22| 1 Pt 3 26|
hemy wigrepensionster 2 2 1 2 1 3 0 7
heray alderspensionister 21 1 2| 20 10 1 15
heray ekizfellepensjonister 1 2 3
hemy [l 1
Sum il 1) 1 2] | 3 25| 8 3z
Privat O raning
FortumOsia Varme | Fortum Kundeserter | FortumConsumer Forhum Hedging
as As Sokutions AS Fortum Telier AS s Fripolises
[Antal aktive mediemmer B 1 1 5 % B
|Antall pensjonister - - w 4 1 -
herav uigrepensionster - - - 3 - -
heray alderspensionister - - - 3 4 1
heray fieksibke pensjenister
e ekteelepe nsjonister 1
nemy E)
Sum T [l 1 15 15 7 B
Oifentin Prival Totalt
Sum Sum Sum
[Antal aktive mediemmer ER 3 az
|Antall pensjonister 106| 15 121
herav uigrepensionster 1 3 2
heray alderspensionister 81 3 89|
heray fieksibke pensjenister a - -
e ekteelepe nsjonister 4 1 7
hemy 1 3 4
Tum 501 7] 58]
22. Avsetning for for pliklelser
2020 2013
Skatetrekk, offentige avaifier 370558 333 555
Andire forplikteiser - -
Sum fos pliktelser 570558 333555
23, Adire Tonpiikielser
3020 2018
Leverandorgield 11484 2424
Gl tl megler/fonvater 26329514 2515
Andre forpliktelser 17302 55017 802
Sum fos pliktetser 26458930 55 164 620
24. Solversmargin
Belop 1 1000 5 2020 2013
Sotversmarginkias
Kollektiv fenestepension 18182 178
Etterlattmpension 108 75
L premictak 37 381
(3743 FRFE]
Ansvartia kanital
Innskutt eaentapital 65634 7476
Opptient enenkapital 5 291 7385
Fratirag urealiserte 6008 35
Kiemekapitel 51737 79567
Ansvaria I& medreanes 30000 -
Sum netto ansvarlia kapital 81737 19567
Belop (1000 1 2020 2013
NetiD ansvarig kapial i 81737 79567
Tilleggsavsetninger (50 %) 26134 18407
(50%) - -
Fradag 20636
Er23s 79
Ove 68 508 25800
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Kapital i prosent av rav 4658% 3N9%

25 Risikoanalyser

Pensionskassen utarbeider halvdrige I samsvar med for
Risikpanalysene o mfatter alle vesentlioe risikotyper on beskriver evnetildtletan i en
Solvensmarminkravet er bereqnet pd bakarunn av til en huer metodikk oa
Belop appgis i Ml &7 31.12.2020 31122019
Samietsolvenskray markedsiisito 137 )

Samlet solenskray livsforsikringsrisiko 13 2
Samietsolvenskray helseforsikings isiko - -

3 1
fer 159 %
Samiet solvenskran far operasione | riko 144 a
Opesasjonell risiko 3 2
Justering for den vnen tl st skatt 22 Az
Samiet 124 70
Amsvarlig kapital 196 o2
Overskuddrundersiakd avansvarlio kapital 72 2
158.% AR
i kapital og samiet:
26, Resultatanalyse
Fripoliser i il Sum 2020
Aviastningsresultat | kollektivportefatjen
Innte t fra Investe inger Follekivportefaljen 09 208 12 579737 - 12788946
Tifgrt rente 201 181 11418320 161351
Tilbakefet fra - - -
8017 1161417 [ 1169435
Overfart il premiefond - -
Overfart tl fond for regulering av pensjoner - -
Overfarttil erstatningsreserve - -
Overfarttil Hllegosavsetninger 8017 11614017 1169435
Overfortti fripoliser 5 5
Sum disponenng b forkangstond B017 TiGT AT T163435
Overfart ti isikautjevningsfond -
Overfirt il annen oppjent egenkapita |
Sum dis ponering i B0z 1161417 [ 1163435
il 5 599 980
Administrasjonsresultal
Administrasions- og forvaltnings premie 33997
Netto frigiort administrasjonsreserve 586513
Fovaltn kpstnader 4240833
2720324
Tekmisk regnskan
Avkastningsrsutat 1169435
Risioresuttat -5 899980
Administragonsresuat 2720324
Overfartti ripoliser
Overfart il andre forsikringsfond 1169435
Avkastning H risikoutjeningsfond
F oy 4616294
Temisk reanskan 4004009
Endring i oppljent egenkapital
Resultat av teknisk regnskap 4004009
Netto gavinst pé investeringer | seiskapsporzfaljen 6217223
Kostnader i IKke-teknisk regnskap 19217
Skattekostnader -
Avkasting ti fisikoutieaningstond
Overfortfra
Endring i oppljent egenkapiial Z0939%
Avstemming av endring | opftjant sgen kapital
Oppiient egenkapital 0101 7384697
o 3112 -5 280700
Endring i optjent oge nkapial 2093997

27. Gjemfo sikiing - [eassu e

Pensionskassen har innodtt aviale med Arch Reom Dekker samiet 2 MNOK Maksimal utgiar kr 40 MNOK.
Arch Re har rating A+ hos StandardPoor.

Glenforsikringen detker tidsperioden 01 07,2020 til 30:06.2021 6 er betak med premie pélydende kr37.000.

28, Ansvarlig lén
Pensjonskassen har et ansvariig kin pé 3 mil utstedt av Fortum Varme AS med 10745 04 NOK) og Fortum Gons umer Solutions AS {med 15 254936 NOK) fraden 26403 2020, Lénet er rentefiitt med forfall 02.04.2030
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Til styret i Fortum Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Fortum Pensjonskasses arsregnskap som viser et totalresultat pa kr 2 093 996. Arsregnskapet bestar
av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapitalen og
kontantstregmoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til &rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapséret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors appgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvarvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.
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Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjan, verken sam fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.
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Vi kommuniserer med dem sam har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkilusjon om registrering og dokumentasjon
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
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eller farenklet revisarkantrall av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordentlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Narge.

Oslo, 23. mars 2021
Deloitte AS

Gry Kjersti Berget
statsautorisert revisor
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