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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 29 715537 50 481 155
Annen driftsinntekt 60 897 239 490
Sum inntekter 29776 434 50 720 645
K ostnader

Varekostnad 4962119 21 265 399
L gnnskostnad 4 14728 751 14 931 560
Avskrivning 5 473 229 672932
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 73 696 548 150
Annen driftskostnad 4,13 25514 527 49 710 327
Sum kostnader 45 752 322 87 128 368
Driftsresultat -15 975 888 -36 407 723

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 2 5270953 1 067 065
Sum finansinntekter 5270953 1067 065
Annen finanskostnad 2 7 129 951 7778762
Sum finanskostnader 7 129 951 7778762
Netto finans -1 858 998 -6 711 697
Ordineert resultat far skattekostnad -17 834 886 -43 119 420
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 13872 662
Ordinaert resultat etter skattekostnad -17 834 886 -56 992 082
Arsresultat -17 834 886 -56 992 082

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer annen egenkapital 15 -17 834 886 -56 992 082
Sum overfaringer og disponeringer -17 834 886 -56 992 082
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 5 12 61 109 108518
Driftdgsare, inventar, verktay, kontormaskiner ol 5 12 2 483 082 2959 798
Sum varige driftsmidler 2544 191 3068 316

Finansielle anleggsmidler
Investering i datterselskap
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler 2544 191 3068 316
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 10, 12 20583 444 19 695 628
Fordringer

Kundefordringer 11,12 8742810 2490 221
Andre fordringer 7 245 987 6 750 691
Sum fordringer 15988 797 9240912

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6 196 011 31127
Sum omlgpsmidler 36 768 252 28 967 667
SUM EIENDELER 39312 443 32035983

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Aksjekapital 15, 16 2 024 000 2024 000
Overkurs 15 51 887 800 51 887 800
Sum innskutt egenkapital 53911 800 53911 800
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 15 -100882 174 -83 047 288
Sum opptjent egenkapital -100882 174 -83 047 288
Sum egenkapital -46 970 374 -29 135 488
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 6 055 202 5980 476
Leverandergjeld 39308778 16 187 044
Skyldige offentlige avgifter 960 271 1085 303
Annen kortsiktig gjeld 8,9 39 958 566 37918 648
Sum kortsiktig gjeld 86 282 817 61171471
Sum gjeld 86 282 817 61171471
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 39 312 443 32035983
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Completion Technology Resources AS

Arsrapport for 2017
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning
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COMPLETION TECHNOLOGY RESOURCES AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2017

Virksomhetens art og hvor den drives

Sclskapets driver med produktutvikling og produksjon samt salg og utleie av verktay for olje- og gass brommer,
samt deltakelse i andre foretak med annen eller Jignende virksomhet. Virksomheten drives fra selskapets
kontoradresse i Stavanger.

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balansen med tilherende noter og
kontantstremoppstilling, god informasjon om arets drift og om stillingen ved arsskiftet, Det har ikke inntrdt
forhold etter regnskapsdrets utgang som er av befydning for bedemmelsen av selskapet.

Styret har foretatt en totalvurdering av selskapets drift med basis i eksisterende rammebetingelser. I de senere
arene har selskapet foretatt betydelige investeringer i teknologi innen brennvedlikehold og ferdigstillelse av olje-
og gass produksjonsbrenner, og selskapet har i de siste drene gjennomfrt vesenilige investeringer i nyutviklede
produkter og produksjonskapasitet. Selskapet har inngatt rammekontrakter med store operator- og
borekontraktorselskaper 1 Midt-@sten. Styret erkjenner at det er politisk risiko knyttet til selskapets kontrakter
som er inngatt | enkelte geografiske omrader { Midt-@sten, og styret har foretatt en totalvurdering av den
politiske risiko som er knyttet til selskapets forretningsvirksomhet og de kommersielle betingelsene som er
knyttet opp mot de kontraktsfestede leveransene til disse omradene. Styret oppfatning er at selskapets marked i
Midt-@sten er behefiet med akseptable kommersielle betingelser. Styret vurderer utviklingen av
markedssituasjonen i 2018 som positiv, og selskapet har inmgatt flere kontrakter med leveranse 1 2018 og 2019,
Regnskapet for 2017 viser en omsetning pd NOK 29 776 434 og et negativt drsresutat pA NOK 17 834 §86.

Selskapet har redusert omsetning fra NOK 50 481 155 1 2016 til NOK 29 776 434 1 2017 som et resultat av at
flere utbyggingsprosjekter er utsatt med bakgrunn i lav oljepris. Selskapet har stor kapitalbinding i
arbeidskapitalen hvor forfalte kundefordringer 1 2017 ikke er oppgjort ved avleggelse av &rsregnskapet. Styret
har av den grunn valgt 3 foreta en tapsavsetning i 2017 p& NOK 7 810 831 kayttet til usikre kundefordringer.
Den akkumulerte tapsavsetningen for tap pa krav per utgangen av 2017 utgjar NOK 55 489 107. Effekten av
tapavsetningen medfarer et negativt resultat etter skatt pd NOK 17 834 886, samt at bokfart egenkapital er
negativ med NOK 46 970 374, Styret har i 2017 og 2018 skt fokus pa a inngd kontrakter mot kunder som
representerer en redusert finansiell oppgjersrisiko, og selskapet har strammet inn sine utleveringsrutiner for 4
sikre oppgjer ved vareleveranser. Dette vil styrke selskapets likviditet, samt redusere selskapets fremtidige
tapsavsetninger mot kunder,

Selskapets likviditetssituasjon anses som stram som falge av sene og manglende innbetalinger av forfalte
kundefordringer, og det knyttes usikkerhet til tidspunktet hvor innbetalingene fra kundene mottas. Med bakgrunn
i selskapets negative egenkapital og usikkerhet omkring oppgjer fra kunder, giennomfiarte styret i juni en
vurdering av selskapets kapitalgrunnlag sett opp i mot selskapets egenkapital. Styrets vurdering konkluderte med
at styret innkalte aksjonarene til en ekstraordinaer generalforsamling i juni, hvor det ble inmhentet langsiktig
Tinansiering gjennom opptak av ansvarlige 12n pd NOK 6 000 00(, samt at man foretok styrking av selskapets
egenkapital med NOK 15 000 000 gjennom en kapitalutvidelse mot eksisterende aksjonarer. Med bakgronn i
endrede markedsvilkér og redusert aktivitetsniva sommeren og hasten 2018, foretok styret en ny vurdering i
oktober 2018 hvor det ble gjenmomfrt en vurdering av selskapets kapitalgrunnlag sett opp i mot selskapets
egenkapital. Styrets vurdering konkluderte med at styret innkalte aksjonarene til en ekstraordinaer
generalforsamling i oktober 2018, hvoretter det ble innhentet langsiktig finansiering gjennom opptak av
ansvarlige 1an pé yiterligere NOK 9 000 000. Etter at ny¢ lancavtaler ble inngétt i oktober 2018 har aksjonarene
tildelt selskapet ansvarlig linekapital pé til sammen NOK. 15 000 000 i 2018.

Styret har ogsa foretatt styrking av selskapets finansielle fleksibilitet med at det er innhentet godkjennelse fra
selskapets aksjonarer om 4 inngd aviale om konverteringsrett til aksjer mot noen utvalgte «hoffleveranderers til
selskapet. Bakgrunnen for denne avtalen er at noen utvalgte leverandarer i stor grad ma sti bak finansieringen av
arbetdskapital kuyttet til ordrer inngétt av CTR, hvor disse leveranderene er blitt gitt mulighet for & sikre oppgjer
av ordrens stecrelse pa inntil 30 MNOK per 31 . mars 2019 gjennom konvetteringsrett av feverandargjeld til aksjer
iCTR.
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Styret har ogsd mottatt aksept fra enkelte av selskapets hoffleveranderer om at disse vil omforene inntil
9,5MNOK fra leverandergjeld til gjeld som skal gjores opp nir selskapet mottar oppgjer for kundefordringer
som selskapet har nedskrevet 1 2016 og 2017, evt at selskapets egenkapital tillater at disse gjeres opp.

Selskapet har foretatt tifpasninger av selskapets kostnadsniva etter gjeldende markeds- og inntektsvilkér hvor
revidert budsjett for 2018 ble redusert fra 8SMNOK til 32,7MNOK, og selskapet har gjennomfort
kostnadsbesparende tiltak som har redusert de manedlige kostnadene med c¢a 0,SMNOK. som bar resultert 1 at
selskapets break-even omsetning ble redusert fra SOMNOK til ca 30 MNOK. Styret forventer at selskapet vil
oppnd en omsetning pd 32,7MNOK og et &rsresultat tilnsermet mull 1 2018. For 2019 budsjetteres det med en
omsetning pi 50 MNOK og et positivt resultat for skatt pA 5 MNOK.

Styret vurderer fortlepende om selskapet bor styrke selskapets likviditetssitnasjon ved & innhente yiterligere
finansiering gjennom opptak av nye 1&n og/eller egenkapital. Det er styrets vurdering av den reelle egenkapitalen
i selskapet er sterkere enn det egenkapitalen isolert gir uttrykk for, gitt at en stor andel av selskapets gjeld bestdr
av aksjonzrlin og aksjonzrinnskudd. Styret har i sine tidligere vurderinger vurdert at selskapets soliditet var
styrket gjennom at en stor andel av selskapets leverandergjeld var kayttet opp mot leveranderer som har ett tett
og strategisk samarbeidsforhold til selskapet, et forhold som gir selskapet fleksibilitet i forbindelse med
oppgjerstidspunkt. Denne finansielle fleksibiliteten og selskapets soliditet er styrket ved at selskapets aksjonzrer
og samarbeidsparter har bidratt tif & styrke selskapets egenkapital gjennom 4 konvertere tilgodehavende til
egenkapital og ansvarlig lanekapital, samt ved at selskapets aksjon®rer og kreditorer har bidratt il likviditet ved
& yte selskapet ny og langsiktig kreditt. Styret mener at usikkerheten kayttet til fortsatt drift er redusert som falge
av selskapets positive markedsutvikling og ekning av egenkapital. Styret forventer at selskapets kontraktsfestede
leveranser vil bidra til en mer stabil likviditetsflyt fremover.

Styret mener at sclskapets finansieringssituasjon er tilfredsstillende da selskapets storste kreditorer er n®rstaende
til selskapets aksjonzrer. Styret har mottatt signaler om at naverende kreditorer og aksjonaerer vil vare villige til
fi yte ytterligere finansiering dersom dette vil veere nedvendig. Styret vurderer at selskapets balansefert aktiva har
merverdier utover bokfort belop. Styret er oppmerksomme pé at egenkapitalen er negativ til tross for skning av
egenkapital pd NOK |5 000 000 og til tross for gkningen av ansvarlig 13nekapital pd NOK 15 000 000. Styret er
oppmerksomme pé styrets handleplikt og vil initiere ytterligere kapitalekninger dersom den ekonomiske
situasjonen tilsier dette. De samlede tiltak og vurderinger som er gjennomfurt gjeor at styret vurderer fortsatt drift
som forsvartig i hht. regnskapsloven § 3-3, og regnskapet er utarbeidet under forutsetning av fortsatt drift.

Finansiell risiko

Selskapet er eksponert for finansiell risiko p ulike omréider, spesielt valutarisiko da selskapets hovedinntekter er
i utenlandsk valuta mens sterstedelen av kostnadene er i NOK., Malsettingen er 4 avdempe den finansielle
ristkoen i starst mulig grad. Selskapets ndvacrende strategi innbefatter ikke bruk av finansielle instrumenter, men
dette er gjenstand for lapende vurdering av styret. Selskapet mener de har etablert tilfredsstillende rutiner og
systemer for hindtering av risikoen forbundet med kundefordringer. Selskapet har i perioder hatt en stram
fikviditet p4 grunn av vokscende arbeidskapital i form av ekning av varelager og kundefordringer, og selskapet har
wkende fokus pi inndrivelse av forfalte fordringer. Selskapet vurderer at risikoen for tap pa eldre fordringer er
reell, men at tap av nye fordringer som lav da selskapets nye kunder i hovedsak bestar av solide internasjonale
operater- og serviceselskaper.

Arbeidsmilje

Sykefraveret i selskapet for driftséret 2017 var pd 4,4 % av total arbeidstid. Det har i lapet av arct ikke
forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller utykker pa arbeidsplassen. T henhold til gjeldene
fover og forskrifter forer selskapet oversikt over totalt sykefravar blant selskapets ansatte. Selskapet arbeidsmilje
anses & vere tilfredsstillende da det ikke bar vaert sykdom som har vaert pavirket av arbeidsmiljoet.

Likestilling
Av selskapets 20 arsverk er det 3 kvinper. Selskapet tilstreber at kvinner skal behandles likt ved ansettelse og
avlemning. Det er ikke iverksatt eller planiagt spesiclle tiltak vedrorende likestilling.

Ytre milje
Selskapets aktivitet medfarer ingen vesentlig pavirkning av det ytre miljg, og selskapets virksomhet er ikke
regulert av konsesjoner eller palegg.
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Redegjorelse for drsregnskapet
Styret foreslér at arets underskudd overfares til annen egenkapital. Styret mener at arsregnskapet gir et
rettvisende bilde av eiendeler og gield, finansiclle stifling og resultat for selskapet.

Stavanger, 26. november 2018
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Completion Technology Resources AS

Resultatregnskap

Note 2017 2016
Driftsinntekter
Salgsinntekt 3 29 715537 50 481 155
Annen driftsinntekt 60 897 239 490
Sum driftsinntekter 29776434 50 720 645
Driftskostnader
Varekostnad 4962 119 21265 399
Lgnnskostnad 14 728 751 14931 560
Avskrivning 5 473 229 672932
Nedskrivning 5 73 696 548 150
Annen driftskostnad 4,13 25514527 49710 327
Sum driftskostnader 45752322 87 128 368
Driftsresultat -15 975 888 -36 407 723

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 2 5270953 1067 065
Annen finanskostnad 7129951 7778762
Netto finansposter -1 858 998 -6 711 697
Ordinasrt resultat fgr skattekostnad -17 834 886 -43 119 420
Skattekostnad pd ordineert resultat 14 0 13 872 662
Arsresultat -17 834 886 -56 992 082
Overfgringer og disponeringer

Overfgringer annen egenkapital 15 -17 834 886 -56 992 082
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Completion Technology Resources AS

Balanse pr. 31. desember

Anleggsmidler

Varige driftsmidier
Maskiner og anlegg
Driftslgs@re, inventar, verktgy, kontormaskiner ol
Sum varige driftsmidler
Sum anleggsmidler
Omligpsmidler

Varer

Fordringer
Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

5,12
5,12

10,12

11,12

2017 2016
61109 108518
2483 082 2559 798
2544191 3068 316
2544151 3068316
20583 444 19695 628
8742810 2490221
7 245 987 6 750691
15 988 797 9240512
196 011 31127

36 768 252 28 967 667
39312443 32035983

19.11.2020 ki 20:48 Brgnngysundregistrene

Side 9 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 985515875

Completion Technology Resources AS

Balanse pr. 31. desember

Note 2017 2016
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 15,16 2024000 2 024 000
Overkurs 15 51 887 800 51 887 800
Sum innskutt egenkapital 53 911 800 53911 800
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 15 -100882 174 -83047 288
Sum opptjent egenkapital -100882 174 -83047 288
Sum egenkapital -46 970 374 -29 135488
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 12 6 055 202 5980 476
Leverandgrgjeld 39 308 778 16 187 044
Skyldige offentlige avgifter 7} 960 271 1085 303
Annen kortsiktig gjeld 8,9 39 958 566 37918 648
Sum kortsiktig gjeld 86 282 817 61171471
Sum gjeld 86 282 817 61171471

39312443 32035983

Sum egenkapital cg gjeld

31. desember 2017
Stavanger, 26. november 2018
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“Kjell Gunnar Meirich/Bache
Styrets leder / ¢
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Heiga Chgﬁétina Irgens

Styremedlem
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Completion Technology Resources AS

Kontantstremoppstilling

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt

Gevinst ved salg av anleggsmidler

Ordinegere avskrivninger

Nedskrivning anleggsmidler

Endring i varelager, kundefordringer og
leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling ved opptak av ny kortsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld
Netto endring i kassekreditt

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i aret
Kontanter og hankinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12

Note 2017 2016
-17 834 886 -43 119 420
0 2763034

0 -236 490

473 229 672932

73 696 548 150
15981 328 47 949 751
-8 217 366 -2 835135
9523 999 5742822
0 468 290

-22 800 -1729 698

-22 800 -1261 408
9636957 0

0 -5051 105

74726 -27 935
9711 683 -5 079 040
164 884 -597 626
31127 628 753

196 011 31127
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Completion Technology Resources AS

Noter til regnskapet for 2017
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for gvrige
foretak.

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a vaere forbigdende og det ma
anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke
lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfert samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte
andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Salgsinntekter

Inntekisfgring ved salg av varer skjer pd leveringstidspunktet. | de tilfeller hvor det knyttes vesentlig
usikkerhet til maling av inntekter vil resultatfaring utsettes til palitelig méling foreligger. Denne usikkerhet
gjelder to av selskapets kunder i Midtgsten.

Salg til kunder i Midtgsten medfdrer avsetning til "Gross performance hond".

Tienester inntektsfgres i takt med utfgrelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige
serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt ved salget, og inntektsfgres deretter i takt med levering
av ytelsene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset kenomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp p3 etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjgres det for ¢vrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap. Andre
fordringer, bade omlgpsfordringer og anleggsfordringer, er oppfert til palydende.
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Varebeholdninger

Varelager regnskapsfgres til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er estimert til
salgspris ved ordinaer drift etter fradrag for beregnede nadvendige utgifter for giennomfaring av salget.
Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av FIFO metoden og inkluderer utgifter palgpt ved anskaffelse av varene
og kostnader for 3 bringe varene til navarende tilstand og plassering.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gienvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrgmmene som eiendelen vil generere.

Forskning og utvikling
Selskapet endret regnskapsprinsipp for fgring av FoU i 2015. Tidligere balansefaring ble fart direkte mot
egenkapital. Pafelgende ar kostnadsfgres investeringer fortlgpende.

Leasing / leieavtaler
Finansiell leasing er kostnadsfert fordi resterende |eieperiode av kentraktene anses som uvesentlige.

Pensjoner
Selskapet har innskuddsbasert pensjonsordning gjennom et forsikringsselskap. Pensjonskostnaden blir
saledes i sin helhet kostnadsfgrt lgpende.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 23% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd ti! fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Kontantstramoppstilling
Kontantstréamoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 2 - Resultatferte valutagevinster og tap og omregningsdifferanser

Regnskapslinjene annen finansinntekt ag annen finanskostnad inkluderer fplgende resultatfprte

valutagevinster og tap:

2017 2016
Agio gevinst 5270953 1067 065
Agio tap -2240326 -5306 404
Sum 3030627 -4 239 339
Note 3 - Salgsinntekter
2017 2016
Geografisk fordeling
Midtesten 29 715 537 50 475 305
Norge 0 5850
29715 537 50 481 155

Det knyttes vesentlig usikkerhet til maling av inntekter fra leveranser foretatt til to av selskapets kunder i
Midtgsten. Resultatfering utsettes til palitelig maling foreligger. Det har ikke vaert salg til disse kundene i

2016 eller 2017.

1 2015 endret selskapet regnskapsprinsipp i forbindelse med garantiavsetninger pa leveranser til kunder i
Midt@sten. Prinsippendringen medfgrer reduksjon i inntekter tilsvarende garantiavsetningen. Nar

garantiperioden er utl@pt reverseres avsetningen.

1 2017 er inntektene blitt redusert med kr 2 011 838 som gjelder avsetning til "gross performance bond" iht.

kontrakter. | 2016 var denne avsetningen kr 5 173 980.

Note 4 - Lgnnskostnader, antall ansatte, 1an til ansatte og godtgjarelse til revisor

Lpnnskostnader 2017 2016
Lenninger 12 168 276 12 475 065
Arbeidsgiveravgift 1776 619 1709253
Pensjonskostnader 472918 4432 530
Andre ytelser 310938 304 711
Sum 14 728 751 14931 559
Gjennomsnittlig antall arsverk 20 21

Ytelser til ledende personer

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorsisk tjenestepensjon, Selskapets

pensjonsordning oppfyller kravene etter denne loven.

Daglig leder er innleid som konsulent til bedriften. Honorar for denne tjenesten var i 2017 p3 kr 1 260 000.

Det er ikke utbetalt godtgjgrelse til styreleder eller medlemmer av styret.
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Kostnadsfart honaorar fra revisor er fordelt pa falgende: 2017 2016
Lovpalagt revisjon 1663 000 1350000
Andre revisjonsrelaterte tjenester 142 000 400 098
Revisjonshonorar vedrarende tidligere ar 550000
Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.
Note 5 - Varige driftsmidler
Maskiner og Utleie- Driftslgsere, Sum
anlegg utstyr inventar,
verktgy mm.
Anskaffelseskost 01.01. 5141255 3527 255 4285724 12 954 234
Tilgang kjgpte driftsmidler 0 22 800 0 22 800
Anskaffelseskost 31.12. 5141255 3550055 4285 724 12977 034
Akk.avskrivning 31.12. -5 080 146 -568 942 -4 129180 -9778 268
Akk.nedskr. 31.12, 0 -654 575 0 -654 575
Balansefgrt pr. 31.12, 61 109 2326538 156 544 2544191
Arets avskrivninger 47 408 288 408 137 413 473 229
Arets nedskrivninger 0 73 696 0 73 696
@Pkonomisk levetid 5-104ar 10 ar 3-6ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Linezer
Note 6 - Bankinnskudd
2017
Bundne skattetrekksmidler utgjar 145114
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Note 7 - Datterselskap, tilknyttet seiskap m v

Datterselskap er utelatt fra konsolidering ettersom utelatelsen ikke har betydning for 8 bedgmme

konsernets stilling og resultat {uvesentlig) jf rski. § 3-8.

Eier- Stemme- Resultat Egenkapital Bokfart verdi
Selskap Ervervet Kontor andel andel 2017 pr.31.12 pr. 31.12
Plugging Tech.
Resources AS 01-01-2004 Stavanger 75% 75% -629 394 -4 467 989 0
Chaintrain AS* 01-01-2005 Stavanger 100 % 100 % -70 370 -137 563 0
Sum -699 764 -4 605 552 0
* Belgp per 31.12.2016 da arsregnskap for 2017 for selskap ikke er avlagt.
Note 8 - Mellomvarende med selskap i samme kansern og tilknyttet selskap
Annen kortsiktig gjeld 2017 2016
Kjellandshagen Investeringsselskah AS 181 406 286 406
DMB Qilfield Supply AS 1054 019 941 088
IMS Consulting AS 6333693 5094 547
Joelvi Invest AS 931 600 831786
Aasland Industrier AS 529033 453 491
KGMB Investering AS 13 301 966 7 186318
Prainvest AS 1451 000 0
Sum 23782717 14 793 636

Note 9 - Forpliktelser

Gjenveerende forpliktelse til tidligere samarbeidspartner utgjgr kr 2 000 000 pr 31.12

A7,

Selskapet har inngatt ldneavtale pa resterende belgp med manedlige renter palydende kr 100 000.

Note 10 - Varer

2016

887 420
22 069 485
-3 261277

2017
Ravarer og innkjgpte halvfabrikater 2176 767
innkj@pte varer for videresalg 25459 703
Ukurans -7053 026
Sum 20 583 444

19 695 628
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Note 11 - Kundefordringer

Brutto kundefordringer
Avsetning til tap

"Gross performance bond"
Sum

2017 2016

86 822 636 70 194 708
-55 489 107 -47 678 276
-21 435 484 -20026 212
9 894 045 2430220

"Gross performance bond" er en avsetning som reduserer salgsinntekter. Avsetning er fgrt som reduksjon av

kundefordringer.

Note 12 - Pant og garantier

Selskapet har per 31.12.2017 overskredet grensen pa kassakreditt med kr 55 202,

Selskapet har samskyldnerkausjon fra 5 selskap pa totalt 6 mnok. Det gjelder felgende selskap:

loelvi Invest AS

Provide AS

Kjellandshagen Investeringsselskab AS
Mantana AS

KGMB Investering AS

I tillegg har banken sikkerhet i:
Varelager

Factoringavtale

Driftstilbehgr

Stavanger Kemnerkontor har pant i selskapets driftstilbehgr. Tinglyst pant utgjeér kr 608 111.

2017
6 000 000
6 000 000
6 000 000

18 000 000

Advokatfirmaet Hamervoll Pind DA har pant i selskapets bankinnskudd. Tingslyst pant utgjer kr 318 349.

Note 13 - Leieavtaler

Leieavtaler
Leie lokale
Leie utstyr
Leasing

2017 2016

6 335 000 6554 686
122 212 311783
0 11 706

6457 212 6878 175
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Note 14 - Skatt
Arets skattekostnad fordeler seg pd:

Betalbar skatt
Endring utsatt skatt
Arets totale skattekostnad

Beregning av drets skattegrunnlag:

Ordinaert resultat fgr skattekostnad
Permanente forskjeller

Endring i midlertidige forskjeller
Arets skattegrunnlag

Oversikt over midlertidige forskjelier

Driftsmidler

Vareheholdning

Utestdende fordringer

Regnskapsmessige avsetninger, fremtidig vedlikehold mv
Konsulenthonorar ikke SM fradrag

Sum

Akkumulert fremfarbart underskudd far konsernbidrag
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12

Utsatt skattefordel/Utsatt skatt {23% for i ar, 24% for i fjor}

Oversikt over endringer i midlertidige forskjeller som pavirker

skattbart resultat

Driftsmidler inkl goodwill
Varebeholdning

Utestdende fordringer

Andre avsetninger for forpliktelser
Konsulenthonorar ikke SM fradrag

Sum endring i midl. forskjeller som pavirker skattegrunnlaget

2017 2016
0 -300 833

0 14 173 495

0 13 872 662

2017 2016

-17 834 886 -43 119 420
4587 -15 680

16 918 367 31496 696
-911 932 -11 638 404
2017 2016

-5258 508 -6 718 699
7053026 -3261277
-59 587 519 -51 310 687
-24 420 896 -19370 919
-3 780 000 -2 520 000
-100 099 949 -83 181 582
-17 559 429 -16 647 497
-117 659 378 -99 829 079
-27 061 657 -23 958 979
2017 2016

-1460 191 -1731475
3791743 -857 326
8276 832 31223837
5049 977 341 660
1260 000 2520 000

16 918 367 31 496 696

Det er usikkerheter knyttet til selskapets muligheter til 3 generere fremtidig skattepliktig resultat. Utsatt

skattefordel ble derfor nedskrevet til kr 01 2016.
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Nate 15 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01. 2024 000 51 887 800 -83 047 288 -29 135 488
Arsresultat 0 0 -17 834 886 -17 834 886
Egenkapital 31.12. 2024 000 51 887 800 -100 882 174 -46 970 374
Note 16 - Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Aksjekapitalen bestar av:
Antall Pilydende Balansefert
Ordinzere aksjer 2024 1000 kr 2024 000
Oversikt over aksjonzerene i selskapet pr. 31.12;
Ordinzere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
KGMB Investering AS 719 3552 % 3552%
Kjellandshagen Invest.selskap AS 475 23,47 % 23,47 %
loelvi Invest AS 379 18,73 % 18,73 %
Proinvest AS 147 7,26 % 7,26%
Provide AS 118 588% 5,88 %
Montana AS 118 5,88 % 5,88 %
Aasland Industrier AS 29 1,43 % 143 %
Ole Kenneth Egeland 16 0,79% 0,79%
Geir Ueland 16 0,79% 0,79%
Berre Loviknes 5 0,25 % 0,25 %
Sum 2024 100,00 % 100,00 %
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Note 17 - Usikkerhet om fortsatt drift

Styret har foretatt en totalvurdering av selskapets drift med basis i eksisterende rammebetingelser. | de
senere arene har selskapet foretatt betydelige investeringer i teknologi innen brgnnvedlikehold og
ferdigstillelse av olje- og gass produksjonsbrgnner. I tillegg har selskapet de senere arene gjennomfart
investeringer i nyutviklede produkter og produksjonskapasitet. Selskapet har inngatt rammekontrakter med
flere store operatgr- og borekontraktgrselskaper i Midtgsten. Styret erkjenner at det foreligger en politisk
risiko knyttet til selskapets kontrakter som er inngétt i enkelte geografiske omrader i Midtgsten. Pa denne
bakgrunn er det foretatt en vurdering av den politiske risiko som er knyttet til selskapets
forretningsvirksomhet i disse geografiske markedene, samt de kommersielle betingelsene som er knyttet
opp mot de kontraktsfestede leveransene, Styret er av den klare oppfatning at selskapets marked i
Midtasten er beheftet med akseptable kommersielle betingelser og vurderer utviklingen av
markedssituasjonen sem positiv i 2018. Selskapet har inngatt vesentlige kontrakter med leveranse 1 2018 og
2019, hvor forelgpig prognose for 2018 er en omsetning pa NOK 32,7 mill. Selskapet hadde per 31. august
2018 en omsething pa NOK 19,3 mill.

Selskapet har redusert omsetning fra NOK 50 720 645 i 2016 til NOK 29 776 434 i 2017. Selskapet har stor
kapitalbinding i arbeidskapitalen hvor betydelige forfalte kundefordringer i 2017 ikke er oppgjort ved
avleggelse av arsregnskapet. Styret har av den grunn valgt a foreta en betydelig tapsavsetning knyttet til
usikre kundefordringer. Avsetningen utgjgr NOK 55 489 107 pr. 31.12.17 og er en gkning pa NOK 7 810 831
fra 31.12.16. Bokfart egenkapital er negativ med NOK 46 970 374 pr. 31.12.17. Styret har i 2017 og 2018 gkt
fokus pa a innga kontrakter mot kunder som representerer en redusert finansiell oppgjgrsrisiko, og selskapet
har strammet inn sine utleveringsrutiner for 3 sikre oppgjagr ved vareleveranser. Dette vil styrke selskapets
likviditet, samt redusere selskapets tapsavsetninger mot kunder.

Selskapets likviditetssituasjon anses som stram som fglge av sene og manglende innbetalinger av forfalte
kundefardringer. Styret innkalte til generalforsamling 14. juni 2018 med formal 3 gke selskapets egenkanpital.
Pa generalforsamlingen vedtok aksjonzrene en gjeldskonvertering pd NOK 15 000 000. | tillegg ble det
avtalt & gjgre om aksjonaerldn pd NOK 6 000 Q00 til ansvarlig 1dn. Med bakgrunn i endrede markedsvilkar og
redusert aktivitetsnivd sommeren og hgsten 2018, foretok styret i oktober 2018 en vurdering av selskapets
kapitalgrunnlag sett cpp i mot selskapets egenkapital. Med bakgrunn av denne vurderingen innkalte styret
til ekstraordinzer generalforsamling i oktober 2018, hvoretter det ble innhentet langsiktig finansiering
giennom opptak av ansvarlige lan pd NOK 9 000 000. Etter at nye laneavtaler ble inngatt i oktober 2018 har
aksjonzerene tildelt selskapet ansvarlig lanekapital pa til sammen NOK 15 000 000 i 2018.

Styret mener at selskapets finansieringssituasjon er tilfredsstillende ettersom en stor andel av selskapets
gjeld bestar av aksjonzerlan og aksjonaerinnskudd. Selskapets stramme likviditet har ogsd medfart at
selskapet ligger etter med betaling av sine leverandgrer. | tillegg har en stor del av leverandgrene inngatt en
avtale 10. april om konverteringsrett til aksjer i selskapet ettersom de star bak finansieringen av
arbeidskapital knyttet til en ordre. Maks belgp for konvertering til aksjer er stipulert til NOK 30 mill.

Styret har mottatt signaler om at ndvasrende kreditorer og aksjonzerer vil vaere villige til 3 yte ytterligere
finansiering dersom dette vil vaere ngdvendig, og styret har mottatt aksept fra enkelte av selskapets
leverandgrer om at disse vil omforene inntil 9,5MNOK fra leverandgrgjeld til gjeld som skal gjgres opp nar
selskapet mottar oppgjgr for kundefordringer som selskapet har nedskrevet i 2016 og 2017, ev. at selskapets
egenkapital tillater at disse gjgres opp. Styret vurderer at selskapets balansefgrt aktiva har merverdier
utover bokfgrt belgp. Styret er oppmerksom pa at egenkapitalen er negativ til tross for gkning av
egenkapital pd NOK 15 000 000 og omgjering av aksjonaerlan til ansvarlig [an pa NOK 15 000 000.

Totalt sett utgjer kapitalforhgyelse, ansvarlig 1an, aksjonaerldn og avtale med hovedleverandgrer en styrking
av egenkapital.

Finansieringssituasjonen er fortsatt krevende og selskapet ligger fortsatt etter med betaling av leverandgrer.
Styret forventer at selskapets kontraktsfestede leveranser vil bidra til en mer stabil likviditetsflyt fremover.
Styret er ogsd oppmerksom pa styrets handleplikt og vil initiere ytterligere kapitalgkninger dersom den
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gkonomiske situasjonen tilsier dette. De samlede tiltak og vurderinger gjgr at styret vurderer fortsatt drift
som forsvarlig iht. regnskapsloven § 3-3, og regnskapet er utarbeidet under forutsetning av fortsatt drift,
men situasjonen er krevende og ved avvikling vil en realisasjon av verdiene i balansen kunne gi ytterligere

nedskrivninger.
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wearking world
UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen | Completion Technology Resources AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjen

Vihar revidert drsregnskapet for Completion Technology Resources AS som bestar av balanse per
31. desember 2017, resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen. og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielie stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avslutiet per denne datoen | samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomigrt revisjonen i samsvar med lov, forsirift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene | Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forplikiefser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjan.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Selskapet opplyser | note 17 — Usikkerhet om fortsatt drift at selskapet har bokfart negativ egenkapital pa
kr 46 670 374, at seiskapets likviditetssituasion anses som stram og at selskapet ligger etter med betaling
av sine teverandarer. Disse forholdene og andre omstendigheter som er beskrevet i note 17, indikerer at
det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvit av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Vér kanklusjon er ikke modifisert som falge av dette forholdet.

Pvrig informasjon

©vrig informasjon omfatter informasjon | selskapets rsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tithgrende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for gvrig informasjon. Var
utlalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi atiesterer ikke den avrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasion med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom @vrig informasjon og arsregnskapet
elier kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seg 2 inneholde
vesentlig feilinformasjon. Dersom vi kenkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon, er vi pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskiki i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kantroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som falge av misligheter elier feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har ti hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.
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working wortd

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikie inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke
vesentiig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske besiutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,

utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasijon i rsregnskapet, enten dat skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
falge av misligheter ikke biir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelateiser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontrofl;

» opparbeider vi 0ss en forstdelse av den interne kontrollen som er refevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroli;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi p4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pd innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne fil fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentiig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tileggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere vér konklusjon. Vére konkiusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til dateen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

= vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet | drsregnskapet, inkiudert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende biide.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
koniroflen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttaleise om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
arsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resuliatet
er konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet avenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eiler forenklet reviscrkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 serge for ordentlig og oversikilig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.
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Buiiding 3 beller
working werid

Andre forhold

Seiskapet har ikke behandlet skattetrekksmidier | samsvar med bestemmelsene i skattebetalingsloven
§ 5-12.

Selskapets arsregnskap er avlagt etter utigpet av lovens frist for avleggelse av arsregnskap.

Stavanger, 19 desember 2018
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