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arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 991674470

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 327330 679 004
Gevinst/tap ved redisagon 789 412 748 391 500 488
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 1120051 581 -40 450 847
Andre portefaljeinntekter -59 995 966 330053 031
Portefaljer esultat 1849 795 693 681 781 676
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Provisionsinntekter fra salg og innlgsning av andeler 2134 364 1769 894
Forvaltningshonorar 285 063 -18 531
Andre kostnader 15704 25674
Forvaltningsr esultat 1833597 1762 751
Resultat for skattekostnad 1851 629 290 683 544 427
Arsresultat 1 851 629 290 683 544 427
Anvendelse av ar sresultatet

Overfeart til/fra opptjent egenkapital 1851 629 290 683 544 427
Sum anvendelse 1851 629 290 683 544 427
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 991674470

Balanse

Belgp i: NOK 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 11 667 492 609 9581 574 880
Sum verdipapirportefglje 11 667 492 609 9581 574 880
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 12831 7474
Andre fordringer 14 473 680 2 335664
Sum fordringer 14 486 511 2343138
Bankinnskudd

Bankinnskudd 116 376 838 147 696 007
SUM EIENDELER 11 798 355 958 9731614 025
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 5793 267 459 5 654 628 969
Overkurs/underkurs 552 130 215 478 073547
Sum innskutt egenkapital 6 345 397 674 6132702516
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 5438 495 875 3 586 866 585
Sum opptjent egenkapital 5438 495 875 3 586 866 585
Sum egenkapital 11783 893 549 9719569 101
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 14 462 409 12 044 924
Sum annen gjeld 14 462 409 12044 924
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 11 798 355 958 9731 614 025

POSTER UTENOM BALANSEN
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== Bron noysu nd registrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 991674470
Ristkoniva
FUNDS E
Nordea Global I +18,3 %  Laiire &
Lavere mulig avkastning Hayere mulig avkastning
Beskrivelse av fondet Hovedforvaiter: Claus F. Nielsen
Aksjefondet Nordea Global 1l er et giobalt aksiefond og har ingen spe- Registreringsland: ~ Norge
sielt sektor- eller bransjeinnretning. Fondet skal investere | det globate Startdato: 2008-02-29
aksjemarkedet, herunder i utvikiingsmarkeder ("emerging markets"), Startkurs: 1000 kr
Fondet har en relativ forvaltningsstil, og forvalter vil aliokere meliom 1S NO0010391683
ulike forvaltningsstiles, herunder "stabile aksjer”, "vekstaksjer* og Fondstype: Aksjefond
“verdiaksjer”. Fondets referanseindeks er MSCE World Index. Fondet er
valutasikrat til norske kroner. Fondet kan benytte derivater.
Giennomsnittlig &rllg avkastning i prosent Artig avkastning i prosent Fordeting forvaitningskapital
35 30 273 5.9
" o ' o 122 20 55 140 25 183 . Gusasss
R 0 4 g4 73 - & Japan 10%
s ¢ " L] ' v B “ #: Storbritannia 5%
6 0 44
20 & Tyskland 4%
3
. e 30 s Feankrike 3%
0 . -0
Sista 5 & Siste 9 & 0B <08 10 -1 12 413 -4 A5 416 -7 ¢ @ Annot 24%
" Siste 6 mdr
1
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Nordea

FUNDS

Assrappurt

Nordea Globat ll

Fakta om fondet

Nokkettall

Nette andelsverdi
Forvaltningskapital, miLNOK

Antall andeter

Risiko

Volatilitet siste 3 4r ©

Volatilitet referanseindeks siste 3 &r "

Aktiv andel, % °°
Relativ volatiitet, %

wse

Kostnader
Kiepskostnader
innlosningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Ferstegangs min. innskudd

Fondets storste investeringer
Alphabet inc

Apple Inc

Facebook Inc
JPMorgan Chase & Co
Microsoft Corp
UnitedHealth Group inc
Amagen inc

AT&T inc

Amazon.com Inc

Cisgo Systems ing

2017-12-31
203407
11784
5793267

10,29
9.87
82

2

005%
0,05%
0.00%

5 mill

prosent
2.0
20
15
1.2
IA]
1o
0.8
0.8
09
09

2016-12-31
171887
9720
5654628

10,81
10,43
51

2

2015-12-31
160223

B 445
5270579

10,49
10,38
54

3

* Volatititet gir uttrykk for i hvilken grad de manedlige avkastninger svinger rendt gjennamsnitiet av disse t en bestem! maleperiode {standardavvik)

** Aktiv Andet (Active Share) beregnes for aksjefond som har referanseindeks og beskriver t hvor stor grad fondets piasseringer skiller seg fra referanseindeksen. Et konsen-
trert investeringsunivers begrenser hvor stor Aktiv Andel kan bit,

*** Relativ volatititet {Tracking Error) er el md p3 hvor mye fondet svinget | forhold G referansendekien i méleperioden, Redativ volatilitel er standardavviket tit gifferanseav-
kastningen. lo hayere dette taliet er, desto heyere er sannsyniigheten for at fondet vil avvike mye {ra referanseindeksen.

Historisk avkastning er ingen garanti for framiidig avkasining. Framiidig avkasining vit bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighel, fondets risiko samt kostnader
ved forvalining Avkastningen kan 2 negativ somn faige av kurstap
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 991674470

Nordea

FUNDS

Nordea Global |

RESULTATREGNSKAP

2017 2016
Portefeif kter og portefeijekostnader
Renteinntekter 327 330 679 004
Gevinst/tap ved realisasjon 789412 748 391 500 488
Netto endring urealisert kursgevinst/xurstap 1120051 381 -40 450 847
andre portefoljeinntekter og kostnader {Note §) -59 895 867 330053031
Portefaljeresultat 1845 795693 681 781876
Forvaitningsé kter og forvaitni eder
Provisionsinntekter fra tegningfinnlosning av andeler (Note 7} 2134364 1769 8%4
Forvaltningshonorar (Note 73 ~285 063 18531
Andre inmekter og kostnader {Note 8) ~15 704 -35674
Forvaitningsresuitat 18333597 1762 751
Resuitot for skatigkostnod 1851 529 29¢ 683 544 427
Arsresultat 1851629288 683 544 427
Anvendelse av drsresuitat
Overfort til/fra opptjent agenkapital (Note S} 1851620290 683 544427
Sum disponert 1851629250 683 544 427
BALANSE

2017 2016
Eiendeler
Fendetls verdipapirporiefolje (Note 2} 11 667 492 509 9581 574 880
Fordringer
Opptiente, ikke mottatte inntekter 12832 7474
Andre fordringer 14 473 680 21335664
Bankinnskudd 116376 838 147 696 007
Sum elendeler 11798 355 958 3731614025
Egenkapital
Innskutt egenkapitat
Andelskapital til patydende (Note 6} 5793 267 459 5654628 069
Cwerkursfunderkurs 552 130 215 478 873 547
Opptjent egenkapital 5438 4585 875 3 586 B66 585
Sum egenkapital (Note 5} 11783 893 549 9719569 101
Gield
Annen gield 14 462 405 12 044924
Sum gietd 14 462 409 12 044924
Sum egenkapital 69 gjeld 11 798 355 958 9731614025
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Nordea

FUNDS

Nordea Global |l

Noter

Note 1. Regnskapsprinsipper
Vordipapiriondels regaskap ar aviagt i heshaldd 1 forsief om drscegnakap for vesdinapittons,
reg Ar ag god regns ik

Verdipapirportefaljer regnskapsisres tit virkelig verdi. Verdipapitfondet hat investect § valutade-
rivater med henaikt & redusere portefetiens vatutatisiko | forbiles 1l norsxe kroner, Virkelig verdd
fremkommer ved at plasseringer | akajer og valutaderivater er vertsat 8l siste omseiningsiurs
ved ytgangen av §ret

Kuriasjckostnader regnskapsfores ved at den tllegges kostprisen p& verdipapuer p& kjopstid-
spunkte! og resultatferes pd salgstidspunkiet som en del av gevinst-/tapsberegningen

Note 2. Verdipapirportefelie
Viser til etterfoigende portefaljeoversikt,

Note 3, Finansielf markedseisiko

et har ikke vaor! knyitet ekstraordinagy finansiell risiko v verdipapirfondels vitksombhet | lopet
ay regnshapsdrel. Forpten forvalters investeringsvalg plvitkes vetdien av fondets portelolin
rovedsakelig av ondringer | aksjekursor. Faklorer som plvirker aksjekursene kan v setskap-
enes resyltater, remtidsforvantninger, Hoditet rmarkedsakiarenes prising av risiks.

Note 4. Verdipapirpor lapshastighet
Verdipapirponefafens omispshastighet o1 0.22

Omlapshastighrten sam gis uttrykk for verdipapufondets kiep og salg av verdapirer gjennom
Arpt b ses i teng med at verdipapitfondet Nordea Global || bare kjoper og selger
andelor i verdipapirfonde! Nordea Global Omispshastigheten or beregnet ut fra gionnomsnittet
av kjap o salg av verdtpapites dividert ph gjonnamsaittlig farvaltringskapital,

Nate 5. Egenkapital

Egenkapitat 2017-01-01 9712 569 101
Endting ved tegning 2299602 125
Endring ved innlesning -2 086 206 968
COverfart 1/ Ira oppijent egenkapital 1851629290
Egenkapitat 2017-12-31 11 783 893 %49
Hota 6, Utstedie andeler og innlosaingskurs 2017 2016 2015
Antall sndeler 31.12 579326746 S654638%7  H27057930
inntasningskurs 31,12, 203305 173801 1 605,43

Andclens phiydonde or NOK 1000 innlosningskusser or boregnet ut {{ra vordipapirfondets
verdi divicert pd antall andeter | tondet med fradrag for innlpsningsemkosininger,

Note 7. Pr i ag for i ar

Ved tegning av andeter kan det maksimall beregnes 0,50 36 provisjon hvorav .65 % er et
Legningrgebys. Ved innlgsning Derzgnes dat et innlasningsgebyr 0.05%. Forvaliningshonoraret
P lonrdet of ,25% pa. Fondet kompnsares for del farvallningShonnrar 4om belastes { underfond
wom fondet of investert §

Note 8. Andro por kter og kostnader, andre i og
Andte postefpieinniekier o Kosinader ar knyitet ti forvaltningen, herunger agio og ¢4isagio.
Anden inntexier og kostrader of i hovedssk gebyrer og andre transaksionsdrevne kostnader,

Hote 9. Skattekostnad 2017 2016
Resuftat for skattekostoad 1 B51623290 683 544 426
Parmanaate og midiertidige torskietler -1 931592321 352817511
Fremferpart underskudd -1 QA6 3TH 660 -2 277 110576
Grunnlag betalbar skatt -2 Q06 341 €91 -1 946378 663
Beregnet betsibar skatt ] 3]
Fratrag for betalt kiidoskatt [+ 3]
Beregnet lignet skatt [ [+]
Kortigert sikalt for tidligere & ¢} Q
Kiideskalt pd mottatt utbytie o 4]
Refundert kiideskan e 0
Endring av uisatt skatt Q Ll
Arets totale skattekostnad [ [

Verdipapitfondene er egne skatlesubjekier og beskattes med 24% for 2017, Aksjefonderne
utdeler ikke utbytte. De ubnskattede gevinstene vil gi grunniag for verdistigning pd fondsand-
clene, For aveig blir fondene skattlagt ph samme mite som a elskaper.

Fondene er fritait for formuesskatt.
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Nordea

FUNRDS

Nordea Global {I

Note 2. Verdipapirportefolie

Notert ph Beholdning Kostpriz Valyta Markpdsverdi Ureatisert Eterandel Vekti%
NOK NOK NOK

Nordea Global XQARM 4122904 7 456 688 762 NOK 11698 606 501 4241917740 87,57 99,28
Sum 7456688 762 11698 666 301 4241917 740 99,28
Forwards 68247 56G 019 @ -31 113853 -31112893 0,26
Sum verdipapirportefale 7456688 762 11667 492 609 4210803 B47 $9,01
Bankinnskudd 116376838 9,99
Opptiente renter 1za3 0,00
Fordringer/gleld 11210 0,00
Fandats verdi 11783 893 543 100,00
Hordea Global

Hotert pd Behotdning Kestpris Valutla Markedsverdi Utnealisert Eigrandel Vektiv

NOK NGK NOK
Annet
Sateway amvs "1 a9 16955 uso ¢ -18956 000
Sateway ENYE 1894 18956 usa o -18958 0.00
Surn 374811 a 378911 0,830
Elendom
Acadia Realty Trugl XRYS 17 861 3247 883 Usn 2900 504 ~347 378 naz 402
Americar Tower XNYS 2 356 1580813 use 2749329 1168 516 800 jekerd
Apartmenrt investment & Management XNYS P25 2558240 usp 2583078 24838 0.00 a2
Aveo XA5% 172 254 31406331 AUD 2653337 ~186 794 303 [1Xe)3
Azriell Group XTAE 2187 7eg 619 HS 1046 940 258 321 Q.00 003
British Land Co XLON 9503 CRERLLY GiP 750045 95939 6,00 ani
Brixrear Property Group ENYS 58 681 11088718 uso 8956 286 -2 132 452 GQ2 Go7
BUWOS XWEBO 11 050 2418694 EUR 31202501 701558 001 .02
Camden Property Trust XNYS 44 pAG 32038003 UsD 33620293 1582 290 605 0325
Capitaland XSES 11600 337748 SGD AEE 671 138 926 Q.00 Q00
CBRE Sroup KNYS 71112 22012435 s 25 191613 3178178 o.02 6.1
China Resources Land XHKG 402 636 9551 836 HKD F674219 122382 001 807
CK Asset Holdings KHKG 473 364 13 426 055 HKD 3828106 10407 072 Q.01 825
Colliers Internationat Group XYL 5800 2069 237 CAD 1872653 BOZ 316 jels¥) 6.02
CoreSite Reafty XNYS 3359 2 603 0655 usyH 3036176 433 083 001 002
Crown Castle Internatioral XNYS 2012 1270 548 Ush 1826875 9h6 327 800 feAsH
CubeSmart XNYS 13372 2 652 BIS st 2976 557 163721 001 [+347)
Daikye XTKS 17 800 2892 367 Py 1838 538 -3 838 802 oM
Dauto Trust Construction KTKS 31400 33843563 2 57380875 IR 536912 04 638
Datwa House industry XEKS 18506 3947 676 iry 5812 276 1864 300 0.0 0.04
BDeutsche FuroShop XEIR G O68 3027 543 EUR 3024 160 -3 383 Q01 262
Dewtsche Wohren XETR 16282 4577 899 EUR 5830967 1303068 0.00 0.04
Digial Realty Trosg XNYS 1631 } 469 423 Uso 1519 483 540627 000 Q.03
Bouglas Ememett INYS §870 2872059 ush 3012522 140 467 291 8,02
Exquinix XNGS 579 1704633 i 21461379 441748 200 onz
Extra Space Siorage XNYS 15060 9844 132 Ush WA 923047 Q.01 .08
Gaming and Leisyre Prapertios XNGS G506 2868433 [G:3e 21895018 26 583 000 Qoz
GG XNYS 6439 1009725 ush 1243356 733631 080 an1
Gickal Logistic Properties XSES 31800 499 113 560 655903 156780 2.00 Q00
Goodiman XASX 51813 492 897 AUl 6356378 143521 Q.00 000
HOP XNYS 7303 744911 ust $19 261 -125 651 200 000
Hemfosa Fastigheter XS$T0 28117 2135475 SEK 3086982 951 508 907 007
Hendarson Land Development XHKS B84 386 3686038 KD 4547154 861 116 .00 Q03
Host Hotels & Resoris XNYS 71381 10323 014 usp 11569426 1266412 001 209
Hudson Pagific Properties XNYS G483 2772191 ush 2656654 ~115 557 401 002
Japar Hotel RELT Investment KIKS 483 2 763 862 Eid 2651 286 -117 576 001 002
sapan Reat Estate tovestment XIKS 12 430938 iy 466 147 35207 000 0.00
Kennecy-wWilson Holdings XNYS 17332 3031036 usn 2439614 5714822 901 002
Keety Properties XHKG 102000 3127813 HKD 3751349 £33 516 0.01 003
Klepicrre XPAR 2010 548 648 fUR 77383t 175 183 800 001
1.3mar Advertising XNGS a7rs 7 BAG 578 UsD 2900 154 13626 9,01 0027
Land Securities Group XLON 285% 398 F47 &8P 318422 60 32% .00 0,00
Lasatie Hotel Properties XNYS 11807 1926018 Ush 2710821 -215 197 461 0.02
Lerdiease XASX 56215 5304 6570 AUR 5953232 A48 SBY 201 0,04
Link REQY XHKG 23060 1130696 HKR 1743525 632 829 D00 0,01
LYC Prapertes ENYS 7446 2843700 UsD 2 852 345 ~291 38% 002 o,02
Macerich XNYS 877 564 797 use 4T} 142 23656 .00 0,060
Mapletrea Greater China Commercial frust X5ES 418000 2754830 SGD 3 146 761 3%1 871 081 4,02
5
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Nordea

FUNDS

Nordea Global Ii

Note 2. Verdipapirportefalje

Notert pd Beholdning Kostpris Valuta Markedsverds Urealisert Eierandel Vekti%
HOK NOK NOX
XPAR 16 186 7628434 EUR 2928577 304238 [eXsps 6,62
Mitsubishi Estate XTKS vl 773491 ipy 711 564 61927 .00 Q01
Mitsut Fudosan XTKS 4000 Te0 967 »Y 733 346 -27 621 2.0806 001
Nationat Retait Propertics XNYS 40 506 13 193620 use 14 389519 1095 839 603 011
Nexity XBAR 5616 2363100 EUR 21736991 373891 092 cez
Nigpon Buitding Fund XTHS 13 555041 Py 52099% -34 946 000 .00
Open House XTKS 7200 1445063 Py 3 18B05% 1723047 ool 002
Cutfront Media XNYS 14037 2451619 Ush 2663674 212055 0.01 002
Paramount Group XNYS 18 ¥} 765 780 ush 7 579 890 -185871 8,0 6,02
Febblebrook Hotet Trust XNYS 9803 7441563 UsD 2 919 568 478003 001 .02
Prologis ENYS 24 263 11405982 ush 12807 369 1196387 G600 010
PSE Sawiss Property XSWX Ie67 7 Q47 348 CHF 30744936 137 487 0o 02
Pubtic Sterage XMYS 827 Q58 323 usD 900 898 57 425 000 81
Realty Income XNYS 2562 1350995 s 1194882 -166113 000 o0
RioCan Real Estate Investment Trust XYSE 59125 9220303 CAD G207 287 181943 002 0n7
Ryman Hospitality Properties XHYS 5097 2614028 UsH 18IT a%4 263433 001 202
Sabra Health Care REIT XNGS 18557 3711702 LSO 7 BAB 98BS -862 733 801 202
Savilis XLON 27031 2559 (37 oae 2969 940 410 %08 .02 Q.02
Scentre XASK 36545 860 367 AUD 975 605 118237 0,00 8,03
Simon Property Group XNYS 31740 47 618 615 usEr A4 585 863 -3032752 Q.01 033
Stockiand XASK 19270 499 758 AUD 952292 53033 Q00 Q.00
STORE Capital XNYS 13159 1617735 ysh 1802 733 185005 001 0,02
Suritpmo Realty & Develgpmeest KIKS 96 000 21776610 Y 25811 458 4034848 002 0.19
Sun Hung Kat Propertres HHKG 169000 19 599 020 HKD 230582483 3459219 0.01 037
Tanges Factety Dutiet Contors XNYS 13614 3407 467 Ush 2951 986 SRS 4YE 00t Q07
Teicon Capital Group XIGE 38800 2 546 841 CAD 2925491 378650 002 002
nibai-Rodamco XANMS 3667 7403651 EUR 7553133 149521 a00 0,06
Usize Heldings XTKS 131000 2 441 503 ey 2 888 367 446 864 4038 002
Verntas ANYS T R38 111370 usH 1098 506 -14 745 0.00 0.0
WEREIT XNYS 063 71d 432 Ush 577 468 -136 943 0.00 000
Vicindty Centres XASK 35960 609 006 AUD 625 745 16 73% 800 [i2e)
Vonovia XETR 17 239 5493 396 EUR T Q0B 084 1514650 0,60 0,05
Weingarten Realty investors XHYS 10673 3080533 usty 2859 492 211941 0.01 007
Welliower XHYS 725% 1330434 usph 1197 085 ~132 369 0,00 2.0%
Werpldhave KAMS 7855 2927 855 LUR 3085998 158 144 0,02 0,02
Westfigid KASX 10337 422 384 AUD 617481 205 197 0,00 0.00
Weyerhacuser XNYS 5 0B% 1091791 ush 1467 687 375806 0,60 BAL
Whart Holdings XHKG 11060 186579 HKD 315785 34177 0,00 0,60
Weharf Real Estate Investment XHKG 11000 258 340 HKD 594 492 240 352 000 0,00
Wheelock AHKG 100200 4315481 HKD 5838437 1522941 4,00 0,04
Yardord Land Group XSES piisRiea) 3 008 386 5GD 7873398 ~134 988 8,02 £4.02
Sum 416 B99 794 495 329 949 58430 155 3.7t
Energi
Anadarke Petroteur: XNYS 1815 942 627 usp 84D 188 ~102 438 608 o0t
Andeavor XNYS 2344 1786344 st 2285694 498 350 jetes) 4,02
Apache XNYS 451 6511210 ush 503 077 -15Q 133 0.00 0.00
ARC Resosrees XTSE 2067 358093 CAD 198 548 -159 545 .00 6,00
Baker Hughes a GE XNYS 35288 13967690 ush @132 345 4835345 G661 G.07
13 XLON 547273 25821 131 GBP 31648503 $827373 400 €74
Cabot 08 & Gas XhYS 2 B8 557940 Us0 669 038 111068 .00 001
Caitex Austratia XASX 8014 732121 AUD 6 102 406 370285 6,01 005
Cameco XTSE 8200 776435 CAD 621 4B ~154 950 ¢00 Q.00
Canadian Natural Resources XTst 4150 866 84D CAD 1207 288 235 448 0,60 feiels
Cenovus Enerqy XTSE 8600 1157 149 CAD 644 5048 -5Q7 845 Goo 000
Cheniere Energy XASE 3158 1125227 ush 1391 148 285922 000 Q.08
China Petroieum & Chemical XHKRG 902 B0 4635760 HKD 5452678 116868 0,00 0.64
Cimarex Enargy XNYS 11 400 11338077 use 11378772 38 696 001 fofe)
Canche Resaurees XMYS 595 327256 Usp B33 248 326692 000 001
LonocoPhiilips XNYS 3 630 27 34% 206 usn 28 5G4 550 6 245 345 .01 021
Crascent Point Energy 2100 495 192 CAR 131332 -367 861 000 .00
Sevon Enargy 2387 921 254 Usk 808 298 -112 656 Q.00 081
Qri-Quip XHYS 6621 2764371 LsD 2583216 -181 155 GOz 002
Enagas XMCE 113 889 212918574 £UR 26653874 3735300 o.09 Q20
Enbridge Income Fund Holdings XIS 15388 3332524 CAD 2334 534 -337 990 801 002
£ncana X788 7 100 3602 491 CAD 6251068 648 577 Qo 0.05
6

08.03.2021 kl 16:24 Brgnngysundregistrene Side 9 av 39



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 991674470

ragpost

Nordea

FUNDS

Nordea Global Ii

Note 2. Verdipapirportefalje

Notert pi Beholdning Kostpris Vaiuta Markedsvardi Utealisert Eigrandat Velti%
NOK NOK ROK
&ni WTAA 16 988 2241470 EUR 2302 5459 60 889 000 0902
£00 Hesourtas XNYTS 23a0 18 6R3 008 Usp 21615507 2332439 Q.00 Q16
£ XNYS 1648 B0G3 084 uso 776568 -126 515 800 oD
txxon Mabil XNYS 86 426 6d 742717 5D 65 @R7 036 1224 318 2.00 G4y
Fairmount Ssntrol Hoidings XNYS 13635 3347831 use 3145958 -142 873 803 002
Gatp Energia SGPS XS 6526 704 268 £UR 982 284 278016 Q.00 Q01
Hailiburton XNYS 4003 1453914 Uso 1H0009R 146 184 000 001
Hess XNYS 1340 978 503 uso 153251 =225 252 Q00 Q.01
soliyFrantier XNYS 4663 1271398 Us 1852 547 682 149 800 [s2+}1
Husky £neigy XF58 2975 472312 CAD 344733 -327 589 [ehaie) 000
Imperlat O X¥sE 2300 657 376 CAD 589027 -68 355 200 000
tnpex KTKS 449¢ 342703 Py A5G 144 107 443 8.00 0.00
inter Pipeline XESE 53630 15 348329 CAD 15463 244 114915 007 (15 ¥
JEEG Holdmgs XTKS 95 G0 3258 284 Jey 5046 3749 1788095 Q.00 0o4
Koyera XESE 2308 570145 CAD 533 666 ~36 473 Qo0 0,00
Kinder Momgan XNYS 5928 1950019 usp 1467 51% -482 504 200 0.01
Koninklijke Vopak XAMS 1507 599 843 EUR 541287 ~49 555 0.00 Q.00
Landin Patrolosm X530 5266 734382 SEK eB87 970 753588 0,00 001
Marathon Oif XNYS 3194 555628 usto 442 304 -113234 000 0.00
Matsix Service ANGS iBg4a 2125933 Ush 2626719 50q 847 0.07 002
MeDermott {nternationat XNYS A4 1ig 2684776 usty 7410011 -274 785 Q.07 Q.02
Nabors industries XNYS 50587 3768 944 Ush 2826041 -@42 903 002 002
Bational Oilwed Varco XNYS 2147 837 483 USD 637 550 -204. 934 .00 a0s
Neste XHEL 3715 1079353 EUR 1946627 B8 268 Q.06 201
Mesefield Exploration ENYS 48236 136001368 Ush 17432819 ~1 160550 007 000
Neble Energy XNYS 3067 L{78525 ush 731 008 -3475:7 060 Q01
Occidental Petroleum XNYS 4824 2 448 458 uso 2735669 1Tz 900 002
Qif Stales International XNYS 54135 3473450 Ush 3271908 -¥01 557 003 Q07
OMY XWBO 76337 7 298035 ELR 13 665 B47 6367 Bi6 001 .10
OMNEQK XNYS 21245 582818 use 1003 342 420524 800 001
Grigin Enerqy XASX 10291 434 163 AUT 620179 185 938 00 000
Pembina Pipetine XTSE 5528 t 364 858 CAD 1647328 277 470 000 001
Pigneer Natural Resources ANYS 67 988 904 UsH 1084385 B 481 200 o
BrairieSky Royalty XTSE 6 4 CAD 15906 15906 Q08 anh
Raging River Exploration XI5T 53 600 2 935490 CAD 2749238 ~136 232 002 002
Range Resoutces XNYS ks 388 491 LSD 167 446 -181 045 Q00 900
Rowan Cos XNYS 24193 2932330 Ush 3098 848 166518 002 002
Santos XASX 5332 38% 145 AUD 16% 907 S0 238 300 /800
Schlumbesger XNYS A6 325 79 187 696 Ush 25535188 -3 752808 0,00 0919
Snam RETAA 244361 PIE2 175 EUR G800 142 2087 468 001 007
Statail XSk 6012 BS8 777 NOK 19053102 1935 000 081
Subsea 7 5.4 XOSE 23847 2 878 496 NOK 2933183 54 685 0.0 002
Suncor Energy XTs5E 86608 25581792 CAD 26097 444 A%10662 0,01 0.20
Targa Resources HYS Q34 AdG 556 Ush 369 665 -7 651 0.00 0.00
TechnipfMC XMYS 1602 435 546 Use 410 26% -25 281 Q.60 .00
Tecnicas Reynidas XMCE 11393 3476777 EUR 2960857 513920 0.02 Q.02
Tenaris MTAA 38530 530076 EUR 502 800 -11 277 .00 a.00
XEAR 121978 46 584 471 £UR 554615952 S031479 o060 0,42
XTSE 43000 17 744 586 LAD 17173665 -70827 8,00 613
XNYS 14956 2 680 565 usp 2 698 466 17501 063 002
Vatgro Energy XNYS 80637 29 537 758 usk 6D 612 48% I1QI5213 0,02 0,45
Whitecap Rosources XTSE 46 600 3126143 CAD 2722684 -403 449 0,01 0.02
Williams Cos XHYS 3582 990G 779 ush 892 309 -97 470 2,00 0.01
Woodside Petraleum XASK 6912 $ 187563 AUD 5695 349 507 788 0,60 0,04
Z Energy XNZE 6% 680 2888941 NZD 29330 182 41541 {02 o007
Sum 4711381236 537 098 881 65717 646 4.02
Finansielle tienester
3i Group XLON 00 262 7 465 83] GEP 10134 109 2668278 4.0t 008
Aareat Bank XETR 784 2 0% 90 EUR 2410497 307500 €01 om
ARN AMRO Group XAMS 13 682 3056591 EUR 3614859 558 268 0,00 403
Aegon XAMS 6829 306 2159 EUR 386 492 49 573 G.00 400
Aflac XNYS 80813 32572 142 Ush 38022388 25450245 Q.02 0,43
AGNC Irvestment KNGS 5397 763 081 usn B 266 128 206 0.00 ¢.01
AIA Group KHKG 1103600 58775068 HKD 76 961 559 18 586461 0.01 4,58
Alany RETR 18235 24 108 190 EUR 34397623 10 189423 .00 8,26
7
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Nordea

FUNDS

Nordea Globai Il

Note 2. Verdipapirportefolje

Notert pi Beholdning Kostpels Valuta alisert Elera Vakti%
NOK NOK NOK

Alistate XNYS 1904 799 167 Usn 1630 65% 831532 300 001
Ametican fquity Investment tife Holding XNYS 11497 2570350 Ush Z 8B 787 369 837 [££93) 007
Amesican Express XNYS 88 563 S0 479 828 Uss 71938950 21459127 083 09,54
Amarican International Groue ENYS 5688 2847632 Ush 2771908 SFRT2S Q.00 002
Ameriprise Financiat XNYS 576 516 G49 Ush 798 425 82 376 800 001
ARP XASX 9802 279078 AUD 3254585 46376 Q.00 0.00
Aon XNYS 1594 1116593 s 1741078 &30 474 Qoo 091
Argo Groug international Holdings XNGS Laiy 3054036 ush 2433262 121673 6.0 Q.02
ASR Nederiandg XAMS 8220 2537 EUR 27694611 454233 401 Q.07
Assicuraziont Generali MIAA 75 285 3481207 EUR 3783 747 308 540 0.00 003
Assured Guaranty XNYS 10037 3226100 uss 2 78D 596 ~545 504 22451 Q02
Athene Holding XNYS 19016 B30T 196 USH 8042897 -158 300 0.07 006
AURELIUS £ruity Opportunities XETR 5946 2 ¥89 470 2514 3326476 537 006 0oz 207
Australia & New Zealond Bankeng Group XASX 22654 4398 158 w681 151 282991 GO0 207
Avivg XLON I2313 1057 736 1250471 192736 GO 201
AXA XBAR 158 183 28821 601 36723739 ? G0 137 0401 0.27
Axis Capital Holdings XNYS 1833 646224 753 936 197312 Q.00 Q.01
Banco Bibao Vizeays Argentaria XMCE 1o 737 B035 921 B2EIEIS 327993 0,00 006
Banco Sarstander XMCE 567 501 78 368 275 30230115 1901840 0.00 023
Bank Negara fedongsia Persero X% 3 B3 500 5265 444 @965 488 4705043 801 007
Bank of America XNYS 239 807 34992 148 574907 458 22509712 Q.00 Q.43
@ank of China XHKG 2302900 7133948 HBIO V12 1726964 000 Q07
Hank of fretand Group XGUs 4570 320343 318 462 -188¢ 0.00 000
Bank of Montreal Xisf: 2%00 L 447 bR 19064 311 461 BYS a.00 901
Bank of New York Mellen XNYS 5680 1699202 2502266 BOI 0G4 Q.00 002
Bank of Nova Scotia/The XT5E 67 708 25614 567 35855 769 9940702 @01 0.27
dank of the Ozarks XNGS 6925 2903 315 2744305 -159 010 0.01 Q02
Bankia XMCE 9237 @332 361715 -31 807 [Rels] 000
Barclays XLON 2B 467 5143216 4909 379 -233887 000 ana
BBer XMYS 46483 t 348 478 1887 389 5388912 006 001
Berkshiee Hathaway XNYS 18278 21318027 29634 318 8316291 Q06 027
Black&ock XNYS 68% 1618 260 F857 233 1238973 000 0.0
GNP Pariias XRAR 63743 32154 16D 42054255 200035 001 931
B0L Hong Kong Holdings XHKG 181 500 5365513 T5202%7 2154 768 Q00 006
Grighthouse Financial XNGS 6883 2420 BLY 3206 139 B15 227 D01 0.02
Broakfield Asset Management X158 5150 937 684 1 8315 663 a0197% o0 8,01
CaixaBank XMCE 17 G50 675830 851 258 -24 %573 .00 2.60
Cahadian mperial Gank of Commette XI5t 47 700 30 845 641 3BT 623 7331282 0.01 029
Capital Onre Financiat XNYE 377 1 434089 2208923 174834 Q.00 0.07
CenterState Bank KNGS 12312 2577447 2591118 136721 202 0.02
Charles Schwal XNYS & 224 1459 853 2615158 3155309 ane 007
Chiba Bank XTKS 17 000 57% 0%4 B1T7 287 246 188 00 0.01
China Construction Bank KHKG 13BE61S 6768 225 10 A43B 476 3670251 000 008
Chubh XNYS 41004 32 255 463 49 003 966 16759503 801 037
Citigroup XNYS 137 687 $3 785 838 B 756 682 26970 84% 001 0.60
Ciose Brothery Group XLOM L7582 2768430 2816911 ag 476 Q01 002
CME Graup ENGS 1447 864029 Ush L 722 605 BSBSVE 000 0.01
Commerzbank X&TR 8132 880 391 EUR Q98 782 118 350 .00 2,01
Commonweaith Bank of Australis XASX 76 14 240 475 AL 152781374 1937900 a6 a11
Conrcordia Financial Group XYKS B OO0 243 448 1oy 394 450 151 542 000 0,60
Credit Agricole XAAR SI00e 5387 470 LUR T 184 858 1797 388 Q00 .05
Credit Suisse Group XVTX 334:5 4516272 LHE 4953 111 436838 200 004
Custemers Bancorp XNYS 12476 3362 846 Ush 2652164 ~710 681 04 0.62
Qah Sing Financial Holdings XHKE 47 300 2911837 HKD 1475770 ~443 067 o592} 0,062
Dai-ichi Life Holgings XIKS S 200 709 110 apy 877 459 167 750 00 0,01
Datwa Secutities Group XTKS 76000 3836501 Y 3800 848 55652 .00 0.03
Danske Bank XCSE 5427 $157 744 DKK 1729640 571847 Q00 0.01
DBS Group Holdings X5ES 94 560 4791 740 SGB 14 385 BS7 5590657 00 0.1
Deutsche Bank XETR G431 1 78R520 EUR 1470 486 -318 034 000 0,61
Deutsche Boerse XETR 1178 712 741 EUR 1 119980 407 239 0.60 0.01
Bitne Communily Bancshatres XNGS 19205 2634543 usb 2 605 660 -31883 0,64 0,62
Discover Financial Services XNYS 81418 32 747 G460 ust 51224591 1B 476631 062 3,38
DNE XGSL 4 354 454 13¢ NOK 662 243 208 103 0.00 000
Encore Capital Graup XNGS 7564 2829 665 Ush 2604 668 ~224467 0,03 0,02
Essent Group XNYS 7062 2091181 usp 2508 051 416870 0.0t a.02
8
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Nordea

FUNDS

Nordea Global ]

Note 2. Verdipaplrportefalje

Notert pi Beholdning Kostpris Valuts Markedsverd] Uteatitert Elerandesl Vekti%
NOK NOK NOK
Evercore KNYS 383% 2330484 Ust 2823103 292 618 2401 0,02
Factiet Research Systems XNYS 12635 17 684 7%4 ush 19920 992 2136738 003 015
Eifth Third Bancory ENGS 111347 O A38 T usp 3T 637035 7191 7184 002 21
First American Financat KNS 6064 £ 549 880 ust 2714 580 B2968G 001 0,08
first Horizon Nationa} XNYS 16808 2698 907 usph 2748 125 49 289 6,01 202
First Morchants XNGS 1as1 2383644 usp 7563319 209675 k024 0.02
First Pacific KHKG 534 000 3392422 HKD 2961278 341 143 001 0,02
Franklin ROsOUICes ARYS 56357 18680514 USD 19971782 3091268 8,01 .35
Fuben Financial Holding XTAI 168000 3325345 TWD 3 734 855 400 310 006 0.03
Fukuoka Financial Groun XIKS S 000 146 794 Y 279 806 83012 2.00 0,00
Genworth ¥ Canada X156 16700 2351 646 CAD 3038492 686 846 0401 .02
Genwarth dMorigage Insurance Australia XASX 155 400 3038175 AUD 24982 505 ~hB 671 003 0202
Geldman Saebs Group Y5 21an 41008 508 usp 44 636 463 3627958 401 033
Great-West Lifeco X18E 1500 274427 CAD 343 703 8% 276 0,00 400
Haci Omer Sabanct Helding XisT 197 207 5 387 381 TRY A7 GTH 651703 0.01 0,04
Hanwock Holding XNGS 6 436 2837170 ush 7630086 112916 0,01 0,02
Hang Seng Bank XHKG 4900 625931 HED G904 626 364655 4,00 0.0
Hargreaves Lansdown XLON 4155 &1 228 GBe 829 442 209 214 0,0¢ a0
HOFC Bank XNSE 85 734 15 752 504 INR 20571 344 4818840 0,00 018
Hitacht Capitat KIKS 13600 2761522 Y 27949494 37872 0,01 002
Hong Kong bxchanges & Cieating XHKG 5067 F15 635 HKD 127t 141 35% 06 6,60 o061
HSBC Holdings XLON 387 3143 25753 249 GRP 32 850 840 7997 592 0.00 075
Industrial & Commercial Bank of China XHKG 1022000 4238360 HED 6726104 7486743 0,00 005
ING Groep XAMS 91570 o523y EUR 13 782 981 3025 785 0,00 010
fnsurance Austratia Gioup XASX 132376 513 189 AUL 619 546 106 357 0,00 000
intact Financial XTSE 1300 £92 530 CAD 890 997 198478 0,00 ek
intercorginentat Exchange XNYS 68063 35633683 ush 39 281535 I 647 852 .01 029
intesa Sanpacio MIAA 61045 13471477 EUR } 660 80R 313631 .00 e
nvesco ANYS 2701 650 608 >s0 BOY 157 156 649 0,00 00t
Investec LN 58 557 3550584 GBP 3347931 =202 653 001 062
Investor 8 xeTe 3813 1173 784 SEK 1425023 251239 e )
hausa - Investimentos hay BVMF 151 018 3141055 BRL 4028 98% 887 934 ¢.00 003
Iafco XTH5 6 /00 1874 468 Py 3176693 1302208 002 002
Sapun Lxchange Group XTKS 2660 137343 iz 84 771 147 478 0.00 0,00
Phorgan Chase KNYS 177 194 83 143 28% usn 154 633 537 71848 252 001 116
Adius Baer Group XVTX 2266 37 181 CHF 11335% 301376 00 0081
Jupiter Fund Management XLGN 4262 1908 230 GBP 2963912 10585 682 X 002
Jyske Bank XCSE 6247 283ig 417 BRE 2910659 TE242 001 0,02
KRBC Group XBRU 8636 4403772 EUR 6031603 1677831 oo 05
Kimnevik B X570 24768 6235974 SEK 6861330 821356 001 008
Laurentian Hank of Canada XISk rar: 2721296 CAD 2720872 -403 o0 a2
LegagyTexas Financial Group KNGS 8473 7787 543 Lsp 2925 306 137 763 062 Qnz
Legal & General Group KON 1381 453 36 684 875 GBP 41774579 5089700 6,02 Q31
Legg Masor XNYS 8 544 2835305 usp 2933 746 94 441 6,01 .67
tloyds Bankirg Group XLON 216 211 1657716 Gap 1628134 -23 522 0,00 6ot
Loews XNYS 2543 736215 usD 1040628 04453 0,00 601
London Steck Exchange Group: XLON 69 121 27 652 198 GBR 29051 569 6368371 ao2 .22
MET Bank XNYS 24978 37387985 usoD 34933908 2585922 Qo2 026
Macaquarie Group XASK 33677 15 786 410 AUD 21465073 6 180 663 ao [ERES
tanutife Financkad XTSE 55 500 8459126 caD 949G 118 £ 000 592 000 o7
MarkeiAgess Holdings XNGS 1697 1534 182 Uso 2800362 266 200 .00 Q.02
Marsh & Mctennan Cos XNYS 3035 1273050 usH 2020452 V47 402 o0 002
Mediobanca MTAR 16 5869 1937 847 EUR 2 468 €29 530 682 Goo 042
Meta Finandal Goup XNGS 3741 2874633 Usp 2834993 -39 640 oRa 002
RegtLife KNYS 36927 10 184 467 5D 15271085 5084617 000 23
G Investment XNYS 23 685 2092 91% UsD 2733501 640 586 0,01 602
Mitsubishi UF} Finendiat Group XTKS 204 800 9252010 i34 12384 760 3132750 0,00 £.0%
Mizuho Financial Group XTKS 477 800 6 BB 499 1Py 7085084 233 585 0.00 ROo%
hsoelis XNYS 7632 2 464900 uUsh 3851405 586 505 802 802
Margan Stanlay XNYS 6048 1 680 003 Ush 2596052 936 049 806 002
MSSAD knsurance Group Holdings XTKS 208G 385754 Py 53 858 168 104 oo Q.0¢
Muenchener Rusckyersicherungs-Gesellsohaft
AGin M XETR 9363 13866924 EUR 16621 962 2755057 601 012
Nasdzg XNGS 9410 5632 163 usoe 5913427 181 266 001 o4
Natigrral Ausiraiia Bank XASX 23709 4307 248 AUD 4485 113 177 8565 Qo 0.03
Natianal Rank of Canada XISt 75346 71014 565 caD 684G 725 2 a35 160 002 0,23
2
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Nordeao
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Nordea Global H

Note 2. Verdipapirportefolje

Notett pi Behoidning Kostpris Valuta Markadsverdi Ureatisert Elerandet Vakt i %
NGX NO¥ NCK

NN Group XAMS ar127 2384059 EUR 3095009 711949 800 0,02
Nemura Hotdinos XTKS ¥4 600 3534 442 1Py 2802578 68136 000 0.0%
Nordea Bank X510 14274 1224 T SEK 1415997 191 290 006 0,01
Old Mutual ALON 6417 S8 096 8¢ 477 245 120447 0.00 0,01
Old Repubiic International ANYS 16596 2 BBY 457 use 2902217 214 760 0.01 2.02
O848 Asset Management XNYS 27016 2 644 404 Ush 3016282 EXa 14 002 002
Qnelavings Bank XLON 66525 2927511 GRE 3037040 114528 003 .02
Oritani Firancial XNGS 20522 2933132 Ush 2 759 556 ~1PFSVT 0,04 402
QRIX XTKS 162 800 18971807 Hiss 12526289 3 554 4B6 0,01 417
Quersan-Chinese Banking XSES 17% 746 10495722 56B 13327205 1831 484 0,00 &#10
Paragon Banking Group XLON 65922 2437201 GHP 3034233 004 Q32 0,02 ©.02
Riper Jafiray Cos XNYS 4653 7477 661 Usn 37872547 204 886 003 0.02
PNC Financial Services Group Xhvs 2670 1763630 uso 3158 130 1387500 0.00 .62
Pogular ANGS G457 3253755 [Ex18) 2726838 -A96 317 0.0 .62
Power Corp of (anata XTsL 51200 Q949 617 CAD 19813 264 86D 651 4.0t G.o8
Power Financial X1SE 56800 12231429 CAD 12 807 245 575816 Q.05 010
Primerica XHNYS 3224 2062 551 usn 2677836 615 346 0% G02
Pringipat Firanciat Groupm XMGS 245 B7G 765 usp 1735 668 416903 ¢.00 001
Progressive XMYS &304 12364652 usn 1991898 7BL 245 .00 0,01
Prudential XLon 1271% 206093 GBP 2680 783 619 844 600 o0z
Prudentiat Financial ANYS 58332 40 197 ti6 s 55 799 471 15007 355 @01 .42
QBE insyrance Group XASX 5643 388726 AUD 85422 636 000 9,00
Radian Groud ANYS 15963 2357 21% s 2690988 333778 .01 002
Regians Financial RHYS 101 403 7 AUS 367 [$)33) 14332 2% 6836 849 0.0 Q.11
Resona Heldings XTHS 12 500 A37 844 Py 610930 172066 GO0 B0
Royal Bank ot Canada XTSE 34200 15221007 CAD 22937652 T 696 645 0.00 .17
Royal Bank of Scotland Group XLON 11938 372731 Gap 367 208 -3 522 QR0 600
S&P Global XNYS 26783 27 66% 207 s 37107 269 G 438 662 .01 .78
Sampn A XHEL 2650 914694 FUR 1182 967 277373 Q.00 [+XoH]
SEBA XSTC 83 430 7730397 86K 8028236 297838 400 006
SEI invesimenty XNGS 39054 17 3324003 ush 17087 BY2 4 750 BB8 002 13
Shizuoks Bank XTRS B8 DUG 6271 340 By 676 131 a8 750 c00 002
Signature Bank/New York NY XNGS 10633 23661818 us 23164619 -457 159 004 017
Simmans First National ANGS 6024 2787048 Ush 2813454 26 396 401 Q.02
Saciete Sencrale XPAR 8779 10271 244 EUR 12168536 } BI7 790 o000 0.0%
Sompe Holdings XTKS 1800 294 118 jizhs 570 354 276 236 000 000
Standarg Chartered XLON 15950 1353 B4L GBP 1372272 13381 Q.00 001
Slandard Life Aberdeen XLON 11700 515173 o8P 565 640 39 450 000 Q.00
Siate Steeat ANTS 2149 1064179 UsH 1755 652 5891 473 Q.00 201
Sterding Bancarp/Tk XNYS 13 040 25527389 4Ush 2673805 71006 0.01 Q.07
Sumitome Mitsut Hinandial Group XEHS 77300 23577 137 Py 27 32%32% 3745 188 0901 2.20
Sumitorng Mitsis Teust Holdings KIKS 11700 3493405 3y 3799902 306 496 000 203
Sun Life Financial X1%% 2500 603 105 CAR 846691 345 536 Q.0G 001
Suncosp Group XASX 5833 453 309 ALT 515433 62125 000 Q.00
Svenska Handaishanken A peiied $ 789 639201 SEK 543 873 3678 200 0,00
Swedbank A X510 45823 § 403 904 SEK @653 640 245 736 000 Q.07
Swiss Life Holding XVTX 4438 4 B87 448 CHE 12851 190 2963744 001 010
Swiss Re XVTX FRL 1483277 CHF L5129 104 1315827 Q00 0,01
Sydbank XCSE Xekle) 7 644 304 DK 2890010 345706 001 2,062
Synchrony Firancial XHYS 2408 708 261 Ush 1076578 268327 000 001
Synovus Fisanciat XNYS 1268 2529851 Ushx 2 849 14 326063 001 0,62
T Rowe Price Hroup XNGS 17 436 10 770979 usp 14947 442 4 167 463 0,01 LS
TAD Holdings XTKS & 700 456539 PY 657 £08 201 059 a.60 0,00
Thatmson Reuters XTst 20800 ?41R 264 CAD 7 439 682 21337 0.60 206
Tokio Marine Holdings XTHS 58 600 13 875002 Eiad 21874232 7999210 001 ¢.16
Tekyo Cenlury XTHS 7669 2151362 Fizad 3¢18481 867 119 0,01 ¢.02
Torchmark KNYS 13235 503 594 usn 16307 412713 2.00 09,01
Toronto-Dominion Bandk/ The XTSE 35900 13081431 CAD 17 260 455 4168814 0,00 G613
Travolers Cos XNYS 1410 10430012 ) 12 658 791 7168778 0,00 .09
UBS Group XVEX 14272 1541323 LHE 2141 310 H00 188 .00 .02
UniCredit MIAA 6334 1154 rew fuR 969 248 -185 541 .60 0ot
Unipol Gruppo MTAA 77874 7 545982 EUR 2694 443 448 461 [11:34 002
United Overseas Bank XSES 156 109 18 Q02 688 5GD 25271786 7269Q9% 661 0,19
Us Rancarp XNYS 8334 2 1at da? usn 3652372 854 8BTS 6,00 003
Wiegin Money Holdings UK XLOW 89 948 2772508 GBY 2828472 55955 ¢.02 82
W0
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Nordea Global ||

Note 2. Verdipapirportefalje

Notertpd Beholdning Kostpris Vaiuta Markedsverd] Urealisert Elerandel Vektiv
NO¥ NOK NCK
Washington Federat XNGS Q8¥l 1707 99r 3139) 2 765 569 57 573 801 fexer]
Wells Fargo XNYS 178 14% B4 702 AT Ush 113 216925 28 513 655 800 &85
Westpac Banking XASK 116 264 27589118 ALD 231338019 128881 080 G137
Wiitis Towers Watson XNGS 1004 768 305 UsH 1237478 448171 460 2.0
Zurich Iasurance Lroup EVTX 685 1380930 CHF 31705292 324 362 400 oas
sum 1712 148 617 2246952375 534 802 758 16.82
Forbruksvarer
888 toldings XLON 163 978 2008206 GBP 3240893 231 686 003 Qg2
adidng XETR 13684 71248 49] EUR 22432 295 L IB3 504 001 G157
Aisin Sefki XTKS 1100 367 637 JBY 505 573 1897 936 800 400
Altice XAMS 3310 248 697 EUR 284 333 -264 364 SO0 000
Amazoniom KRGS 12 386 76 6AD Q43 ush 1i5 478338 &1 B37 395 000 GBI
AME Networks XNGS 6 BO4 3110429 UsH 3004578 -160 753 G602 c02
Ametican Axie & Mamufasiuting Holdings XNYS 21015 31985655 Ush 2927270 -168 385 202 Q.02
Aptiv XNYS 44 657 25655 958 Ush 30985 45C 5285 497 002 0.23
Aristocrat Lefsurg XASX 14926 25062627 AUD 3 779286 276 659 000 G03
AgtoZone XNYS 8238 47823135 UsD A7 933167 110031 0,03 0.36
Hayerische Motoren Werke XETR 14124 8954 358 EUR 12045282 3090928 ekl 009
Berkeley Graup Holdings XLON 700 277 487 51l 325007 47 385 080 Q00
Hast Buy XHYS 2383 808071 UsH 1334576 576 504 000 Q01
#ridgestane XTKS 2 600 608 114 By 988 841 380727 800 401
Bright Hurizons Family Solutons XNYS 3908 7345837 UsD 1005469 658513 201 @02
BRP tnc/CA XESE 9300 2912 2%% CAD 2821673 B4 585 007 Q02
Brunswick Corp/DE XNYS 6718 3121653 Uuse 3034277 B 316 001 002
Burberry Group XLON 3933 668 772 GaP 779817 171055 000 2301
Suriinglon Stores XNYS 2959 7160202 UsH 28774658 B17 456 (e 002
Canadiar Tire XT5E 16574 B 393430 CAD 17679875 9286 445 Qg2 312
CarMax XNYS 2081 1056 325 Ush 1095817 &y 437 800 [eXa}4
Carnival XLON 10874 4910086 GRE 5 B85 BIO 9765823 001 004
€8s XNYS 3074 1268730 UsB 1483 456 24726 Q00 201
Charter Communications AHGS 1173 1986 802 Uss 3223327 236 52% skend 02
Children's Place ARGE 2436 213857% ush 2886084 757 505 @01 o2
Chipotle Mexican Gritt XNYS 734 7IT a3 ush 583 104 -174 779 000 Qoo
CIE Autormotive XMCE 12 687 7203945 EUR J0E 777 812832 £X03 a2
e Financigre Richemaont XVIX 2140 1268 649 CHF 13586030 316381 Qa0 oo
Cie Generale des Etabbssements Michelin XRAR 2824 10976 588 EuR 11 535 260 556673 601 0.0%
Cinewsrtd Gioup XLOR 47 350 3079019 GRP Fldg 696 69 687 002 Q02
Clarion XTus X3 000 295472 1By 2BI2336 -3125 185 803 202
Comcast KNGS 334 840 9Q 8GS 8372 Uso 10% 617 364 18816 533 ¢01 o8
Cotreass Group XLON 163 985 24771759 GRR 203086 4239137 @81 232
Cantinental XETR 12751 16570374 EUR 2273071 18702 697 a0 an
Comorate Travel Management XASX 22424 29313419 AUD 2997 514 59 036 002 a02
Daimier XETR 3775 2314564 LuR 2635063 30 49% Q.00 Q.02
Dave & Buster's Entertainmaent XNGS 6782 3227852 Usp 1080 410 -162 442 802 .02
Delphi Technologics XNYS 8076 2498 840 uso 1465981 167 141 .01 807
Bensa XTKS 2100 635 547 Y 1031208 385 666 800 elo}]
Bentsu XTKS 990 247 755 JeyY 317033 €4 280 8O0 000
Biscovary Communications ANGS 2268 512 115 us 362893 ~1i9 223 Q.00 Q.00
Dollar Genesal XNYS 1706 1001524 uso 1297859 296 334 200 001
PDomino's Pizza XMYS 3271 50113189 usp 5055 559 &4 244F 001 Qo4
0R Horton XNYS 45108 10 704 566 UsH 18847 4RT 8137921 oo G54
Bufry XViX 24328 28 495 312 CRF 29 587 136 1092 424 005 Q22
Evaiution Gaming X570 2237 2770847 SEX 3037052 266 205 601 Q.02
Fast Retailing XTKS 1290 3064908 wY 3313018 848 11¢ 0.00 ¢03
Fiat Chrysler Aulomoebiies MTAA 8736 513836 EUR 286 437 472 581 [eX] 001
Five Below ANGS 5106 1775390 Uso TTew 713 934 382 001 Q02
Fooi Loacker XMYS 30147 14023075 UsH 11 552 80% -3 483 270 o0 009
Foret Mator XNYS 14729 1614783 UsD 1504716 ~110073 200 001
Galaxy Entertainment Group XHKG 7000 3H13853 HKD 4552272 Tre 40 0.00 203
Gap ANYS 2840 718533 uso 791 192 72652 000 Q01
Garmin XRGS 1 200 656 643 usn 925 763 169071 .00 201
General Motors. XNYS 5537 1445 863 Uss 1856 389 409 536 0.00 [oX v}
Gramd Canyon Education XNGS 3587 2588585 Ush 2634073 A5 488 801 002
Graupan XNGS 65 255 {350 852 usn 1722092 762 53% 0.01 602
GVL Heldings XLON 28 567 28732233 GBP 2923767 50 534 Q901 Q.02
1
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Hakuhorto DY Haldirgs XTKS 2000 715262 Py 849810 74 548 feXale) G0t
Hattey-Davidson XNYS 1348 S5 871 Usp 564314 6BV 000 Q.00
Harvey Notrman Holdings XASK 216525 5663 64% AVD 3776343 112694 8.02 o4
Hasekeo XIKS 22990 2 188 892 1Py 28311 448 742557 0% 002
Hennes & Mauritz 8 Xs70 4 359 1126180 SEX 737 244 -380 936 000 oo
Hermes Intesnationat APAR 247 655522 EUR 1082 5927 426070 098 jeishy
Home Depot XNYS 66716 0061 320 uso 103 456 296 33454977 001 or?
Honda Motor XTKS 6 0D 1384031 Py 1 6B2 485 9B 454 Q.00 201
Hyurdai Mobis XKRX 416 6541 675 KRV 823857 187 181 000 801
Inchcape XLON 31640 2561 45% Ga# 2739411 177 956 601 0.2
Ingdusitia de Dlseho Textil XPACE 31045 8551 382 EUR 5856 304 Laezy 8,00 Q97
Inter{iontinental Hotels Grpup XLON 1812 589 505 [<}:1: Q46 116 356617 0.00 001
Isuzu bhators XTKS 3200 235653 JPY 438439 01786 .00 600
(3874 XLON 37829 825163 [<1:1d B£B4 060 -136 103 600 001
Weihir XTKS 17300 2314797 Py 2 881 556 5HE 759 002 803
Kia Motors XKRX 18 361 6007 944 KRYY 4695 517 -1 308426 Q.00 0.04
Kindred Group SDR XS10 25817 7051 407 SEX 3027 312 875 905 001 0,02
Kingfisher XLON 15031 591 649 GBe 561636 =33 0627 o00 000
Koht's XNYS 1654 598 909 USH 733658 134750 0,00 001
Koite Manutaciuring XIKS 3700 2181 263 iy 2127720 -53543 0.00 802
Komert KEKS 11500 2608 829 Ry 2721093 113 264 Q.07 002
L grands XNYS 1206 576 356 ush 5G4028 §7672 Q.00 800
La-Z-Bay XNYS G87% 2254180 ush 2519547 266 367 002 002
fLas Vegas Sands XNYS 1838 825752 Ush 1078791 253039 .06 001
L industyias XNYS 2530 2391827 UsH 3083615 591793 Q01 Q.02
LGt Homes KNGS 4956 1412 582 use 3041 4838 1628899 202 0,02
L& Fung XHKG 53000 460 727 HKEY 233417 -227 31% 2,00 .00
Liberty Globat XNGS 1700 203242 UsH 498 3531 295 130 000 0.00
Liberty Globat ENGS 2260 648 657 ush A08 936 ~33 716 000 2,00
Liberty Interactive Corp GVC XNGS 1872 743 3501 Ush 793 386 50016 .00 001
EKQ XNGS 52 778 16 676 302 use 20883 362 4207061 0402 Q16
Lowe's Cot XNYS 4385 2576892 U 33324378 756 536 200 Q.07
EWMEH Moet Hennessy Louis Vuitton XEAR 3642 6122 111 EUR 8778170 2 656059 000 .07
Macy's XNYS 3041 800 425 ush 626 563 ~173 864 000 Q.00
Magna interoational XTst 1700 587 B4 CAD 79Q 6807 HWrTe8 000 Q.01
Man Wah Holdings XHKG 401 200 2514748 KD 3118974 604 728 001 a02
Martioft International XNGS 584688 44565 344 ust £4932 394 20367950 002 0.49
Marriott Vacations Worldwide XHYS 2613 2 890933 usoh 2895 430 5497 0401 Q02
Mattet ANGS 2733 678277 Usp 343 807 -334 470 000 2.00
Mazda Motor XTKS 33800 4298 530 iy 3709 475 -589 £15 o4 003
McDonald's KHYS 25 504 3003333) use 3% 4905 289 5871957 008 Q.27
MG Resorts Internationat XHYS 2104 513907 ush 738 485 224578 0.00 001
Mickael Kors Holdings XNYS 1073 231116 uso 582477 21 361 0,00 000
Michaels Cos XNGS 15191 2688114 ush 3005 668 307 554 001 007
Meokawk Industrics XNYS 6721 12 B12131 usp 15167 164 2355034 0,01 011
Moncler MIAA 11571 2011478 EUR 2963930 952 432 0,00 002
MG Networks KNYS 18 366 3243611 Ush 3045 854 -201 637 0,03 002
Naspers SSE 5417 9755733 ZAR 12 350 995 31095261 0,00 009
el XNGS 8901 12 633 499 Uik 13975532 3324003 0,00 LAY
New York Tunes XNYS i8 587 2 680 848 ush 2812 547 68301 0,01 007
Kexsisr Media Group XNGS 4995 2 880 GRS Uso 31944928 314863 0,01 Q0
Hext XLON 5723 3262041 GBP 3366 030 102989 0,00 003
NKE XNYS 52z4 2085 344 usp 2672694 637 359 0,00 202
Kaon KYKS 2600 742 535 Y 428 535 186010 0,00 900
Nissan Molor XTHS 204 000 16 548 354 Y 16 643 437 G303 .00 012
Hitori Holdings XTXS 1060 680 275 liad 1 166 456 486 180 0.00 001
Nobia AT 38 560 3056 345 SEK 2673400 -3B} 945 0.02 0.02
Nytrivystem ANGS 6756 2 843 404 ust 2 306 660 £3256 0,02 0,02
Qmnicom Group ANYS 18706 12 338 BAZ Us0 1% 143203 -1 795 681 $.01 08
Qriental tand Co XTHS 1200 455045 PY 894 827 435 782 400 0.01
Faddy Power Betfar xpug 517 581 85 TUR 303723 -79 136 0.00 a.00
Panasenic XTKS 34400 3107 402 JPY 4143964 1036562 4,60 0,02
Pandora *xCst @56l 4631118 DRK 4064 288 ~568 B8 0,00 003
Papa Johe's International KNGS 5318 3309 630 usD 2348872 -Q60 758 .68 0,02
Pearson XLON 6344 632172 o8P 515627 ~115 544 200 0,00
12
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Persimmon XLON 37943 82511356 GEP 11494 801 3241 484 13634 0.02
Peugect XFAR 36470 6 260 808 £UR 6072276 ~186 709 000 {305
Porsche Automebi FHolding XETR 738 3470331 FUR 502315 153231 0,00 8,00
Priceline Group XNGS 2 408 32254066 usty 34197 882 1943816 000 026
ProSiebenSatd Media XETR 2368 856 206 EUR 676077 ~180 229 000 00t
Publicls Gtoupe XPaR ag 783 26053740 EUR 27 659 406 1645 666 0,02 @2t
PelieGroup XNYS 2 589 289 214 Ush 04 113 414900 0.00 G0t
Rakuten XTKS 48 B0Q 4 168 267 iy 3638453 -508 810 .00 003
Rosa Stores XNGS 1846 876 744 usD 1277 340 348 596 0,00 Dot
Royal Casivbean Cruises XNYS 964 785 288 usp 40510 155222 0,00 008
Ryohin Relkaky XTKS 208 As4 540 Elad S0 712 16% 172 .00 000
Sally Beauty Haldings XNYS 130 854 25 468 BOT use 078 840 ~% 3BY QRT 010 Q15
Sardds China XHKG 13200 615803 KD $57 788 -58 515 ¢.00 0,00
Sekisit Chemigal XTKS £21 500 §5 3BC P45 Ehag 19855 217 a57447% 002 15
Sexisul House XTKS 102 700 11411 469 piiad 15178510 3767041 061 011
Servicg Corp Internationat/Us XNYS EEES] 2465011 ush 2974389 5G8 377 001 Qa2
SES XPAR 1831 387 454 EUR 2133967 -148 487 0.00 0,00
Shaw Communications X158 2207 315 168 TAD 413 350 a8 182 0,00 .00
Shirhamyra XTHS 500 358432 Ry 450 173 a1 740 4,00 000
Shimane XTKS 500 603 1687 JPY 75 423 -2F 785 ¢00 0.00
Skylark XTKS 22 200 1581 598 Y 2583830 254 Q61 o802
Sodexn XPAR 10 159 Q279662 EUR 11170365 1890703 e3¢} ¢os
Sony XTKS T2 E00 5903 511 Fliag 8673124 2769613 060 0.86
Starpucks KNGS &7 752 21083 280 usp 22431028 1337 747 800 Q.17
Start Today XTKS 3700 720093 JPY R20 131 200039 B.00 oo
Staneridge XNYS 15027 2082 364 usp 2809 148 776384 Q05 0,02
Subary XTKS 10400 3036 88% ipy 2795626 ~33% 263 600 0,02
Sumitame Electrie fndustries XTKS 27300 3135411 Py 3831443 695532 Q.00 003
Sumitome Foresiry XTKS 70380 T3A53 319 ey 2971489 618171 .01 Q57
SuperGroup XL0OM 14151 2312 472 GBP 3095 485 783024 002 0.02
Suzuki Motor XTKS 26 904 10055 858 Ry 12 762007 2706 150 0.01 [£330)
Swatch Grows XWIX 145 417 a6 CHF 483 657 &6 006 [sX3¢3 600
Tapestry XNYS 1288 367 729 LsH 467 048 99 320 080 GO0
Targe! ANYS 3258 1479844 usH 1738803 158 959 QO a8l
Tata Motors XNSE 48 286 1665951 INR 1510428 -85 523 001 001
Taylor Wimpey XLON 34884 849 403 GBP 795874 -33429 000 0.01
Technicolor XPAR 102 538 315022 SUR 2 890 388 -2 641 802 0092
Techmagym KTAA 316580 2836378 £UR 2891 187 64811 002 Qo2
Tesla KNGS 564 124D 553 Ush 1436 305 195753 GO0 @01
Texas Roadhouse ANGS 6 439 2 586 602 UsSD 2800342 213740 001 c02
thor tndustries XNYS 2 480 2057 751 usy 3067323 9499 562 a0 o2
Thule Group A3 XSTQ 151184 2174817 5K 2806574 681 747 [s13 002
Time Warner XNYS 30949 21815078 Usn 23154963 1339892 o.00 34
X Cos XNYS &4 260 37343013 Ush &y 625536 3282523 0.01 Q30
Toyota Industries XTHS 1000 2903865 Py 525 686 2353 800 2,00
Toyoia Motar XTKS 105472 43 144 878 By 45 238 350 12093 475 000 4y
TripAdvisoer XNGS 5i8 277 (3% s 146004 ~126037 Goe Q.00
TH XLON 4383 670 692 GBP 146842 126 149 ¢.00 201
Twenty-Feest Century Fox XRGS 4671 959 305 uss 1319744 359939 0.00 801
Undar Armour ANYS 24g 688 183 USH 100 ORR -58R 695 000 200
Under Armout XHYS #54 g Usd 939042 93 042 Q.00 0.00
Unipres XTKS 13300 2 540 764 i’y 2930879 e 003 Q02
\i3 XNYS 2 491 t 135401 uso 1507 732 372331 0.00 .01
Viacom KNGS 1914 859 865 Ush A87 339 =377 527 0.00 0.00
Vists Quitoor XNYS 23135 4013 7a7 usp 7757010 -1762 716 004 0.02
Vivendi XPAR 5868 968 201 EUR 1292157 323955 Q.00 201
Volkswagen XETR 593 7ra225 EUR 962 456 195234 Q.00 0901
Yolkswagen XETR 155 147 583 EUR 256824 109 231 Qoo 000
Wait Disney XNYS 54825 45 288 797 Ush 48 211017 2922230 o600 Q.36
YWhitipool XNYS 774 L0L2773 ush 1963 43 51220 940 001
Whabread XLON 1408 138762 GHE 623 158 -115103 Qe Q.00
Wep XLON 452821 17 706 855 GEP 67 306 695 -1 400 161 Q.04 Q.50
Xinyi Glass Holdings XHKG 446 000 3646910 HKE & 750 558 1193840 901 004
Yamarda Denki KTKS 61500 2 589 669 Y 27734028 183 259 201 007
Yue Yueh Industtial Holdings XHKG 132000 3352382 HKD 4240083 8a? 7021 001 203
13
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Yurmn! Brands XNYS 2008 T3 527 UsH 1340374 360847 400 0401
Sum 1283200042 1514434831 231234789 1134
Farsyningsselskaper
Acciona XMCE 41317 2740636 £UR 2751279 10643 YT 002
AGL Energy XASX Q19517 12850 151 ALD 14 184 324 1334173 201 011
American Water Works XHYS 7883 t 766 853 ushy 7157 432 80579 3.06 0,02
Centrica XLOM 29239 928 192 4GB 444 191 -484 001 200 0,00
£haby Eleciric Power XTKS 35900 34985564 Py 3650 6G8 ~334 956 fekels) 0,02
CR Infrasteucturs Holdings XHKG 13000 927 479 HKD 912 380 -14 100 800 .01
Cansclidated Edison XNYS 3gqe 2514423 ushk 1743212 228788 ane 0.02
Dominion Enargy XHYS 3409 1885717 ush 7260229 378517 900 0,02
EON XETR F3687 1032 480 BUR 1218298 183805 400 0.01
Edison Intermational XhYS T1640 42523324 UsH 37573918 -4 249 405 082 028
EQR - Energias de Portugat Xi1§ 153046 5141815 EUR 11701258 1028243 001 0,0%
Enet MIAA §92 807 22512 483 EUR 29 868 964 7356471 901 022
Engio KPAR 49545 T 342 463 ELR 6975 687 ~366 776 006 0,05
Exeion XNYS 121434 35860 575 Uso 39163370 3302795 a8l 029
Hawaiian Electric industries XNYS 11542 3118166 UsE 3413075 293909 001 0.03
Hong Kong & China Gas XHKG 319011 357 040 HKE 497 092 140052 000 0,00
Huaneng Renewables XHKG 1073000 6362 428 HRE 5 758 ba6 611781 804 004
herdrofa XMCE 89956 4879 223 £UR 5707 282 828358 200 0,04
fren MEAL 119 186 2465 8492 EUR 2 926 542 456 650 001 .02
Halgas MIAA 345840 11 760137 EUR 17 289 502 5329365 Q.04 $12
Kansai flecitiz Powar Co XTKS 110000 10794 548 IPY 11625973 227426 001 0,08
Kyushu Etectric Power KTKS 7000 505 154 wY 600 255 95 101 0.00 400
National Fuel Gas XHYS 5 58¢ 3326 441 ush 2961 551 "264 851 0.02 .02
National Grid XLCHN rARYr 2440 41¢ GRP Z 050010 -357 409 000 002
HNextEra Energy XHYS 3144 2852973 ust 4016 563 1163580 0.60 02
ONE Gas XNYS 4362 2774 465 usn 2973328 198860 0,01 4,02
Osaka Gas XTKS 4708 S&D BT fiag 661 754 101083 0,00 0,00
PGRE XNYS 17635 57B7 612 uso 5 166 406 678 794 0,00 .05
Power Assets Holdings AHKG 11500 830850 HKD 783 551 ~37 299 0,00 €233
PRL XHYS 67 7% 180984777 usp 17 145 658 -1809 121 0,01 413
Public Service Enterprise Group ANYE 61952 20731308 Ush 26 036 024 2364716 2,01 670
Red flecttica Comp XMCE 127856 19614847 EuUR 22576 657 2951 BOR Q.02 e17
RWE KETR APSF 1031 149 EUR R4 276 -230 873 0,00 008
SCANA ALNYS 14876 £105 199 UsD 4840271 -3 764377 [15¢}3 0,04
Southern XNYS 45407 16928 332 usn 17 860 614 Q31621 £.00 013
Spatk Energy ANGS 27 355 4076854 uso 2774452 <1 R4 aG7 021 Q02
Spire XNYS 5058 3032404 [Ectal 3109 047 76 638 D08 007
58 XLON 364 838 58 123 283 GBR $3285804 -4 827479 £.04 Q.40
Terna Rete Elottiica Nazionaie MIAL 08502 4273402 EUR 5167 158§ BBE 755 0,0t jeterd
Tokyo Gas XTKS 3600 627 14F Fliag 673996 -3 146 0.00 001
Grsted XCSE 1922 887 351 DKK 680031 ~17320 9.00 .01
Sum 357929904 373201952 15272 050 279
Helsevern
Abboit Laboratories XNYS & 688 19723451 ush 3121928 1148477 000 .02
AbbVie XNYS 5209 1064 6561 ush 4911474 2 B45 813 0,00 054
ABIOMED XKGS 1 843 1825037 uso 2825120 1060083 0,00 Q.02
Agina XNYS 13797 9834768 usp 0357 100 10522333 ao0 215
Agilent Tachnoiogies XNYS 1836 547 611 usn 1005708 A4%8 067 5,00 12233
Alexion Pharmaceuticals XHGS 1228 1364926 usp 1291 191 ~163735 0.00 c.o1
Allergan XNYS L3 2640255 usp 1954786 -BH5 470 Q00 £12}]
Amgen KNGS B8 214 101 616 283 usp 125 474 620 23858 137 oot 084
AMN Meaithcase Services ANYS 7837 2665397 usph 3165008 399 662 002 002
Amphastar Pharmaceuticais XNGS 18256 2310642 UsD 2872013 561373 [s5e1] 007
Angiollymamics XNGS 10481 2777390 use 2 783 158 5788 0,06 Q.02
Anthem XNYS 55801 504471 566 ush 107 898 144 52 356577 002 Q77
Astellas Fharma KTHS 235 50¢ 26 866 127 Fizhs 246313439 ~2 052 684 Q01 G.18
Astraleneca XLON 19933 @ rieglr [¢l:29 51294 418 E518 339 000 G.08
Australian Pharmaceutical industries XASX 260 134 3116300 AU 30314931 -34 359 0.06 802
Baxier Internationat XNYS 246 631 17 741 65% Uso 14080 161 § 338501 .00 .11
Bayet XETIR 79681 77388 231 EUR 81391225 40062 494 0,01 a.61
Biogen XNGS 18 667 42 4B 527 Usn 48 640 518 6153991 c01 036
BioMasin Pharmaceuticat KNGS 566 532292 usn 412814 ~119 480 Qo0 R00
14
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Rioveraliv XNGS 6717 2923539 uso 2962 482 38862 081 007
Boston Scientific KNYS 8448 832 837 ush 1712 380 BY9 813 000 001
Bristal-Myers Squibb XHYS 7471 3374840 usph 3744684 369853 000 003
Carzdirex XNYS 7405 3345774 ush 1907 661 ~441613 002 0,02
Ceigene XMGS 3255 2716 461 UsD 27978458 61987 0.00 0.02
Chatles River Laboratories internalional XNYS 12730 Z35293G Ush 2 891592 538662 0,01 0,02
Chemed XBYS 1474 2153 628 UsDh 2429937 TG 310 001 .62
Cigna XHYS 16607 16 564 602 ush 309G 910 14344908 2,01 0,23
Clinigrn Group XLON 27 459 2765723 GBP 3124821 359008 0,0F 0,0F
Cst XASX 10911 8 730 635 AUD 2853 148 3133 109 0,00 0.07
C¥S Group KEON 28379 2124217 GEP 3268768 144 551 0,04 0,02
Dagehi Sankye XTKS 1700 341 654 iy 575778 234124 0,00 0,00
Danater XNYS 67932 43570341 ush 47 770 840 4 200 453 0,04 .36
Deporved ANGS 48 584 3564 71% Ush 3198954 365 766 0,08 0,02
DisSorin MIAA 3654 2 A91 905 tun 2 655 766 163 857 0,01 Q.02
Eisal XTKS 1100 423082 wy 512 442 89 360 0,00 0,00
Eli L iy XNYS 15639 B 744325 ush 10 8053 858 2053522 0,00 0,08
Emergent BioSolustions XNYS a624 7149 983 LS 3277934 1127951 o.02 .02
Essilor international Cie Generale d'Optiqus XPAR 1258 1037 268 EUR 1465457 428 189 4.60 .01
Exalixis. XNGS 12 850 2346224 usp 3205127 858903 .09 0,02
Express Sceipts Halding XNGS 114721 11046114 Usp 7o 02?937 -1 008 176 0,02 0,52
Fresenius XETR 45886 196912379 EUR 291375841 -365 538 0,01 0,12
Fresenius Medical Care XETR 1679 234948 EUR 1 447 557 5312 609 600 0t
Genomic Health KNGS 11532 2155 1487 uso 3225890 470 703 0.03 002
Getresheimer XETR 4327 2761410 EUR 2917 515 175105 11033 .02
Gilead Sciences KNGS 294928 19033 675 Ush 17 536 869 -1 49% 803 000 012
GlaxnSmithKiine XLON 153 447 25563 368 GBP 22 453829 -3 169536 0,60 017
G Store Noxd XCSE 11241 2354645 OXR 2973161 618516 .01 002
HOA HMealthcare XHYS 1956 13311285 S0 1417520 101135 o0 06t
Hiil-Rom Holkings XNYS 4039 2181923 Ush 2777743 595871 001 0,02
HMS Holdings XNGS 19532 3OO0 E19 8D 2707916 ~192 703 002 o
Horizon Pharma XNGS 26087 3089671 use 3152882 23211 .02 007
Haoya XTHS 22300 7627518 Py 9112 689 1485170 001 o007
Hurana XNYS 528 788 526 ush 107133¢ 282813 000 o0
Hluming XNOS 717 1119587 uso 1281355 161 268 G0 001
incyte XNGS 1078 415217 UsD 835090 -89 127 000 001
indivior ALON 65 347 2178208 GRP 2551447 373239 081 002
innate Phatrma XPAR 64 043 4686 137 EUR 2987827 -1 698 315 831 0.02
inuirive Surgical XMGS 560 605676 Lo 1671584 1 085 908 0.00 o0
HQVIA Holdings XNYS 3119 21583 067 LS 25558 406 3466309 002 019
Johnson & jphnson XNYS g7 453 73466 558 [#i33) 151371 119 37904580 BO0 0.82
Kaninkiiike Philips XANS 24879 5 B5E 997 BUR 7137955 1 880059 a0 Q.08
Laboratoty Cotp of Americy XNYS 44159 35131326 usp 576311723 22 487 336 0.04 043
LifePoint Health ANGS £ 940 3 284 368 ush 2826882 -457 487 an2 0.02
Ligand Pharmaceuticals KNMS 2626 7285048 UsD 2941116 Lo5 Q67 Q01 802
M o XNGS 3888 2973882 usn 2696 751 <277 131 001 0.02
MeKesson XNYS 18 508 38040 552 Ush 36360 112 -1 680 440 001 0,27
MEQNAX XNYS 34530 37 564 402 ush 15093217 -2471 185 0.04 Q.11
Medtronic XNYS a5 Gel AB 0BG 216 UsD 63 385 IRE 15315 970 [c14)1 @47
Merck XNYS 142238 700B8 903 ush 65465327 -4 623575 001 6,49
pherck KGaA XEIR 648 445 196 EUR 571214 126018 sieed shed
Maettier-Toledo Internationat XNYS 3822 13952 311 ush 17845928 389456L7 eho}) .13
Mitsubishi Tanabe Pharma XTKS 16 400 2558 28% 1Py FRALN ] 718614 G600 G6.02
Myriad Genetics XNGS 10 285 1843527 ysh 7 8BO 832 1037306 o1 002
Natus Medicat ANGS 8646 2768682 usp 2701453 67 229 003 0,02
NeoGenomics XNME 37135 634630 USD 2691138 56 508 Q.05 .02
Neurocrine Biostiences XNGS 4585 1843705 Usp 2908803 1066 100 0.01 0.02
Nichi-ike Pharmazeutical XTKS 24600 2953 242 Py 3030389 Fi1ay 004 202
Nipro XTKS 76 000 2683975 my 3156 438 472 462 Qo2 207
Novartis XVTX 28297 16233 705 CHF 957G 18 3336958 Q.00 235
Neve Nordish §3 XCSE 7891 260674 DKK 3484635 876 962 0.00 0.0%
Olyepus XIKS 21100 6046 431 By 6618412 5619881 001 0,05
Ore Pharmaceatical XTKS 2400 581150 Py a7 608 -123542 0.00 0,00
Otsuka Hotdings XTKS 2750 903 586 3P 270021 66425 000 001
Bararnount Bed Holdings XTKS 7300 2704 416 Y 2357635 2531219 002 002
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Notertpa Behotdning Kosipris Valuta Markedzverdt Yrealiser? Eleranded Yekti%
NOK NOK NOK
Perrigo Co XNYS 15230 30916299 Ush 10 857 632 -58 647 .01 0,08
Phizer XNYS 394091 79300928 15D 116 751 846 37 450918 .01 087
Premier XNGS 11 507 3037 112 Ush 2747 356 -289 755 0.02 602
Prestige Brands Moldings XNYS 726 3 268 584 uso 2642970 -625 616 0,01 Q.07
Quest Diagnastics XNYS 1412 634974 Ush 1137 485 502 560 a.00 eAth
Ramsay Heatth Care XASX 5651 2585 567 AUD 2552933 -42 834 0.00 0.02
Regeneron Pharmaceuticals XMHS 392 1199206 UsD 1205 443 6236 g.00 [120)3
Roche Helding XVFX 43 066 89 747 132 CHF 101516 007 11 768 858 0.6t a76
Sanaft XPAR 17 48% 4B 477 257 FUR 54659 506 6 187 249 0.0t 041
Santen Pharmaceutical XTKS 2200 154 898 JFY 82 897 328000 G.00 G.00
Shionogi XTKS 1800 263 564 Py 708 311 A44 742 .00 1533
XLON 12074 6090 204 GBP 5641 693 ~448 512 400 004
Sisoptuartn Glougr XHKG 58000 q24% 139 HED 2051194 -197 946 Go0 002
Smith & Nephew XLOM 15 639 2083 245 e:39 2237 300 154 058 .00 002
STERIS ENYS 3958 2372577 Ush 2831742 459 165 aeo G0z
Stryke XNYS 20%0 1360588 st 2596 306 1205 717 0060 0062
Sysmex XTHS 1200 633 453 Py 772 84% 134 386 o0 001
Takeds Pharmacoutical XTKS 3430 1116763 Py 15807208 453 445 Q.00 G.on
Terums XTKS z1ie0 560 354 1Py 814232 253878 0,00 0051
feva Pharmaceutical Indusiries XTAE 4267 1688 584 s 654 163 ~1034 423 0.00 GO0
Thetno Fisher Sclentific XNYS 32 497 81393 48% UsH 5047928 QOTT 442 0,0t 038
ues XBRU ¥ 034 4484485 EUR 4572130 107 845 .00 003
UnitedHeaith Group ENYS 74196 74816 284 usl 133795 674 58975 380 ke 1Le0
Unjversal Health Services XNYS 20836 17955984 Usp 19337667 1361683 002 014
Valeant Pharmaceuticals Internationat XTSE 1200 934 103 CAD 205 243 -i28 861 000 0.00
Varign Medical Systers XNYS 1089 753 048 Ust 993 139 240 030 0,60 083
Vertex Pharmaceuticals XNGS 1085 787 116 [#5:33] 1342 204 855 (89 .00 2223
Zimrmer Biomet Haldings XNYS 0268 52734901 Us 69 354 668 15619767 .03 Q.52
Zoatis ENYS 30727 788 147 UsH 1 780 684 997 547 000 601
Sum 1477618408 1835995947 358377538 1374
Industei
EL XNYS 3145 394G 532 ush 6054 671 2064132 000 8.05
AP Matler - Marsk A XCSE 58 I 79 660 41538 GO0 001
ABB AVTX 36133 6876041 7926007 1048 967 0.00 0.06
Abertis infraestruciuras XMCE 4505 580 99F 820783 279785 Q.00 601
ACCQ Brands XNYS 25 956 27248485 2591097 -133 398 002 0.Qz2
Acuity Brands ANYS 500 824532 719783 -184 750 .00 081
Adecro Group XVTx 20323 10 460 852 12 715641 2255789 601 010
AGLO XNYS 1832 7B 31 1070 348 332034 Q.00 0.01
Ajrcastie XNYS 13 486 2529842 2576248 46 406 Q07 02
AffaLaval XS0 18 643 2279307 36094317 1330110 000 0.03
Altra brdustriai Metion XNGS b 989 2571569 2881 140 308572 .02 0.02
AMETEK XNYS 2706 986 011 1604002 617 091 GO0 0.01
ANDRITZ XWBO 14 451 6 386 691 6682977 296 286 0,01 0.05
Apogee Entarprises XNGS 740 3368798 2771 649 -593 14§ 0,03 002
Applus Services XMTE 24946 2771570 2767 530 40 95¢ 002 602
Areonic XNYS 3079 364014 675126 21118 000 jLish)
Argan XNYS 5915 3136548 7177138 ~8490 410 0.04 002
Asahi Giass XTKS 9700 2503981 3435997 833016 000 0.03
Ashiead Group XLON 27 861 3685048 6140 763 285575 om 05
Assa Abloy B X570 1827 400 22678788 25942 110 37264324 001 [+53
Attantia MTAA ©5 557 13 345568 16847062 3601497 Q.01 G123
Atlas Air Woridwide Holdings XNGS 6220 2 855 697 2983851 127 154 002 002
Atias Copco A XSTO 88 254 25203 68% 31228 450 $024 761 001 0.22
Autizon Holdings XASK 14418 402 675 457 505 54829 Q.00 00
Bombardier XISE 42 900 551 018 848 565 297 546 200 oot
Bossard Holding XWX 1650 2869 R34 2185 288 315434 0.02 jeXo¥}
Bouygues KPAR 1618 465 833 688 266 222 432 000 001
Brambles XASX 25359 1744837 AuD 1632693 -151 44 000 .01
Brenmag XETR 1308 567 497 EUR $7792% 110432 .00 a0
CAE XT5E 102300 1215135 CAD 1570034 354 839 .00 0.01
Canadian National Railway xist £7 200 10860 311 CAD 11638119 777808 2.00 0.0%
Canadian Pacifc Rellway XSt o0 824736 CAD 1049 465 224731 0,00 0,01
Capita XLON 7os1 785 459 GBP 312769 -471691 Q00 200
Lateipillar XNYS 3203 2 438 448 usp 4178 353 1689905 Q.00 003
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Notert pk Beholdning Kostpriz Valuta Markedzvard] Urezlisert Elerandei Vekti%

NOX NOK NOK
Central Japan Raliway KRS 206 100 28 490 812 iy 29451 223 460511 001 0.22
K Hutehisan Hotdings XHKG 408237 34830780 HKR 42 032910 7082 630 a0l 031
CKD XIRS 15 600 %658 045 apy 2874775 1183728 0402 0.0
CNH Industeiat RETAA 4049 6148 39% EUR 892 758 374363 Q.00 0.01
Cobham XLON 60 956 913523 oBP a1 836 -5 685 a00 0,01
Cotumbus MoKinnon Corp/NY ANGS §577 2 68D 094 S T804 7ER 124 674 004 002
Crang XNYS 4024 25151274 usp 2938651 421287 081 0,02
854 XRGS 5 68% E 711327 UsH 7559 743 Bag 4i6 Q00 0,02
Curnmins XNYS 36215 35030893 ush 52323 A48 17 282 543 0.02 0.3%
Dat Nippen Printing XTKS 1100 335892 By BIITT 47 734 0.00 0,00
Daikin indusiries XTKS 1100 6920722 Y 1068 058 372986 Q00 0,61
jrian XLON 894 668 0601 [zl 738 420 ARG 200 0.01
Deeve XNYS 17 041 15932835 Ush 71815037 5882207 001 016
Delta Air Lines XNYS 38505 14 887 486 use 17 634 968 2730483 Q01 0,13
Detuxe XNYS 5008 3006514 HaD 3147 534 141071 241 002
Geutsche Post XETR 11804 3675395 EUR 4 608 460 1537 465 ane 003
Dewtz XETR 40453 23837172 EUR 3011287 657 510 003 0.02
Dover XNYS 1835 930 835 Ush 1499 249 A9 414 200 0,81
DIV XCEE 3361 5504120 DKK BHIL ST 3107632 201 0,06
Duerr XETR 2884 2451867 EUR 3028597 61673C 901 9,02
Dycom Industties XNYS 3082 2176871 Usi 2809012 637 141 001 0,02
East Japan Ratbway XTKS 75000 44281 144 Y 59 874 801 15883 657 002 0.45%
casyiet XLON 3548 635 247 e8P 574402 80345 000 2,00
Eatan Carp XMYS 34744 17603 272 USh 22453 325 4550054 01 0,17
Liffage XPAR 10544 4900 384 LUR G459 232 2553848 Q901 07
£merson Klectric XNYS 3809 1667 427 Ush 217202 03773 0.00 0,02
fnerSys XRYS 4678 2 B95 763 Usn 26842%3 -231 510 o0 0.02
Exponent XNGS 4249 2117 108 st 2488 480 370751 042 802
FANUC AIKS OO B85 445 1Py 11375354 489 406 000 0,00
Fastenal XNGS 2011 634 787 ust 899578 264751 0.0 001
FagfEx ANYS 23516 36088038 Ush 47 927 930 11909882 0,01 436
Fereavial XMLE & 160 763 010 £URr 1 145002 387 992 0,60 2,01
Finning International *TsE 2560 447 Q60 CAD 217676 0616 000 400
Flughalen Zurich XWX 1457 2529927 CHE 2725879 195957 0,60 401
Forlive XMYS 1854 651 367 s 1162248 510887 0,00 2,01
Foriung Bramds Home & Setusity XNYS 19269 0213331 ush 10784 684 573354 Q.01 Q.08
645 AEON 23586 685315 GBP 645 794 16871 000 201
GATR XNYS 5205 2 648 BIQ Use Z 646 370 1500 0.01 402
GEA Groun XETR 1B&8 681253 3354 134 066 51837 2,00 00
Geberit XVTX 1892 13430272 CHE 14017 427 S$B7 155 .01 410
General Elecltic XNYS 179638 40975 833 s 15639670 -£2 335 744 0,00 84,19
Gearg Fischer XEWX 269 2030068 CHF 2908072 878004 0,01 9,02
Globat Brass & Copper Holdings XNYS @514 2636371 use 2575387 -60 584 0.04 002
Grafton Group XLON 36 137 2663882 GBP 3368732 538851 0.02 0,02
Hankyu Hanshin Holdngs XTKS 2280 455 648 Yy 7¥I617 167970 0,60 401
Harsco XHYS 12417 2856722 Ush 29631 984 105241 002 2,02
Hawaitan Holdings ANGS 8 194d 2996387 Hse 2670811 -325 576 002 0,02
XLON 135173 2278963 GBR 2435521 256 558 001 .02
XNYS 5030 2745431 usp 2797587 51176 0.01 a4.07
XTKS 68950 6248 127 fitag 7303982 1355805 0,01 £4.0%
Fatachi Transport Systers KIKG 14900 2643 080 Eiad 3477 443 534 363 0,01 0.02
2] XNYS Q207 3517 544 ush 2904602 612942 0,02 02
HOCHTIER XETR 520 570813 EUR 753840 183027 0,00 401
fon Consulting Groun XNGS 8956 2966 94] ust 2983135 -3807 2,04 8,02
ittinots Tool Works XMYS 2541 2144576 usD 3467 765 1323189 2,00 afex)
it RLON a7 509 6835370 GBP B 482079 1626708 4,02 406
Ingersoii-Rand XNYS 2534 1185556 ush FBI4004 648 448 400 .61
Inspesity XNYS & 678 2 185 588 uso 3132 554 Q42367 0,02 .02
Intestek Group XLon 12539 3322300 elisy 7200565 38IB 265 4.0 0,05
1T0CHY XTKS 2317 100 22340837 Flzad 32386 762 109045 925 0.0t 022
Japan Aalines XTKs Q200 2 356 50% JPY 3104 566 738057 400 0,02
Jartime Strategic Holdings XSES 2160 ti1ii4 ush 679 853 -11 263 4,00 6,01
GC XTRS 1000 211917 1Py 158 714 =53 703 8,00 0,00
Johnson Contsols international XNYS 5654 1471871 usp 1752437 290 566 0,00 00t
Iohnsen Electric Holdings XHKG 88 0G0 2581 244 HKD 3015477 4342327 0.0% 002
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NOK. HOK NOK

Jungheinrich XETR 76:3 2048 663 EUR 7941 947 893 284 Q.02 [+Ev73
Kamigizeni KTKS 1200 164 BS2 Y 217 216 52353 000 0,00
Kandenko XTKS 32600 2903702 Y 2807 307 103 %84 ©02 Q02
Karsss City Southern ENYS & 602 & 164 783 U5 5681887 -482 396 0.0% 004
Keihan Hotdings XTKS 1400 382522 i 337 484 -45 038 8,00 Q00
Keppal ASES 80 00¢ 3587270 S60 3598816 31548 000 043
Kinden XTKS 23000 13398%2 bin 7802 544 467 692 0801 007
Kirgspan Group XOUH B31i3 F217 183 LUR 1972407 755 244 000 Q.02
Kittetsu Group Holdings XTKS 2 40 773783 Y 757805 29024 200 001
Komatsy XTKS 38006 5750687 Bizis 1125171 550G 114 aa0 001
Kone 8 YHEL 1837 533 481 EUR BOT 947 174 266 0.00 o1
Honacranes XiE] 7171 7 504 B8O FUR 7 689 062 184 208 001 002
Krones XETR 278 28%0 183 tuR 3056 641 206 458 Q.01 802
Kubota KIKS 4 404 529 463 Y 705 886 175922 .00 [0
23 XKRX B 7132 6603 (L1 KRW 61172814 189803 0401 0,05
LIXH Group XTKS 1500 251218 PY 332184 80966 000 200
Maedia XTKS 24 40¢ 1 BEY B42 P 2753 141 843 298 0.0% 002
Makino Miling Hachine XTKS 35000 2353 440 JPY 2889421 546 182 Q.03 [597]
Makita XTKS 3200 227 133 v 412 562 185 428 ane 000
Miruben XTKS 17 400 8031 434 Py 1031051 229657 2.00 001
Masco XNYS 43054 11973105 usp 15473635 3500530 0.01 Q12
MasYeg FNYS 7652 2683423 us 3063702 TG 268 0,03 Q07
Mitsisbisht XTKS & 900 1038522 Y 1 659 609 L8087 000 Q.01
Mitsubishi Blectric XTKS 39100 4218 768 Y 5313176 1094 410 (2o} Qo
Mitsid XTKS 58000 TRIGOTY oy G045 279 3169200 000 07
MTY Aera Engines XETR a6s 683 028 £uR 582 318 -701 Q.80 [+X131
Nablesco XTKS 9500 2968 136 Ry 2879854 11757 001 Q.02
Nachi-Fujikoshi XTKS 53080 23631 782 Y 1805278 147 436 007 Q.02
HNGK insulators XTKS 40 200 P8 297 Py 6126 79T ~801 506 001 [hest
Nichiag XTKS 25000 2143965 Py 2724635 QRGO 2.02 Q.02
Mides XTKS 10600 Je0 913 iy 1147 941 757 928 000 Q01
Nielsen Holdings XNYS 2 566 808 890 Use 763971 -44 839 G400 001
Nishfmatsu Construction XTKS 11760 2464 336 Y 2684487 120086 002 Q.02
MNorfalk Seuthern XMNYS 24045 17 465 304 Uso 28 497 841 110325837 001 a2
Normea Group XETR & 464 2192136 EUR 3003692 BIl 556 002 0.02
NSK XTKS 66 700 6 138 (82 sy B501 461 245313793 0.01 206
Obayashi KIKS 181 400 14710247 Jpy 17965 497 3285257 0.03 013
Odakyu Electsic taillway XTKS 2060 217893 Y 3439732 132074 200 00
Oshkosh XNYS 3804 2337 948 [33t] 2802 316 A4 368 Q01 0.02
PACCAR ANGS 24707 11 968 516 Ush 14 364 358 2387842 Q01 11
Parier-Hannifin XNYS BAG 1333088 URp 1 4ds 337 133249 Q00 a0l
Batrick Industries XNGS 5 364 2 245 653 UsG 3047052 BO1 359 202 0,02
Pegh B XSTQ 33861 3033481 SEK 2811385 <222 985 62 Q.02
RELX XLON 73435 12 610 504 Gap 143122898 15191393 9,01 Q.11
RELX XAMS 11863 L 626 708 EUR 2251845 825136 QU0 .02
fevei KPAR 5647 753 036 £UR 83T 866 86829 000 Q.61
Rexnoced XNYS 14 549 2 756 583 ush 30986 415 339852 201 202
Rockwell Automation XNYS 5106 7 408 666 Ush 8200314 791 649 200 0,06
Rockwool Internationsi B XCSE 1348 2 648 607 DKK 3130234 1081637 201 0,02
Raper Technologies XNYS 36715 5% 982 526 Ush 65 068 242 13085716 003 049
Salini tmpregito KTAA 5816 2793926 EUR 3028402 234 &79 807 2,02
Sandvik XST0 5811 543 295 SEK B34 407 291 202 000 2,01
Sankyu XFKS g 300 2144 206 wy 2931896 787630 001 0.02
Schneider Electric XPAR 2203 t 268 792 EUR 15332222 264 930 0006 Q.01
Secom XIHS Q00 451473 Bias 555 913 104 440 900 0.00
Seiby Hokings ATKS 14 20¢ 5955 457 Y 2197 148 241692 LEsiH] 0,07
Sembcom Industiies XSES 4% 300 704 580 LGD 747 360 42 80O 200 4.0
SGS XVTX 42 638 525 CHF 845 758 257 232 000 0,01
Shiméezy XTKS 65 QLG 5189 QiR »Y 55869 625 38G607 201 304
Shinmaywa Industries XIKS 34 800 2644638 Hiad 272% 5568 7698 003 a.02
Shgmens XETH 431440 a4 139 305 FUR 49 554 158 S AR5 001 037
Singapore Arlines XSES 900 627 85 SGh 6456 520 23681 0,00 0,00
SK Holdings XKRX 1043 % 915325 KR 2255189 338863 0.00 0.02
Skanska B X570 44931 00271 SEX 837 436 137 165 .00 001
SK¥ B XST0 3634 394 950 SEK 661 456 66 506 000 0,00
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Notert ph Beholdning Kostpris Vatuta Markedsverdi Urealisort Elerandsl Vekt{%
NOK HOK NOK
SMC XTKS 300 802733 Py 10107275 40T 582 000 o
SNC-Lavalin Sroup XTSE 1706 388 432 CAE 446912 58 480 fekelod 0.00
Southwest Airlines XNYS 3820 1297 266 us 2044992 747727 000 002
Spirit AeroSystems Holfings XNYS 3881 26T TR HS 2769 669 96872 a0 0.0
Stanfey Black & Decker KNYS 16282 10 840 453 usp 14270942 34300489 001 o1t
Sumitome XTHS 8200 762303 ey 1340172 377871 o0e 0.01
Sytney Arpart XASX 12367 415309 AUl 857779 137470 000 400
Tained XTKS 16 300G 5088 644 Y 6635 541 1550897 001 005
Takeuchi Manufaclurng XIKS 15200 2 58B 55 jisky 2854 470 365911 003 0oz
Tetra Tech XNGS 7032 25414978 usp 2769 433 254 427 0.01 002
THiinternational X1sE 13500 2767902 CAD 2892919 128018 002 002
THK XTKS 36700 11 285007 Y 11271819 -13 188 003 008
Tokyu RIKS 3000 229559 Py 391650 162092 200 000
Tote XNYS 9154 2579 740 usp 2 743 860 PRl R ¥l 000 002
Toshiba XYKS 26 000 687 451 Eing 598 439 -89021 000 000
TransDigm Groug KNYS (1 18474722 UsH 1698 137 50713 900 0,01
Transurban XASX 21420 306 755 AL 1703333 396578 006 0,01
Travis Petking XLON 3443 608 307 GBP 595 956 -11 351 000 .00
Trex XNYS 2989 3747 005 uUsh 2 649 827 807922 001 0.02
Trinety inddustries XNYS 9277 2184858 (53] 2840 426 656 069 001 0,02
Undon Pacific XMYS F434 2845 118 usp 3985 456 1140838 G008 0,03
United Parcel Service XNYS 3062 2346 140 Ush 2084 137 837952 000 0,02
Vaimet Corporation XHEL 18412 2580187 LUR 2872982 382800 001 0,02
Verisk Analytics XNGS 1388 558 912 ush 1082 882 430970 0,00 0,01
Vestas Wind Systoms XCSE 36288 25021705 DRK 20576 594 -4495 131 0,027 0,15
Vindi KPAR 110 275 58092 098 EUR 92225537 34 133 441 0.02 0.62
Veive B xXsTo #2721 B527 314 SEK 12618923 4091 609 0,01 0,09
Wabash Natlcnal XNYS 143813 2327 487 Usn 2632737 305 150 0,02 0,02
Waste Conpactions RNYS 3130 17806211 Ush 1816161 35950 0,60 001
Waste Managemeat XNYS 119786 65 296 104 50 84561 350 19265246 .03 0,63
Watts Water Technologies XNYS 4905 2 606 453 s 3047 0972 440 630 0,07 {02
Welr Graup XLON 2507 359057 GBR 588 899 73842 0,00 0,00
West lapan Raitway XTKS 87 760 30 688 246 Hiad 57 387 621 17699 375 0,05 0,39
Wollers Kiuwer KAMS 1227 4062032 £UR 5240334 1178302 0.00 0,04
Wartsda XHEL 1070 430231 LUR 552788 142 558 0.00 0,60
Yamalo Holdings XTKS 2100 264964 Py 345 744 B TS 0,00 €00
Sum 1134 232346 1392 250874 258018 555 19,42
informasjonsteknologi
Accenturg XNYS 78683 78O0T 531 uson 9% 525 019 20517 388 0,01 0,74
Activision Blizzasd KNGS 11611 § 199818 Ust 65013528 813712 .00 o605
Adobe Systems XNGS 33667 35064 199 ust a8 256 571 13192371 0.1 8,36
ADTRAN XNGS 15 880 2699637 usp 2510169 -189 468 .03 0,02
ADVA Optical Networking XETR 50832 3370261 EUR 3034021 -356 189 8,19 0.02
Aibaba Group Helding ADR XRYS 55920 48944 510 ush 78867 629 29923218 8,00 059
Alphabet XNGS 10294 56671890 ush 88 105 027 31433137 000 086
Afphabet XNGS 21526 126 465861 ust 1B5 470 756 58 004 795 001 139
Alps Etectric XTKS 15 600 31397830 iPY 3647771 249 441 4.0t 4,03
Attran Technologies XPAR 0367 2718260 EUR 27183554 60053 001 G602
Aptadeys 1T Group XMCE 17 630 8425508 GUR 10 402 805 1ar7 037 0.00 o.08
Amdncs XNGS 37800 i 488 667 Usn 17 867 150 T078 488 .02 12
Analog Qevices XMGS 2107 972439 uso 1534333 0618234 o.o0 6,03
ANSYS KNGS 1078 442 18O usD 1232541 790 361 8.60 0.0t
Appie XNGS 392 327 144437038 Ush 266 217 379 121780342 0,00 1,99
Appiest Materials XNGS 70653 21355990 ush 29342624 8186 034 ¢0t 022
Arista Networks XNYS 4%4 753 718 uso 836271 76556 000 13033
ASHHL Helding XAMS 1810 1486 580 EuR 2580 388 1003809 000 002
Aspen Technology ANGS 5118 2447 598 {sh 2771259 318653 003 0.02
Auto Trader Group KLOM 148 144 65015 706 ety 5781944 -232763 oe2 004
Autodesk ANGS 1396 1276536 usp 1196988 -79 548 000 001
Automatic Data Processing KNGS 2647 1654 567 (#3393 2537 250 882 684 0,00 002
&E Semiconductor Industiries XAMS 4332 14254995 EUR 2974522 247 527 .0x 002
HackBerry XEsk 3O00 267839 CAD 357 451 B3 612 5,00 0,00
Broadrom KNGS 500 14 780 393 ust 19058 364 4278185 00 014
Canot XTKS 4 100 388691 Jizad 1250319 361 628 0.00 0,01
Capyemin XPAR 84y 5494833 EUR 7815843 2321010 0,00 0.06
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Carbanite KNMS 1% 124 2584334 Uso 3 104 483 520 648 6.0% 02
LG Group XTSE &0 900 24691054 CAD 27 153227 2462773 .02 Q0
Check Point Softwate Technologins XNGS %909 4267818 us 5008 139 240321 600 a.0d
Cisco Sysiems ANGS 373583 B2 491 12% LISD 117032012 34 94D 8H3 €01 .88
{itrix Systerns KNGS 13773 6515963 WSk &A38014 922049 [LXH 0.06
Lagnizant Technelogy Solutions XNGS 120544 59 341 818 UsD 0023 101 10 681 883 0.02 052
Loherent XMNGS 1346 2071993 usD 31074074 1035082 [£1¢H Go2
Convergys XMYS 14931 985 697 (23] 2869958 ~115739 802 002
Corming XNYS 7 eud 1029914 Usy 1013192 983258 .00 002
CyberArk Software KNGS 7I0 2980424 UsH 2495064 ~A485 360 002 082
Dell fechnologles tng Class V ANYS 1598 631 199 Lsy 1oe2378 431180 600 G301
DXC Technralogy XNYS 1460 [55974 UsH 1133282 177 358 a00 001
eBay XNGS 170 349 44 570 746 ush 52 584 806 814060 .02 039
Efectronic Arts KNGS S8 00 44 168 218 usn SHA4r 524 14274 306 602 Ga4
fricssan B X510 10 385 500380 p1 258676 ~31 684 0.00 eaetd
Extremne Nelworks ARGS 26523 2639647 Ush 2716100 6458 302 Q02
F5 Hetworks KRGS 438 344 476 usp 534 501 186025 o00 Qo0
facebook ANGS 142 18% 146 449 672 Y50 2052251379 &1 784708 201 1E4
Frdelity Rational Information Services XMYS 1882 1377362 Use 1448378 121015 5,00 801
Fiserv XNGS 1783 1697 844 Uso 1912371 814528 800 Q01
FUMFILM Holdings NEKS 2600 953974 Yy 869 342 30% 367 200 Q01
Fujitsu XTKS 319 GO0 15 760 565 Py 16597 232 2831867 GoY Q.14
Hatma XLON 109 437 12802322 GBpP 15265432 2463 150 Q.03 2,11
Hexagon 8 XST0 1115 375 3%7 SEK 457 597 Bl 341 Qo0 0,00
Hitachi XIKS 334000 17 364 994 Fiag 21290 169 3925170 0.01 0.16
HubSpo! ANYS 3976 2257363 ust 21874865 817 436 Q01 0.02
lmperva XNGS 8163 3352089 Uso 2 650691 -701 398 0807 0.02
Infirean Technologies XETR 159293 13070 137 EUR 35726229 12655 492 0,01 Q.27
tortosys XNST Q784 13707 605 INR 12324 791 -287 834 000 0,310
Intosys ADR XNYS 173 479 38717 981 Uss 36287 201 -2 435 79 Q.01 .27
intel ANGS 133777 33522143 ust L8 059 859 24537756 0.00 [ER: 4
tnteenational Business Machines XNYS 55237 65 963 08D Ush 6% 309 304 3346224 0,01 0527
ntuit ENGS 1480 1056 450 Ush 1905996 833546 Q.00 ant
12 Giobal XNGS 19121 13767 430 Ush 11 734 493 -2 Gav 887 .04 009
Juniper Networks XNYS 3021 460 050 Ush 04230 244 180 000 001
Kakaks.cnrm XTKS 1500 129782 ey 207 479 HERPi Q.00 Q.00
Keyenoe X¥KS 77100 T as: 007 ping 12374134 4521227 ano 009
Konami Holdings XTKS 7400 773510 Py 1080415 306 90% 000 Q01
Konika Minglia XTKS 00 181 16% Y 251864 70695 Q00 200
Kyocera XIKS 13000 6206 863 Py 6959 454 757 591 Q.00 205
Lamn Research XNGS 36 354 22 928994 U5 S4 733 5089 31 804600 .02 041
Logiech Internationat XVTX D468 3236781 CHF 2890657 -345 624 201 feRers
Lumentum Holdisgs XNGS 7471 2819695 use 2988177 168 483 001 002
MACOM Tochnelegy Solutions Hoidings XNGS G908 3723762 usb 2637074 -1 086587 002 007
Manhattan Associates XNGS 7723 3171168 ush 3179398 8230 0.01 207
Marvell Technology Group XNGS 42 342 5344 125 Ush 7418 145 2073920 Q.01 206
Mayxiercard XNYS 26812 W13 774 usp 33195202 13081478 a.00 925
Maxim Integrated Produets XNGS 14121 3423770 uso 6038371 2614601 201 005
MANIMUS XNYS 5081 2 497 442 ush 2980 668 483221 0,01 8,07
Maxiinear XNYS 14 968 31060 585 sk 3234561 173976 0,02 0,02
Micron Technology XNGS 4812 BO% 581 [13H] 1625807 820 245 0.00 2401
Mizrosgmi XNDS £966 3049874 USh 2942 880 -7 092 001 002
Mizrosolt XNGS 218171 84337 102 ush 157 645 871 £8 308 769 a.00 114
Moneysupermarket.com Group XLON FTags 2684258 GBP 3049831 365613 0.01 0.02
Monalithic Power Systems XNGS 2836 2 16098% ush 2 604 374 445 3685 0,01 0,62
Wsrata Manufacturing XTKS 800 922 786 Jiag BT8 273 -44 513 0,60 Q.01
REC XTHS 1308 233 466 SPY 286 949 53483 2,00 0,00
NET One Systems XTKS 24 400 1904943 iy 3068 434 1163553 0,03 0,02
NetApp XNGS 313 802 357 Ushx t 433824 651472 0,60 0.0
Netfase ADR XHGS 853 1861189 ush 2435773 572584 .60 0,02
NETGEAR XNGS 7532 3 280 1BC s 3819 403 338624 .02 003
NIC KNGS 19 241 3187 846 Ush 2612489 -275 357 .02 0,02
Nihon Unisys XTKS 18 420 2061261 Py 3134248 1072988 .02 .02
Nintendg XTKS 300 47% 838 Py £ 495372 1015537 £.00 0.01
Mok XHEL 196631 G968 568 333 751854 -246 614 4,00 .01
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Nomaura Research {pstitute XTKS 61070 17 593536 Y 23235230 55641 84 002 017
NITData XTKS & 000 #95107 Py 582337 84229 0,00 2,00
NVIDIA XNGS 7566 1842 475 UL 4061219 2218744 0.00 6,03
NXP Semiconductorns ANGS o3 587 186 [ ] 8713277 90491 0,00 401
Octaro XNGS 55831 37466 117 [3ida] 3077 837 688 220 003 0,02
mron XTKS 6500 2505 161 Y 3171540 66& 37% 200 o.02
Qracle XNYS 167 685 47 86T 657 USH 64847 068 16975431 Q.00 Q.49
Qrbotech XNGS 1054 2 190455 Use 7898704 708 249 Q.01 0,02
Otsuka XFKS 2000 3108383 my 4391 363 17830602 oM 903
Paychex XNGS 2935 905 862 UsH 1634355 727 493 000 9081
Paylocity Holding ANGS 7749 2903122 ush 29498 257 92 135 201 007
PayPaf Holdings ANGS 4812 1047 785 US> 7897617 § B49 827 0,00 202
Proofpoint KNIES 3560 2394535 uso 2586013 192 477 [EX33) .07
QUALCOMM KNGS 33362 15982 359 UsD 57 469 744 1 487 385 e.00 Q.13
ftealy MTAK 6 482 2853315 EUR 2Q30 328 77013 002 Qn2
Ritoh XTKS 370 253 467 By 181 278 17812 000 000
Rightmove KLOR 61243 2635244 GBrR 3108 438 483 194 jeaeh] 002
Bage Group XLoN 151285 1088 799 Ghe 1349 599 268 800 00 0,01
salosforca com KNYS 3389 1 HIB66R usn 2 B66 562 Q4T BR3 000 002
Samsung Fiectronics AKRX 1249 10338024 KRW 19944 394 9 506 370 [11:}4 015
SAP XEIR 20627 13471333 EUR 18931364 5461031 4,00 614
SCREEN Holtings XTKS 3860 21076528 Y 2543912 457 386 8,01 o.n
SUSK XTHS5 7800 2475822 Fiad 2945002 469 179 0,01 .02
Soagate Technciogy XMNGS 1700 S50 08 usp s8% /8l 31689 0,00 000
Semtech XNGE 10378 2 983996 sh 2903077 -7T 919 0062 002
Shutterstoek XHYS @237 3258875 Ush 3251033 -7 845 0.03 662
SK Hynix XKRX 5087 3LARTTS KRW 2973278 -177 436 Q.00 002
Skyworks Selutiens XNGS 6352 5398 741 USD 4964 214 ~434 5785 000 Q.04
Saftware XETR 5 ER6 2184029 EUR 10T N7 373188 ool 0,02
SIMicroelectionics XPAR 46 455 5978884 EUR B 306575 2327631 Q01 206
Sykes Enterprises XNGS 11558 2 648 233 UST 2973185 324953 Q0% 0,02
Symantec XNGS 4728 730774 usp 1085 135 354 362 .00 .01
SYNNEX ANYS 7533 2389824 ush 28164652 416828 12451 0.07
TOR XTKS 700 120841 Yy 456925 266 085 000 000
TE Connectivity XNYS 42 B6R 22062724 LISH 33324101 1761367 Q.01 025
Tencent Haldings XHKG 39400 &Q77 227 KD 36737258 12 860 029 GO0 .13
Teradyne XNYS 8048 18974417 uso 2756 t44 IBYITY GO0 0.02
Texas Instruments XNGS 63713 36938990 Ush 53999 /ee 17 080 738 Q.01 0.40
s XTHS 000 2173707 Py 1057 145 883443 aoy 202
Ickyo Elgctron XTKS 25100 22455302 Piad 37 178 467 14773165 002 028
trimble XNGS 2041 429551 LSD &78 446 248 855 000 G01
T Technologies XNGS 20200 7793091 usn 2589042 -204 048 002 0.02
Twitler KNYS 2208 £37 296 usn 433621 -198 675 Q.00 0.00
Tyter Technalogies ANYS 1894 2410047 uso 2742804 3327587 1144 002
uitimate Software Group XNGS 1602 1637818 Uso 2 859 537 226720 401 o0z
Livac XTHS & 400 2011871 Ehiad 2783811 771840 0,04 002
Vantiv XMYS 23834 12528722 ush 14338324 1809602 0.01 G1t
Venture XSES 23 500 1957673 560 2 44 205 1386532 2,01 02
Visa XNYS 21918 17 575945 {502 70 443 935 7864989 0,00 415
Westarn Digita] XNGS 13373 8773500 Us0 8 639 186 ~PE314 0.00 07
Worldtine SA/France XPAR 705% 2305650 LUR 2818128 512518 001 02
Aerox XNYS 1662 352 740 UsD 396 267 84528 000 0,00
Yahoo fapan XIKS B8B0G 171 856 Y 330 340 58483 0.00 2.00
Zebra Technologies XNGS 2 B97 2585216 ysh 2458608 -105 615 001 0,62
Sum 1759 358 582 2503 665 449 744 306 867 18,74
Konsumentvarer
Ason XTKS 4700 335714 Picad 643 247 313533 Q.00 00
Ajingrmola XTKS 3500 368314 L 533 Q0% 170895 Q06 Q00
Almentation Couche-tareg Xi5E 3300 183358 CAD 1412982 219 624 2]00 Q.01
Andersons KNGS 109:3 2 BBS 485 usp 2780 488 -104 977 004 Q02
Anheuser-Busch inBeyv XBRU 23742 21700626 EUR 217316827 16203 GO0 0.16
Agcher-Daniets-Midland XNYS 5100 1587614 Ush 1621925 84131y Go0 201
Asabi Group Holdings XTKS 65200 18 585 590 Py 26 463 4BF T 876892 001 Q20
Asateo Care XASK 289 679 F7I0603 AUD 2779823 59220 005 ¢02
Associated British Foods XLOR 20170 71027249 GBR 6293 ag7 -728 782 000 Q.05
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Axfoad XST0 18685 2483199 SEK 2951158 457959 Q.01 Q.02
Brown-Ferman XNYS 2815 1120129 USh 1581118 460 989 [shend a1
Bunge XNYS 2043 LOT7 327 Ush 1120934 43 608 .00 001
Larisharg & RCSE 833 571 402 314 818654 247 253 0.0 Qo1
Carsefour XPAR 4379 9ET 473 EUR 775 9L -182 681 Q.00 201
Casine Guichard Perrachon XPAR " 553724 EUR 382870 -170833 200 Q.00
Chocoladefabriken Lindt & Spruengis XSWX 1 569 187 CHF 594 607 22420 048G 060
Clorox ANYS 1657 683779 sk 201%900 3321 0.00 0.07
Coca-(ola XNYS 17675 5604319 ush H63X872 1023155 Q.00 0.0
Coca-fota Amatll XASK 10873 60% 444 AUD 551954 -7 491 Qo0 .00
Coca-Cota European Partners AAMS 21142 7021598 EUR &HOQ 26T -121 331 D.00 0.0%
Coca-Cola Furopean Partrers XNYS 71233 14 945 985 5 16 695 248 1743763 am 033
Coca Coda HBT XLON 5102 1050877 GRP 1365130 315253 GO0 Q01
Colgale-Palmolive XNYS 41564 2403677 ush 25650473 1613701 .00 0.19
Coragra Brands XNYS 57852 1 141 696 usy 17723284 630 S8R 0,00 201
Constellation Bignds ANYS 1287 1794815 LIS 2406116 611 301 0.00 Q.62
Costeo Wholesale XRGS 2442 2445794 ush 3717 556 2270782 800 203
CVS Health XNYS 188 Q43 £26 113 113 [3).50] 131510040 -1 603074 402 281
Oanane XPAR 3003 1466877 EUR 27063 158 596331 DOC 0.02
Dean Foods XNYS 29 844 3588 153 ush 1821848 -166 304 e03 Q.02
Diageo XLON 72302 18 583 495 LBE 21799832 3217341 G008 0,16
Dr Pepper Snapple Group XNYS 2019 1094250 UsT 1607859 SR 609 800 001
Engrgizer tioldings XNYS 17 189 6710215 sy 6 145 665 39 451 603 Q.05
Essity B XS10 2000 395009 SEK AR5 536 M52 [e1) G0
Estee Lauder Cos XNYS 1412 1014301 usa 1462576 455 224 GO0 a0l
Ezaki Glico XTHS 21900 12628 769 By 13017110 384 342 00% G.10
FamilyMart UNY Haldings XTKS 60 196 597 Y 344 164 147 568 .00 .00
Fugt Ot Holdings KTHS 12 100 T 212446 Y 2894865 682 420 601 Q.02
Geneeat Milis XNYS 3BGO 1783 183 15D 1871921 586128 000 0,01
Heireken Holding XAMS 1219 763 442 EUR 987 630 124181 000 201
Hersker XETR 17 409 16116141 EUR 17098 708 82 568 ekl 4,13
Henkel XETR 10 gal 7323754 EUR 115339052 4210 298 601 004
Hershey XNYS 18852 15373 064 usH 17517 198 21338734 .01 .13
ingredion XNYE 15968 16 147633 Ush 182585979 2113348 0.0? Q.14
AW Smucker XNYS a707 7223568 Usp 8BABQIS £ 624596 0.01 G007
Kao ATKS 42 400 19 508 103 JPY 23 455 B&3 3047 760 a8y G.18
Kellogg XNYS 45 BRS 21721987 usy 23 244927 5922950 001 .17
Kerry Group XOUB 1811 2331215 EUR 4418109 7096824 Q.00 Q.03
Kikkpman XTKS 2600 AG2 204 By BGOBAT 368 643 000 0.01
Kimberty-Clark XNYS 18419 31902 799 USD 37936484 60L36%5 Q01 Q.28
Kirip Holdings XIKS 37380 5311283 Py 7637920 2 381 637 0,00 806
Konirklijke Ahoid Delbaize XAMS 354 085 62 453 162 £UR 61766 148 1 308 986 003 0.48
Hralt Helnz ANGS 3289 1823327 LsH 2091890 168564 Q.00 0.02
Krpger ANYS 104 610 27 719069 UsH 23 487 368 -423% 708 001 018
UOreat XoAR $062 1277967 EuRr 192¢ 160 656 194 0.0 Q.01
Loblaw Cos XTSE 1847 668 650 CAD 822553 153003 0,00 .01
Matsumotokiyoshi Holdings XTKS 9200 1970317 Py 3099513 112% 155 .08 002
McCormick & Co XNYS 36775 293756507 HSH 30654079 L2T7ST3 .03 223
degrrilk Soow Brand ATHS 11500 2936945 18y 2784718 -152 233 40?7 Q.02
ELII Holdings ATKS 1300 ©97 885 Y 905 210 267 318 0.00 001
METRO XETR 3413z2 5807 58% EUR 5 %80 G51 -222538 [eXe3) 004
thetro XTSE 39 500 ¢ 99z 53¢ CAD 10378821 386 287 og? 008
dolsan Coors Browing XNYS 26878 21 462 306 LIS 8042 644 3 819 662 001 014
tandelez indernationad ANGS 34 986 19 180 584 Uss 19249283 88723 .00 G114
Monster Beverage XHGS 2456 251001 UsD 1271400 A2D 399 jeiey a0
Nestie XVER 134707 85737 766 CHE 94 TAB 236 Q010470 Q.00 071
North West {o XT! 134800 2671945 CAD 2708929 35983 0.03 02
Ontex Group X8 10268 1664874 EUR 2780335 116 061 001 002
Otita XOSL 146 746 11437030 HOK 12774239 1337209 46t 018
PepsiCa KNGS 42 355 34501790 ush 41340726 738920 4,00 031
Pemnod Ricard XPAR 1463 1438317 EUR 1B20854 384 538 0,08 Q1
Past Holdings XNYS 4398 2867 262 UsD 2850123 -17 140 G,0% 002
Procter & Gamble XNYS 75068 52961019 U Se 40 743 3448715 0,00 .42
Reciilt Benckiser Group XLON 12 845 8951630 GBP 9831628 88t 048 00 007
SatMar X05L 1185% 2603122 NO#® 2925814 322682 G0t .02
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Seven & | Holdings XTKS 73 100 7 638 482 APY T 854 594 216112 .00 006
Sonae SGPS XEIS 263 148 20948328 EUR 2910212 811886 201 007
Syse XNYS 4356 1139892 Ushk 2163764 1021871 200 0.02
Testo XLON 331142 705 238 GBP P34 219 28 98G 000 001
Tysan Foods XNYS 268920 15337912 Ush 17 850 648 21532737 001 013
Ynizharm XTKS 1700 193 996 Y 361601 187 698 Q.00 000
Unilever XLON 37 37% 15326 672 Gap 17060593 1733821 000 413
Unilever XAMS 34635 15492 652 EUR 15973001 480 3688 2.00 012
US Foorls Molding XNYS 1270986 7 &77 806 Usn 3153072 536266 201 207
USANA Health Sciences XNYS 4744 2387 372 Fage] 2873350 455978 Q02 002
Walgreans Boots Alllance ANGS 126019 23 858 305 Ush 74853320 -3 005 985 200 056
Westarmers XASK 4559 t 158 388 ALD 1295558 136 174 00 2,01
W Group NHKG 635000 4411242 HEDR 5 8649 090 1448848 Q00 004
Wm Mornison Supstmarkels XL,0OM 148773 3 TS 64] 48P 3619 80% ~105831 8,01 202
Wosiwarths Group XASK 5347 BY? G474 AUD 933 86D 35885 000 001
Sum 4991 699 861 1048 680 394 55980533 785
Materialer
ADEKA XTKS 19000 2542 GH0 ey 2738430 186371 002 002
Ajr Liouide XPAR 2068 1664917 ZUR 2333743 AGE 796 0.00 002
Ait Products & Chemicals XNYS 1482 5183736 ush 14984 244 805208 0,00 001
Akze Nobel XAMS 15848 9136043 EUR 11365651 7279908 0,01 003
Alamina XASX 41731 220 630 AUR oAl 745 128113 0,60 o000
Amcar XASX 7200 588 648 AUD 716274 121626 0,60 901
Arsglo American XLON 278254 33635952 GBP 47 305 587 14069 645 0.02 0.38
Ariofagasts XLoN 9371 813 416 GBP 1 042 049 228632 0.00 Q.01
ArcelorMittal XAMS 3639 724 Q16 EuR 969 128 2447210 000 001
Asabi Kazel XIKS 7200 470706 lizad 759 862 289 157 0,00 0.01
Aurubis XETR 4000 2715131 £unr 3047 8S0 832 759 001 0,02
Avery Dennison XNYS 15808 9789 036 Usp 14 851 302 5062 266 0.02 0.3t
Bait XNYS 5064 1158057 usp 1567 756 409704 0,00 0.01
BASE XETR 53313 43 D76 866 £uR 53 443 835 10367328 0,01 0.40
Berry Global Group XHYS S617 2 6%% 763 sk 2 695 500 B 7T 0,00 0,02
Boral XASX 1313109 5804 491 ALID 6533995 TI% 505 0,01 0,05
Bradespar BVME 27 685 1195 865 BRL 1980801 TE4 732 001 0.
Canfor XTSE 16 600 2609615 CAD 2685310 75695 a0t 0,02
Celancse XNYS 16172 9975 599 usn 14164 162 A 238 563 0,01 0,11
Lenterra Gold XTSE 63 500 2915588 CAD 2 BB 580 -244 947 0,02 0,02
Clevelandg Cliffs XRYS 52674 3158834 USSP 3106350 <52 564 fthersd 0.02
Coeur Mining XHYS 4B 615 3695811 uso 2982293 -T17 518 003 .62
Commerciai Metals XNYS 16661 2747 8as Ush 2805408 157 563 0.0k 0.02
Cavestio XETR 16627 814177 EUR 14 045 255 5907 477 0.0t 9,11
CRH xDUB 3740 171049 EUR £ 160 349 329 300 0,00 0,01
Crown Holifings XRYS 41 334 18 602 04C usp 18 017 295 415256 Q.02 0,34
Daicel KIKS 16 850 1712781 Py 1563813 -148 968 0,00 0,01
i Xivg §400 2437 476 Y 2752879 315404 Q.01 0.02
DowDuPont XHYS 77953 33 146297 ush A4 885 239 13 745 642 0,00 0,34
Eastman Chemicat XNYS 11526 7IBOTYT usD 8733633 852 876 0,01 .07
Ecolab XNYS 1756 HELES 6 usp 1927219 582 395 .00 001
First Quardum Minerals X158 3300 355 365 CAD 373366 20060 0,00 0,00
fletcher Building XMZE 1073 383 450 NZD 312700 10758 4.00 Q.60
fartescue Metats Group XASX 67 148 2 156980 AUD 2097 839 -5G 341 0,00 0,02
Franco-Nevada X18E 186a 914 BEE CAD 1180 454 265 552 o400 Q.01
Frutaeorm industries XTAL 24643 1726392 LS 20277151 301379 .00 0.02
Givaudan XVTX 73 10208312 CHE 1379838 359219 000 0,01
Glencore peEes 57230 1590679 Gar 2 464 580 459210 4,00 202
Grupo Mexico KMEX 8342 206%TOR MEN 7142139 76 434 .00 0,02
Huntsman XNYS 10718 2057574 [#30) 28917593 865 01% .00 0,02
ngevity XNYS 4643 2432513 usp 2676220 243707 008 0.02
international Paper XNYS 26 140 9373205 UsD 12388 048 3014 842 0,61 0.0%
israel Chemicals XTAE 10672 458 95% 1 380 754 -108 205 {00 0.0¢
JFE Haldings XTKS 8409 3705708 AP 5579994 1874785 2.00 0.04
Johnson Matthey XLON 83 608 77 803203 GRP 28 446 530 643327 0.04 0,21
Hinress Goid XTSE 94090 328 144 LAD 337592 4449 2.00 0,00
Koninkiijke DSM XAMS 917 408 594 EUR 717552 308958 0,00 401
Koppess Holdings XNYS [t 2333801 Usp 2907 841 573 B49 .03 0,02
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Kuratay XTKS 121300 12 529 354 Py 18724 561 6185 207 003 014
tatargeHolcim XVTX 2222 L1073 538 CHF 1924823 ~48 716 200 Q0
LANXESS XETR 1252 667 188 EUR B15 158 147 870 896 0,01
Lenzing XWE80 3063 3931081 ETH 3184 398 -146 683 €01 0.02
Lingde XETR 203 1154 681 LUR 1726361 5TE TG0 200 001
touisiana-Pacific XNYS 12 480 2446723 uso 268G 576 233853 00t Q.02
tyendeliBaself industries XNYS 44 854 32 849 243 uso 40 793 353 7444111 001 0.30
Mathanex XTSE 1200 a43 247 CAD SRG R4 153367 /0% 200
Mineral Resources XASK 25 487 1947 673 AUD 3445 254 | 498 584 a0l 0,03
Mitsubishi Chemical Hoidings XTKS 9400 321090 Py 843936 322848 200 01
Mondi XLON 4477 a9l 37 GBP Q56 546 I8 TEY sist] g1
Monsanto XNYS 2181 1808 962 usn 2178 176 304814 800 Q.07
Neweergat Mining XASK 1OQLS 1195 444 AUD 1467 678 307 234 GO0 0.01
Newmost Muing XNYS 70891 17333423 Ush 21755683 4425261 801 016
Nippon Seda XTKS 55000 2353947 wpyY 3003088 E49 141 G044 002
Nippon Steel & Sumitormo Metal XTKS 37900 7 565 035 wpy 7955636 3R4 601 8,00 Q06
Nitta Denko XTKS 1400 £70322 Py 1017536 347 214 Q.00 0.01
Netthors Siar Rosources XASX B8OOIV 2233984 ALD 3122633 688 640 2205} 02
Novarymes B XCSE 1233 452 597 DKK 576605 124 608 200 a0
Nuzor XNYS 2988 1020566 st 1553889 533 323 000 201
Ocranabold Xis5K 143 100 3602054 CAD 3017361 -584 694 Q02 Q07
Olins XNYS 8956 2 267 085 UsD 7 606 387 344 291 0.01 0,07
Qrica XASK 3239 372 695 AUD 374585 -4 096 GO0 Q00
0F dinerats XASX 54 189 2 861 8O3 AU FE7S 524 313721 2027 007
PG industries XNYS 263408 13235629 uso 25 137 601 1905972 0.01 0.19%
Praxait XMNYS 1687 1586302 UsH 2134362 548 040 0.00 0.02
Randgoid Resources XLON 481 645 792 GBP 804 310 158519 0.00 (k03]
Reliance Steel & Aluminum XMYS 4751 7887 306 Ush 3 30% 739 418433 0.01 Q027
Rengo XTKS 49 600 7475614 b 7963938 537 324 002 Q07
REC Graup XLON 27872 2675981 GBP 2 7iBABA 42521 001 207
Shorwir-Wiltiams XNYS 2 rar 21855792 Ysh £9 582 547 17730755 0.02 8,52
Shin-Etssy Chamizal XTKS 11800 6582 723 Y 3 HeR k) 3727494 Q00 Q07
Siam Cement UL The XBKK 17800 2122319 THB 2174 367 51588 Q00 0.07
Smurfit Kappa Group XQug 3565 2473860 EUR 2925190 451330 0.00 Q.02
Sohay xBRY 327} 3 6G7 38Y EUR 3724656 157 27% 0.00 003
South3l XLON 176 240 2618708 GBP 3963682 1334974 Q.00 003
South3? XASX 3RO 60T 5627045 Auly 8497 889 2576843 8,01 006
Sumiomo Lherpical XTHS 14000 517 443 Py 823 381 3905940 Q00 201
Sumitormo Metat Miring XTKS 2500 48R 713 Y 938817 451 704 Q.00 fextp}
Sumitomo Osaka Cement XTKS 79000 2703384 Bizis 3114688 411324 0,07 0027
Symirize XEIR 94z 564 344 LUR 662535 93292 D00 Q00
Teek Resvurces XTS5t 1400 482 085 [oF:%s 729 564 137479 Q00 201
thyssenkrupp XETR 3835 725 596 EUR 935877 280281 2600 201
Teray tdustties XTKS 21300 1255057 pig 1689510 176452 200 81
Trinseo XNYS 4861 7 BEG 486 Ust 2945945 76 459 Q.01 07
UPM-Kymmane KHEL 4187 549 938 EUR 1065516 515977 000 201
Waestern Forest Products xTsE 184 200 2475629 CAR 72957250 281 621 0.0% 002
Wheaton Precinus Metals X158 2635 341 884 CAD 478755 136871 0.00 8900
Wienetbarger XWRQ 16 066 2811152 TUR 3 IRI 754 371802 0201 007
‘Yara international x50 1435 621 993% NGK 728315 106 519 800 201
Sum 540 483 293 629 094 329 128611036 471
Telekom og tjenester
ATRT XNYS 37437 1067 649 3096 ush 119054893 11405 457 201 089
BCE XISE 1400 416322 CAD 551831 135 509 Q.00 000
Boingo Wireless XNGS 15001 2 845 980 Uso 27607135 -88 276 008 Q07
BY Group XLON 257 133 10 519 276 Gar T 579 764 -293% 537 000 006
Centurylink XNYS 4364 952 537 U8 622674 -323 854 000 0,00
China thobite XHKS 81500 5955 467 HK{ 6758011 802 544 Q06 205
ComHem XS10 27 1864 2021674 SEK 2776599 755525 001 .02
Hiadf XPAR 583 } 264 404 EUR 1143786 ~120618 00 001
KOO XTKS 379502 59 834 587 Y 2727833718 17 443 631 001 0,58
Koninkbijce KPN XAMS 30792 762 428 EUR #19412 117044 200 001
Nippon Telegraph & Telephone XTKS 272700 67 716687 Y 104961 620 42 744 938 001 .79
NTTOOCOMO XIKS 7o 15831131 ey 14 895 589 934 542 300 0,11
Orange XRAR 103580 1297 160 EUR 1504159 206299 .00 .01
24
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Nordea Global I

Mote 2. Verdipapirportefatje

Notertpa Beheldning Kostpris Valuta Markedsverds Yrealisert Eierandet Vekti%
ROK NOX NOX

PCOW XHKG 138678 685 125 HKD &S5 75T ~16 347 0,00 0,00
Rogees Communications XTSE 1800 498017 CADR 794 434 95 417 000 001
Singapore Telecommunications XSES 1 200 400 27 408 551 SGD 26228686 -1 179865 ¢01 0,20
Smarione Telecommunicatiens Holdings XHKG 299 504 3L6E 6T KD 2863 249 -305 368 6,03 602
SeltBank Groun XTKS 13600 7025510 APY 88900 285 1782775 0.00 007
Spark New Zealand XMZE 165579 3522453 NZD 3dan 431 -16 043 0.03% 203
Sprint ANYS g113 274 534 Usn 318G BES 118328 ¢.0o .00
0C XCSE 13 38% BEE Q08 Y 573061 FOsh 0.00 (114}
Telecom italia SpAMiano MTAA Ty 867 BRTOVY Eug 509 280 -1 736 0,00 4,00
Telecom ttalia SpA/Mitane MTAA 124 488 722078 EUR 728724 -3 351 .00 801
Telefonies KHCE 374 146 33408 tR0 EUR 29 857 535 -3 559 845 001 ©.22
Telenor X0st 37Th 593 236 NOK 664 198 853 200 000
Telia Company X570 623270 25 BABOGT SEK 22757847 S 090225 ftich 017
Yolstza XASX 931338 24 135640 AUD 21628370 -2507 3720 fi2xH 0,16
TELUS - Non-(anadian customeat XTSE 29707 1565 268 CAD 9234922 1669 654 602 ons
Veeizon Communizations KNYS 195293 72 140064 uso 84 548 7R3 12408719 260 063
Vodafone Group XLON 541473 13 100032 GBe 14679 246 9719213 0,00 [R5
Surny 423 877907 568 690918 T4 813 012 426
Sum verdipapirportefslje 10619 868370 13160425917 25285527027 9852
Bankinnskudd 189 951 752 .42
Opptiente renter 22019 0,60
Fordringer/gjeld 8119 415 .08
Fondets verdi %3 358519104 100,640
25
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Nordea Global |

Opplysninger som skal gis | henhold til ESMA guidetines 2014/937.

Opplysninger som skal gis | henhold (] [SMA guidelines 2014/937

Opplysningens untdar ef basart pd data per 31122017 med mindre annet er oppgitt. Betep er
oppgitt i fordels hasisvathia NOK GO, med mindre annet er oopgilt.

Fondet has tkke $ani ut efler Ant verdipapirer | rapporteringsperioden. Fondet har ikke deltait
i total return swap. gienkiep, omvendt gienkiop, buy-sell back, sefi-buy back eiler margin-
{dn-transaksioner | rapperteringsperioden.

Berivater (NOK)

Underliggende eksponering giennom valuiaterminer

valuia

AUD ~1eB 776
CAD -320610
CHie =267 009
DKK -46923
EUR -1241 377
QiR ~336 509
HKE 248 614
IS -3319
Py -1 136048
NOK 10842527
NZL -5 663
SEK REIREYS
568 -74 196
THE -1 827
IRY -3648
Ush -6 6683 949
ZAR -G 964

Motparter  derivattransaksjoner
JPMorgan Chase Bank NA
Netdea Rank AB

26
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Arsrappart 2017

Nordea Global Il

Hetsinki, 16. februar 2018
Styret i Nordea Funds Ltd
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Til styret i forvaltningsselskapet Nordea Funds Ltd

Uttalelse om revisjonen av Grsregnskapene

Vi har revidert drsregnskapene for de norskregistrerte verdipapirfondene, forvaltet av Nordea Funds
Lid, som fremkommer i oversikten under. Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2017,

resultatregnskap for regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter til rsregnskapet, herunder et

sammendrag av viktige regnskapsprinsipper. Regnskapene viser folgende resultater:

Nordea Avkastning Kr. 670 203 909
Nordea Global High Yield Kr. 224 247 858
Nordea Global IT Kr. 1851629 290
Nordea Glohal Kr. 1954 411 631
Nordea Global Statsobligasjon Kr. 17 214 489
Nordea Internasjonale Aksjer Kr. 20 541 591
Nordea Internasjonale Aksier IT Kr. 1943138
Nordea Internasjonale Aksjer III Kr. 26 452 537
Nordea Kapital Kr, 896 090 939
Nordea Europeisk Kredittobligasjon Kr. 123 965 426
Nordea Likviditet 20 K. 7 851 174
Nordea Kreditt Kr. 288 878 823
Nordea Likviditet OMF Kr. 45 88¢ 140
Nordea Likviditet Pluss Kr. 121 148 701
Nordea Likviditet Kr. 09241392
Nordea Likviditet IT Kr. 16 577 854
Nordea Likviditet I1T Kr. 104 738 500
Nordea Likviditet Pensjon Kr. 112 276 423
Nordea Norwegian Equity Market Fund  Kr. 72 655 715
Nordea Norge Pluss Kr. 214 384 949
Nordea Norge Verdi Kr. 1 077 671 282
Nordea Obligasjon IT Kr. 60 891 364
Nordea Obligasjon I Kr. 106 884 871
Nordea Obligasjon NO Kr. 59 444 147
Nordea Pengemarked Kr. 10 363 948
Nordea Plan Aksjer Verden Kz, 165 894 142
Nordea Plan Rente Kr. 33 218 981
Nordea Plan Konservativ NO Kr. 218 257 044
Nordea Plan Moderat Kr. 193 348 564
Nordea Plan Balansert Kr. 176 967 121
Nordea Flan Vekstorientert Kr. 107 136 570
Nordea Plan Offensiv Kr. 195 497 684
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk Kr. 771 380 526
Nordea Stabil Avkastning Kr, 41 470 423
Nordea Stabile Aksjer Global Kr. 1234 656 970
Nordea Statsobligagjon 11 Kr. 5 681 337

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org.ne.: 987 009 713 MVA, wwne.poeng

Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererseiskap
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Uavhengig revisors beretming ~ Nordea Funds Lid

Eiter vir mening er de medfalgende Arsregnskapene avgitt { samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 217, og av resuliatene for
regnskapsiret avshuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskilkk i Norge.

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er navhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for vir konldusion.

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestr av &rsberetningen, men
inkluderer ikke drsregnskapene og revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av &rsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forhindelse med revisjonen av irsregnskapene er det vir oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vardere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom ovrig informasjon og
rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen innebolder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Forvaliningsselskapets styre og administrerende direkior (fedelsen) for forvaltningsselskapets norske
filial er ansvarlig for 4 utarbeide Arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsi ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Ved ntarbeidelsen av rsregnskapene md ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsait drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Virt mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at Arsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og d avgien
revisjonsberetning som inncholder vir konklusjon, Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan

(2
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Uavhengig revisors beretning — Nordea Funds Lid

oppst3 som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

s identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapene, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og bensikismessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsikiede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

«  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrvkk for en mening om effektiviteten av selskapets inferne kontroll.

< evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konKluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapene, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om Arsregnskapet og drsberetningen. Vire
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke fortsetter
driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapene representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene p4 en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsi informasjon om forbold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

(3}
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Uttalelse om gurige lovmessige krav

Basert pa vir revisjon av Arsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene
irsberetningen om Arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pd vir revisjon av drsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfykt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo 16. februar 2018
PricewaterhouseCoopers AS

I
c“{” S
Erik Andersen

Statsautorisert revisor

(4)
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Styrets drsberetning for 2017 for norskregistrerte verdipapirfond forvaltet av
Nordea Funds Ltd

Finansmarkedene

For andelseiere i Nordea Funds sine norskregistrerte verdipapirfond ble 2017 et veldig bra &r. Spesielt godt har
Nordeas norske aksjefond utviklet seg, bade relativt tit markedet og sammenlignet med andre norske aksjefond.
De globale aksjemarkedene var ogsa positive | 2017, og spesieit i Fierne-@sten og fremvoksende markeder har
levert solid avkastning.

Samtiige av Nordeas aktivt forvaltede rentefond har gitt hgyere avkastning enn markedet generelt.

Verdipapirfondmarkedet

Samlet forvaltningskapital | det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2017 pa 1 138,3
mrd. kroner, mot 981,6 mrd. kroner ved utgangen av 2016. Samlet netto tegning var i 2017 pa 59,7 mrd. kroner.
Netto tegning i aksjefond var 16,4 mrd. kroner, kombinasjonsfond 6,9 mrd. kroner, pengemarkedsfond 13,6
mrd. obligasjonsfond 7,9 mrd. og 13,2 mrd i andre rentefond.

Netto tall for tegning inkluderer ikke reinvestert uthytte.

Endringer i fondsutvalget

Nordea Funds Ltd, har ikke lansert nye norske verdipapirfond i Norge i 2017,
Per 31. desember 2017 forvalter Nordea Funds Ltd. 36 verdipapirfond registrert | Norge.

Nordea Funds Ltds posisjon i Norge

12017 hadde Nordeas verdipapirfond nettotegning pa 5,6 mrd. fra norske kunder, ikke inkludert reinvestert
utbytte. Total markedsandel, malt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 11,2 %, mot 11,4 % aret fgr. De 36
norskregistrerte verdipapirfondene hadde ved utgangen av 2017 forvaitningskapital pa 124,1 mrd. mot 114,3
mrd aret fpr.

Regnskap

Fondenes arsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjenner ikke til at det er vesentlig
usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke tit ekstraordinzre forhold som har betydning for vurdering av
regnskapene. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av forvaltningsselskapet.

Regnskapet er satt opp under forutsetning om fortsatt drift. Verdipapirfondene har ingen ansatte og de
forurenser ikke det ytre milj@.

Operasjonell og administrativ drift

Nordea Funds Ltd. har sin virksomhet | Nordeas [okater i Helsinki i Finland. Selskapet har utkontraktert
operasjonelle og administrative tjenester {il verdipapirforetaket Nordea Investment Management AB, som er
en del av Nordea-konsernet, og gir saledes tilgang til konsernets samlede ressurser. | tillegg har selskapet
utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon ti Nordea Bank Norge ASA. Samarbeidet har vaert godt i 2017,
og kompetansen er hgy.
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Avkastning 2017 i fond registrert i Norge, forvaltet av Nordea Funds Ltd

Norske aksjefond.
Nordea Avkastning
Nordea Kapital
Nerdea Norge Pluss
Nordea Norge Verd:

Nordea Norwegian Equity Market Fund

Internasjonale aksjefond
Nordea Global
Nordea Global Il
Nordea internasjonale Aksjer
Nordea Internasjonale Aksjer |
Nordea internasjonale Aksjer l1i
Nordea Aksjer Verden
Nordea Stabile Aksjer Global
Nordea Stabi

Na‘i';ke';m"ntefon i
Nordea Kreditt
Nordea Likviditet
Nordea Likviditet 20
Nordea Likviditet i
Nordea Likviditet i
Nordea Likviditet OMF
Nordea Likviditet Pensjon
Nordea Likviditet Pluss
Nordea Obligasjon I
Nordea Chligasjon HI
Nordea Cbligasjon NO
Nordea Pengemarked
Nordea Sta_iisobii asjon il

In'te'r'na'siaﬁ:a!e'iémefﬁnd ;
Nordea Europeisk Kredittobligasjon
Nordea Global High Yield
Nordea Global Statsobligasjon
Nordez Plan Rente

Intemasjonal
Nordea Plan Konservativ NO
Nordea Plan Moderat
Nordea Plan Balansert
Nordea Plan Vekstorientert
Nordea Plan Offensiv
Nordes Stabil Avkasining

e Aksjer Global Etisk

- Fond

nbinasionsfond.

20,94 %
2,11 %
24,65%
22,15%

16,05%
18,34 %
16,26%
16,70%
17,55%
20,42%
12,89%

9,25%

2,70%
1,42%
1,28%
1,52%
1,65%
2.38%
L27%
L62%
2,48%
2.75%
268%
132%
1L,11%

Fond:
4,40%
7,93%
1,59%
3,59%
‘Fond
4,75%
B28%
12,10%
14,42%
17,46%

833%

CFond

lndeks
17,05%
17,05%
17,05%

17,05 %

16,31%

3,89%

4,06 %
160%
510%

-0,26%

1841 % -0,07 %
16,31% -0,05%
1631% 0,39%
16,31% 1,24%
0,48% 2,21%
0,48 % 0,94 %
0,48% 0.81%
048% 104 %
0,48% LIT%
0,48% 1,90%
0,48% 1,80%
0,48% Li4%
140 % 1L.09%
140% 1,36%
1,40% 1,29%
048% 0,84%
140%  -0,29%
dndeks 0 AWKk

3,85% 0,5 %
701 % 0,92%
1L60% -0,01%
U Indeks AWK

Ingen indeks

Statsobligasjonsindeks 3,00

Ingen indeks

QOslo Bers Fondindeks
Oslo Bars Fondindeks
Oslo Bars Fondindeks
Oslo Bprs Fondindeks
_Oslq_Bar_s O_B_X Indgks -

MSCI World {NDR)

MSCH World Hadged NOK {NDR)
MSCI World {NDR)

MSCEWaorld {NDR}

MSCE World {NDR)

Ingenindeks

Ingen indeks

Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks §,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 3,00
Statsobligasjonsindeks 3,00
Statsobligasjonsindeks 3,00
Statsobligasjonsindeks 0,25

Merrili Lynch EMU Corporate index {Hedged NOK)
Meerill Lynch Developed Markets HY Constrained
JP Maorgan Global GBI hedged NOK

Ingen indeks

Ingenindeks
Ingen indeks
Ingenindeks
Ingen indeks
Ingen indeks
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Styrets sammensetning og administrative forhold

Styret § Nordea Funds Ltd. bestdr av 8 personer. Det er for tiden 4 kvinner { styret.
Verdipapirfondene har ingen ansatte.

Forretningsferer, depotmottaker og revisor

Nordea Funds Ltd. er forretningsfgrer. Selskapet har etablert filial i Norge, Nordea Funds, Norwegian Branch.
1P Morgan Eurcope Limited, Oslo Branch er depotmottaker for de 36 norskregistrerte verdipapirfondene som
omfattes av denne rapporten.

PWC er forvaltningsselskapets og verdipapirfondenes revisor.

Finansieli risiko
Den finansielle stillingen i de norskregistrerte fondene er god.

Det ble gjennomfgrt daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de norskregistrerte
fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som faige av andelseiernes tegning og innlgsning.

Ekstraordinaert store innlgsninger/tegninger

Det har forekommet ekstraordinzert store tegninger og innlgsninger i de norske verdipapirfondene. Nordea
Funds Ltd. har rutiner for spesiell handtering av slike transaksjoner,

Transaksjonene har ikke fgrt til endringer i verdien for eksisterende andelseiere.

Risikostyring | norskragistrerte verdipapirfond

De ulike pengemarkeds-, obligasjons-, kombinasjons- og aksjefond pavirkes av aksjemarkeds-, rente-, kreditt-,
likviditets- og valutarisiko. Avkastningen i internasjonale aksjefond med valutarisiko har hatt en betydelig
meravkastning i norske kroner, grunnet svekkelsen av den norske kronen mot store internasjonale valutaer,

Aksjemarkedsrisiko

for aksjefond og kombinasjonsfond vil det veere en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for svingninger i
aksjekurser, blant annet som fplge av endringer i selskapenes inntjening eller forventede inntjening over tid.
For 4 begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gjelder det regler for spredning av
fondenes verdipapirportefglier. £t verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt av samme
selskap kan ikke utgigre mer enn 5 prosent av fondets ciendeler, elier 10 prosent av fondets eiendeler dersom
den samlede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av fondets eiendeler.

For indeksfond gjelder det srskilte regier. Nordea Norwegian Equity Market Fund er underlagt disse,
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Renterisiko

1 rentefond og kombinasjonsfond vil det vaere renterisiko som er endringer | andelsverdien som fgige av
endringer i det generelle rentenivaet. Risikoen vil avhenge av gjennomsnittlig rentebindingstid pa
verdipapirene i fondet. For Nordea Pengemarked, Nordea Likviditet, Nordea Likviditet Pensjon, Nordea
Likviditet I, Nordea Likviditet Ill, Nordea Likviditet Pluss, Nordea Likviditet 20 og Nordea Kreditt kan
giennomsnittlig rentebindingstid pa verdipapirene i fondet maksimalt vaere 120 dager, for Nordea Likviditet
OMF maksimalt 6 maneder, for Nordea Obligasjon 1], Nordea Oblgasjon NO, Nordea Obligasjon 11l og for
Nordea Global High Yield mellom 3 dr og 8 &r, for Nordes Kredittobligasjon meliom 3 og 7 &r og for Nordea Plan
Rente mellom 0 og 5 ar. For Nordea Global Statsobligasjon kan rentebindingstid vaere +/- 3 3r i forhold til
fondets referanseindeks,

I de rentefond som i fglge vedtektene har apnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for & effektivisere
forvaltningen (FRA og Renteswapper). Derivater benyttes ikke som en risikopkende strategi. Nordea
Statsobligasjon !l og Nordea Likviditet 20 kan ikke benytte derivater.

Likviditetsrisiko

Med Hkviditetsrisiko menes risiko for endringer t andelsverdien som fglge av reduserte omsetningsmuligheter
som fplge av at det ikke er et tilstrekkelig antalt kjgpere og selgere | markedet. For pengemarkeds-, obligasjons-,
og kombinasjonsfond sekes likviditetsrisikoen minimert ved at fondet investerer i solide utstedere. Unntakene
er Nordea Global High Yield og Nordea Plan Rente, som vil ha en noe hayere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen

i aksjefond sgkes minimert ved at fondene hovedsakelig investerer i bgrsnoterte selskaper.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som fglge av manglende betalingsevne hos lantaker eller
som fglge av endringer i markedets syn pa en lantakers kredittverdighet. Med unntak av Nordea Global High
Yield, Nordea Kreditt, Nordea Kredittoblgasjon og Nordea Plan Rente, har Nordeas norskregistrerte rentefond
lav kredittrisiko. Nordea Ptan Rente vil bare plassere en begrenset del av verdipapirportefplien i underfond
med hay kredittrisiko.

Valutarisiko

Valutarisiko er risike for endringer i andeisverdien mait i fondets funksjonelle valuta som faige av
valutakurssvingninger pa eiendeler og gjeld nominert i annen valuta. De av Nordea Fund Ltd. sine
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisike ut fra de posisjoner
fondet har i utenlandske verdipapirer, fordringer eller gjeld. For Nordea Global High Yield, Nordea Global
Statsobligasjon, Nordea Kredittobligasjon, Nordea Global H, Nordea Stabil Avkastning og Nordea Stabile Aksjer
Global giennomfsgres sikringsforretninger | valutamarkedet for 3 redusere valutarisikoen i forhold til norske
kroner.

Risikostyring for oksjefond

Relativ volatilitet benyttes for & overvake aksjefondenes risiko. Relativ volatilitet er et mal pa hvor stor risiko
forvalter har tatt for & oppnéd meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes avkastning vil, med
unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Equity Market Fund, statistisk sett ligge innenfor +/- 6
prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 ar. Nordea Norwegian Equity Market Fund er et
indeksfond og vil ha minimal relativ volatilitet.
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Styret vil takke alle vare andelseiere for den tillit som har blitt vist Nordea Funds Ltd. | 2017.
Styret er ogsa svaert tilfreds med avkastningen i de norskregistrerte verdipapirfondene.

Nordea Funds Ltd. vil ogsa fremover arbeide for at andelseierne skal vaere tilfreds med den avkastning, de
produkter og den service Nordea titbyr.

Helsinki, 16. februar 2018
Styret i Nordea Funds Ltd
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Chairman Vice Chairman

Petri Nikkila Ellen Plgger

Katja Bergqvist

Oslo, 16 februar 2018
Nordea Funds, Norwegian Branch
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Branch Manager
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