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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 3,10 202 401 000 129 405 000

Avgitte gjenforsikringspremier -103 000 -103 000

Sum premieinntekter for egen regning 202 298 000 129 302 000

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Inntekter frainvesteringer i detterforetak, tilknyttede foretak og 27 21128 000 18 838 000

felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 19 31901 000 26 796 000

Netto driftsinntekt fra eiendom 19,26 10 958 000 10 942 000

Verdienderinger painvesteringer 16,17, 119 054 000 70 896 000
19,26

Realisert gevinst og tap painvesteringer 19,20 72241000 67 261 000

Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 255 282 000 194 733 000

Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefajen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0

investeringsportefaljen

Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 4 -83 148 000 -75 354 000

Utbetalte pengoner m.v. -83 148 000 -75 354 000

Endringi erstatningsavsetninger 0 0

Sum pensoner m.v. -83 148 000 -75 354 000

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktelser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 9,10 -139 786 000 67 811 000

Endring i premiereserve m.v. -139 786 000 67 811 000

Endring i tilleggsavsetninger 9,14 -78 871 000 -20 000 000

Endring i kursreguleringsfond 9,19 -131 599 000 -86 351 000

Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 9,10 -5 695 000 -145 880 000

pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -355 951 000 -184 420 000

kontraktfastsatte forpliktelser

09.08.2023 kl 15:52 Brgnngysundregistrene Side 1 av 56



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 979846940

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - soer skilt
investeringsportefalje
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0
saer Kilt investeringsportefalje
Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte
forpliktelser
Overskudd pa avkastningsresultatet 14 0 -45 421 000
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 9 -2 528 000 0
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -2 528 000 -45 421 000
kontraktfastsatte for pliktelser
Forsikringsrelaterte driftskostnader
Forvaltningskostnader 6,19,2 -2 778 000 -2 476 000
8,29,3
0
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 6,19,2 -10 464 000 -9 876 000
8,29,3
0
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -13 242 000 -12 352 000
Resultat av teknisk regnskap 2711 000 6 488 000
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen
Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 27 4940 000 4786 000
felleskontrollerte foretak
Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 19 803 000 781 000
Netto driftsinntekt fra eiendom 19,26 3408 000 3384 000
Verdiendringer painvesteringer 16,17, 1 400 000 2 557 000
19,26
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefadljen 10 551 000 11 508 000
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefdljen
Forvaltningskostnader 19 -286 000 -265 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 10 265 000 11 243 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Resultat far skattekostnader 12 976 000 17 731 000
Skattekostnader 31 -162 000 -546 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 12 814 000 17 185 000

Andreinntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til

resultatet
Justering av forsikringsforpliktel sene 431 000 -1 529 000
TOTALRESULTAT 13 245 000 15 656 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Investeringselendommer 26 54 028 000 52 808 000
Bygninger og andr e faste elendommer 54 028 000 52 808 000
Aksier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 17,27 73933000 68 993 000
felleskontrollerte foretak

Fordringer pé& og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede 21 0 187 000
foretak og felleskontr. foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 73933000 69 180 000
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Rentebaaende verdipapirer 16 49 611 000 49 209 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 49 611 000 49 209 000
Sum investeringer 177572000 171 197 000
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Andre eiendeler

Kasse, bank 24 51 859 000 45 213 000
Sum andre eiendeler 51 859 000 45 213 000
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 229 431 000 216 410 000
EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

I nvesteringseiendommer 26 193 096 000 183 368 000
Bygninger og andre faste eiendommer 193 096 000 183 368 000
Akgier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 17,27 284 443 000 265 437 000
felleskontrollerte foretak

Fordringer p& og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede 21 89121 000 43801 000
foretak og felleskontr. foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 373564 000 309 238 000
Investeringer som holdestil forfall 18 184 648 000 246 039 000
Utlan og fordringer 23 148 528 000 157 712 000
09.08.2023 kl 15:52 Brgnngysundregistrene Side 4 av 56



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 979846940

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 333176 000 403 751 000
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 17 1 063 873 000 963 360 000
Rentebaaende verdipapirer 16 883 478 000 705 859 000
Utlan og fordringer 21 56 016 000 2613000
Andre finansielle eiendel er 24 69 147 000 58 287 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 2072514 000 1730119000
Sum investeringer i kollektivportefaljen 2972350000 2626 476 000
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andr e faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefaljen 2972 350 000 2626 476 000
SUM EIENDELER 3201 781 000 2842 886 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 13 49 428 000 47 704 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 13 3443 000 867 000
Annen opptjent egenkapital 13 171 451 000 160 782 000
Sum opptjent egenkapital 174 894 000 161 649 000
Sum egenkapital 224 322 000 209 353 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 7,891 1863 323 000 1723538 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
0

Tilleggsavsetninger 143 871 000 65 000 000
Kursreguleringsfond 16,17 648 516 000 516 918 000
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensoner 10,12 311 960 000 320 155 000
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktel ser 2967 670 000 2625611000
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.1. 6,25 9 790 000 7 624 000
Forpliktelser ved skatt 0 0
Sum avsetninger for forpliktelser 9790 000 7 624 000
Forpliktelser

Sum for pliktelser 0 0
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 3201 782 000 2842 588 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 3,10 202 401 000 129 405 000
Avgitte gjenforsikringspremier -103 000 -103 000
Sum premieinntekter for egen regning 202 298 000 129 302 000

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 19 31901 000 26 796 000

Netto driftsinntekt fra eiendom 19,26 35224 000 31337000

Verdienderinger p&investeringer 16,17, 119 054 000 70 896 000
19,26

Redlisert gevinst og tap painvesteringer 19,20 72241 000 67 261 000

Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 258 420 000 196 290 000

Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefajen

Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 4 -83 148 000 -75 354 000
Utbetalte pengoner m.v. -83 148 000 -75 354 000
Endringi erstatningsavsetninger 0 0
Sum pengoner m.v. -83 148 000 -75 354 000

Resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser -
kontraktfastsatte forpliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 9,10 -139 786 000 67 811 000
Endringi premiereserve m.v. -139 786 000 67 811 000
Endring i tilleggsavsetninger 9,14 -78 871 000 -20 000 000
Endring i kursreguleringsfond 9,19 -131 599 000 -86 351 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 9,10 -5 695 000 -145 880 000
pensoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -355 951 000 -184 420 000

kontraktfastsatte forpliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - sser skilt
investeringsportefdje
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 9,14 0 -45 421 000
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 9 -2 528 000 0
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -2 528 000 -45 421 000

kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 6,19,2 -2 778 000 -2 476 000
8,29,3
0
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader -10 464 000 -9 876 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -13 242 000 -12 352 000
Resultat av teknisk regnskap 5849 000 8 045 000

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pa finansielle eiendeler 19 803 000 781 000

Netto driftsinntekt fra eiendom 19,26 9716 000 8 575 000

Verdiendringer pdinvesteringer 16,17, 1 400 000 2 557 000
19,26

Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 11 919 000 11 913 000

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefajen

Forvaltningskostnader 19 -286 000 -265 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 11 633 000 11 648 000
Resultat far skattekostnader 17 482 000 19 693 000
Skattekostnader 31 -1 280 000 -2 480 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 16 202 000 17 213 000

Andreinntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til
resultatet
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Justering av forsikringsforpliktel sene 431 000 -1529 000
TOTALRESULTAT 16 633 000 15684 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Immaterielle eiendeler

Investeringselendommer 26,31 134 938 000 131 445 000
Bygninger og andr e faste elendommer 134 938 000 131 445 000
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Utlan og fordringer 21 4008 000 1942 000
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 4008 000 1942 000
Rentebaaende verdipapirer 16 49 611 000 49 209 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 49 611 000 49 209 000
Sum investeringer 188 557 000 182 596 000
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Andre eiendeler

Kasse, bank 23 72471000 52 724 000
Sum andre eiendeler 72471000 52 724 000
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 261 028 000 235 320 000

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE
Investeringer i kollektivportefaljen

I nvesteringseiendommer 26 488 412 000 469 884 000
Bygninger og andre faste eiendommer 488 412 000 469 884 000
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 18 184 648 000 246 039 000
Utlan og fordringer 23 148 528 000 157 712 000
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 333176 000 403 751 000
Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 17 1063 873 000 963 360 000
Rentebaaende verdipapirer 16 883 478 000 705 859 000
Utlan og fordringer 21 71 436 000 10 082 000
Andre finansielle eiendeler 24 148 444 000 87181 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 2167 231 000 1766 482 000
Sum investeringer i kollektivportefaljen 2988 819 000 2640117 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0

Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0

Sum eiendeler i kundeportefaljen 2988 819 000 2640117000

SUM EIENDELER 3249 847 000 2875437000

BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 13 49 428 000 47 704 000

Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 13 3443 000 867 000

Annen opptjent egenkapital 13 185 964 000 174 664 000

Sum opptjent egenkapital 189 407 000 175531 000

Sum egenkapital 238 835 000 223235000

Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Premiereserve m.v. 7,891 1863 323 000 1723 538 000
0

Tilleggsavsetninger 143 871 000 65 000 000

Kursreguleringsfond 16,17 648 516 000 516 918 000

Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pengoner 10,12 311 960 000 320 155 000

m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 2967 670 000 2625611000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje 0 0

Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved utsatt skatt 1114 000 36 000
Forpliktelser ved skatt 1114000 36 000
Andre avsetninger for forpliktel ser 6,25 42 230 000 26557 000
Sum avsetninger for forpliktelser 43 344000 26593 000
Forpliktelser

Sum forpliktelser 0 0
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 3249 849 000 2875439000
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HALIEH
KT AR AL T

PENSJONSKASSE

ARSBERETNING 2021

Halden kommunale pensjonskasse (TTIKP} ble oppretict 1 1920 av Halden kommune,
Pensjonskassen driver sin virksombet i lokaler 1 Kongens Brygee 3 i Halden {Tollboden).

Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet med egen regnskapsfonng. Virksomheten er
forankret i det samine lov- og forskriltsverk som gjelder for finans- og forsikringsbransjen for
avrig. Styrel er pensjonskassens averste organ. Pensjonskassens midler heldes atskilt [ra
kommunens midler, og pensjonskassens lormue eller inntekt kan ikke disponcres av
foraktingstakerne.

Pensjonskassens formil er & vie pensjoner ul medlemmer og andre pensjonsherettigede 1
lienhold ul bestemmelsens 1 sentral penetell seraviale om pensjonsordninger (565 2020} som
forhandlingspariene 1 kommunal sektor opprettet med virkning fra 1.1.2020. Malsetningen er a1
medlemsforetakene og deres arbeidstakere og pensjonisier skal oppleve Halden kommunale
pensjonskasse som den beste leverandaren av offentlig Henestepensjon. Dette oppnds gjennom
god kapitalforvaltning, god medlemsservice, lokal tilstedevarelse og effektiv administrasjon.
Pensjonsforplikielsene skal Mnansicres pé en slik mate at acheidsgivers tlskudd tl
pensjonsondningen over tid blir lavest mulig.

Innledning

Kommunal genestepensjon er €1 homogent produkt s den betydming at det ikke hat noc a 51 for
medlemmels utbetaling om pengjonen forvalies 1 en pensjonskasse eller i et livselskap. Likevel
cr markedet preget av sterk konkurranse mellom disse 1o organisasjonsformene. Konkurransen
gdr i hovedsak pd avkastning; den leveranderren som har hesyest avkastning kan levere det
pensjonsprodukiet med lavest pris. Det er derfor veldig viktig for Halden kommunale
pensjonskasse & ha gode resultater innenfor kapital forvaliningsomridet.

HKP jobber konkret med mal om at det enkelte medlem skal oppleve best mulig Lilgiengelighet
og best mulig service ( mate med pensjonskassen. 2021 var preget av koronapandemicn. De
ansatte har lagl ned en betydelig innsats | mete med medlemmene under forhold med delvis
nedstengning av pensjonskassens konlorer, og har vist stor evne Ul Meksibilitet og
tilpasningsevne under pandemien.

Avkastningen pd 9,4 % cr svaert konkurransedyktig sammenlignet med andre pensjonskasser og
sxrhig sammenlignet med livselzkaper vi konkurrerer mot. Resultatene bdde 1 fjor, men ogsi
over tid, posisjonerer Halden kommunale pensjonskasse helt i tet som en meget
konkurransedyktig pensjonsordning sammenlignet med andre leverandarer av offentlig
ljcnestepensjon.

\‘,{""z\ - This fite is seabed with a digital signature.
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Arsheretning 2021 — Halden kommunale pensjonvkasse

HEP har gjennom mange ar bygget opp og gradvis styrkel soliditeten 1 pensjonskassen.
Soliditeten har vart viktig for al pensjonskassen har kunnet invostere som den har gjort og for
de resultatene den nd leverer. En steck bulfer gyor a1 pensjonsmidlene kan investeres med en
hay andel aksjer og ciendom, og det gir gode resultater sammenlignet med konkurrenter med
svaketre buflerkapital.

Halden kommunale pensjonskasse prioriterer langsiktig verdiskaping og forulsigbarhet op det
vises lvdelig 1 resultatene for 2021,

[ desember 2021 ble det vediatt at et nyn bufferfond skal erstatte kursreguleringsfondet og
tilleggsavsetninger i kommunale pensjonsordninger fra 1. januar 2022 Iillegg blir det dpnet
for & overfere ra bufferfondet 11l prermelond nar det er behov for det, uavhengig av nar
midlene ble ulfar bufferfondet. Det betyr at det blir mindre viktig 3 fordele Srets resuliat
mellom premiclond og tilleggsavsetninger enn det var tidligere, fordi en overforing (il
tillegpavseminger ikke kunne gjores om 1 senere it

Premicfondet 1il medlemsforetakene 1 Halden kommunale pensjonskasse er pd 312 millioner
kroner ved utgangen av 2021 . Det betyr al medlemsforetakene har mye tilgjengelige madler til &
dekke framlidig premie. Styret har derfor beslutiet & tildele hele avkastningsresuliat 1 2021 pd
78,9 millioner kroner til 1illeggsavseninger. Det sker pensjonskassens soliditet vesentlig, og
siden tilleggsavseminger blir konvertert til bufMerfond fra og med 1. januar 2022 vil midlene
fortsatt vaore tilgjengelige for overfiaring Ll premiefond dersom medlemsioretakene skulle
trenge det 1 drene som kommer.

Styret

Pensjonskassen ledes av et styre p fern medlemmer med personlige varamedlemmer. Tre
medlemmer er oppnevat av kommunestyret, hvorav en er uavhengig av pensjonsordiingen, og
10 medlemmer er valgt blani pensjonskassens medlemmer {utpekt av
arbeidstakerorganizasjonene i hehold til hovedavtalen | kommunal sekior).

Styrets sammensetning var ved ulgangen av 2021 slik:

1. Cio Gepered (leder)
2. Ehn Cathrine Hagen (nestleder)
3. Paul Kristiansen

4. Sara Bruvoll
5. Espen Sards

Personlige vararepresentanter for medlemmene er:

1. Endré Stephensen

2. Erlend Sand Aas

3. Helge B. Bangsmoen
4. Sidsel Maric Schade
5. Annveig Lydia Stene
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S1yret 1 Halden kommunale pensjonskasse opprievies og velges for en periode tilsvarende en
kommunestyrepenode. Det sittende styret ble oppnevnl valgt vinteren 2020,

S1yret har et selvstendig answvar for & lede pensjonskassens virksomhet, og skal pise at
pensjonskassens og medlemmenes interesser blir ivaretatt pa en forsvarlig méte.
[ lapet av 2021 ble det avholdt scks styremster op behandlet 44 saker.

Det er ikke tegnet forsikring lor styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar
overfor foretaket op tredjepersoner.

Disse kommunale og tilknyttede virksomhetene har sin lenestepensjonsordning, i 1HKP:
a [Halden kommung
» Kirkchg Fellesrdd 1 Halden

+ FHalden kommunale pensjonskasse

Pensjonskassen stdr under tilsyn av, og har konsesjon fra Finanstilsynet.

Administrasjon

Administrasjonen bestdr av fire drsverk:
+ adm. leder Livind Borring Hansen
» radgiver Tove Tafjord

ridgiver Per Erik Koren
» radgiver Jorgen Gliazsen

Alle ansane har pensjonsordning gjennom pensjonskassen.

Arbewdsmlject | pensjonskassen er godt og virksomheten forurenser det yire milja 1 ubetydelig
erad.

Fensjonskassens revisor of statsautorigent revisor Jam Laken fra BDO AS.
Crabler AS leverer aktuarfjenester il pengjonskassen.

Pensjonskassen har driftsavialer med:

Grieg Investor AS [nvesteringsradgivning, rapportering og uavhengig
kontroll av forvaltnmgen
Lindorfl AS TForvaltning og depot av utldn il medlemimer
IMS Legen Geir Rise Radgivende lepe i saker om brutto uferepensjon
Giabler AS Programvaren Kompas — [agsysiem for behandling
av medlemsdata op beregning av pensjonsytelser
Amsirat AS Torvaltning av fast ciendom
4
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Halden kommunale pensjonskasse er omfatiel av aviale om overlering av pensjonsrettigheter
mellom ofTentlige pensjonsordninget, Overfaringsavialen. Dette sikeer arbeidstakere med
oppyjening i flere olfentlige pensjonsordninger pensjonsytelser som om de hadde all opptiening
i enl pensjonsordning.

HKP erogsd medlem 1 Pensponskasseforeningen, en nefesscorganisasjon for private og
offentlipe pengjonskasser. Foreningen er hotingsinstans for endringsforslag innenfor finans op
pensjon, og tilbyr medlemmene kurs, samlinger og faglig veiledning.

ITEP cr ogsd eier av undediggende datterselskap gienmom det heleide selskapet TIKP Ciendom
Holding AS. Virksombheten 1 selskapet er knyttet tl investering i og atleie av ciendom. Det er
sail opp konseenregnskap for HEKP og HKP Ciendom Tolding AS. FIKP Ciendom Holding AS
gikk med ¢ overskudd pd 28,3 millioner kroner eticr skatickostnader 1 2021.

Kapitalforvalining

[Formélet med kapitalforvaliningen er 3 oppnd lavest mulig pensjonskosinad for
medlemsforetakene over ud. Dette oppnds gjenmom en forvaltming som maksimerer langsikitig
avkastning, hensynlatt avkastningsgaranti og risiko for at pensjonskassen kan havne i en
gituasjon hvor den ikke tilfredsstiller lovpalagie solvens- op kapitaldekningskrav.

Styret har warbeidet strategi og retningslimger for kapitalforvaliningen. Strategien blir revurdert
minst en gang 1 drel, forrge gang 1 seplember 2021,

Ansvarsfordelingen i kapitalforvaltningen er som lalger:

= Styret beslutter kapilalforvaliningsstrategi

»  Administrasjonen ulgver sLrategicn

s [kstern uavhengig cidgiver bistdr med rdd i utevelsen av forvaltningen og utarbeider
rapporter til styret og adminislrasjonen

[ 2021 oppnadde pensjonskassen en verdijustert avkastning pd 9,36 % og en boklart avkasining,
pd 5,44 % 1 kollektivporiefalien. Egenkapitalen oppnddde en avkasining pa 4,96 %.

Fjoriret ble nok et &r med mye fokus pd Covid- 19 og konsckvensene av tiltakene for 4
bekjempe pandemien. Til tross for dette var det ogsi et meget godt br for aksjemarkedens, mye
pd grunn av god lennsomhet i selskapens i tillegg til al gjendpning av samfunnet hadde positiv
elfekt.

[nflasjon ble ogsé et stort tema 1 2021 og vi s heyesic inflagjon pd 30-40 ir 0g mange land
opplevde mer enn 5 prosent inflasjon. Curopa opplevde ogsd encrgikrise som falge av
rckordhaye gasspriser.

Dien gode avkasiningen i norske og interasjonale aksjemarkeder i lepet av fjordret medfone at
pensjonskassens kursreguleringsiond ble tlfert 132,6 mullioner kroner. Kursregulenngsfondet
akte dermed fra 516,% millioner kroner til 648,35 millioner kroner. Pkningen {
kutsreguleringsfondet har gitt HKP en meget solid risikobarende evne.

5
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Aksjer

Andelen aksjer utgjorde ved vigangen av 2021 296 % av kollektivportefaljen, en reduksion ra
30,1 % ved sist drsskifte. Reduksjonen skyldes blam aiet at pensjonskassen solgte andeler 1
aksjefond mot slutten av fjordret, o gjennom det realiserte en pevinst pd 722 millioner kroner,
soam har bidraut til a1 bok fort avkastning ¢t konkurransedyktig med konkurrentene.

Avkastningen pd aksjeportefaljen sett under ctt ble 22,12 % (indeks 21,53 %)

Chligayioner

Eentene har falt til rekordlave nivder og alle sentralbanket som hadde en rente & kutte, kuttet
den il null etter hvent som Covid-19 belget over verden. I motsotning til aksjemarkedet, sa har
ikke rentenivaene steget fullt 58 mye i takt med at wisikiene har bedret scg. Sentralbankense,
blant annet den norske, begynte etter hvert 3 eke rentene noe 1 Lakt med tegn pd at den
ekonomiske gjeninnhentingen ko 1 gang og at skonomiene t&ler en rentcheving. Det farte ul
al det var starst oppgang i korle temer og mindre bevepelzer i de lanpe rentene.

Andelen globale omlapsobligasjoner er holdt stabilt giennom 2021, Fondene investerer bide 1
stais- og kredittpapirer med lang reniebinding. Andelen globale obligasjoner var 223 % ved
Arets begynnelse og 20,0 % ved frets slutt. Lange renter skte noc i lepet av dret, og
kursendringen det gir pé obligasjongportefaljen farte til meget svak avkasining i aktivaklassen.
Avkastningen pd pensjonskassens globale omlepsobligasjoner ble — 1,28 % {indeks — 1,407,

Poriefalje av obhgasjoner som haldes ol forfall ga en avkasining pd 3,73 %. Portefaljon bestar
delvis av obligasjoner HEKP har kjep1 da renteniviet var havere enn i dag, og delvis av
obligasjoner med pant { naeringseiendom som er kjept i lapet av 2016-2018.

P& grunn av det lave renteniviet 1 dagens marked reinvesterss ikke renteutbetalinger og forfalie
obligasjoner i hold til forfall-poncfaljen. Dette forcer til at andelen av obligasjoner som

bok leres til amortisert kost {dvs. uten kursgevinst/ -tap] faller. Dienne aktivaklassen har en
stabiliscrende effekt ph pensjonskassens avkastming over ud, og gir ogsd gunstige effekter )
solvenskapitaldekningen i form av lavere forventel risiko i porefaljen. HKP ansker derfor &
opprettholde andelen av obligasjoner som heldes til forfall, men det er vanskelig 4 finne
attraktive imvesteringer i dagens rentemarked.

Ved inngangen av 2021 var verdien av hold 1l forfall-porntafelien 327 millioner kroner som er
ca 14.4 % av kollektivporteloljen. I takt med ai de eldste obligasjonene forfaller, og
reinvestering er vanskelig til akseptable renter, fall andelen midler alloken il denne
aktivaklassen ul 279 mullioner keoner, eller om lag 9.6 % pr31.12.21.

Pensjonskassens portelalje av norske omlapsobligasjoner er ogsé liten som folge av endring av
forvaltningsstrategien | 2017, og utgjorde ved utgangen av dret 6.1 % av kollektivportefeljen.
Poricfaljen er fordelt med om lag ¥4 hayrenteobligasjoner og % kredittobligasjoner.
Pensjonskassen har bevisst redusert sin cksponering i1 hayrentcobligasjoner i lepel av de siste
&rene, og kredittobligagjonene bestar at forfalle verdipapirer 1 obligasjonsportefieljen som
holdes ul forfall, og som ikke er remvestert | denne aklivaklassen pa grunn av det lave
rentenivaet.
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Avkastningen pa obligasjonsportefelien sett under et ble 0,88 % (indeks 0,46 %)

Eiendim

[hnenfor aktivaklassen ciendom ensker HKP & investete ptiman i eiendommmer sotm eies
dirckte lramfor andeler i eiendomsfond. Porteleljen bestar av ca 35 % ciendommer der Halden
kommune et leictaker og 65 % ciendominer med andre leietakere.

Cicrskapet Lil disse eiendommene er organiserl gjennom ¢l heleid datterselskap, HHKP Liendom
[Telding AS, og bestdr av felgende ciendommer! investeringer:

- 90,1 % av aksjene i Svinesund Transportsenter AS

- 100 % av aksjene i Os Allé 3 Ciecndom AS

- 100 % av aksjene i Aluminiumsgarden Eicndom AS

- 100 % av aksjenc i Hvalen Giendom

[ lapet av 2021 solgie pensjonskassens ewendomsselskap HKP Eiendom Holding AS
ciendommen Solgaard Naringspark 1 Moss for en eiendomsverdi tilsvarende 160 mallioner
kronetr. Det representerer en avkastning pd ca 10 % pr &r i tiden pensjonskassen eide
ciendommen.

Andelen ciendom utgjorde ved drsskiflel 19.0 % av kollektivportefaljen, en akning fra 18,3 %
ved starten av dretl. Pensjonskassen opprddde en avkasining pé eiendomsinvesteringene samlet

sett ph 7,32 %,

Pensjonskassen ferdigstilte giennom HKP Eiendom Holding AS utviklingen av Os Allé 3 ul
kino, bibliotek og kontorer innenior den lastsatte ekonomiske rammen. Prosjekiet ble avslutiet
noen uker senere enn planlagl pd grunn av utfordringer med forsinket leveranse av materialer
som falge av pandemien.

Tabellen viser oversikl over resultatel av kapitalforvaltningen innenfor de ulike aktivaklassene,
sammenlignet med referanseindcksene.

Avkasiningsoversikt Ponefalje  Referanscindeks
Norske aksjer 25,28 % 21,14 %
Gilobale aksjer 19.48 % 22.52 %
Gilobale aksjer (valutasikrede) 22,06 % 20,42 %
Norske obligasjoner, holdes ul forfall 3,73 % Ingen
Globale obligasjoner -1.28 % -1,40 %
Norske obligasjoner, omlap 4,61 % -0,85 %
Licndom 732 % 12,2 %
Annat 8,98 % Ingen
. Pengemarked 1,30 % | 0,10 %

[ lapet av de senere drenc har pensjonskassen bygget opp en poriefalje av unoterts
investeringer. Den bestdr av aksjer i selskaper som ikke er bersnotert, og wlin til samme type
selskaper. Utddn ul medlemmer e ogsd mkludert 1 denne delen av ponefighen.

Den starste investeringen i denne delen av portefaljen bestir av 9.9 % av aksjene i det
IPredrikstad-baserte eicndomsutvikhingsselskapet Varsic AS. Investeringen har en verd: pé

7
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1269 mullioner kroner. Avkastningen pd disse investeningene var 8,70 %1 2021, og
framkommer under aktivaklassen Annet i tabellen over.

Halden kommunale pensjonskasse vil fortsac ha fokus pad & utnytte mulighetense | markedet
innenfor rammene av reguleringene som gyelder for bransjen og de begrensninger
pensjonskassen selv har palagt seg 1 kapialforvalthingsstrategicn.

Ansvarlige investeringer

Halden kommunale pensjonskasse har ¢ aktivt forhold ul ctikk og ansvarlighet i
kapitalforvaliningen, illustrent gjicnnom cksempelvis etiske retningslinjer, bevisst valg av
forvaltere med en ansvarlig profil, og kontimuerlig overvakning av portefeljen. Pensjonskassen
har som minmmumskrav at investermgene gjares i irdd med allinent aksepterte normer for god
forremingsadferd, slik som FNs Global Compact. Prinsippene | Global Compact e basert pa
['Ns verdensetklzering om menneskerettigheter, ILOs kjethekonvensjoner om grunnleggeinde
prinsipper 0g rettigheter i arbeidslivet, Rio-prinsippene om milje og wtvikling, samt [N-
konvensjonen mol korrupsjon.  Pensjonskassen anerkjenner arbeidet som gyares av Statens
Pensjonsfond Utland og vil derfor etterstrebe & utelukke selskaper 1 henhold 1l 5PUs offisielle
ckskluderingsliste.

Pensjonskassen har som overordnet mdl & maksimere den langsiktige avkastningen pd invesien
kapatal. HKP legger ul grunn at god avkastning over tid er avhengig av en barekrafiip utvikling
i ekonomizk, miljemessig og samfunnsmessig forstand.

Diet er store endoinger { regelverket, standardisenng og krav il rapportering av ESG og
barrekrafl i finansmarkedene. Styret satser pa kontinuerlig kompetanseheving for 4 holde seg
oppdatent og gjare forvaltnimgen av pensjonskassen midler mer bactekraflig, samt & opprettholde
cn hey standard for ansvarlighet i kapitalforvalthingen. Pensjonskassen har en linen
administrasjon som samarbeider aktivt med en uavhengig investeringsrddgiver med
spesialkompetanse pd omridet; Grieg Investor (GI). GI ulbyr blant annet et
rapporteningsverklay, Gricg Enigma, som tl enhver td gir pensjonskassen konteoll med
cksponering til underliggende aksjer og oblipasjoner i sanntid. Pensjonskassen har tilgang il
ES8G-rating og baerekraflrapporter til underliggende sclskap i portefaljen Gl enhver tid.
Verkteyet oppgir ikke bare cksponcring i forhold til 8PU men ogsd andre ofic brukic
cksklusjonslisier i Norge (fra Storcbrand, DNB, Nordea og KLP).

Poriefaljen gjennomlyses regelmessig for i identifisere eventuelle problematiske selskap og for
4 forstd den generelle bazrekrafisprofilen 1il portefaljen. Ved drsslutt hadde pensjonskassen 3
568 plasscringer 1 aksjer og 1 634 rentepapirer. Av disse var det ingen selskaper utelukket av
SPU. ESG-rating pd selskapenc 1 aksjeporiefaljen var marginalt bedre enn markedet, med noe
mer eksponering mot «lederner («leaders») og noe mindre eksponering mot wsinkerne»
{«laggards») enn markedet. Andelen av selskaper som anses som aledere» innen ESG i
aksjeporicfalien, dvs sclskap med de hayeste CSG-ratingene AA o AA A, akie ta 33% ul 39%
i lepet at 2021 Aksjeportefoljen hadde lavere karbonintensitet og ¢n lavere andel
karbonreserver enn markedel (indeksene portefaljen sammenlignes med).
Klimaovergangsrisikoen il aksjeportefaljen var ogsi estimert lavere enn markedet.
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Finansiell risikostyring og solidifct

[ den drlige gjennomgangen av investeringssirategien benynes lorskjellig risikomdl. Disse
inkluderer:

» Standardavvik
& Suarsie lustonsk verdifall (g aktivasammensetungen)
= Stresstest

Standardavvik sicr hvor mye verdien av forvaliningskapitalen kan ventes § svinge i lremtiden,
basen, pd milinger av observerie verdier. Stressiester er ot alternativt mél pd nsiko som anslar
hvor inye de ulike aktiva og markeder vil lalle med, gitt at vi skulle fa en svarrt negativ
utvikling 1 kapitalmarkedene. Sterste historiske verdifall er et supplement 1l stresstest og
standardavvik, for 4 ta hoyde for at vi erfaringsmessig vet at kapitalmarkedene typisk kan
oppviae starre negative utfall enn hva normallordelingene og standardavvikene tilsier (jfr.
f.eks. 2008).

Administrasjonen har tilgang til daglig risikorapporniering gjennom Grieg Investors
rapporteningsverktay Gricg Enigma. Styret motiar minedlig finansiell rapportering, inkl
[Finansiilsynets solvenskapitalkrav. Figuren nedenfor viser utviklingen i
solvenskapitaldekningen pr. maned gjennom 2021, Pensjonskassen styreer 1 hovedsak ctter
solvenskapitaldekning uten overgangsregler, selv om dekningen med overgangsregler opsi er

gjengitl.

2021 var et ir uten de hell store svingmingene + markedenc, og lelgelig or pensjonskassens
risiko uttrykt gjennom solvenskapitaldekningen relativi lik gjennom dret. Det var noe uro
markedene ph hasten, og aksjeverdiene falt noe i september og oktober. Likevel ble TIKPs
1olale risikob&rende evne bedret i de sisie ménedene. Dette skyldes at drets resultat legges il
bulferen, og det sker maot slutten av dret. I ullegg falt andel aksjer i redje kvartal ogsé ved at
det ble solgt andeler 1 aksjefond. Solvenskapilaldekningen aker vesentlig | desember pé grunn
av at irets resultat ikke fordeles mellom tillegpsavsetninger og premiefond, men tildeles
tilleggsavsetinger i sin helhet pd grunn av de nye regnskapsreglene 'som vil gjelde ra 2022,

' Les mer om de nye regmskapsreglene under preroicinnéckter oy forstk nngs leknisk oppjer.
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Solvenskapitaldekning (SKD} mot rammer
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BufTerkapitalen bestir av pensjonskassens ansvarhge kapital, som i hovedsak utgjercs av:

s TEgenkapital
+ Tilleggsavsetninger
s Kursreguleringsfond

Avkastmingen pd cgenkapitalen var 4,96 ¥ 1 2021 Overskudd 1 pensjonskassen for evrig bidro
ogsi il pod vekst i egenkapitalen. Pr. 31.12.21 er bokfert cgenkapital pd 2243 millioner
kronet, en ekning pd 15,0 millioner kroner siden formge arsskifle. Av det et imnskun
cgenkapital pd 494 millioner kroner. I solvenskapitaldekningen kan ndverdien av framudig,
Arlig innbetaling av egenkapital regnes inn som bulTerkapital. Pensjonskassen startet derfor fast
innkalling av egenkapital fra og med 2019 med 0,1 % av premicreserven. Innskull cgenkapital
akte med 1,7 millioner kroner 1 2021 som Falge av dette.

Rasikoutjevmingsfondet er pd 867 000 kroner ved imngangen av 2021. Euer regelverket skal
fondet tillares en avkastning som tilsvarer pensjonskassens avkasting for arel. Det ferte il at
risikoutjevningsfondet ekte med 48 650 kroner i lapet av dret. Risikoresultalet ble fordelt likt
pd kursregulenngsfond og nsikouyevningsfondet. Det medfone at risikoutjevimingsfondel ble
tilfert ytierhigere 2,5 millioner kroner, slik at det til sammen uigjorde 3 4 millioner kroner ved
utgangen av 2021. Risikoutjevningsfondat kan brukes til 4 dekke eventuelle negative
risikoresultat i framtiden.

Solvensmarginkapitalen bestlr av summen av innskuil og oppljent egenkapital tillagt 50 % av
ulleggsavselningene og risikoutjevnimgsfondet. Solvensmarginkapitalen er 298,06 millioner
kroner pr 31.12.21. Solvensmarginkravet er beregnet Gl 90,4 millioner kroner. Dette gir en
svart robust solvensmargin pd 330 %

Pensjonskassen rapporierie solvenskapitaldekning pr 31.12 21 Samlet solvenskapitalkrav var
pd 654,7 milliener kroner, op samlel ansvarlig kapital var pd 1 065,6 millioner kroner. Dot gir
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en solvenskapitaldekning pé 163 %. Den kraftige skningen fra 148 % 1 januar skyldes at hele
avkastingsresultatet for 2021 ble tlfen tilleggsavseininger.

Utldn til medlemmer

ETKP gir 15n mot sikkethet i bolig til medlemmer av pensjonskassen. Linene forrentes il
markedsmessige betingelser. 31.12.21 var renten satt til 2,50 % p.a innenfor 60 % av
markedsverd: og 3,00 % p.a. lor den andelen av linene som ligger mellem 60 og 80 % av
markedaverdi. Pensjonskassens medlemmer kan line opp til tre ganger husstandens inntekt
med sikkerhet i 1. prioritets pant i fast ciendom. Sum utlin var ved drets slutt 19,2 millioner
kroner, cn nedgang pa 4,1 millioner kroner fra dret for. Det er heller ikke | 2021 konstatert tap
pd utldnsvirksomheten,

Medlemsbestand

Medlemskap 1 pensjonskassen er obligatorisk for alle arbeidstakere | medlemsforetakene, med
unntak av lerere og sykepleiere. Premeimnskudd for medlemmer er 2 % av bruttolenn. Ansatie
i medlemsloretakene meldes inn { pensjonsordningen vavhengig av stillingsstarrclse eller om
vedkommende er fast eller midlertidip ansatt. Folkevalgte med storre stillingsstarrelse en 50 %
er 0gsh medlemmer av pensjonserdningen.

HEKP leverer offentlig genestepensjon med tjenestepensjonsytelsenc alders-, ufore- og
etterlatiepensjon. Pensjonsordningen garanterer en tenestepension som Lilsvarer 56 % av
pensjonsgrunnlag ved lull opptjening (bruttogaranti). Brutiogarantien gjelder kun for drskullene
fadt fer 1959, Full oppjeming oppnds eticr 30 &rs yeneatetid, og pensjonen avkores 1 henhold
ul medleminets gjennomsnittligs stllingsstetielse.

Pensjon under opplening reguleres med den generelle lannsveksien — dvs. som for ekningen av
grunnbelepet 1 folketrvgden. Tienestepensjonene reguleres som folketrygdytelsenc og
levealderjusteres fra 67 i

Halden Halden H Kirkelig
kommune kom. PK.  FeResrad Sum
Antall adive med [elskd Llera) 2430 4 an 2 444
Frakradta 3 857 o 24 3988
Antall pansjonister 1588 i} 18 1504
herav uf erpansjonistor UE o 1 7]
haray alderspens jonistar 1063 1] 12 10
harav AFPera - o ]
herav aidefelepersjonister 134 o 1 1
haray barnepensjonision 41 a ]
7953 4 77 4034

Samlet antall medlemmer i pensjonskassen ekte med hele 571 personer (7,65 %) 1 lepet av
2021. Det er en stor ekiing sammenlignet med tidligere ar. T lapet av 2020 var £ eks skningen
pd 2,95 %. Swore deler av ekningen kan forklares ved etableringen av nasjonalt testsenter lor
Covid-19 pd Svincsund. Berceninger utfart av Gabler indikerer at testsenteret har hait om lag
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350 ansatte gyennom arel. Antall aktive medlemmer 1 pensjonskasscn skie samlel sett med 315
petsonct 1 2021

Det var en marginal reduksjort av antall ufere 1 2021, med en nedgang pd 6 personer. Det of
izolert sett lavi, men det viderefarer nedgangen fra 2020 selv oin den var sterre. Trenden de
geneste drene har vart en wkning i antall wfare. At den kanskje ser ut ul & snuo er gledelig.
Antall alderspensjonister or ogsd redusert med 62 persanct i lepet av 2021, Dette er ogsa en
uvanlig ulvikling sammenhgnet med tidligere &r, selv om vi sd det samme 1 2020

Mottakere av AFP har ekt med we personer i lepet av (jordret. Antall ekiclellepensjonister er
redusert med wre personer, mens antall mottakere ay barmepensjon wendret fra Aret foe.

Samilet sett har antall medlemmer skt og detie skyldes i tillegg ul akningen i aklive
medlemmer en ekning 1 antall fratrddte med 200 personer. Dette er noen faeree enn i 2020, da
antallet var 315 Dente er Gidligere ansatte som har sluttet 1 medlemsforetakeng i1 lepet av dret,
men fortzan er yrkezaklive o kan ha rett ul pengjon i lramtiden.

[ 2021 uthetahie pensjonskassen 86,6 mullioner kroner i alders-, ufere- og ctterlalicpensjon,
samt AFP 65-67 &r. HKP mottok netto 3,5 millioner keoner 1 refusjoner fra andre
pensjonsordninger. Nelto utbetall pensjon var derfor 83,1 millioner kroner.

Premicinntekicr

Premicinntektene beregnes av pensjonsgrunilaget, og lor 2021 var normalpremien budsjettert
1l %24 %. Clvrige premieclementer var anslin slik:

Admiitistrasjonsieseive 0.35%
Lapende adm. kosinader 1,52 %
Anslag nye AFP 65-67 og B5-drsunak 1,80 %
Avkastmingsgaranty 0,23 %
Regulerinpspremic 6,35 %

Til sammen ga dette en lorventet betalbar premic pd 17,98 . Denne dekkes av arbeidsgiverne,
medlemmene {1ariffestel 2 %) og premiefond.

Forutzetningene for beregning av reguleningspremien ble endret i lapet av 2021, med den falge
at reguleringspremicn for aret ble spesielt stor da deler av de endrede reguleringsprinsippene
fikk tilhakevirkende krafl. Til sammenhgiung ble regulernimgspremien 1 2020 lavere enn
forventet, shk at ekmingen fra 2020 1l 2021 framstdr som spesicht stor.

Twmale premnicinntekter var 202 4 millioner krener. Premieinntekiene ble Mnansiern av
innbetalinger fra arbeidspiverne med 1693 millioner kroner, inmnbetalinger fra medlemmense

med 16,7 millioner kroner og bruk av premicfond imed 16,4 millioner kroner.

Fremicfondet ble imidlertd tilfart garaniene renter pd innestdende beholdning pd 5,7 millioner
kroner og halvparten av risikoresultaiet som utgjorde 2.5 millioner kroner. Dette medfarie at
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netto treduksjon av premiefondet ble pa 3,2 millioner kroner fra 3202 millioner kroner ved
drets begynnelse tl 3120 millioner kroner ved ulgangen av drer.

Eremiclondet ble ikke tildell noe av drets avkastming. Dot skyldes en omlegging av
regnskapsreglene for kommunale pensjonsordninger fra 1.1.2022. Fra og med 2022 avvikles
kursreguleringslfond og dlleggsavseminger, og det innfisres ¢t felles bufferfond. Summen av
saldo pd kursreguleringalond og tilleggsavsetninger ved utlapet av 2021 wil utgyere saldo pd
bulferfondel ved starten pa 2022 Tidligere kutme pensjonskassenes styre ikke benytte midler
som tidligere var avsatt ul tilleggsavsewimger ul overfanng 1l premicfond. Det blir imidlernd
tillatt & gjare overferinger fra bulTerfondet til premicfond. Det betyr at ndr hele
avkastningsresultatet for 2021 avsettes l tilleggsavsetninger pe 31.12.202 1, vil midlene likevel
vaere tilgjengelig for overfering il premicfond fra 01.01.2022 ag framover.

Forsikringsteknisk oppgjer

Reguleringspremien for 2021 ble spesiclt stor. Med en forventet regulering 1 2021 pd 2.7 %,
ble G-reguleringen pd 4,98 %. [ uillegg vedtok Stortingel endrede reguleringspringipper for
2021, med noe tilbakevirkende krafl for 2020. Pensjonsregulenmgen ble pi 5,36 %. Under
tidligere repuleringsprinsipper ville pensjonsreguleringen for 2021 ha blin 4,2 %,

Tabellen under viser pensjonskassens tekniske resultat fordeh pd resultatclementer og hvordan
de anvendes.

Overdgrt tilf{fra) Resultatelernent Sum

Rente- Admin.- Risiko- Rentegaranti-premie

resultat | resultat resultat op

fortjenestemargin

Premiefond a 0 25 0 2,5
Tillegpsavsetning 789 1] 0 1] 78,9
Risikoutjewningsfond 0,1 0 25 ¥ 286
Opptjent epenkapital a -1,7 0 18 0,1
Sum | 78,9 -7 5.0 1.8 84,1

Tabellen viser bevepelzer i premicfond og tillegasavacininger 1 2021:

Premiefond | Tilleggsavsetning
Saldo 31.12 2020 ) 320.2 65,0
+ Tilfprt/(anvendt) | 2021 16,4 0
+ Pliktig rente 5.7
+ Tilfgrt fra renteresultat Q 78,9
+ Tilfert fra risikoresultat 2.5
Saldo 31.12.2021 [ 3110 143.9

Det er overlort 2,6 millioner ke 1 nudler til risikoutjevaimgs fondet i 2021, og som vil bidra som
en sikring [or evi. negalivi fsikoresultal 1 Arene fremover. Risikoutjevningsfondel uigjer 3.4
millioner ke pr 31.12.21.
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Fromieteserven or okt med 139.8 millioner ke Administrasjonsavsetningene or siyeket med 2,9
nullioner kr og erstatningsavsetningene or ekt med 5.9 millioner kr.

Kursreguleringsfondet akte med 131.6 millioner kroner, hovedsakelig pd grunn av gevinster i
aksjeportefalien. Det betyr a1 buflerkapitalen har ake betrakielig gjennom 2021,

Crarantert renter pd de rentegaranierte forpliktelsene ulgjorde 44,7 millioner kroner. Dok @
kapitalavkasiing wtover detie ulgjer renteresultatet pd 78,9 millioner kroner. Renteresultatet or
disponcrt med 78,9 millioner kroner til tilleggsavactninger og ¢ millioner keomer il
premicfondet

[Fra og med 2022 vil kursreguleringsfondet bli s1an sammen mied tilleggsavsetningenc og
utgjere bulTerfondet. Midler som er avsalt al bufferfond kan i e1 senere ir disponeres til
premicfondat. Eitersom premiefondet allerede er stort, og at en shik disponering or muhig,
valgte stytet at renteresullatel a sin helhet skulle bli disponert til ulleggsavaethinger.

Medlemsbestandens hendelsesforlap knyitet til ufiarhet, ded og ctierlatte resulterer 1 bevegelser
i premiereserven. Endringenc 1 premiereserven sammenhignet med forventede endnnger basert
pd tariffen tilsvarer risikoresultatet. Risikoresullatel for 2021 or positive, og halvparien er
disponert Lil risikoutjevningsfondet. Resten er disponert til premiefondel. Risikoresullatel for
ufarhet har vaert pd 1,5 millioner kroner, mens risikoresultatet knynet tl ded og enerlane er
positivt med 3,6 millioner kroner. Det resicrende belepet pd -0,1 millioner kroner ulsvarer
rCAsSUranSePrernIerL.

Overskuddet i teknisk regnskap og i ikke-teknisk regnskap er pd hentholdsvis 2,7 millioner
kronet og 10,3 millioner kroner. Korrigert for andre resultatkomponentet og skatt blir
tolalresultatet 1l pensjonskassen pd 13,2 millioner kroner, hvetav 10,7 overfares 1il annen
opptjent egenkapital og 2,6 overlores il nsikoutjevningsfondet.

ITKP har tegnet reassuransckontrakt formidlet av (2 Broking Aps.

Internkontroll

[mermkontrollen bygger pd en lepende vurdering av hvilke vesentlige tsikoer som er knyiiet ul
hele pensjonskassens virksamhel.

BDO giennomilarer cksiem kontroll av pensjonskassens system for intemnkontroll. Revisor har
gienmombart en sarskilt kontroll av indernkontrollen 1 pensjonskassens IKT-systemer, med
fokus pi systemsikkerhet og datakvahitel ved overlsring av data mellom kommunen,
pensjoenskassen, leverander og aktuar. Revisors gjennomgang av internkontrollen avdekket
ingen avvik.
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Rettvisende bilde

Arsheretning og arsregnskap for Halden kommunale pensjonskasse tilfredsstiller kravene i
regnskapslovens § 3-2a om overordnede krav 1l kvalitativ informasjon 1 Arstegiskapet.
Arsregnskapet gir ef rettvisende bilde av pensjonskassens eiendeler og gjeld, finansielle stilling
og resultat.

Framtidsotsikter

2021 var et godt ar med pod avkastning for pensjonskassen sammenlignet med konkuerenter og
andre pensjonskasser, men ogsd sammenlignet med tidligere ars avkasining for HKP. Den gode
avkasiningen skyldes i all hovedsak et godt aksjemarked, selv om ogsd ciendom og unoterie
aksjer (blant annet 1 eicndomsselskapery hadde god verdiuvikling. Aksjer sto for nesten 75 %
av pensjonskassens avkastning, mens eiendom og unoterte aksper sto for over 20 % av
avkasthinget. Deat bidro 6l at mye midlet kuiine avseties 1l bufferkapital gjennom
kursreguleringsfond, tilleggsavsetinger og ekt egenkapital.

Diet er 1 gode tider man skal lorberede seg pd regnvarsdager. Rekordlave renter, rekordheyt
aksjemarked ekende inflasjon og sikkerhetspolitisk uro er ¢n potensielt svart dirlig
kombinasjon for finansmarkedene. 2022 har startel med bratt nedgang som falge av kenflikien
mellom Russland og Ukraina, men ogsd ph grunn av encrgikrise og fortsatt usikkerhet rundt
pandemien.

ETEP et en svaert solid pensjonskasse, og den hoye buflerkapitalen vil sikee pensjomisienss
midler dersom framtiden vil bringe enda mer urolige markedsforhold.

Det forsikringstekniske oppgjarat viser a1l pensjonskassei har en suim skonomi. Det er
overskudd 1 bide tcknisk og ikke-teknisk regnskap og 1 pensjonskassen samlet sett. En solid
@konom med solide bulTere gir et godt fundament for den videre driften.

Pensjonsprodukiene er regulert gjennom sentral penerell seraviale om pensjonsordninger (5G5S
2020), og er derfor helt like vavhengig av leverandar. Den som leverer produktet til lavest pris
cr mest konkurransedyklig, og det har HEP lykkes med takket vare lave kostnader og hey
avkasining.

Pensgjonskasser er en god organisasjonsform ogsd for den nye offentlige
yenestepensjonsordningen som ble innfert med vitkning fra 1. januar 2020, og det er all grunn
il & forvente at Halden kommunale pensjonskasse vil levere gode og konkurransedyktige
pensjonsprodukter ogsi 1 framtiden.

Styret vil fortsette 8 ha fokus pa i opprettholde Halden kommunale pensjonskasses posisjon
gom en ledende akter i markedet for offenthg yenestepensjon.

L3 E b

Arsbereining og regnskap er avlagt under foruisetning av fortsait drift av egen lokal
pensjonskasse, og styret bekrefier at forutsetningens for detie er il stede. Pensjonskassen er i
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en sunn skonomisk og Mnansiell stilling og utvikling. Pensjonskassens styre og administeasjon
vil ogsd i tiden fremover lilstrebe 4 vidercutvikle og drive pensjonskassen tl besie for

medlemmer, pensjomstet og medlemsforetakene.

Halden, den 23, mars 2022

Otto S, Gapeted Lhin Cathrine Hagen
Styreleder Nestlader
Paul R. Kristiansen Sara Bruvoll Capen B. Serds
Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Civind B. Hansen
Adm. leder
16
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Morselskap Halden kommunale pensjonskasse Konsern Konsern
2020 2021 Note RESULTATREGNSKAP 2021 2020
{tall i 1000) (tall i 1000) TEKNISK REGNSKAP {tall i 1000) {tall | 1000)

3,10 1. Premieinntekter

-129405 -202 401 1.1 Forfalte premier, brutto -202 401  -129 405
103 103 1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 103 103
-129302 -202 298 Sum premieinntekter for egen regning -202298 -129 302

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.1 Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede

-18 838 -21128 27 foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
-26 796 -31 901 19 2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler -31901 -26 796
-10942 -10958 19,26 2.3 Netto driftsinntekt fra eiendom -35 224 -31337
-70896  -119054 16,17,19,26 2.4 Verdiendringer pa investeringer -119 054 -70 896
-67 261 72241 1920 2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer -72 241 -67 261
Sum netto inntekter fra investeringer i
-194 731  -255281 kollektivportefgljen -258 420 -196 289
4 5.Pensjoner
75354 83 148 5.1.1 Brutto 83 148 75 354
75 354 83 148 Sum pensjoner mv 83148 75 354

6. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktsfastsatte forpliktelser

-67 811 139 786 9,10 6.1.1 Til (fra) premiereserve, brutto 139786 -67 811

20 000 78 871 9,14 6.2 Endring i tilleggsavsetninger 78871 20 000

86 351 131599 9,19 6.3 Endring i kursreguleringsfond 131599 86 351

145 880 5695 9,10 6.4. Endring i premiefond 5695 145 880
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser -

184 420 355 950 kontraktsfastsatte forpl. 355 950 184 420

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene —

9 kontraktsfastsatte forpliktelser
45421 0 14 8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet 0 45 421
0 2528 9 8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 2528 0
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene —
45421 2528 kantraktsfastsatte forpliktelser 2528 45421
6,19,28,29,3

0 9. Forsikringsrelaterte driftskostnader
2476 2778 9.1 Forvaltningskostnader 2778 2476
9876 10 464 9.4 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 10 464 9876
12 352 13 242 Sum farsikringsrelaterte driftskostnader 13 232 12 352
-6 485 -2711 11. Resultat av teknisk regnskap -5 850 -8043
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Morselskap Konsern Konsern
2020 2021 IKKE-TEKNISK REGNSKAP 2020 2021
(tall i 1000) (tall i 1000) 12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen (tall i 1000) {tall i 1000}
12.1 Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede
-4 786 -4 940 27 foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
-781 -803 19 12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler -803 -781
-3384 -3408 1926  12.3 Netto driftsinntekt fra eiendom -9 716 -8 575
-2 557 -1400 16,17,19,26 12.4 Verdiendringer pa investeringer -1400 -2 557
Sum netto inntekter fra investeringer i
-11 508 -10551 selskapsportefgljen -11919 -11913
14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefgljen
265 286 19 14.1 Forvaltningskostnader 286 265
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
265 286 selskapsportefgljen 286 265
-11 243 -10 265 15. Resultat av ikke-teknisk regnskap -11633 -11 648
-17 728 -12 976 16. Resultat for skattekostnad -17 483 -19 691
546 162 Eal 17. Skattekostnader 1230 2480
-17 182 -12 814 18. Resultat fgr andre resultatkomponenter -16 204 -17 212
1529 -431 19. Andre resultatkomponenter -431 1529
-15 653 -13 245 20. TOTALRESULTAT -16 635 -15 683
a7 2576 13,14 Overfgrt til risikoutjevningsfondet 2576 47
15 606 10669 13,14  Overfgrt annen opptjent egenkapital 14 059 15 636
15 654 13 245 Sum overfgringer 16 635 15683
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Morselskap

2020 2021
{tall i 1000) (tall i 1000}
0 0
52508 54028
68 993 73933
187 4]
49 209 419611
170 897 177 571
45 213 51 8h9
45213 51859
216 110 229 430
183 368 193 096
265 437 284 443
43 801 89121
246 039 184 648
157 712 148 528
963360 1063873
705 858 883 478
2613 56 016
58 287 69 147
2626476 2972351
2626476 2972351
2842586 3201781

Note

31

26

17,27
21

16

24

26

17,27

21
18
23

17

16

21
24

Halden kommunale pensjonskasse

BALANSE

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LIEN

1. Immaterielle eiendeler
1.1 Utsatt skattefordel
Sum immaterielle eiendeler

2. Investeringer

2.1.1 Investeringseiendommer

2.2.1 Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og
felleskontrollerte foretak

2.3.2 Utlan og fordringer

2.4.2 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
Sum investeringer

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank
Sum andre eiendeler

Sum eiendeler i selskapsportefsljen
EIENDELER | KUNDEPORTEFOLIENE

6. Investeringer i kollektivportefgljen

6.1.1 Investeringseiendommer

6.2.1 Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og
felleskontrollerte foretak

6.2.2 Fordringer pa og verdipapirer utstedt av datterforetak,
tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak

6.3.1 Investeringer som holdes til forfall

6.3.2 Utlan og fordringer

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
6.4.2 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
6.4.3 Utldn og fordringer

6.4.5 Andre finansielle eiendeler

Sum investeringer i kundeportefglje

Sum eiendeler i kundeportefdljene

SUM EIENDELER

Konsern

2021 2020
{tall i 1000} {tall i 1000}
4146 4 460
4146 4 460
130792 126 985
0 0
4008 1942
49611 49209
184 411 178 136
72471 52724
72471 52724
261 028 235 320
488 412 469 884
0 0
0 0
184 648 246 039
148 528 157 712
1063873 963 360
883478 705 859
71 436 10 082
148 444 87181
2988819 2640118
2988819 2640118
3249848 2875438
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Morselskap

2020 2021
(tall i 1000) {tall i 1000}
-47 704 -49 428
-867 -3443
-160782 -171451
-161649 -174 894
-209353  -224322
-1 701757 -1 835602
-65000 -143 871
-516 918 -648 516
-21781 -27721
-320 155 -311 960
-2625 610 -2 967 670
0 0
0 0
-7 624 -9 790
-7624 -9 790
0 1}
-2842586 -3201781

13

13
13
13,14

9,10,11
7,8,9,
10

16,17

10,12

11

6,25

BALANSE
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt egenkapital

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond

11.2. Annen opptjent egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital majoritet
Minoritetens andel av egenkapital
Sum Egenkapital

13. Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve

13.2 Tilleggsavsetninger

13.3 Kursreguleringsfond

13.4 Erstatningsavsetning

13.5 Premiefond

Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring —
kontraktsfastsatte forpliktelser

15. Avsetninger for forpliktelser
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt
Sum avsetninger for forpliktelser
16. Forpliktelser

16.3 Andre forpliktelser

Sum forpliktelser

17. Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Konsern

2021 2020
{tall i 1000} {tall i 1000}
-49 428 -47 704
-3443 -867
-171451  -160782
-174894 -161649
-224322 -209 353
-14513 -13 882
-238835 -223235
-1835602 -1701757
-143 871 -65 000
-648 516  -516918
-27721 -21781
-311960 -320 155
-2967 670 -2 625610
-1114 -36
-1114 -36
-42 230 -26 557
-42 230 -26 557
0 0
-3 249848 -2875438
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Note 1: Regnshapsprinsipper

Arsregnskapet for pensjonskassen et avlapt i overenssternmelse med kravene i Lov om forsikringssclskaper,
pensjonsforctak op deres virksombeter mov. av 10,06 2005 {forsiknngsvirksombetsloven ), Forskrift om
arsregnskap m.m. for pensjonsforetak op tlpasning 6l intemasjonale EU-godkjente regnskapsprinsipper

(IFRSAAS).

Konsernet

Komsermregnskapct omfatter aksjesclskap hvor HKP cicr mer enn 50 % av aksjenc cller har bestemmende
innflytelse.

Konsulideringsprinsippet
Ved konsolidenng av dattersclskap benytites oppkjepsmeotoden. Aksjer i datterselskap cr elminert mot
cgenkapitalen pa kjepstidspunktet. Det or tatt hensyn il eventuelle mer-‘mindreverdier 1 forbimdelse med kjep.

Dattersclskapets offisiclle sclskapsregnskap utarbeides 1 henhold 1l NGAAP, justert for virkelig verdi 1 ciendom
jfr. 1AS 39 op IAS 40 pa prunn av omarbeidelse til de regnskapsprinsipper som gjelder for Halden kommunale
pensjonskasse. Inteme mellomyverende, inteme gevinster og tap, renter o uthytte mellom konsermselskap, samt
andre konscrminterne transaksjoner or eliminert 1 korsemrepnskapet.

Note 2: Vurderingsprinsipper

Styret har vedtatt & benytte muligheten som cr gt gyennom Forsknft om arsregnskap mom. for pensjonsforctak
§3-3 op [AS 39 op IFRS 13 til & vurdere de finansiclle eiendelene il virkelig verdi over resultatet 1 samsvar med
virkelig verdi opsjonen der ikke andre vurdeningsprinsipper er spesicht nevnt {for eks. amortisert kost). Detic
innebrer at virkelig verdijusteninger pa finansiclle eicndeler skal fares over resultatet far andre
resultatkomponenter.

Pensjonskassens ciendeler er i hovedregel notert pi offentlip markedsplass, og malt i samsvar med
arsregnskapsforskrifiens §5-12, 2 Icdd a). Unntakenc fra dette er spesifisent | de underliggende noter.

Finansiclle anleggsmidier
Finansielle instrumenter som holdes til forfall

Obligasjoner som pensjonskassen har til hensikt og evne kil 4 holde nil forfall og som males til amortisert kost
over resuliziet ved bruk av effektiv rente metode. Obligasjonene er samlet @ en Hold-Til-Forfall-portefalje; HTF-
portefaljen.

Pensjonskassen vurderer lapende kredittrisikoen i portefaljen. Evt. nedskriviing gjennomfares hvis det oppatar
verdifall som falge av kredittrisiko.

Investeringseiendom

Pensjonskassens cgen bruk av cicndommene utgjer mindre enn [0%, og pensjonskassen vurderes derfor ikke 4
komme under bestemmelscne om eictbenyttet ciendom.  Investeringscicndommene vurderes 1| hht JAS 40 1l
virkelig verdi {sc cgen spesifikasjon 1 note 26).

Panteldn

Utlan miles til nedbetalt verdi over resultatet. Utlansportefaljen or vurdert i henhold til regler fastsatt av
Finansdepartementet, op cr ctter utlinsforsknfien av 41.01.2021 funnet o ikke verc tapsutsatte.

Finansielle omiepsmidler
Finansielle eiendeler som males til virkeliz verdi

Aksjer og obligasjoner (utover HTF-portefaljen) samit andeler i fond vurderes til virkelig verdi over resultatet i
henhold til IAS 39 og IFRS 13, Aksjer og obligasjoner or tilordnet ctter anskaftelseskost crier FIFO-metoden.
(FIFO-metoden er en forkortelsc for “first in, first out” og forutsctter at de ciendelenc som ble mnkjopt forst,
0@?’;5, ogsa skal selges forst).
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Aksjer 1 datterselskap vurderes til virgkelig vendi 1 henhold til TAS 39,

Renteinntekter

Renteinntckter inntektsfares nar de er palapt.

Fordringer

Fremicfordringer og andre fordnnger er balanscfart til palydende. Fordringenc or vurdert til 1kke 4 vore
tapsutsatic.

Likviditet-, remte- og valutarisiko

Pensjonskassen har tilnzzrmet ingen likviditetsrisiko i kot op mellomlangt tidsperspektiv da lapende
immbctalinger overstiger lapende utbetalinger.

Renterisiko cr beskrevet 1 underliggende noter.

Valutarisikocn er sikrct 1 obligasjonsportcfoljon. Plasscringer 1 aksjcfond cr notert 1 norske kroner. Nocn av de
underliggende aksjenc i fond med globale mandater, cr notert 1 utenlandsk valuta. Disse posisjonene or i
hovedsak sikret til NOK.

Avsetninger 6l forsikringsforpliktelser

Premicreserven utgjer den forsikringstekniske kontantverdicn av pensjonsrettighcter opptjent pa.
beregningspunkict. Beregmingen foretas av pensjonskassens aktuar. Pliktig avseming til premicreserve or fastsatt
1 samsvar med styrevediak. Qverskudd pa avkastrngsresuliat og positivt risikoresultat blir overfont
tilleggsavseminper. risikoufjevningsfond eller premiefond etter styrets beslutning,.

Risikuutjevningsfond

Risikoufjcvningsfondet (RUF} benyties 1 fortindelse med overskudd! underskudd pé nsikoresuluatet. Fondet
beregnes av pensjonskassens aktuar.

Reassuranse

Pcnsjonskasscn har inngitt aviale om katastrofercassuranse som dekker on eller flere hendelscr som inntreffer
som falpe av on og samme kamsrofe | lepet av 72 omer. Reassurandar dekker tap mellom 10 og 100 millioner
kroner.

Reassurandar cr (02 Broking A/5. Verdien av gjenforsikringsandelen ctter arsregnskapsforskrifiens § 3-2, 4.ledd,
or ikke inntatt som ciende] 1 regnskapet da den or vanskelig 3 mile.
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Note 3: Pensjonspremie

204 Hi20
WNormalpremic: 77 T75 480, 71 704 000
TWfra adminisirasjonsreserya 2 694 000 2 904 00K
Administrasjionsknelnad 11 830 000 10 879 000
Premic for ikke forsilwingsbare hendelser 18 337 623 17 734 033
Rogulcings premic 89 937 448 18 2686 2500
Avkasningsgaranli 1 826 D00 TMT 7N
Til sammen 202 4040 550 129 405 039
Herav medienspremie (2 %) 16 666 238 14 431 225
Avgitl gpenfor sikringspromie -103 000 -103 000

Sum premisinntakter for agen ragning 202 297 550 129 302 039

Note 4: Uthetalte pensjoner

Ubetalie pensjonor 2020 2020

Alerspensjon 23 692 000 43 196 M7
Lferepensjon 14 308 808 14 659 M8
Bitefolcpensijon 3959 943 4 (026 056
Barmnepensjon 387 072 354 6700
AlP 14 087 667 11 023 436
Sum pensponcr B6 635 510 79261 919

Ubetale refusjonar inhl ovorf eringsavialon 5409 940 6 43F 313
Moltatic refusiponer ihhl overfenngsavtalen 8 897 245 10 344 831
Netto uthetake pensjoner 83 148 205 75 354 401

Neote 5: Medfemsbestand pr 31.12.21

Halden Halden H Kirkallg
kommuna kem.PK Fallasrad Sum
Amtall zkiive medl {ckskl uferc) 2410 4 30 2
lrarédie 3057 4] 29 3
Antall pensjonister 1586 li] 18 1
herav uferpoensjonister 345 ] 1 347
herav alderspensionistoer 1063 ] 13 107
herav AMPoarn 35 1] 3 38
herav ektefclepcnsionister 134 1} 1 13
herav barncpensionister 8 4] 4] 8
7953 4 n 8034

- | tillega er det 100 av ufercpensjonistene og alderspensjonistenc som far el bametillegy som falge
av at de har barm under 18 2
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Note 6: Pensjon egne ansatie

Pensjonsforpliktelser imnregnes og miles i samsvar med [AS 19, Det var 1 2021 fire ansatte i pensjonskassen.

Pensjonskostnader inkl. AGA 2022 2
Naverdi av Srets opptiening 786 290 B5% 536
Renlekostnad 164 757 122 02
Amortisenng av (redusertiekt forpliktelse ved pensjonsplanendning

Brutlo pensjonskostnad 951 156 TT8 138
Forventet avkastning =130 278 -87 120
Administrasjonskostnad/rentegarant [ 0
Wetto pensjonskostnad inkl. adm _kostnader 820 B78 &91 5
AGA nelio pensjonskostnad inkl. adm kostnader 115 744 97 434
Rasultatfert pensjonskosinad 936 G622 768 452
Resultatfert akiuaneh tap {gevinst) d 430923
Herav resultatfart AGA av aktuarielt tap {gevinst) Q 53 252
Pensjonsforpliktelse 31.122022 31.12.20601

Estimat

Brutlo palept pensjonsforplikielse 9 622 567 8671 411
Pensjonsmidler T 743 157 6 600 567
Netto forpliklelse fer arb.avgift 2379410 2070 844
Arsbeidsgiveravgifi 335 497 291 989
Netto forpliklelse inkl. AGA 2714907 2362 £33
Ikke resultstfart aktvariell gevinst (tap) ekskl. AGA q U]
kke resultatfert aktuanell gevinst (tap) AGA q 0
Balanzefort netto forpliktelse elter AGA - i balansepost 1.2/6.4.3 2714907 2 362 833

Avstemming inkl. AGA

Verdi ved arets begynnelse 2362 832 2797846
+ Arels nelto pensionskostnad 936 622 T8E 452
+ Aktuanelle gevinster og tap pa ylelsesbasert pensponsordninger 0 430923
- Premiginnbetalinger -584 548 752 31
Balansefert netto forpliktelse UB i arinkl. AGA 2714907 2 362 833
Medlemsstatus 01.01.2022 41.01.201
Antall aktive 4 4
Antall oppsalte [ 0
Antall pensjoner [ 1}
Gij.snitls pensjonsgrunniag, aktive 867 772 844 500
Giennomsnittsalder, aktive 51,02 50
Gjennomsnitts tjenesletid, aklive 10,06 a
Forventet gjenstiende tienestetid, aktive 15,98 17
Forutsetninger 34122021 31.12.2020
[riskontenngsrente 1,90 % 1,70 %
Lannsvekst 275% 225 %
G-regulening 2.50 % 2,00 %
Pensjonsregulering 1,75 % 1,25 %
Forventet avkastning 1,90 % 1,70 %
Aubeidsgiveravgifissals 14,10 % 14,10 %
2
Q??’/“o,b
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e
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Note 7: Forutsetninger for forsikringsforpliktelser

Premicreserve er avaatt pd berepninpsgrunnlag "K2013". Grunnlapsrente or 2,62 % for all oppticning far
1.1.2012, og 2,5 % for opphjening fra 1.1.2012 @l 1.1.2015. Fra og med 1.1.2015 er all oppyening pa 2.0 %. Fra
og mad 31.12.2015 ble opptjeningen pa 3 % redusert til 2,62 %4, som falge av frigjort kapital fra reduserte
ufarepengjonsforpliktelser.

CGjennomenittlig grunnlagsrente cr 2,31 %,

Note 8: Sensitivitetsanalyse

Tabellen nedenfor viser effekten pd premiercseryen (i mill. kr) ved en reduksjon i dadeliphet pa 19 % og ved en
akning i uferhet pa 15% (25% det farste drct).

Forutzrining Endring it premcreserve (mill kroner)
Dadelighct Reduksjon 10% i alle aldre 36,7
Lferhct Ghning 15 % 7.8

Note 9: Endringer i forsikringsforpliktelser:

Tikeggs- Kursragu-
Frameresanms avsaining Premiefond leringsfond
Saldo 01.01. 1723 537 385 65 000 000 340 154 533 516 917 687
Femer 202 400 580 -16 417 544
Admnisirasjonspreme -11 830 000
Guntorsikringspremia =103 (D
Fanlegaranli -1826 000
Fansjonsulbalaingsr -83 148 313
Garantar renie 39 058 305
Fsioresultal -5 055 447
T admnslrasponsresullat 279 467
Crverd aringsr 0 7B 870 788 131 588 630
Sake 31.12. 1 BB3 322 527 143 870 789 211 953 563 848 51€ 317
o ‘/‘\9/*
5%
g
o5
2,
)
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Note 16: Spesifikasjon av avsetninger pd balansen

2021 2020 2021 2020 Endring
Antall forsikreds Resarve opplents ylekser

Aldive 2444 2123 546 T4 649 490 168 628 56 535 020
Oppsats rotiheder 3 886 3 786 155 555 484 141 107 795 14 447 63%
Oppsottelaktive i ot 6430 5915 702 2680 133 631 277 424 70 82 703
Alders pension 1114 1055 T62 221841 694 665 238 67 552 603
Sdufelliopanspn 135 132 44 321 582 46 6512 398 -2280816
Barmaepensjon B B 4129 9H 3158 B84 71 017
N Breparnds jon M7 353 273 085 273 279 438 037 -5 343 824
Ahtuelle i alt 1604 1548 1083768587 1023 872617 59 838 960
TOTALT 4034 7463 17BEOZR 70 1655157 041 130 871 &33
Natio Pramierssarve 1786028730 1 655 157 (41 130 871 6B%
MNetlo presmioreserve 1786 028730 1 655157041 130 871 682
Erslatnings avsatninger 27721233 21 780 831 5 340 402
Adminslrasjonsrasarve 438 572 963 46 595 456 2 973 467
Premirgserve inklusive arstatningsaveetninger og adm.resarve 1 863 322 826 1 723 537 268 133 745 558
Forhandsrasarvering K2013 o}
Mangende avsening 0 11 0
Ealansafart prem iereserva 13883322836 1723537388 4138 745 558
Pramiafond 20 2020
Premefond 3112 311 998 563 320 154 533
Tleggsavselninger 143870789 65 D00 000
Arlig innbetall premic 183 983 006 129 405 039
Premicfondel | % av arlig premie 167,74 % 24740 %

Premcfondels anvendelse siste 7 Ar

Dckning av profve

2021
2020
219
2018
2017
2016
2015

16 417 544
(9771640}
703521
4 137 030
40 965 158
5028 462
20 607 000
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Endring | forsikrings fondat

Oworfonl fra premiereserve i forbindelse med andringes 1.1.2020 0
Endring i premicresenves [ arstatningsavsetnngor o adminisirasjon 130 871 689
Gensticnde opprosenvenng K2013 pr. 31.12.2014 0
Endring i erslalningsavsotninger 5 940 402
Endring i adminisirasjonsavs cininger 2 973 467
Sum andring ipremlarasarva 139 783 598
{Premiefond anvendt i dekning av premie)/innbetaling t pramecfond -16 417 544
Renter W premiefondel 5 694 797
Owerfart fra premicreserve | forbindelse med cndringer 1.1.2020 0
Owvarskudd pa avkasiningsros ultat cverfert proamafond 0
Riskorcsultal lilordnet forsirings kontrakter overfart premiciond 2927 778
Sum andring i premlafond -& 194 970
T illcggsavsclninger 78 870 789
Endring i risikouteyningsfond 2 076 424
Sum alla endringar 213 037 801
Nute {1: Forsikringstekniske avsetninger pr 31,12.21
Sum
Premcres erve 1 835 601
Kursreguleringsfond 648 516 31
Tlcggsavscinnger 143 870 T
Promiciond 31959
Erstalningsroscry g 27 721
Sum 2 967 6569 596{
Note 12: Spesifikasjon av premiefond
Halden kommuna H kirkeligs fallasrid Halden kom . PK Sum |
307 554 408 1147 184 37972 311 959 563}
Note 13: Egenkapital
Morzelekap
Fond for

uraalizerte Risikoutjewv
|Egenkapital Innskutt B{ gevinster ningzfond Opptjent B Sum B
B 01.01. 47 704 407 0 B67 120 160781 783 208 353 310
My innslutt egenkapital 1723 537 1723 537|
Resulial av ikke-eknisk regrskap 10 265 289 10 365 289
Andre resulialkonponenier 430 924 430924
Skattckostnader -161 448 -161 848
Admnsirasionsrosullal -1 691 479 -1 691 479
Rentegarantipremie og forjfenesteckement 1 826 000 1 826000
Avkasining p3 risisoutievningsfordet 43 645 44 645
Fizkorczultal 2507 778 2527778
|Egankapital 31.12. 49 427 944 1) 3443544 111 450 660 724 322 187

&
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Egankapital konsern:

B 01.04.2021 inkluder minoritet 223 235 275
Arcts resultat 16 634 696
Ltdek tl minoritet | dret -1 034 865
Mnontciens andel av egenkapital -14 512 B96
[Egenkapital kongern 31.12 224 322 10

Note 14: Resultatanalyse

Adminstraspnsresulal -1691479
Premic for avkasimingsgarant 1826 000
Metio finansinntekicr i kalekiv portefalcn 123 682 537
- Piktigc rentckostmader -44 753 103
Renteresultal 78 919 434
Fizkorezullal 5 (55 556
Teknizk resultat 84 109 512
Resulal i sclskapsporicf eicn 10 255 289
Skatickosmador -161 848
Andre resullatkomponcnter 430 924
Tohal resultal fer disponcring 94 643 876
Owverfarnt Bl tieggsave elninger -7T8 870 7RO
Risikorosultat Wl premiel ond 2527 T8
Penteresultal W promief ond o]
Pentercsulal averfant I premiersserve Q
Risikaresultal Hl risikoulpevningsfand -2 527 778
Renteresultal W risikouljevningsfond -45 645
Ti sek kspsporielalen 10 668 BRE

Note 13: Kapitalavkastning

Kollaktivpartafallen (kunde):
Kapitalavkaztning WYerdijustart Boklert

2021 836 % 544 %
2020 8.28% 578 %
2019 1108 % 445 %
2018 1681% 461 %
2017 821 % 6,15 %
2016 6.27 % 4,76 %

Salzkapsportefaljen:
Kapitalavkastning Yerdijustart

2021 496 %
2020 581%
2018 578%
2018 5559%
2016 511%
2045 348 %
2
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Note 16: Obligasjoner, sertifikater oz andre finansielle eiendeler, inkl urealiserte tap

Antall Ealansefsrt
Pengemarkedsfond andeler Kosipris Kursverdi Wrealisert vardi
Mordea Ko Obligasion FAuss fsekskap) 49 605,20 40664 953 49510 B1B S4145 49610818
Mordea FRN Ferision 56 924.14 68525 178 68211324 -313855 68211324
Sum 116 190 142 117 622 142 -368 000 117 B22 142
Quligasionsiond Antall Mostpris  Kursverdi  Urealisert ansefert yardi
Alfred Berg Heyrenks 406 64€.42 39675573 46634211 6358638 46 634 211
Alfred Berg Murdic by Grade hst 678 861.36 70117431 69298 167 -819 264 69 296 167
Fayden Giobal Hond Fund NOK 1397 315,73 197041137  Z0HG65388 11614151  JZ0E 655288
Loomes Sayles Susl Gobal Corp 1808 15684 181271836 185516891 4244985 185 516 891
ANA W Global Susbainabie Apgregale | 760 797,24 77038 050 76430 555 -54F 435 76 490 555
Darens ionzal Global Shorl Hxed inuome NOKH 054188473 10000003  SHA73282 1626718 9A4TI283
€ Workiw ida ubgasjon D5 47BA3 132011210 129615055  -2396155 129615055
Sum 787155297 814683449 17528152 514 683 448
Til samrnan 915345 439 932 505 591 17160152 932 505 591
Note 17: Aksjer og andeler | aksjefond, inki urealisert gevinst oy tap

Antall Balans efart
Ak sjefond andaler Kostpris Kursverdi Wrealisert vardi
C WorkdWide Morge 740.76 Z793 148 15421614 12628465 15421 614
C WorkIvyide Clobale Al 543148 24848856 134773619 109929963 134 ¥B 1%
Mordea Stabis Akspsr Giobal 30 096,14 33000 0DG 107430730 69430780 107 430 780
Dexreshes Fund Aksje Norge ket [l 18 871,85 17584 830 THEGES 002 61241063 78 855 902
Alfred Berg GAMBAK 221099 39587703 114230856 74643153 114 230856
AB Gobal Core Equity I 22 589,55 39MZ 650 95884531 56871881 95 B84 6531
I How e Giobal Valus Sekct LISD 342 640,20 2r9eo720  AA28B06 16050086 44 (2B 806
Ardevora Giotal Long-only Eyuily SH Fund Cliss E - 27 658 124,31 27062886 39871952 17809066 39871952
Genesis EM ivesiment Company - Cluss C {global) 29 338,14 94967 362 23 600 H48 576 714 23 690 648
KLP Al Glotal indeks. I 2121122 3528495 36284962 42630220 78821 179
KLP Alsis Global Indeks IV 22 445.55 365753554 Ta323653 3B 57D 099 75 323 653
Arctic Norwegan Value Creation D 27 121,08 32150000 51132481 18982 461 51 132 481
Sensbd AS 68 965,00 3999 570 3399 970 ¢ 3890 970
Minuendo AS 15 625.00 5000 000 5 DO 000 0 5 00D 00O
Hiptic Lab 55 000,00 12650 0D 15262500 2612 504 15 262 500
Yarsls AS 1 300 654,00 91952 143 126 914943 3496273 126 914 943
Sk sentrum Bendom AS SWS20 000 30444 BAT 1924 887 30 444 887
Wilhery Atrum Holding AS 16606 000 29660007 6064027 22 660 027
HKP Bendom. kollektiv purist elen 216489601 216486330 67953232 284 4473833
HKP Besndom, setskapsporlefjen 56270333 56770399 17 662 531 73 932 930
Sum 772802 793 1283 093 07D 640 445 257 1 422 248 200
Note 18: Obligasjoner som holdes til forfall — anlegysmidler

Uraalizart Palopt

Bokfart gevinst rente f
Katagori vardi tap utbytte  Markadsverdi
Bank 177822900 -3939107 2748117 176 631 10
Maskinvare & 000 000 16 526 £ 016 526
Sum 185822 9400 -3539107 2764 643 184 548 436
Duasjon 2228
Effektiv rents 281 %
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Note 19: Inntekter fra og hostuader ved finansiefle siendeler

For monsclskap: {hete D00}
2021 2000
Kpllaktlv Selskap | Kallaktly Salzkap
Inntaktar fra invastaringer i datte rforatak,
tilknytteda forotak og felleskontrollsre foretak 21128 4 940 18 838 4 786
Renter uttin 530 1] 56 o
Renter bank 256 311 407 4004
Renter obbgasjoner og serlif kater 24 125 442 10 614 374
Renter oblgasjoner holdl bl forfall 6 B30 0 15179 O
Sum ranteinntakter 31 501 803 26 T9% 781
Inneker fra invesieingsenndom 11054 3408 10577 3384
Kostnader mvesleringseiendom 97 0 -36 0
Sum netto Inntekler fra Investeringse iendom 10 958 3 408 10 942 3 384
Reaksert kursgevinst og -lap aksjer 66 714 1] 42 456 0
Pcaksorl kursgevinst of -tap obligasjoner 9527 0 24 8IS 1
Sum raalisart kursgavinst og -tap 7221 0 o7 261 0
Urcalis ort kursgewvinst og -lap aksjor 133 586 0 57 456 0
Urcalke ort kursgewvinst ng -lap obligasjoner -20 883 -5 10 483 57
Vordicndnnger eendam 6 451 1490 2957 2 500
Sum verdiendringesr 119 054 1400 70 E96 2 557
Farvaltnlngzgehyrer -2¥78 -286 -2 476 -265
F'or konsem: {hete TOUp
1 2070
Kollektiv Selskap | Kollektiv Selzkap
Renter uttin 530 0 Soh o
Renter bani 266 311 407 4004
Renter oblgasjoner og sertifikater 24 225 452 10614 372
Renter oblgasjoner hoidl W Forfall 6 B30 1] 15179 L
Sum ranteinntakter 3190 k] 26 796 TE1
Inntekter fra invesleringseiendom 35224 B 716 31337 B 575
Sum natto Inntaklar fra investeringse isndom 35224 9716 31337 B 575
Roaksort kursgevinst og -tap aksjoer 66 714 0 42 456 0
Prakzcont kursgevingt og -tap ohligasjoner 5527 0 24 B05 0
Sum realisert kursgevinst og -tap T2 Q 67 261 0
Urcaleen kursgevinst og -lap aksjer 133 586 0 57 406 0
Ureaks ort kursgewinst og -tap obligasjoner -19 503 -91 10 483 57
Y ordicndringer esndom 6 461 1 480 2 857 2 500
Sum vardiandringer 120 544 1400 70 06 2 557
Farvailtnlngsgebyrer -2778 -206 -2 476 -265
Note 20: Realisert tap/gevinst verdipapirer
Hk 2020
Gavingt! tap ved saly av vardipapirar Tap Gavingt Tap Gavingt
Saly av oblgasjoner -747 893 6 275 268 -1 584 028 18 708 264
v alutzslring i) 4] <234 041 7 921 355
Saky av aksjor 0 B6 713 981 1] 42 456 0504
-T47 B33 72 983 250 -1 815 070 69 085 70y
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Note 21: Fordringer

Fordring penzjonapremie ef i sin hehet innbatak tl pensjonekasson i gnuar/ februar 2022,

Morsalskapat Belsp Portafalje
Fordring pa HKP Helding Bendom AS 83121 478 |Kunde
Ubetak premie per 31,12 56 077 122 |Kunde
Sum 145 198 600

Konsarnat Balop Partafalja
Ubctak premic per 31.12 56 077 122 |Kunde
Fordringer 16 838 183 |Kunde
Gieid -1 418 718 | Kunde
Fordoinger 4 375 532 |Selskap
Gield -368 782 | Salskap
Sum 75 504 747
Transasksjoner med naerstdender partar:

| Lewinniekter | Halden kormune | 14 440 567 |

Note 22: Utldnsportefolien

HKP yicr lan til medlermmer mot fersteprioritets pant i fast eicndom. Lanene kan ikke overstige B0 % av

markedsverdi ay pantet.

Ved arsskiftet var renten 2,50 % innenfor 60 % av markcedsverdi og 3,00 % for den andelen av ldnct som lipger
mcllom 60 % oyp 80 % av markedsverdi.

Ltlan til medlernmer pr31.12.21 er pa 19 202 626,- kroner.

I de siste arenc har pensjonskassen ikke hatt tap pd utlansvirksomheten.

Note 23: Pantelin

Wtbet pr
Linataker Linaopplak Batingalsar Valuta 342N Linaramma
Saughrugs Bicenergi AS 22 11.2016 3 nnd NIBOR +5,05 % p.a. NOK 39 375 000 50 000 000
Helsehuset 1 AS 22122016 370 % HOK 18 400 000
Nk Z AS 06.06.2017 395% MOK 4 300 000
Mgvand AS 30.06.2017 395% MOK 4 500 000
HHY 25 Holding AS 03.07.2017 362 % HOK 10 800 000
Hydalen Bendomsholding AS ~ 28.09.2017 368 % HOK 7 BB0 962
Osbo Senirumshokding A5 28.09.2017 385% HOK 11 480 132
lMorskningsveian 1AS 13.10.2047 370% NOK 14 100 000
K Gruppen AS 05.06.2018 454 % MNOK 13 800 000
Offenitlige Bygg Hamar AS 21122018 380 % MOK 3 000 000
Latan @ mediemmer NOK 19 202 626
Konveribelt 1in, Sensibel HOK 4 500 000
Sum 148 527 720
2
o,
: /,'?,a
0"3‘__} e
B,
ol
e

09.08.2023 Kkl 15:52

Brgnngysundregistrene

Side 44 av 56



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 979846940

Note 24: Andre finansielle eiendeler inkl hankinnskudd

Morzalgkap:

201 2020
MB 85 042 623 31601244
Canske Bank 4 237 230 44 430 937
Sparcbark 1 31 726 207 31 467 980

121 006 060 103 500 161
Sckkapsportcl eens andel av bankinnekudd of 51 858 562 .- kroner.

Kongarn:

2021 2020
oMB 177 310995 68 005 712
Nordea 7 640 698
Danzke Bank 4 237 230 40 430 937
Sparchank 1 31 726 207 31 467 980

220915130 139 504 629

Sckkaps portef oljens andel av bankinnskudd or 72 470 987, - kronar.

Note 23: Kortiiksty gield! Annen gjeld

Kortsiktip gjeld bestdr av avsatte periodiserte kostnader, pensjonsinnskudd, feriepenger, arbeidsgiveravgift,
fapforcningskontingent op skattctrekk.

Note 26: Investeringseiendom

Maraeliap, kunde:

. Tilganp
ANSKMTEL! Anshafielges. TsiOfisk BmselSn o M nsetart Leie-
Bendom Sotgl wardh balanselert werdi far I e e - vardi 3142 inntekier
merverti | merverdi T werdh A
kassen 22081
Storgl 8 Wiskplrs 4 - Ridhuset e 0% 46352144 6 OMTBS6  110DDO000 2676002 3323078 125000000 738 400
Swvmehogats 6 - Fayegiden e 03 TIDOM0 9200000 17 BET 972 227 955 O 13095928 1 368 085
Komwgers Beygoe & - Tolboden o 4 30 D00 1 200 DD 8 D0 000 962 839 1137 160 10400 00D A2 954
Storgl & £ Wielsplos s 4 - Gamie radhus rew .03 14 700 DX) 38 DX 000 0 2000000 40000000 2174 789
Sawth hunids SOTRz14d 611447836 1B3 367973 3266 H16 o 461138 193 085 877 11 054 2N
Morackikap, salakap:
Eadan Tilgeng
e Anakatiat?  AnaKafielaes- m::”r:: “:;';: InVES et &y m.:::_! Baisnastart Leis-
Solgt vers ai i pensjona- - verdi 31012 inntekier
Mmerver me Mo KASAen verdi 2021 . el
Shorgt & f Whalsplag s 4 - Brannstagjonen el 0% ¥ BAT B56 BA52 144 15005 227 19 490 9 15027718 1130621
Iordenshjelisat 4 - Folets Hs .08 11644400 19 351600 37 500 000 9840 1430160 39000000 2255726
Sum selskap 10 206 256 26 203 744 52 505 227 28 330 54027 718 3 386 34T

Ale bygninger of kontoresendomme . med wnndak av Brannstasjonen som er kontad! lager/ garaspern.
Chendommene or 100% oteid til Halden koirmune. Leicavialen of Unppsigelig for keistaker.
Verdeottolesne er basert pd en fomentningsvordi av esendommene gienomfan av uavhengi Lakstrann .
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Konsern, kunde:
ik B Tilgang
Be AnSkATTEL!  Arid h AFR A0S mmr'm: ’;':"‘ invis 1L &y _": " Betsnsetart Leie-
o Salpl wores DraNEClarl  verdiler L e VMG g 312 inevtekler
merverdi e rverdi kasaen werdi 2021 2061
Storgls ¢ Wisksplass 4 - Ridhuset e 03 40352144 3IGOMTESE 119000000 2676022 3323078 125000000 7 33 42
Suemerhegpta 6 - Fayegdien el 03 00000 9200000 17667972 227 955 O 1005938 1363 065
Kongerrs Brygge 3 - Tolboden LIR0] 4300000 12200000 5500000 2839 11ITIED OCOODOD FAZ 9G4
Storgle S Wslsplies 4 - Galtie (& ar.03 14700000 36 D00 OG0 0 2000000 40000000 2174729
Swinssund Transponsober A% now 7 B 118 134 511 119 960 200 U AT 1FEI0TOR BT 19
O Ak 3 et AS ey 17 16667 700 16667 VOO 43454780 103896 512  ADBE72Z 147799972 S002973
Aluminuregirden AS aes .19 GEMLV2  GH3 072 7 DDGHBIS 26048 B0 TEE 350 576
Hualen BendomAS 2 114726 1194726 11014 726 114726 862 761
Suwii hunide HIINII53 214 606 BG4 365744 583 107 163 328 15504 170 483 417 100 26 243 720
Konsern, selskap:
Historisk Belsnaselsr Tilgang Wer [
Anskaffet! Anaskaffeses. INVEBIETt av Balansefart Leie-
Be Soagt verg Duansehart - verdi far najons- e i 3z Inntekler
merverdi merverdi pe m verdl 2041
kassen 2021
StorgLs i Wastsplass 4 - Brannetasonen mar 03 TEI7B56 6852144 15008227 13480 g 15027 ™MB8 1130621
Tordenakjidagt A - holkets Hus pn.o8 11545400 19 351 BO0 37 500000 980 1490 160 39000000 2755 726
Sviesund Transparsaie A5 oy 17 JOTORTEA  I0TUSVEA 31182562 2300561 33N83 145 I 3I2 500
3. Al 3 Hendom AS dea A7 A3 A0 4332300 11306066 27006 901 10623 3419228 1300 476
ANMNUMEGAOEN AS d2.19 1776453 1776453 1E21356 -56160 1765167 o 128
Healen BendomAS .21 3097122 3097122 3067 122 3097 122 2 267
Sum s lalap SO20TH95 665115364 ROBIS33T 7036 262 I 440814 13072 400 7 34 T8
Note 27: Aksjer i datterselskaper
Fanspnskassen innregner investaninger | datiersels kapol ved médling 1l virkelkg verdi etler 14539,
Mar-
Salskapats navn Kanteradr. Barandel Kevstpris Markadzvardi imindrava rdier
1 KP Bandom Holding AS 1 aldan 100 % 272 160 000 358 375 /63 85615 763
Fardel pd:
221 Akspr o andeler | datisrToretak, seds kanasponed alon 13932 530
6.2 1 Akspor o andoler | daliedforalak, kollaktiyporiol aen 284 442 B33
Sum begge poriasleljar 358 375 763
Resultatfardeling:
21 innkekier fra wivestennger | datledoretak, Wiy liede foretak of folies konlrolierta Toretak 21127 12
121 hntokler fra investornegor | datlerorelak, ik liods Toretak og Telkskontrolierts [oralak 4 940 084
Surm 25 067 5%
Fardring / gjeid konserm: 89121 4/8

Dot har ke vaarl inaitekior ol kissinador malon kinsermseks kap, mad uielak av rertekosinadaer og renteanioklar
Dolee av Tordtemgens goldor rantennloktar Tor 2021
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Note 28: Adminisfrasionskosinader

Andre driftsutglfter

2021 2020
Lennskostnader 5 74T DBS 3 976 388
Andre driftsulgifier 3673311 3FT2 504
Forvalnings omkosininger 2778189 2475794
Forsiringsrelatoris kostnader 1043822 627 286

13 242 387 12 351 972

Note 29: Yielver til ledende ansatt og styret

Styrehonorar uigiorde 661 754, - kroner.
En av styrets medicmmer har Bn i Halden kommunale pensjonskassc

Godgercise il daghg keder uigiorde

Iast kann 1 206 100
Pensponskestnader 253071
Andre naturalytelscr 4 392
Sum 1462 563

Note 30: Andre kostnader

Morsalekap:
Kostnader @ revision ink mva
2021 2020

Lovpdlagl revision - drsregnskap og kgnings papircr 41 670 452 000
Regnskapsmessig bisland 210 773 X0 625
Sum 752 443 752 625
Ira regnskap

Kongarn:

Kostnader tll revisjon ink mva

2021 2020
Lovpalant revisjon - drsregnskap og lgnings papirer Fi12 646 654 325
Regnskapsmossig bistand 531 320 433 525
Sum 1 243 O6E 1 087 850
&
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Nofe 31 Skatt

Skatrer kosmadsferes nar de pilaper, det vil si at skatickostnaden er knytict til det epnskapsmessige resultat for
skatt. Skattckostnaden bestir av betalbar skatt (skatt pa drets. skattepliktige inntekt) o endring i nctto utsatt skatt,
samt formuocsskatt. Skattckostnaden fordeles pa ordinart resultat op resultat av ckstraordineTe poster 1 henhold
il skattcprunnlapet

Arcis skattekostnad fremkommer sk 201

Morsalskap Konzarn
Betabar skal 161 848 161 848
Few e aveal Gdligere ar -
Endring uisan skan - 1117 657
Arets totale skattekostnad 161 848 1279 545

Avatamming skattakosinad og skatl baregnat mad nominell skattesats

Arcts Inlale skatiekosinad 161 848
Ekatt beregnel med nominell skattezats (25%) 32351708
Awvik -3 183 861

Awvikat forklares mad:

Mormucskatl 161 848
Kk utignet skalt verdiendring scls kapsporiof ele -1212 365
ke ulignede endring | midiertidige Tors kicler -2 520 448
Anvendl franfarbart unders kadd ilic utignet 381 104
Sum forklaring -3 189 861

Batalbar skatt | drets skattekestnad framkemmer slik:

Ordinaen resullal Tar skattekostnad pluss andre n 13 408 836

Pormancnite forskjoler o}
Verdicndring akzjer og obligasjioner -4 840 461
Endring rridkertidiqe: Forskjclier 10081 780
anvendeise av fremfarbart unders kudd
Sum arats skattopliktige overskudd -1524 415
Kostnadslarl betathar shkatt 161 848
Arets skaliekostnad 161 848
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Spasilikasjon av grunnlag for utsatt skattefordal
Positive - og neqative forskjellar mellem finansragnskap og skatteregnskap dannar grunnlag for
bareagringsn av utsall skatl aler ulsall skattefordel i bestarmsen,

Meorsalskap Konsarm
Forskjeller som &ke kan utlhgnes: 20 2020 2021 2020
Variga drifts midiar 58 BES B2B 92 534 634 98 380 955 83011801
Gavinst og lapskomoe nkludarl overgangsrogel -15 D42 403 -18 BDZ 992 -14 4344 841 -18 056 016
W ar tipe N er -54 145 32 933 -54 145 32933
Uriders kudd 1l Irenfering -2 204 085 -774 570 -16 785 739 -12 110 065
Sum 81460 295 72 989 998 67 B76 230 52 878 633
Utsatt skatt (Z5%) 20 385 074 18 247 50¢ 16 819 058 13 219 658
tkke utignede forskjallar -B1 480 295 -72 989 958 -81 480 295 -72 983 958
Wtsatt skatt grunnlag o [+ <13 734 O&5 -26 111 385
Wsatt skattefordel 4 145 176 4 460 450
Whsat! skalt -1 113632 -35 g5}
Sum 3 032 454 4 424 500

Maverdi av utsatt skatt knyttet til Bendommer i datlerselskap er nettolert mot eiendom men i 2020
For konsarnel er ulsall skatt og ubsat! skaltefordel dalvis ndverdibsregnel
For karisarnel [ureligger det pgsa 22% utsatt shait for enkelle sokskag

Wsatl shall for morsekkapet e ikka uthgnst og vl ved reaksasion av verdendring | kundeporief aen b et

lorsiringstekniske avselninger.

Shatiemessiq saldovaerdess pd bygningan er skt med Bsvarends anded av verdireuiering sandom som st 8l el

forsiungstetniske avselnngar knytbel Bl kundeporiad wien.

Formueskatt 2021 2020
Skatlepiklig brutlolonmus 1833526446 1907 952 583
Shatleq kg g -1 791 BA7 240 -1 BOO 044 107
Grunnlag formueskatt 41 GF9 706 107 908 476

0,15% lormueskatt

62518

161 863
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Note 32: Kontantstramoppsitilling

Morsalskapat
Kontantstramoppstilling - Den indirskis moadell

201 2020
Kontantstrom av oparasjone iy thonssier
Rozulal far skan 13407 242 16 200 018
Botak skalt -161 848 -5dE 163
Owvorfant fraflil premiefond og tileggsavsaetninger FOers7es 217073246
Verdiendring verdipapirer -136 448 01 81193 933
Gevinstap verdigaprer -T224135F BT 260833
Moo akningreduksion inveslern i Nlinansiclie omieps midier -96 924 984  -136 306 1849
Endring i kirsreguksringsfond 131 558 630 86 351 160
Verdiendring lasl eendom -7 951 298 -5 456 987
Forskiel kostnadsfert pension og inndutbetalinger 13% 783 561 57 811152
Endring andre lidsavgrensningspaster -51 236 972 -341 500
Matto kontantstrem cperasjonebe aktiviietar (A) -9 497381 -69332 141
Kontantstrammoar fra investe ringsaktiviielar
Metto investeringer og salg i fasl sendom -3 296 146 -5 522 MG
Hedto investeringer | aksjor 3135000 -
Neio reduksjon/skning pantoian 4 079 337 -
MNctio reduksjon/akning andre utidn 40 028 964  -38 185 183
Nctio investerifsalgl i finansialke anleggs midier 61 390 518 &7 30{ 056
Matta Investart finansie ke om lapsm idier (B) 25279 744 49 592 863
Kontantgtrom fra finansisringsakiivitater
Endring i innskult egenkapial 1723937 1791 348
Matto kontantstrom fra finansikeringzakiivitetar (C) 1723 537 1791 348
Matto andring i lkvider glennem Sret (A+BC) 17505900 1794793
Likvidbeholdning 1.1. 103 500160 124 448 090
Likvidbeholdning 31.12 121006 060 103 500 160

Inkudert i poslen ikvidbehakdning ar medtatt folgende poster fra babaneon

31.12.20H1 31.12.2020

Likvidbcholdning 1210060680 103 500 160
Sum 121 00060 103 504 164
)
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Konsarn
Kontantstremoppstilling - Den indirekie modell

20 2020
Kontantstram av oparazjonelle tenssisr
Pesultat for skatl 17 914 241 18 162 905
Bectall skatt -161 848 -54E 163
Owverfant frafil premiefond og Heggs avsetninger TOGr3763 27073 246
YVerdicndring verdipapirer 125187 79s . IT 10 TAT
Govinsliap vardipapirer -82 707 068 -67 260 633
Mciio akningreduksion inveslert i linans e omieps midler -90 847 678  -156 306 189
Endring i kursregubkeringsfond 131 598 630 BE 351 160
Verdiendringfgevinstlap fasl eendemtilgang 7951298 13779687
Forsked kosinadsfart pensjon og inndutbetalinger 138 7R5 561 67811 158
Endring andre lidsavgrensningspastor -47 747 906 12 765 781
Matto kontantsirem cparasjonsbs aktivietsr (A) £ 400 604  -42 521 497
Kontantstrammar fra Investa ringsaktivibetsr
Heto Investeringer of salg i fazl sendom 5 281 506 -8 522 MO
Mcito nvesteringer i aksjer 3135000 -
Hctio redubksijon/akning paniclin 4 079 337 -
Mcitio reduksion/aening andre utidn -38 185 183
Hctto investertfsolgli finanskole ankeggs midier 61390518 G7 300 056
Matto Investert finansbelle om lapsm idber (B) 73 898G 360 49 592 863
Kontantstram fra finansiering sakiiviteisr
Endring i innskun egenkapial 1723 537 1761 348
Matto kontantztram fra finansiaringzakiiviatar (C) 1721537 1791 348
Matto endring i likvidar glannom &ret (A+BAC) 81 010 502 2862714
Lievidbeholdning 1.1. 132904 628 137 041 914
Likvidbeholdning 31.12 220 915130 139 904 6228

kuderl i poslen ikvidbehakdning er medtatt fslgende poster fra balanson

H.12.20H 3122000

Likvidbcholdning 220915130 138904 629
Sum 220915130 139 9504 629
)
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Note 33: Solvenskapitalirav

Pensgonskassen har vasrt underlagt forenkdet solvenskapitalirav ctier forsknft om pensjonsforetak kapitiel 4
siden 1.1.2012. Del forenklede scivcnskapitaliravet basorer sog pé det som idigere var stresstesl | red
nocn windre endringer. Solvens kapitalicavet giclder for pensponskassen Wl cnhver bd.

Solvenskapitabravet er dek opp | markedsris o, vsforskringsrisiko, hobseforsdaingsrisiko, motparisrisio
of operasjonel risiko. Pensjonskassen tiby r ingen hels oforskaing, o del er derfor ingen helseforsikrings-
risiko for pensjonskassen.

Markedsrisio ultrykber ristoon lonyttet t store svingringes | det finansicle markedet. | beregningen av
markederiskoen siresses aktivacn akokert tl rante-, aksje-, ionNdoTE -, vakula- og kredimarkedenn
med definerte verdiendringer. Markedsrisikoen er den starste riskogruppen fof pensjonskassen.

Livsforsikring srisilkoen uttrykker risikoen kmytict ol eodninger | avsatninger som falge av sysicmalisk
endring i dedlighel, forventet levetid og uferhet, som for eksempel gencrell bedring eller forvarring
aw fokchelzen.

Molpansrisiko uttrykker risko for 1ap som faige av at motpartad | darivatposisioner, gienforsikringsaviaker
mm ke kan male sine forplikdelcor.

Oporasjonell risiko utirykker risiko for tap semfalge av svikt tinleroe prosesscer, i syslom og som f@ge av
cksteme hendelser.

Solvenskapilalkravet er beragnet pd bakgrunn av Finanstisynets @ en hiver Ik gickende melodikk og

riskomodeler .

3112201 3112.2020
Samict solvenskray markedsrisike T20 540
Samdel solvenskray ivsiorsiringsricko 102 63
Samiet solvenskrav helsefersikringsrisiko - -
Samicl sohvenskray molparisrisiko 20 12
Sum sotvenskray fer kenrelasjonseffekd a41 KA
Samict solvenskray etler korrelas jonsoffokt a7 662
Operasjonel risikn 13 12
Justarng For den lapsabsorbarende evnen tl uisatt skatl {118) {101}
Samiel solvenskapialkrav 6553 573
Anzvarig kapilal med overgangs regqier 1063 795
Overskuddiunderskudd av ansvarkg kapital 405 222
Solvenskapilaidekning 162 % 132 %
Ansvarlg kapital ulen overgangsregler 1 063 783
Owerskudd/underskudd av ansvarfig kapital uten ovemgsrogios 409 210
Solvenskapilakdekning ulen overgangs regler 162 % 137 %

Solvenskapilakekningen viser forholdet melom ansvariig kapitad 09 samict solvenskray, og er pa 162 %.
Mod det ifredsstier pensjonskassen solvenskapitaliravet,
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Note 34: Solvensmarginkrav

Egenkapital 224 322
Anvarkg Anekapial -
5% av TA ng T 73657
Solva namarginkapital 297 979
_

4% av premicreserve, TA og premiefond (og forhandsreserverng K2013) 82073
0,3% av Dadsrisikosum 28X
18 % av et ira risikokostnad for ufarhot oo premicfritzk 5450
Solvenamarginkrav 90 354
Solvanzmargin 330 %
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IBDO

Uavhengig revisors beretning

Til styret i Halden Kommunale Pensjonskasse

Konklusjon

BDO AS
Storgata 18
1776 Halden

Vi har revidert Halden Kommunale Pensjonskasse sitt arsregnskap.

Arsregnskapet bestar av:

Selskapsregnskapet, som bestar av
balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og
Konsernregnskapet, som bestar av
balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Etter var mening:

Oppfyller arsregnskapet gjeldende
lovkrav

Gir selskapsregnskapet et rettvisende
bilde av pensjonskassens finansielle
stilling per 31. desember 2021 og av
dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per
denne datoen i samsvar med forskrift
om arsregnskap for pensjonsforetak, og
Gir konsernregnskapet et rettvisende
bilde av konsernets finansielle stilling
per 31. desember 2021 og av dets
resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per
denne datoen i samsvar med forskrift
om arsregnskap for pensjonsforetak.

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics
for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var
vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av
arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke annen informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon.
Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller
hvorvidt informasjon i annen informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til a

rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa

henseende.
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IBDO

Konklusjon om arsberetningen
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

« er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjerelse om samfunnsansvar.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak. Ledelsen er ogsa
ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: //revisorforeningen.no/ revisjonsberetninger

Penneo Dokumentnokkel 18GH7-YIGTA-XGN44-G1CWM-YHUUL-K7WE3

BDO AS

Jorn Leken
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av det internasjonale nettverket BDO,
som bestar av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA.
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Jorn Laken Jorn Laken

Partnet Statsautotisert revisor
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dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
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