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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 1701088

Sum inntekter 1701 088

Kostnader

L gnnskostnad 4 11 143 556 0

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 7153 0

Annen driftskostnad 513,1 8265 411 157 496
6

Sum kostnader 19416 120 157 496

Driftsresultat -17 715 032 -157 496

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 7 102 414 070 20 157 496

Annen renteinntekt 886 0

Annen finansinntekt 7 22916 0

Sum finansinntekter 102 437 872 20 157 496

Annen rentekostnad 1410

Annen finanskostnad 15 108 177

Sum finanskostnader 109 587

Netto finans 102 328 285 20 157 496

Ordineert resultat far skattekostnad 84 613 253 20000 000

Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 22 053 0

Ordinaxt resultat etter skattekostnad 84 591 200 20 000 000

Arsresultat 84 591 200 20000 000

Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 84591 200

Sum overfaringer og disponeringer 84591 200

08.10.2019 kil 08:41 Brgnngysundregistrene Side 1 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Maskiner og inventar 6 322 981

Sum varige driftsmidler 322981

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 84 745 025 217 500
Sum finansielle anleggsmidler 84 745 025 217 500
Sum anleggsmidler 85 068 006 217 500
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordring konsern 74 394 899 0
Andre fordringer 13,14 54 834 276 303
Forskuddsbet. kostn./pél gpte inntekter 539 068 0
Konsernfordringer 150530 706 20 157 496
Sum fordringer 225 519 507 20433799

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 16 545 052
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 16 545 052
Sum omlgpsmidler 242 064 559 20433799
SUM EIENDELER 327 132 565 20 651 299

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 11,12 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 104 591 200 20 000 000
Sum opptjent egenkapital 104 591 200 20 000 000
Sum egenkapital 104 791 200 20200 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 14 22053

Sum avsetninger for forpliktelser 22053

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusgjoner 13 80 329 099

Sum annen langsiktig gjeld 80 329 099

Sum langsiktig gjeld 80 351 152 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 367 728 451 174
Skyldige offentlige avgifter 598 424 0
Leverandargjeld konsern 1084 320 0
Gjeld til selskap i samme konsern 15 138 246 141 0
Annen kortsiktig gjeld 1 693 600 125
Sum kortsiktig gjeld 141 990 213 451 299
Sum gjeld 222 341 365 451 299
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 327 132 565 20 651 299
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 3 593 988 366 634 902 249
Annen driftsinntekt 11 380 055 9159 072
Sum inntekter 605 368 421 644 061 321
Kostnader
Varekostnad 126 715 154 150 355 783
L gnnskostnad 4 145 226 166 133725735
Avskrivninger varige driftsmidler 6 20199 461 12073423
Avskrivninger immaterielle eiendeler og goodwill 6 15 355 420 19319 780
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 18 855 970 0
Annen driftskostnad 513,1 279 224 815 262 114 223
6
Sum kostnader 605 576 986 577 588 944
Driftsresultat -208 565 66 472 377
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 325 668 1185 220
Annen finansinntekt 7 32 311 664 37040 105
Sum finansinntekter 32637 332 38 225 325
Tap pdinvestering i TS 7 3142 607 2890 225
Annen rentekostnad 9149534 8274544
Annen finanskostnad 15 22 093 792 39 842 479
Sum finanskostnader 34 385933 51 007 248
Netto finans -1748 601 -12 781923
Ordinaxrt resultat far skattekostnad -1957 166 53 690 454
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 4 350 066 28 709 067
Ordineert resultat etter skattekostnad -6 307 232 24 981 387
Arsresultat -6 307 232 24 981 387
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Kundebase, patenter, immaterielle rettigheter 6 35736 553 59 835999
Goodwill 6 11553888 14 680 532
Sum immaterielle eilendeler 47 290 441 74516 531

Varigedriftsmidler

Bygninger og annen eiendom 6 52 689 311 28163 229
Maskiner og inventar 6 67 153 004 61973534
Sum varige driftsmidler 13 119 842 315 90 136 763

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 7 12 323 267 15974 237

Andre fordringer 8,13,1 30319 061 26 103834
5

Sum finansielle anleggsmidler 42 642 328 42 078 071

Sum anleggsmidler 209 775 084 206 731 365

Omlgpsmidler

Varer

Varer 9,13 91313 344 76 756 223

Sum varer 91 313 344 76 756 223

Fordringer

Kundefordringer 13 34 950 263 41 198 695

Andre fordringer 13,14 17 234722 16 419 570

Forskuddsbet. kostn./pél gpte inntekter 2155039 3249 350

Sum fordringer 54 340 024 60 867 615

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 25 893 466 22901912
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 25 893 466 22901912
Sum omlgpsmidler 171546 834 160 525 750
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
SUM EIENDELER 381321918 367 257 115
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 11,12 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 117 018 826 127 998 845
Sum opptjent egenkapital 117 018 826 127 998 845
Sum egenkapital 117218826 128 198 845
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 14 3783513 5473704
Sum avsetninger for forpliktelser 3783513 5473704
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 113995 777 70543673
Sum annen langsiktig gjeld 113995 777 70543 673
Sum langsiktig gjeld 117 779 290 76 017 377
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 57 850471 67 857 879
Leverandargjeld 37 819 856 39585 624
Betalbar skatt 14 1257 037 19504 289
Skyldige offentlige avgifter 9126 096 13 886 081
Annen Kortsiktig gjeld 40 270 342 22207 020
Sum kortsiktig gjeld 146 323 802 163 040 893
Sum gjeld 264 103 092 239058 270
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 381321918 367 257 115
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2016 2015
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

REM Norge AS

Filipstad Brygge 1, 0252 Oslo
Pb. 1312 Viko, 0112 Gslo
Org.nr: 982 316 5BB MVA

Til generalforsamlingen i Sana Pharma Holding AS

Uavhengig revisors beretning T+47 23114200

F+47 23114201
Uttaielse om revisjonen av arsregnskapet VW TSTINCIEEND
Konklusjon

Vi har revidert Sana Pharma Holding AS' arsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet
pé kr 84 591 200 og et underskuddet i konsernregnskapet pa kr 6 307 232. Arsregnskapet bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestér av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap og
kentantstremeppstilling for regnskapsdret avsiuttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

= konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap og
kentantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
» er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter

= gir det medfslgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Sana Pharma Holding AS per 31. desember 2016 og av selskapets resultater og
kontantstrernmer for regnskapsaret som bie avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

» gir det medfglgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Sana Pharma Holding AS per 31. desember 2016 og av konsernets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnfag for konkiusjonen

Vi har giennomfort revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjensstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver ag
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunntag for var konklusjon.

Bvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

| ferbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 2 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

Revisors beretning 2016 for Sana Phama Holding AS

Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere | s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsragnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som faige
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pa tilberlig mate & opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sd lenge det ikke er sannsyniig
at virksomheten vii bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet scm helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utiisikiede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig fellinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsikiede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

«  identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var korklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feitinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebazre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av intern kontroll.

+  opparbeider vi oss en forstéelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er henskismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets eller konsernets interne kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, efler, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var kenklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forheld kan imidlertid medfare at selskapet kke fortsetter driften.

. evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsepplysningene, og hvervidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendeisene pd en mate som gir et rettvisende bilde.
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Revisors beretning 2016 for Sana Pharma Holding AS

»  innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene | konsernet for a kunne gi uttrykk for en
mening om det konscliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, falge opp og gjennomfere
konsernrevisionen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kemmuniserer med styret blant annet om det plantagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakhater av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forstaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kantrolihandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansielf
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt tit & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 28. juni 2017
RSM Nor aAS -
b (A
ﬂ" FER K4

/ 7
Arfinn 05\/

Statsautorisert revisor
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: Selskapsregnskap
Konsernregnskap

2016

Sana Pharma Holding AS

-~ Org.r. 916 070 721

08.10.2019 kil 08:41 Brgnngysundregistrene Side 11 av 31



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

Arsberetning for 2016
for
Sana Pharma Holding AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Sana Pharma Hoiding AS har rendyrket rellen som morselskap i konsern til flere dattersciskaper i Norge
og utlandet innen kosttilskudd og legemidler. Selskapets virksomhetsomrade er a utave eierfunksjoner til
datterselskapene samt yte tjenester til datterselskapene. Selskapets forretningskontor er lokalisert i
Enebakkveien 117 A, 0680 Oslo.

Sana Pharma Hoelding AS ble etablert i 2015 av Helse AS og Telecom AS med aksjene i Sana Pharma
Group AS og NutraQQ AS som tinginnskudd. Formdlet med etableringen var & forene Sana Pharma Group
AS og NutraQ AS til ett konsern.

Selskapet eier flere viktige varemerker som markedsfores av datterselskapene. Sana Pharma Holding har
giennom sine datterselskap omsetning i Norge, Sverige, Finland, Danmark, Island, Tsjekkia og USA.

Bkonomisi stilling og resultat

Morselskapet Sana Pharma Holding AS oppnadde i 2016 driftsinntekter pi kr. [,7 mill mot ingen
driftsinntekter i 2013. Drifisresultat for 2016 ble minus kr 17,7 mill. mot minus kr 6,2 mill. i 2015.
Arsregnskapet er gjort opp med et overskudd p4 kr 84,6 mill, mot ett overskudd pa kr. 20 mill &ret for,
Sum efendeler pr 31. desember 2016 var kr 327,1 mill. Dette er en ekning pa kr. 306,4 mill. @kningen
skyldes primzrt endring i kundefordringer (konsern}, samt ekning i investering i datterselskap.
Egenkapitalen var kr. 104,8 mill ved utgangen av &ret. Dettc er en ekning pa kr. 84,6 som er arels resultat.

Sana Pharma Holding konsernet hadde 1 2016 driftsinntekter pa kr 605,4 mill. mot kr 644,1 mill. i 2015.
Driftsresultat for konsernet ble i 2016 minus kr 0,2 mill. mot kr 66,5 mill. i 2015, Driftsresultat for av- og
nedskrivninger var for 2016 kr 54,2 mill. mot kr 97,8 mill 1 2015. Konsernregnskapet er gjort opp med et
underskudd pd kr 6,3 mill. mot ett overskudd pa 23 mill. dret [or. Arsresultatet er negativt pavirket av
nedskrivninger av immaterielle eiendeler samt reduserte inntekter. @vrige kostnader har samlet sett en
ekning pa kr. 4,9 mill. mot fjoraret.

Konsernbalanscn pr 31. desember 2016 viser sum eiendeler pd kr 381,3 mill., mot kr 367,3 mill. aret for,
Okningen stammer fra varige driftsmidler som falge av utvidelse av produksjonsanlegg pa Island, samt
akning i varclageret, Sum immaterielle eiendeler og kortsiktige fordringer er redusert. Egenkapitalen pr
31.12.2016 er kr 117,2 mill. dette tilsvarer en egenkapitalandel pd 30,7 %. Tilsvarende tall for 2015 er kr
128,2 mill og 34,9 %. Reduksjonen i egenkapitalen stammer fra arets underskudd og valutaeffekt. Sum
gield er pd kr 264,1 mill pr 31.12.2016 mot kr 239,1 mill aret for, hvorav rentebzrende gjeld utgjer kr
171,8 mill pr31.12.2016 mot kr 138,4 mill ved utgangen av 2015.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 916070721

Nette endring i kontanter og kontantekvivalenter var kr. 3 mill for 2016 mot kr. 10,8 mill aret fer.
Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter var kr 16,8 mill. Netto investeringer utgjorde kr -58,1 mill., som
primert bestdr av kjop av varige driftsmidler og utbetalinger ved kiep av andre investeringsobjekter.
Finansieringsaktiviteter hadde en kontantstrem pa kr 44,2 mill., som falge av opplak av nye 1&n og endring
I kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner, motvirket av nedbetaling av lan. Konsernets kontantbeholdning
var pa slutten av dret var kr. 25,9 mill mot ke 22,9 mill aret for,

Styret mener at det avlagte drsregnskapet gir et retivisende bilde av selskapets og konserncts resultat og
ekonomiske stilling pr 31.12.2016.

Finansiell risiko

Selskapet er eksponert for finansiell risike pé ulike omrader, herunder valutarisiko, renterisiko,
kredittrisiko og likviditetsrisiko. Malsettingen er & avdempe den finansielle risikoen i starst mulig grad.
Selskapets navarende strategi innbefatter ikke bruk av finansielle instrumenter, men dette er gjenstand for
lapende vurdering.

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser ettersom 71,8 % av konsernets varesalg finner sted
utenfor Norges grenser. De viktigste valutaene er svenske kroner, euro og USD. Selskapet er ogsd
eksponert for endringer i ravarepriser og valutakurs pa varekjep. Virksomhetene prever i storst mulig grad
4 balansere inntekter og kostnader pr valuta. Selskapet har ikke inngdtt terminkontrakter cller andre avialer
for & redusere selskapets valutarisiko og derigjennom den driftstilknyttede markedsrisikoen.

Selskapet er ogsa eksponert for endringer i renteniviet, da selskapets gjeld har flytende rente. Videre kan
endringer i rentenivdet pavirke investeringsmulighetene i fremtidige perioder,

Kreditirisiko

Risikoen for tap pa fordringer er vurdert som lav, Selskapet har mange smé kunder og er i moderat grad
ekspanert for motpartsrisiko. Kansernets netto kundefordringer etter avsetning for paregnelige tap pé krav
utgjor kr 35 mill, hvorav kr 26,4 mill. er solgt til finansinstitusjon for & styrke likviditeten, Selskapet
beholder kredittrisiko for salgte fordringer og vederlag for solgte fordringer presenteres som gjeld i
regnskapet.

Likviditetsrisiko

Sclskapet har de siste drene hatl et stort fokus pd resultatvekst safremt som omsetningsvekst for 4 stvrke
selskapets finansielle stilting. Det kan likevel forekomme perioder hvor selskapets likviditet er presset.
Selskapet har en god relasjon til sin bankforbindelse, og likviditetssituasjon og finansiering vurderes
lopende.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Selskapet og konsernet har i 2016 hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter knyttet til vedlikehold og
utvikling av produktlinjer innen helsekost samt pa produksjonsteknologi av astaxanthin gjennom
fabrikken pé [sland. Sana Pharma konsernet har valgt 4 kostnadsfare uigifiene til forskning og utvikling
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knyttet til vedlikeheld og utvikling av produkter fortlepende, da kravene til balanselering ikke anses &
veere tilfredsstilt, mens forskning og utvikling knyttet til produksjonsteknologi er balansefart,

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede. Til
grunn for antagelsen ligger budsjettet for 2017 og konsernets langsiktige strategiske prognoser. Konsernet
besitter belydelige verdier som ikke fremgir av selskapets balanse og gjennom styrt vekst og
kostadskontroll forventer styret 4 styrke bade likviditet og finansiell stilling.

Arbeidsmiljsa

Totalt i konsernet var det i gjennomsnitt 204 sysselsatte under 2016. Av disse arbeider 114 i Norge og 901
ovrige land. Samarbcidet mellom ledelsen og de evrige ansatte fungerer godt og er meget verdifullt mht. &
finne konstruktive lasninger pa de utfordringer Sana Pharma Holding AS meter.

Sana Pharma llolding AS arbeider etter prinsippet om like jobbmuligheter for alle ansatte og tilbyr et
arbeidsmilje fritt for diskriminering og andre former for utilbarlig behandling. Alle ansettelser gjeres med
bakgrunn i selskapets behov, jobbkrav og faglig bakgrunn, uten hensyn til nasjonalitet, religion, sosial
eller etnisk opprinnelse, kjenn, alder, seksuell legning eller andre utgangspunkter for diskriminering.

Sana Pharma Holding AS arbeider for 4 tiltrekke seg, utvikic og beholde de mest kvalifiserte og motiverte
sokerne/ansatte. Vi bestreber oss pa 4 anselie og forfremme medarbeidere pd bakgrunn av deres
kvalifikasjoner, resultater og evner. Videre arbeider konsernet med 4 opprettholde et arbeidsmilje hvor
den enkeltes personfige verdighet blir respektert og beskyttet mot stotende eller truende oppfersel.

Sykefravicret for morselskapet var 0,14 % av nedlagt arbeidstid 1 2016, tilsvarende for konsernet er 5,72
%. Det er ikke rapportert om tilfeller av arbeidsmessig relaterte ulykker med betydelig skade pé personer
eller eiendom gjennom 20186.

Styret ensker 4 takke alle de ansalte for deres bidrag til de resultater som ble oppnéadd i 2016,

Likestilling

Sana Pharma Holding AS har som mal 4 vaere en arbeidsplass der det rader [ull likestilling mellom
kvinner og menn. Konsernet har i sin policy innarbeidet bestemmelser som tar sikte pd at det ikke
forekommer forskjellsbehandling grunnet kjenn i saker som for eksempel lonn, avansement og
rekruttering.

Styrets posisjoner og daglig leder er menn. Mens selskapets gvrige ansatte har en jevn fordeling av menn
og kvinner. Selskapets likestillingsarbeid anses & vaere tilfredsstillende ivaretatt.

Ytre miljo
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Selskapet og kansernet driver ikke virksomhet som belaster det yire miljoet bortsett fra miljevirkningen av
transport av varer.

Fremtidig utvikling
Konsernet har opparbeidet en rekke salgsselskap som begynner & fa ett godt fotfeste i sine markeder. De
fleste selskap har en positiv skonomisk utvikling, Selskap ogfeller markeder som viser for darlig

utvikling, eller anses som vanskelig & fa lennsomme blir terminert eller omstrukturert. Styret har tro pa at
salgsselskapene skal fortsette den ekonomiske veksten, og har tro pa fortsatt vekst 1 2017,

Arsresultat og disponeringer

Styret foreslar falgende disponering av drsoverskuddet for morselskapet Sana Pharma Holding AS pé
kr 84.591.200:
s Qverfort til annen egenkapital: kr 84,591,200

Fri egenkapital i Sana Pharma Holding AS etter aksjeloven § 8-1 var pr 31. desember 2016
kr 104.591.200.

Andre forhold

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for 4 bedemme selskapets stilling og resultat som ikke
fremgér av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradi
forhold sorn etter styrets syn har betydning ved bedemmelse av regnskapet, utover det som er beskrevet

ovenlor.
Oslo £% .04 2017
- Styret 1 Sana Pharma Holding AS
PN (: i 7,\_1(;5‘?;%%% AR W S
Kenneth Goovaerls Bern Andres Kongsgaard Flaaten
Styrets leder Styremedlem /daglig leder
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Sana Pharma Holding AS

Morselskapet
B LR 2016, FRESULTATREGNSKAD 1
Driftsinntekter N
- 1701 (88 Salgsinntckrer
- - Andre driftsinmekter
- 1701 088 Sum driftsinntelter
Drifiskostnader
- - Varekosinad
- 11143 556 Lenuskostnad
- 7153 Avskrivninger varige dritismidler
- - Avskrivning immatericlle eiendeler og goodwill
- - Nedskrivninger
137 496 8 265411 Annen driftskostnad 51
157 496 [2416 120 Sum driftskostnader
-157 496 -17 715 032 Driftsresuftut
Finansinntekter og -kostnader
20157 4%6 102 414 070 Tontckt pa investering i datterselskap
- 386 Renteinniekt
22916 Annct finansiontekt
- - Tap pd investering i TS
1 410 Rentekostnad
108 177 Annen finunskosinad
20 157 496 1642 328 288 Resultat av finanspaster
20 DX 000 84 613 253 Resultat for skattekostnad
- 22053 Skattekostnad ordinart resultat
20 060 000 84 591 200 Arsresultat
Qverforinger
-20G00 000 -84 591 200 Overfert {til)/fra annen egenkapital
-20 000 006 -84 591 200 Sum everferinger

oter

8
G

316

Konscruet

2016 ...... 2015 ..: v :'_
593 988 366 634 9072 249
11380 0535 9159072
605 368 421 644 061 321
126715 154 1501355 783
145 226 166 133725 735
20 199 461 12073 423
15355 420 19319 780

18 855970 -
279 224 815 262114222
6035 576 986 577 588 944
-208 564 66 472 377
325 668 1185220
32311 664 37040105
3142 607 2 890 225
9 149 534 8274544
22093 793 39842478
-1 748 6i11 -12 781 923
-1957 166 53690 454
4 350 066 28709 067
-6 307 232 24 981 387
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Marsclshapet
2015 2016

- 322 981

- 322981
217300 84 745 025
217 S 84 745 025
217500 £5 068 D06
74 394 899

276 303 54 834

- 539 068
20 157 196 150 530 706
20433 799 225 519 507
- 16 345 952

- 16 545 052
200433 799 242 (64 559
20 651 299 327 132 565

Sana Pharma Holding AS

BALANSE PR 31. DESEMBER

EIENDELER Moter
ANLEGGSMIDLER

Immatericlle ciendeler

Kundcbase, patenter, immaterielle rettigheter 6

Goodwill A

Sum immatericlle eicndcler

Varige driftsmidler

I3ygninger og annen eiendom 4
Maskiner og inventar 6
Sunt varige driftsmidler 13

Finansictle anleggsmidler

Investeringer i dattersclskap 7
Investering i tilknyliet selskup 7
Andre fordringer 813,18

Sum tinansietle anleggsmidler

Sum arleggsmidler

OMLGISMIDLER

Varer
Varebeholdning 9,13

Sum varebeheldning

Fordringer

Kundefordringer 13
Kundetordring konsern

Andre fordringer 13, 14
Forskuddsbet. kostin/palopte inntckter

Fordring konsern

Sutn fordringer

Bankinnskudd
Bankinnskudd e

Sum bankinnskudd

Sum eminpsmidler

SUM EIENDELER

Honsernet

2016 2015
35736 553 39 835 999
11553 888 14 680 532
47 290 441 74 516 531
52689 311 28 163 229
67 153 005 61973 534

119 842 315 9} 136 763
12323 267 15974237
30519 061 26 103 834
42 642 328 42 078 971

209 775 084 206 731 365
91313 344 76 756 223
91313 344 76 756 223
34 950 263 41 198 695
17234722 16419 571

2155 039 3249 350
54 340 024 60 867 613
25 893 465 22901912
25 893 465 22 901 412

171 546 833 160 525 750

381321918 367 257 115
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Morselskaper
2085 2016
200 000 200 DOD
200 004 200 900
20000 000 104 591 200
20 000 040 144 591 200
20200 000 104 791 260
- 22053
- 22053
- 80 329 099
- §0 325 099
- 80 351 152
15111 367 728
- 1084 320
598424
- 138 246 141
125 1 693 600
451 299 141 990 213
451 299 222 341 365
10651 299 327 132 565

Kemmeth foovacrts Bern
Styrets leder

Sana Pharma Holding AS

BALANSE PR M. DESEMBER

EGENKAPITAL OG GJELD Noter
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksiekapilal L, 1z
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 12

Sum opptjeat cgenkapital

Sum cgenkapital

GJELD

Avsetning for forplikielser
Utsatt skatr 14

Sum avsetning for forplikielser

Annen langsiktig gjeld
Gijeld til kredittinstitmsjoner 13

Sum anncn langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjekl

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittnstilusjoner 13
Leverandergjeld

Leverandergjeld konsern

Betalbar skatt 14
Skyldige offentlige avaitter
Gield til selskap i samme kansern 15

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

oste, L1 C L 2017
Styret | Sana Pharma Holding AS

Kansernet

2016 w015
200000 200000
200 (M) 200000
117018 §26 127 998 845
117 018 826 127 998 845
117 218 826 128 198 848
3783513 5473704
3783513 5473704
113885 777 70 543 673
113995 777 T 543 673
HT779290 T6m7377
57850471 67857 879
37RIORSS 39 585 624
1257 037 19504 289
9126 096 13 886 081
- 0
A0 270 343 22 207 020
146 323 802 163 040 893
264 103 092 239 058 270
381321 78 367257 115

Andres Kongsgaard Flaaten
Daglig leder og styremedlen:

Nire 3
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Muorselskapet *1)

2015

2016

¥4 613 254

-83 446

-65 437 648
-84 527 525
1974299

- -63 453 913

-330 134

- -330 134

80329099

- 80 329 099

16345052

- 16 545 052

Sana Pharma Holding AS

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattckostnad

Periodens betalte skall

Tap/{gevinst) ved salg av anleggsmidler
Ordingere avskrivninger

Nedskrivning av anlegusmidler

Resultat fra TS

Endring i varclager

Endring i kundefordringer

Cndring i leverandorgjeld

Effekt av valutakursendringer

Endring i mellomverende med konsemselskaper
Aksjer mottall som utbytte

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantsirommer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige drifismidler

Utbetalinger ved kjep ay varige drifismidler

Utbetalinger ved kjep av aksjer og andeler 1 andre foretak

Uthetalinger ved kjep av andre investeringsobjekter

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Inabetaling ved opplak av ny langsiktg gjeld
Jthetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Netto endring i korts. gjeld 1l kredittinstitusjoner
Ulbelaling av utbytte

Netlo kontantstesm {ra [inansieringsakliviteter

Netlo endring i kontanter og kontantekvivalenter
Behodning av kontanter og kontantekvivalenter 1.1,

Behaldning av kontanter og kontantekvivalenter 31,12,

Konsernet ¥2)

2016 2015
-1957 166 83 690 454
-19 504 289 -3 332975
5204218 -
35554 882 31393204
18 855970 -
3142607 -
-14 357 121 -6 777 829
6 248 432 343358
-1 765 768 1964 071
-12 900 067 -9 133 759
-1 478 800 1006 863
16 842 898 67 153 187
- 319 031
-53 867 252 -37 048 986
- -15 974 237
-4 219 534 -24 633 876
-58 086 786 -77 238 068
80329099 73 579 757
-48 876 995 -
12 783 337 -32 603 105
- -20 000 000
44 235 441 20 876 652
290913553 10791971
22 901 912 12 109 941
23 893 463 22 901 912

*1) Det ble ikke utarbeidet konlantstremanalyse for morselskapet 1 20185, siden sclskapet var nystiftet,

*2) Kontantstromanalysen for konsemet for 2015 er basert pd endringsbalansen mellom konsernet 20135 og utarbeidede
proformatall for 2014,
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Sana Pharma Holding AS

Noter til regnskapet

Nole 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og norske regnskapsstandarder. Regnskapséret for konsernet er
fra 1. januar til 31. desember. Alle belap er oppgitt i norske kroner om ikke annet er angitt.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet inkluderer Sana Pharma Holding AS og setskaper som Sana Pharma Holding AS har bestemmende
innflytelse over, Hvilke selskaper som omfattes fremgdr av note 7. Bestemmende innflytelse oppnds normalt nér
konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet er i stand til 4 uteve faktisk kontroll over selskapet.
Mincriletsinteresser inngdr i konsernets egenkapital,

I konsernregnskapet erstattes posten aksjer i datterselskap med datterselskapets eiendeler og gjeld. Konsernregnskapet
utarbeides som om konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner, urealisert fortjeneste og mellomveerende mellom
sclskapene 1 konsemet elimineres.

Virksomhelssamntenslutninger

Virksomhetssammenslutninger regnskapsfores i henhold til oppkjepsmetoden. Selskaper som er kjopt eller solgt i lapet
av dret inkluderes i konscrnregnskapet fra det tidspunktet kontrol! oppnas og inntil kontroll opphercr,
Transaksjonsutgifter resultatferes etter hvert som de paleper.

Vedetlaget ved kjop av virksomhet males til virkelig verdi pd oppkjapstidspunktet og bestdr normalt av kontanter og
eventuell betinget vederlag. Eventuelt betinget vederlag er klassifisert som en forpliktelse og regnskapsfares til virkelig
verdi i etterfolgende perioder.

Ved kjep av en virksomhet innregnes overtatte eiendeler og gjeld til virkelig verdi pa ervervstidspunktet. Merverdicr
sammenlignet med bokfert verdi i overtatt enhet avskrives over de oppkjopte eiendelenes forventede ekonomiske
levetid. Det avsettes for utsatt skatt pa merverdier knyttet il identifiserbare eiendeler og gjeld.

Merverdiallokering ved virksomhetssammenslutning endres dersom det fremkommer ny informasjon om virkelig verdi
gjeldende per dato for overtakelse av kontroll. Allokeringen kan endres inntil 12 maneder etter oppkjepstidspunktet.

Goodwill beregnes som difleransen mellom verdien av vederlaget og nettoverdien av identifiserbare eiendeler og
forpliktelser beregnet pd overtakelsestidspunktet. Goodwill behandles som en residual og balansefares med den andelen
som er abservert i oppkjepstransaksjonen. Goodwill avskrives over forventet ekonomisk levetid. Ved indikasjoner pd
varig verdifall, vurderes posten med tanke pa nedskrivning.

Den del av virkelig verdi av cgenkapitalen som overstiger vederlaget (negativ goodwill) behandles som positiv
goodwill, presenteres som en negativ eiendel og avskrives (inntektsfares) over forventet levetid.

Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta

Konscrnets presentasjonsvaluta er NOK. Dette er ogsé morselskapets funksjonelle valuta. Datterselskap med annen
funksjonchi valuta, omregnes til balansedagens kurs for balanseposter, og til gjennomsnittskurs for resultatposter.
Omregningsdifferanser feres mot egenkapital. Ved avhendelse av investering i utenlandske datterselskaper blir
akkumulerte omregningsdifferanser knyttet til datterselskapet som er henfort til majoritetseierne, resultatfort,

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gield

Eiendeler bestemt til varig cic cller bruk cr kiassifisert som anleggsmidler. Andre ciendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlspsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt tif grunn,

Anleggsmidler vurderces til anskaflelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nér verdifallet ikke forventes & vare
forbigdende. Anleggsimidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig 14n balansefares til

nominelle verdier pa clableringstidspunktet, og korrigeres ikke til virkelig verdi som felge av renteendringer.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt
mottatt belop pd clableringstidspunktet, uten hensyn til senere renteendringer.

Side 5
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Sana Pharma Holding AS

Noter:til regnskapet

Valuta
Pengeposter 1 utenlandsk valuta omregnes Lil balansedagens kurs. Valutakursdifferanser presenteres som annen
finansimtekt eller annen finanskosmad.

Prinsipper for inntekisforing
Inntekter fra salg av varer resultatfares ndr levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og kontroll er overfort.

Inntekter fra salg av tjenester resultatfares i takt med at tjenestenc leveres. Royaltics resultatfares i trdd med
betingelsene i rovaltyavtalene. Datterselskapene svarer royalty for bruk av morselskapets patenter, varemerker og andre
immaterielle eiendeler. Renteinntekter inntektsfores etter hvert som de opptjenes.

Immaterielle ciendeler

Imumatericlle ciendeler i form av kundeportefelje, patenter, teknologi cte. ervervet i en scparat kjopstransaksjon eller
indirekte ved kjgp av virksomhet inmregnes til virkelig verd: pd ransaksjonstidspunktet. Immaterielle eiendeler
avskrives over forventet ekonomisk tevetid og nedskrives til virkelig verdi dersom gjenvinnbart belwp er lavere enn
bokfart verdi.

Utgifter til utvikling balanseferes i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordel knyttet til utvikling av
en identifiserbar immateriell elendel og utgiftene kan males palitelig. I motsatt fall kostnadsferes slike vtgiiter lopende.
Balansefart utvikling avskrives linezrt over skonomisk levetid.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives linezrt over driftsmidlenes forventede levetid. Dirckte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsferes lepende under drifiskostnader. Pékostninger cller forbedringer tillegges drifismidlets kostpris
og avskrives 1 takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhotd til
driftsmidlets stand ved anskaffelse av driftsmidlet. Innredning i leide lokaler balanselvres og avskrives over
leickontraktens lapetid.

Aksfer [ datterselskaper og tillmyttede selskaper

Aksjer 1 datterselskaper og tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Kostprisen ekes nar
morselskapet til forer datterselskapet ekt egenkapital ved kapitalutvidelse eller nér det gis konsernbidrag fra
morsclskapet til dattersclskapet. Kostprisen reduscres nér mottatt utbytte eller konsernbidrag fra datterselskapet
overstiger morselskapets andel av opptjent egenkapitai i selskapet etter kjopet,

Aksjer | andre selskaper (omlepsaksjer)

Aksjer og andre finansiclle instrumenter som er klassifisert som omlepsmiddel, omsettes pa bers og eies med henblikk
pé videresalg, vurderes il virkelig verdi p balansedagen. Virkelig verdi er barskurs eller tilsvarende observerbar
markedsverdi. Andre omlepsaksjer vurderes til laveste av gjennomsnittlig anskaffelseskost og virkelig verdi pd
balansedagen. Mottatt utbytte og andre overskuddsutdelinger fia selskapene inntektstorcs som finansinntekt.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til pAlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetningen til
tap gjeres pa grunnlag av individuell vurdering av fordringene. I tillegg gjeres det for pvrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for 4 dekke paregnelig tapsrisiko.

Selskaper i gruppen har en fakturasalgsaviale som er en ren finansieringsordning.

Gjeld
Gield balansefares til nominelt gjcldsbelop.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv (sikret) pensjonsordning for ansatte. Ordningen er en innskuddsplan, dvs, at sclskapet ikke har
ytterligere betalingsforpliktelser ctter at innskuddene cr betalt. Innskuddene regnskapsfares som lannskostnad nédr de
forfaller. Forskuddsbetalte innskudd periodiseres i den grad innskuddet kan refunderes eller redusere fremtidige
innbetalinger.

Side ¢

08.10.2019 kil 08:41 Brgnngysundregistrene Side 21 av 31



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 916070721

Sana Pharma Holding AS

- Noter til regnskapet.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/utsatt skattcfordel,
Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, og pd grunnlag av eventuelt ligningsmessig inderskudd ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode, utlignes.
Utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og pa underskudd til fremfering,
balanscferes i den grad skauefordelen antas 4 kunne winyltes gjennom fremtidige skattepliktige overskudd. Utsats skatt
og utsatt skattcfordel som kan balansctares, er oppfert netto pr skatteregime i balansen, Utsatt skatt/utsatt skattefordel
beregnes med nominell verdi,

Skatt knyitet til egenkapitaltransaksjoner, for eksempel konsernbidrag, fores dirckic mot betalbar skatt 1 balansen,
Kontantsiremaoppstilling

Kontantstramoeppstillingen cr utarbeidet etter den indirckte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 2 Oppkjop, nyetableringer og strukturelle endringer i konsernet

Det har vaert noe omorganiscring i konsernct med ucndret cierskap 2016. Dette er regnskapsfort i samgvar med

kontinuitetsprinsippet. Utover dette har det ikke vart oppkjep, nyetableringer eller andre strukturelle endringer.

Note 3 Salgsinntekter

Salgsinntekier pr virksomhetsomride: Konsernct

2016 2015
Salg av helseprodukter 593 988 366 034 902 249
Salg av tjenester og andre produkter 11 380 055 9159072
Sum 605368 421 644 061 321
Salgsinntekter pr geografisk marked: Konsernet

2016 2015
Norge 170643 000 175 641 000
Finland 163375000 175713 000
Sverige 135819000 160240 000
Danmark 11 883 000 908 000
Tjekkia 10 754 000 -
USA [10831 000 116589 000
Europa for evrig / ikke spesifisert 2063 421 14 970 321
Sum 605368421 644 061 321
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Noter til regnskapet

Note 4 Lennskostnader, godtgjerelser, pensjoner etc.

Lannskostnader

Lennskostnader bestar av fslgende poster: Morselskapet Konsernet

2016 2015 2016 2015
Lonn 8350163 - 112516 654 102049 360
Arbeidsgiveravgitl 1 159434 - 15093 616 14 376 869
Pensjonskostnader 219714 - 5489721 4429 936
Andre personalkostnader | 414245 - 12 126 175 12 869 5370
Sum lannskostnader 11 143 556 - 145226 166 133725735
Antail drsverk 7 - 204 194
Godtgjerelser
Falgende godigjarelser er gitt til selskapets ledende personer:

Daglig leder  Styrets leder

Lenn 1220212 -
Pensjonsforpliktelser 29 841 -
Annen godtgjerelse 126 (08 -
Sum 1376 161 -

Andre godtgjerelser til daglig leder og leder av styret

Daglig leder og styret har ingen andre godtgjerelser fra morselskapet.

Pensjoner

Morsclskapet cr ikke pliktig 1il 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk {jencstepensjon. Alle norske
datterselskaper i konsernet har innskudds-pensjonsordninger som tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk
fienestepensjon, Datterselskapene i Sverige og Finland har tilsvarende ordninger.

Note 5 Godtgjorelse til revisor

Honorar til revisor fordelt pd tjenestetype: Morselskapet Konsernet

2016 2015 2016 2015
Lovpdlagt revisjon 233 344 - 1 364 958 1 093 431
Andre attestasjonstjenester 2 100 - 101 650 95 347
Bistand utarbeidelse av drsregnskap og ligningspapirer 69 701 - 69 701 374 825
Skatterddgivning 316 175 - 583 120 560 531
Andre konsulenttjenester 18 100 - 222 180 -
Sum honerar for andre tjenester 406 076 - 976 651 1030903
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Noter til regnskapet

Note 6 Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler

Konsernets varige driftsmidler

Anskaffelseskost $1.01.
Kursregulering

Tilgang i dret

Avgang i dret
Anskaffelseskost 31.12.

Al avskrivninger 31.12.

Akk, nedskrivninger 31.12.

Akk, av- og nedskrivninger 31.12.
Balansefort verdi 31.12.

Arets avskrivninger

Gkonomisk levetid

Valg av avskrivningsplan
Lndring avskrivningsplan

Konsernets immaterielle eiendeler

Anskaffelseskost 01.01,
Kursregulering

Tilgang i dret

Avgang i aret
Anskaftelseskost 31.12.

Akk. avskrivninger 31.12.
Akk, nedskrivninger 31.12.
Akk, av- og nedskrivninger 31.12.

Balansefert verdi 31,12,

Arets avskrivninger
Avrets nedskrivning

Gkanomisk levetid
Valg av avskrivningsplan

Bygninger og

annen Muskiner og Sum varige
eiendom inventar driftsmidler
29 661 658 83 332044 112993702
3 689 890 4489 544 8179434
25622799 21306 998 46 929 797
- -11 572 397 -11 572 397
58 974 347 97 556 189 156 530 336
6285036 30403 182 36688218
6285 036 30403 182 36 688 218
52 689 311 67 153 005 119842 316
4616295 15 583 166 20199 461
3-104r 3-54r
Lincer Linezr
Nei Nei
Sum
Andre Sum immaterielle
immaltrielle immuterielle eiendeler inkl
Kundcbase  Varemerke reltigheter ciendeler Goodwill goodwill
58916 064 10 809 567 54 636 749 124 362 380 39927449 164 289 §29
- - 1554 600 1 534 600 | 554 600
- - 6937455 6937 435 - 6937 435
- - =24 167920 -24 167920 - -24 167 920
38916 064 10 809 367 38 960 884 108 686 515 39 927 449 148 613 964
33436612 6147567 13365784 72 949 963 28373 562 101 323 525
53436612 6147567 13365 784 72 949 963 28 373 562 101 323 525
5479453 4662000 25595101 35 736 554 1] 553 888 47 290 441
6804329 1162000 4262 448 12228777 3126 644 13355420
0 18 855970 18 835970 - 18 855970
3-5ar 10 & 3-10ar 3-10ar
Linezr Linear Linezr Linezr
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Noter til regnskapet

Note 7 Investeringer i datterselskap og tilknyttet selskap
Morselskapet
Morselskapets forretingskontor cr 1 Enchakkveien 117, 0680 Oslo.

Spesifikasjon av investering i dallerselskaper pr 31. desember 2016:

Bokfert verdi  Eierandel/ Seclskapets Sclskapets Inntekt
aksjer i stemmercit  egenkapital resultat investering
datterselskap (100 %) (100 %) datter
- Sana Pharma Group AS 107 500 100 % 21 479 853 9157731 17 886 545
NutraQ AS 110 000 100 % 29 620 283 27792 305 84 527 525
Sana Pharma Mcdical AS 36 815 804 100 % -8 078 073 35411 8N -
Algalif AS 22711 720 100 % -5023 297 35466 718 -
Immunocorp Consumer Health AS 25 000 000 100 % -190 794 13 505 034 -
Sum 84 745 024 102 414 070

De fem datterselskapene kontrolterer direkte og indirekte fulgende selskaper, som alle inngér i det konsoliderte

regnskapet:
e« VitacLab AS, Norge ¢ VitaecLab ApS, Danmark
*  VitaclLab AB, Sverige +  Nordic Health s.r.0., Tsjekkia
e  Sana Pharma Marketing Services AB, Sverige *  Algalif Iceland Eht, Island
» Norvital AB, Sverige *  Arctic Pharma In¢, USA
e Norvital AS, Norge e  Sana Pharma Management AS, Norge
e Go 123 OY, Finland *  Immunocorp Inc, USA
e Sana Pharma Marketing Services QY, Finland s Sana Pharma Sweden AB
» PulsApoicket Skeyen AS, Norge ®  Sana Pharma Norge AS, Norge

e Nutra Sales AS, Norge

Inntekt pa investering datter fra NutraQ AS gjelder aksjer mottatt som utbytte,
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Noter til regnskapet

Tilknyttede selskaper:
Greenaltech SL,

Spania
Anskaffelscskost 18 420 231
Andel balansefprt egenkapital pa anskaffelsestidspunktet 6 085 668
Merverdi klassifisert som Fol-kostnader 12 354 563
Nelto anskaffclseskost 6065 668
Akkumulerle resultater og valutaavvik 31.12.2615 -59618
Boklort verdi klassifisert som Andel TS 1 2015 6006 050
Reklassifisert Merverdi 1.1.2016 12354 563
Redusert merverdi 1.1.2016 pga endre cierandel -2 246 896
reklassifisert andel avskriving 1.1.2016 -2471812 7635 853
Andel TS 1.1.2016 13 641 505
@kning i eicrandel [ra 24,94% til 34,27% 2246896
Andel faring i selskapsregnskapet etter avsluttet 2015 -229 397
Andel arsresultat -1 004 246
Avskrivning merverdicr 2016 -1 908 564
Sum resultatfort andel TS -3 142 607 -3 142 607
Andel valutaavvik -422 927
Andel TS i konsemet 31.12 12 323 267
- Note 8§ Fordringer med forfall senere enn 1 ar

Konsernet

2016 2015
Fordring pé selskap narstaende til aksjonarer 20043527 20043 527
Stilt sikkerhet overfor bank i form av bankinnskudd 10191 450 4 680 507
Fordring pi ansalte 84 083 1359792
Andre langsiktige fordringer - 20 009
Sum 30319 060 26103 835
Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personcr, aksjecierc og deres narstiende mv.
Det foreligger ingen ldn eller sikkerhetsstillelser utover det som fremgér av aversikten over,
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Noter til regnskapet

Note 9 Varer

Révarer
Varer 1 arbeid
Ferdigvarer
Sum

Note 10 Bankinnskudd

Bundne bankmidler

Note 11 Antall aksjer, aksjeeiere mv.
Aksjekapitalen i selskapet er ved utgangen av ret:
Ordinwre aksjer

Aksjene eies av:

Helse AS (100 % eid av Andres K Flaaten)
Telecom AS {100 % eid av Kenneth G Bern})

Note 12 Egenkapital

Morselskapet

Egenkapital pr 01.01.
Arets resultat
Egenkapital pr. 31.12.

Konsernet
2016 2015
22261230 22 745 436
20781 009 24 048 235
48 271 105 29 962 552
91 313 344 76 756 223
2016 2015
3255 240 2996 083
Autall Pilydende Bokfart
1600 2 000 200 000
Antall Ficrandel Stemmeandel
50 50 % 50%
S0 50 % 50 %
Annen
Aksjekapital  egenkapital Sum
200 000 20 000 400 20200 000
- 84 591 200 84 591 200
200000 104591200 104 791 200
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Noter til regnskapet

Konsernet
Annen
Aksjekapital  egenkapital Sum
Lgenkapital pr. 1.1. 200000 127998845 128 198 845
Arcts resultat - 6307232 -6 307232
Valutaeflekt - 4672787 -4 672 787
Egenkapital pr. 31.12. 200000 117018826 117218 826
Note 13 Pantesikret gjeld
Gjeld sikret ved pant:
Konsernet
2016 2015
Laugsiktige poster:
Bankgjeld Danske Sparchank, Norge 53333333 -
Bankgjeld Landsbankinn, Island 57 405 943 27 710 263
Bankgjeld Sandnes Sparebank/ Andre kredittinst. 3256 501 42 833 410
Sum langsikiig gjeld 113 995 777 70 543 673
Kortsiktige poster:
Kassekreditt Landsbankinn, 1sland 921 899 -
Kassekreditt Sandnes Sparebank - 187462393
Factoring SG Finans 26 434 842 37 108 486
Ferste drs avdrag langsiktig gjeld Landsbankimn, Island 3 827 063 -
Forste drs avdrag langsiktig gicld Sandnes Sparcbank - 12 000 000
Ferste drs avdrag langsiktig gjeld Danske Bank 26 666 667 -
Sum kertsiktig gjeld 57850 471 67 857 879
Sum gjeld sikret ved pant 171 846248 138 401 552

Konsernet har 1 2016 skiftet hovedbankforbindelse fra Sandnes Sparebank til Danske Bank.
Tkke trukket ramime kassckreditt NOK 20 000 000 pr 31.12.2016.

Deler av konsernets kundefordringer ammfattes av en factoringavtale med SG Finans. Konsernet beholder risiko ved
fordrimgene og avtalen anses regnskapsmessig som en finansieringsordning. Kundefordringer cr presentert som eiendel,
mens gjelden til kreditinstitusjonen inngar blant kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner. SG Finans har farsteprioritet
panterett i fordringer pilydende inntil NOK 50 000 000.

Konsernets hovedbankforbindelse, Danske Bank, har andreprioritet panterett i fordringer i Sana Pharma Holding AS
med datlerselskaper pilydende inntil NOK 110 000 000 etter ovennevnie factoring, fersteprioritet panterctt i varclager i
patydende inntil NOK 110 Q00 000 og forsteprioritet panterett i driftstilbehar palydende inntil NOK 110 0600 000.
Danske Bank har ogsd forsteprioritet panterett 1 aksjer som Sana Pharma Holding AS eier direkts eller indirekte. Videre
har de to eierne av Sana Pharma Holding AS stilt aksjer i selskapet og eiendom som sikkerhet. For dette svarer
selskapere { konsernet en arlig garantiprovisjon.

T tilknytning til finansicring av et ulvalg av driftstilbeher har kredittinstitugjonene salgspant i [inansiert eiendel.
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Noter til regnskapet

Boklert verdi av pantsatte eiendeler:

Driftstilbeher
Varclager
Fordringer
Sum

Konsernet

2016 2015

119842315 90 136 763
91313344 76 756 223
34 950 263 83 722 100

246105922 250615 036

ITovedbankforbindelsen har stilt lanevilkdr som medfarer at Sana Pharma Holding AS-konsernet md seke skrilllig
forhindssamtykke fra banken i forhold til utbytte, vesentlige disposisjoner av eiendeler og ldneopptak.

Det er et vilkir fra banken at netto rentebarende gjeld i forhold til resultat fer av- og nedskrivninger (EBIDTA) skal
- veere mindre enn 1,75, Videre er det et vilkar fra banken at egenkapitalandelen i konsernet er minst 25 %. Selskapet

appfyller samtlige vilkar pr 31.12.2016.

Note 14 Skatt

Konsernet
2015 2016 2015

- 5182097 21 891 868
- -1 690 192 6817 199
- 858 16l

Fordeling av skaftekostnaden: Morsclskapet
2016

Betalbar skatt -

Endring i utsatt skatt (24 % av endr. midl. forskjeller) 22053

Yalutaomregning utsatt skatt utland og annet -

Skattekostnad 22053

- 4350 066 28 709 067

Betalbar skatt i konsernet gjelder i hovedsak svenske datterselskaper.

Grunnlag hetalbar skalt:

Resultat far skattekostnad

Permanente forskjelier

Grunnlag for drets skattekostnad

Endring i midlertidige forskjeller

Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet
Konsernbidrag

Skattepliktig inntekt

Morselskapet

2016 2015

84613253 20 400 000
-102407911 20000000
-17 794 658 -
-91 887 -

-17 836 545 -
-[7 886 545 -
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Noter til regnskapet

Betalbar skatt i balansen: Morselskapet Konsernet

2016 2015 2016 2015
Betalbar skatt 1 skattekostnaden - 5182 097 21 891 868
Forskuddsbeatalt skatt (Sverige) - -3 925 064 -2411 622
Betalbar skatt i balansen - 1257033 19 480 246
Presentert som annen kortsiktig fordring - 24 043
Presentert som skyldig betalbar skatt 1257037 19 504 289
Netto betalbar skatt 1257037 19 480 246
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og undersiudd til fremfaring:

Morsclskapet Konsernet
Utsatt skattefordel/(utsatt skatt) knyttet til midlertidige
forskjeller og underskudd til framforing: 2016 2015 2016 2015
Anleggsmidler -91 887 - -6250 324 -1 566 642
Omlzpsmidler - -6 421 694 -2243 903
Gevinst og tapskonto - 281622 366 696
Periodiscringsfond, Sverige -1 837 60 -2029 859
Underskudd til framfering - - 32 490 866 21210308
Sum -91 887 - 18263 410 15 736 600
Nedvurdering av netto utsatt skattefordel * =22 046 923 21210310
Innregnet ulsatt skaltefordelA{utsatt skatt} 1 balansen -3 783 513 -5 473 704
Nedvurdering av utsatt skattefordel vedr,
- kayttet til utenlandske dattersetskaper -9 332 993 -8 174 966
- innenlandske datterselskaper -12513 930 -13 035344
Sum nedvurdering 222046 923 21210310
*Faktisk skattesats for konsermet er pavirket av at utsatt skattefordel knyttet til ikke ubetydelige underskudd
datterselskaper ikke er balansefort.
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Noter til regnskapet

Note 15 Narstaende parter
Sana Pharma Group AS anser falgende selskaper som nzrstiende;
e Datlerselskaper, jfnote 7
Transaksjoner mellom naerstiende parter skjer til markedsmessige vilkdr. Transaksjoner og mellomvarende med

narstiende fremgdr av nedenstiende oppstillinger.

Transaksjoner og mellomvaerende med datterselskaper og andre nzerstiende selskaper

Morsclskapet  Morsclskapet Konsernet Konsernet
2016 2015 2016 2015
Transaksjoner:
Salg av Yenester / Kjop av tjenester | 701 088 - - -
Mellomveerende pr 31, desember:
Korlsiktig gjeld til datterseiskap 138 246 141 - - -
Kortsiktig fordring pd datterselskap 224 925 605 20 157 496 - -
Fordring pa selskap nxrstdende til aksjonerer 20043 527 20043 527
Transaksjoner med aksjonarer
Konsernet Konscraet
2016 2015
Annen finanskostnad (garantiprovisjon) 7143 209 6504 194
- Note 16 Driftskostnader
Splitt av driftskostader Konscrnet
2016 2015
Markesforingskostnader 188 782000 174 406 000
Fremmede tjenester 23 685 000 16 131 000
Kontorkestnader 14 367 000 14277 000
iT, telefon, post etc. 11 668 000 10 199 000
Gvrige driftskostnader 40 722 815 47101 222
Sum 2719224815 262114222
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