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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 931539280

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,23 217 790 449 192 087 470
Andre driftsinntekter 2,3 23 658 883 22 450 777
Sum inntekter 1,2,3 241 449 333 214 538 247
K ostnader

Varekostnad 1,2 173 359 472 149 962 136
L gnnskostnad 31144131 27 119 961
Ordinaae avskrivninger 1928 000 2100 000
Andre driftskostnader 2,4 14 192 312 14 874 638
Sum kostnader 220 623 916 194 056 735
Driftsresultat 20825 417 20481 512
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 332 155 578 718
Annen rentei nntekt 2837 329 3273463
Andre finansinntekter 1,2 683 868 2831367
Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler 1,8 172 306 429 929
Sum finansinntekter 4025 658 7113477
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 2

Rentekostnad til foretak i samme konsern 491 191 655 491
Andre finanskostnader 300 450 80410
Sum finanskostnader 791 641 735901
Netto finans 15 3234018 6 377577
Ordineert resultat fer skattekostnad 24 059 435 26 859 088
Skattekostnad pa ordinaat resultat 1,12 5183182 5277 862
Ordineert resultat etter skattekostnad 18 876 253 21581 226
Arsresultat 13 18 876 253 21581 226
Arsresultat etter minoritetsinter esser 18 876 253 21581 226
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Totalresultat 18 876 253 21581 226

Overfaringer og disponeringer

Tilleggsutbytte 30 000 000
Avsatt til annen egenkapital 21581 226
Overfart fra annen egenkapital -11 123747
Sum overfaringer og disponeringer 13 18 876 253 21581 226
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 7

Utsatt skattefordel 1,12 598 336 858 771

Sum immaterielle eiendeler 598 336 858 771

Varigedriftsmidler

Tomter og bygninger 1,7 3263798 2215892

Maskiner og anlegg 1,7 463 736 471 936

Skip, rigger og lignende 7

Transportmidler 1,7 5247 379 6 225 509

Driftd @sare, inventar o.l. 1,7 174 000 187 000

Sum varige driftsmidler 1,7 9148912 9100 336

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1,2 27 588 304 25 069 427

Lan til foretak i samme konsern 1,2 96 531 175 96 972 234

Investeringer i tilknyttet selskap 1,2 4 040 500 4040 500

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 1,2 1205 269 3387 536

Investeringer i aksier og andeler 1,10 1 100 000 1844 447

Andre langsiktige fordringer 1,6, 5342 803 6 026 296
11

Sum finansielle anleggsmidler 135808 051 137 340 441

Sum anleggsmidler 145 555 299 147 299 548

Omlgpsmidler

Varer

Varelager 1,5 1252770 1170 269

Sum varer 1252770 1170 269

Fordringer

Kundefordringer 2,6 21517 532 14 434 308

Andre kortsiktige fordringer 1,6 2920618 3331217

Sum fordringer 24 438 151 17 765 524
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 931539280

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
I nvesteringer

Markedsbaserte akger 1,8 2139984 1967 678
Sum investeringer 2139984 1967 678
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 14 89 277 965 83 887 661
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 89 277 965 83 887 661
Sum omlgpsmidler 117 108 869 104 791 132
SUM EIENDELER 262 664 168 252 090 680
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (500 aksjer akr 854) 9,13 427 000 427 000
Beholdning av egne aksjer 9

Overkurs 13 3341751 3341751
Sum innskutt egenkapital 3768 751 3768 751
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 173285719 184 409 466
Sum opptjent egenkapital 173285719 184 409 466
Sum egenkapital 13 177 054 470 188 178 217
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 12

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 2,11 55 755 680 36 334 054
Sum annen langsiktig gjeld 55 755 680 36 334 054
Sum langsiktig gjeld 55 755 680 36 334 054
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 2 13835540 11 458 301
Betalbar skatt 12 4212 294 4101873
Skyldige offentlige avgifter 2638485 2039910
Annen kortsiktig gjeld 2 9167 700 9978 325
Sum kortsiktig gjeld 29 854 019 27578 409
Sum gjeld 85 609 698 63 912 463
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 262 664 168 252 090 680
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Arsberetning 2021 for T L. Mikestad AS

Virksomhetens art og hvor den drives
Virksomhetsomrade til T L Makestad AS er engroshandel med frukt og grennsaker, investeringer i
fast eiendom og annen virksomhet med gkonomisk formal, herunder ogsé finansielle investeringer.

T L. Mékestad driver sin virksomhet fra Lonningshaugen i Blomsterdalen, Bergen kommune.
All aktivitet er lokalisert i Bergen og omegn.

T L Makestad AS er morselskap for datterselskapene Magnus Barfotsgate 32 AS, Miékestad Bolig
AS, Fjellsdalen 5 AS, G. Vervik Eft AS og Mikestad Eiendom AS.

Selskapet er datterselskap av Makestad Holding AS. Konsernregnskap for T L Makestad AS er ikke
utarbeidet da selskapet med datterselskaper inngér i konsernregnskapet til Makestad Holding AS.

Fortsatt drift
Selskapets resultat og egenkapital for 2021 er positiv. Det har ikke inntradt forhold etter
regnskapsirets utgang som er av betydning ved bedammelsen av arsregnskapet.

I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekrefter styret at forutsetningen om fortsatt drift er til stede.
Arsregnskapet for 2021 er satt opp under denne forutsetningen.

Redegjorelse for arsregnskapet

Salgsinntektene i selskapet er ekt med 12,5%, fra 214,5 MNOK i 2020 til 241,4 MNOK i

2021 Dette ses i sammenheng med delvis gjenapning etter Covid-19-pandemien, hvor en del av
kundene stengte ned virksomheten i perioder i 2020. Bruttofortjenesten sank fra 21,9% i 2020til
20,4% i 2021. Dette skyldes en kombinasjon av taff konkurranse og ekte priser pa ferskvarer. Lgnn
og andre driftskostnader er okt i trdd med ekende aktivitet. Driftsresultatet ender pa 20,7 MNOK
eller 8,6% av omsetningen. Dette er pa niva med tidligere ar, noe styret ser seg forngyd med under
de radende omstendigheter.

Selskapets likviditetsbeholdning var 89,2 MNOK per 31.12.2021, mot 83,9 MNOK per 31.12.2020.
@kningen i likviditetsbeholdningen skyldes god inntjening fra underliggende drift. Samlede
omlepsmidler per 31.12.2021 var 117,1 MNOK. Kortsiktig gjeld utgjorde pd samme tidspunkt 29,8
MNOK, og selskapet har mulighet til 4 gjare opp kortsiktige forpliktelser med sine mest likvide
midler. Selskapet har en arbeidskapital pa 87,2 MNOK noe som tilsvarer 36% av selskapets
omsetning i 2021. Styret oppfatter selskapets evne til egenfinansiering av investeringer som god.

Penneo Dokumentnakkel CU2P3-50CKE-LBKAI-CD3XN-8PD47-KQSTD

Samlet kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter var pa 34 MNOK, mens driftsresultatet for
selskapet var p4 20,8 MNOK. Differansen skyldes i hovedsak at mellomvarende med eiere har gkt,
mens kapitalbinding i kundefordringer og leverandergjeld har gkt. Totalkapitalen var ved utgangen
av 2021 palydende 262,7 MNOK, sammenlignet med 252,1 MNOK i 2020. Egenkapitalandelen per.
31.12.2019 var 67,4 %.

Det er styrets vurdering at regnskapet viser et rettvisende bilde av resultat og stilling
pr. 31. desember 2021.

Fremtidig utvikling

Omsetningen har gkt jevnt de siste drene, men 2020 og 2021 var et ar preget av Covid-19-
pandemien. Pandemien hadde negativ effekt for hele bransjen, men styret ser et styrket selskap i
etterkant av pandemien. Selskapet har hatt stort fokus pé kostnadskontroll, og har tilpasset
kostnadene til situasjonen med redusert omsetning. Dette gjor at selskapet er godt rustet til en
effektiv og lennsom vekst fremover.
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Faktorer som sarlig kan ha betydning for selskapets fremtidige utvikling er prisutvikling,
konkurranse og ettersparsel, og kundenes evne til 4 gjore opp for seg.

Endringer i innkjepspriser antas 4 pavirke selskapet i liten grad, da det for de fleste av selskapets
varer er mulig 4 gke selskapets salgspriser tilsvarende pd sikt.

Ettersperselen i etterkant av Covid-19 ser ut til 4 ta seg opp og pa lang sikt ser selskapet lyst pa
situasjonen, da det er stadig flere som etterspar selskapets produkter. Konkurransen i markedet er
stabil. Andre konkurrenter kan vare interessert i a etablere seg i markedet. Dette kan pavirke bade
priser og etterspersel negativt, men selskapet er godt rustet og har tro pé at de har et
konkurransedyktig konsept.

Styret anser at risikoen for tap pa kundefordringer er redusert ettersom Covid-19-pandemien har
avtatt, men anerkjenner at ettervirkningene enda ikke er kjent. Selskapets egenkapital er likevel
tilstrekkelig til 4 téle noe tap pa kundefordringer.

Styret presiserer at det normalt er betydelig usikkerheter knyttet til vurderinger av fremtidige
forhold.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Markedsrisikoen er vurdert & vare lav. Selskapet har ingen eksponering i utenlandsk valuta, og
endringer i renteniva vil ha avgrenset pavirkning pa selskapet.

Kredittrisiko

Risikoen for at en motpart ikke skal ha gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser overfor
selskapet blir normalt sett pd som liten, men det er uunngdelig at det skjer i blant. Det foretas en
lapende vurdering og selskapet avsetter for tap hvor man er usikker pa oppgjer.

Likviditetsrisiko
Likviditeten anses for 4 vare tilfredsstillende.

Etter styrets oppfatning foreligger det ikke finansiell risiko som er av betydning for & bedgmme
eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat.

Styreansvarsforsikring

Makestad Holding AS har tegnet styreansvarsforsikring. Sikrede er tidligere, navee rende eller
fremtidige styremedlemmer, daglig leder og medlem av tilsvarende styreorgan i konsernet med
datterselskaper, og gjelder siledes ogsa for T. L. Makestad AS. Forsikringen gjelder inntil kr 50 000
000 per skade og i forsikringsperioden, og kontinuitetsdato er 8.9.2017.

Penneo Dokumentnakkel CU2P3-50CKE-LBKAI-CD3XN-8PD47-KQSTD

Arbeidsmiljo

Etter styrets oppfatning er arbeidsmiljeet godt, og den generelle trivsel pa arbeidsplassen er god.
I henhold til gjeldende lover og forskrifter har selskapet oversikt over det totale sykefravar.

For 2021 var fravaeret pa 7,3 %. Det er ikke registrert skader eller ulykker knyttet til selskapet.

Likestilling

Selskapet har som mél 4 vere en arbeidsplass der det rider full likestilling mellom kvinner og
menn. Selskapet har i sin policy innarbeidet bestemmelser som tar sikte pa at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjonn i saker som for eksempel lgnn, arbeidstid, avansement og
rekruttering.

I selskapet har det gjennom aret vert ansatt 64, herunder 9 kvinner og 55 menn. Selskapets styre
bestar av 5 menn og en kvinne. Selskapet er klar over likestillingsproblematikken og vil tilstrebe
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likestilling ved anledning. Det har blitt veert iverksatt tiltak for a bedre likestillingen.

Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er 4 fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og a
hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak,
religion og livssyn. Selskapet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for a fremme lovens formal
innenfor var virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar,
forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Selskapet har som mél 4 vere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pd grunn av
nedsatt funksjonsevne. Selskapet arbeider aktivt og mélrettet for a utforme og tilrettelegge de
fysiske forholdene slik at virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig.

For arbeidstakere eller arbeidssekere med nedsatt funksjonsevne foretas det individuell
tilrettelegging av arbeidsplass og arbeidsoppgaver.

Miljerapportering

Transport av varer fra selskapets lokaler til kunde medferer utslipp til det ytre milje. Virksomheten
medferer ikke mer forurensning eller utslipp enn hva som er vanlig for engros virksomheter.
Konsernets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller palegg. Selskapet investerer i nye biler

)

for & gi mindre utslipp til det ytre miljoet. g
X

N

Forsknings- og utviklingsaktiviteter §
Selskapet har for tiden ingen pégiende forsknings- eller utviklingsaktiviteter. 2
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Arsregnskap 2021
for

T L. Makestad AS

(org nr 931 539 280)

Penneo Dokumentnekkel: XEFGA-FCSLE-MEEGA-EIYOM-CLSEL-ZHTOJ

01.08.2023 kl 15:55 Brgnngysundregistrene Side 10 av 27



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 931539280

T L Makestad AS
Resultatregnskap

Driftsinntekter og -kostnader Note 2021 2020

Salgsinntekt 1,2,3 217 790 449 192 087 470

Andre driftsinntekter 2,3 23 658 883 22 450 777

Sum driftsinntekter 1,2,3 241 449 333 214 538 247

Varekostnad 1,2 173 359472 149 962 136

Legnnskostnad 4 31144 131 27 119961

Ordinere avskrivninger 7 1 928 000 2 100 000

Andre driftskostnader 2,4 14 192 312 14 874 638 3

Sum driftskostnader 2 220 623 916 194 056 735 %

Driftsresultat 20 825 417 20 481 512 8
:

Finansinntekter og -kostnader E

Renteinntekt fra selskap i samme konsern 332155 578718 g

Renteinntekter 2 837 329 3273463 &

Andre finansinntekter 1,2 683 868 2 831 367 Q

Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler 1,8 172 306 429 929 §

Rentekostnad (il selskap i samme konsern 491 191 655 491 2

Andre finanskostnader 300 450 80410 %

Resultat av finansposter 15 3234 018 6 377 577 %
£

Ordinzert resultat for skattekostnad 24 059 435 26 859 088 §

Skattekostnad pa ordinzrt resultat 1,12 5183182 5277 862 5

Arets resultat 13 18 876 253 21 581 226

Overfaringer

Tilleggsutbytte 30 000 000 0

Avsatt til annen egenkapital 0 21 581 226

Overfart fra annen egenkapital 11 123 747 0

Sum overfgringer 13 18 876 253 21 581 226
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T L Makestad AS
Balanse pr. 31.12.

EIENDELER Note 2021 2020

ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 1,12 598 336 858 771

Sum immaterielle eiendeler 598 336 858 771

Varige driftsmidler

Tomter og bygninger 1,7 3263798 2215892

Maskiner og anlegg 1,7 463 736 471 936

Transportmidler 1,7 5247 379 6225 509

Driftslgsere, inventar o.l. 1,7 174 000 187 000

Sum varige driftsmidler 1,7 9148 912 9100336 3
I
N

Finansielle anleggsmidler @

Investeringer i datterselskap 1,2 27 588 304 25 069 427 g

LAn til foretak i samme konsern 1,2 96 531 175 96 972 234 L

Investeringer i tilknyttet selskap 1,2 4 040 500 4 040 500 %

LAn til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet, 2 1 205 269 3387536 %‘

Investeringer i aksjer og andeler 1,10 1 100 000 1 844 447 ;

Andre langsiktige fordringer 1,6,11 5342 803 6 026 296 E

Sum finansielle anleggsmidler 135 808 051 137 340 441 e
=<

Sum anleggsmidler 145 555 299 147 299 548 %
:

OML@PSMIDLER g

Varer £

Varelager 1,5 1252770 1 170 269 <

Fordringer

Kundefordringer 2,6 21517 532 14 434 308

Andre kortsiktige fordringer 1,6 2920618 3331217

Sum fordringer 24 438 151 17 765 524

Investeringer

Markedsbaserte aksjer 1,8 2139984 1 967 678

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Bankinnskudd, kontanter o.1. 14 89 277 965 83 887 661

Sum omlgpsmidler 117 108 869 104 791 132

SUM EIENDELER 262 664 168 252 090 680
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T L Makestad AS

Balanse pr. 31.12.

EGENKAPITAL OG GJELD Note 2021 2020
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (500 aksjer & kr 854) 9,13 427 000 427 000
Overkurs 13 3341751 3341751
Sum innskutt egenkapital 3768 751 3768 751
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 173 285719 184 409 466
Sum opptjent egenkapital 173 285719 184 409 466
Sum egenkapital 13 177 054 470 188 178 217
GJELD

Avsetning for forpliktelser

3
5
a
=
g
-
S

Annen langsiktig gjeld %‘

Gvrig langsiktig gjeld 2,11 55 755 680 36 334 054 4

Sum langsiktig gjeld 55 755 630 36 334 054 ¥
[l
E

Kortsiktig gjeld 3

Leverandgrgjeld 2 13 835 540 11 458 301 §

Betalbar skatt 12 4212294 4101 873 g

Skyldige offentlige avgifter 2 638 485 2039910 S

Annen kortsiktig gjeld 2 9 167 700 9978 325 e

Sum kortsiktig gjeld 29 854 019 27 578 409 %
o,

Sum gjeld 85 609 698 63 912 463

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 262 664 168 252 090 680

Bergen
Styreti T L Makestad AS
Tore Reed Mohn Geir-Ove Mikestad Odd-@Gyvind Mikestad
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Tor-Inge Makestad John-Olav Méakestad May-Linn Makestad
styremedlem styremedlem/daglig leder styremedlem
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Kontantstremoppstilling
2021 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 24059435 26859 088
- Periodens betalte skatter -4101873  -5143 880
+ Ordinzre avskrivninger 1 928 000 2 100 000
+/- Endring i varelager -82 501 995 181
+/- Endring i kundefordringer -7083224 12272075
+/- Endring i leverandargjeld 2377239  -1824059
+/- Forskjell mellom kostn.fart pensj. og inn-/utbet. i pensj.ordn. 0 -143 000
+/- Verdijustering omlepsaksjer -172 306 429 929
+/- Endring 1 andre tidsavgrensningsposter 17 101 033 406 763
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 34025803 34278713
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter 3
+ Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0 0 %
- Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler -1 976 577 -141 578 =
+ Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler 593 878 0 §
- Utbetalinger ved kjep av aksjer og andeler 0 -1100000 %
+ Innbetalinger ved tilbakebetaling av 1in 0 0 §
- Utbetalinger ved utlan 0 -2775000 =
y
o
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -138269% 4016578 %
%
Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter E
+ Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 6 400 000 °§
- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 0 -8200000 ¥
- Utbetaling av utbytte -30 000 000 -15 000 000 ?-J
+ Innbetaling av utbytte 2747 200 2747 200 E,
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -27252 800 -14 052 800
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 5390305 16 209335
+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens begynnelse 83 887661 67678326
= Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens slutt 89277965 83 887661
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Det er benyttet
vurderingsregler i samsvar med norske regnskapsstandarder og anbefalinger til god regnskapsskikk.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen
av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pi balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter
som maéles til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa
maletidspunktet. Valutakursendringer resultatfores lépende i regnskapsperioden under andre
finansposter.

Salgsinntekter
Inntekter fra salg av varer resultatfgres nér levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og
avkastning er overfgrt.

Skatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt
er beregnet med 22,00 % pi grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved
utgangen av regnskapsiret. Netto utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli utnyttet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert
som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Penneo Dokumentnekkel: XEFGA-FCSLE-MEEGA-EIYOM-CLSEL-ZHTOJ

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld
balansefres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives lineart over driftsmidlets forventede levetid.

Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres lgpende under driftskostnader, mens pakostninger
eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til
gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk.

Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige kontantstrgmmene som eiendelen forventes a generere.

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet.
Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vart
ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan
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antas 4 vare forbigaende og det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er
reversert nir grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsf@rt samme ir som det er
avsatt i givers regnskap. Overstiger utbyttet/konsernbidraget andel av opptjent resultat etter
anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Aksjer

Alksjer vurderes setter kostmetoden. Investering i markedsbaserte aksjer balansefgres til virkelig
verdi pa balansedagen. Investeringer i andre aksjer balansefores til laveste verdi av kostpris og
antatt netto salgspris.

Varebeholdning

Varelager regnskapsfares til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er
estimert salgspris ved ordiner drift etter fradrag for beregnede ngdvendige utgifter for
gjennomf@ring av salget. Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av FIFO metoden og inkluderer
utgifter palgpt ved anskaffelse av varene og kostnader for 4 bringe varene (il niverende tilstand og
plassering.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning
til forventet tap. Avsetning til tap gjgres pi grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte
fordringene. I tillegg gjores det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke
antatt tap pa krav.

Pensjon
Selskapet har i hovedsak innskuddsbasert pensjonsordning. Premien kostnadsfgres etter hvert som
den palgper.

Neerstaende parter
Selskap i samme konsern er definert som nerstiende. Transaksjoner mellom nzerstdende parter er
utfert i henhold til vanlige forretningsmessige vilkAr.

Penneo Dokumentnekkel: XEFGA-FCSLE-MEEGA-EIYOM-CLSEL-ZHTOJ

Selskapet har ikke foretatt endringer i regnskapsprinsipp i regnskapsaret. Regnskapsprinsipper er
ellers omtalti de tilhgrende noter til de enkelte regnskapspostene.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Konsernregnskap

T. L. Makestad AS er datterselskap av Makestad Holding AS. Méikestad Holding AS utarbeider
konsernregnskap. Konsernregnskapet kan fis utlevert pa hovedkontoret med adresse
Lenningshaugen 2, Bergen Kommune.
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Note 2 Konsern, tilknyttet selskap

Datterselskaper Anskaffelses Forretnings Eierandel/ Selskapets Selskapets
Foretaksnavn tidspunkt kontor stemmerett egenkapital resultat
Magnus Barfotsgate 32 AS 06.09.2010  Bergen 100 % 382260 112978
Fjellsdalen 5 AS 14.09.2007  Bergen 100% 11 204 547 175 886
Maikestad Eiendom AS 02.09.2005  Bergen 100% 49 995 397 3512056
Maikestad Bolig AS 07.01.2001  Bergen 100% 2 043 867 -2915 808
Germann Vervik Eft AS ~ 19.08.2012  Sandnes 80% 40 338 807 10 466 374
Tilkyttede selskaper Forretnings- Antall Eierandel/ Kostpris  Bokfgrt
Foretaksnavn kontor  aksjer stemmerett verdi

Jonas H Meling AS Stavanger 50 50% 4 040 500 4 040 500
Maikestad-Harestad Invest AS  Bergen 40 50% 100 000 0

Aksjer i datterselskap og tilknyttede selskaper bokfgres etter laveste verdis prinsipp.

g
3
J
S
Fordringer pa selskap i samme konsern 2021 2020 &
Mikestad Engros AS 6317 039 6224 454 %
Magnus Barfotsgate AS 2232204 2200576 3
Lgnningen Holding AS 69 173 293 66 827 908 §
Per og Pal AS 439 006 432 803 §
Mékestad Bolig AS 8 055 483 10990 963 &
Fjellsdalen 5 AS 1314151 1295531 %
Mikestad Holding AS 1635178 0 j%
Ansvarskapital Makestad Eiendom AS 9 000 000 9 000 000 E
Sum 98 166 353 96 972 234 §
Fordringer pa tilknyttede selskaper 2021 2020 &
Jonas H Meling AS 1 205 269 1705 269
Mékestad Harestad Eiendom AS 0 0
Rubinen Odda AS 0 1 682 268
Mékestad Harestad Invest AS 0 0
Lin Leipzig Invest AS 0 0
Sum 1205 269 3 387 536

Fordring pa Mikestad Harasted Invest AS er nedskrevet med kr. 505 587.
Fordring pé Leipzig Invest AS er nedskrevet med kr. 336 265.

Fordring p& Mékestad og Harestad Eiendom AS er nedskrevet med kr. 1 578 962.
Fordring pa Rubinen Odda AS er nedskrevet med kr. 0.

Kundefordringer 2021 2020
Makestad Engros AS 3046 568 870 819
Engrosnett AS 50 624 107 218
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Mikestad Eiendom AS 1108 656
Maikestad Bolig AS 1168 0
Sum 3 099 468 978 693
Gjeld til selskap i samme konsern 2021 2020
Makestad Holding AS 18 878 963 18 638076
Mékestad Eiendom AS 5482 590 5404 908
Makestad Bolig AS 3229330 4435 481
Fjellsdalen 5 AS 4760 722 4693 268
Sum 32 351 605 33171733
Leverandgrgjeld til selskaper i samme konsern og 2021 2020
tilknyttede selskaper
Mékestad Engros AS 139 305 112 364
Engrosnett AS 77533 0
G Vervik EFTF AS 306 873 157 271 3
Jonas HMeling AS 271 503 348 569 ﬁ
Miékestad eiendom AS 4 839 14 041 §
Sum 800 053 632 245 5‘
&
Transaksjoner med nzerstaende selskaper 2021 Type transaksjon %
Makestad Eiendom AS 2 464 800 Husleie =
Mékestad Engros AS 1298 357 Varekjop §
Makestad Engros AS 37 846 001 Varesalg S
Engrosnett AS 1661 457 Varesalg E
Germann Vervik Eftf AS 76 219 Varesalg k!
[Sum 43346 834 é
§
3
Note 3 Driftsinntekter %
&
Pr. virksomhetsomrade 2021 2020
Varehandel/engrosvirksomhet 217 790 456 191 928 461
Distribusjon 18 702 309 18 492 109
Andre inntekter 4 583 791 4117 677
Sum 241 076 556 214 538 248
Geografisk fordeling 2021 2020
Hordaland 241 076 556 214 538 248
Sum 241 076 556 214 538 248
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Note 4 Lognnskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor

Lgnnskostnader 2021 2020
Lgnninger 26 444 524 23019014
Arbeidsgiveravgift 3877679 3 255 669
Pensjonskostnader 403 438 293 046
Andre ytelser 418 491 552232
Sum 31144131 27 119961

Selskapet har i 2021 sysselsatt 43 Arsverk.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lgnn 1 059 165 0
Annen godtgjerelse 226 880 0
Sum 1286 045 0

Det er ikke ytt 1an til daglig leder eller andre i styret.

Daglig leder, styreleder eller andre ledende ansatte har ikke avtale om bonus, overskuddsutdeling,
sarskilt vederlag ved opphgr eller endring av ansettelsesforholdet eller vervet eller aksjebasert
avlgnning.

Revisor
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2021 utgjgr kr 183 905.
I tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 95 540.

Det er ikke kostnadsfgrt ytelser til revisor for skatteridgivning.

Penneo Dokumentnekkel: XEFGA-FCSLE-MEEGA-EIYOM-CLSEL-ZHTOJ

Note 5 Varer

2021 2020
Lager av innkjgpte handelsvarer 1252770 1170 269
Sum 1252770 1170 269
Lager vurdert til kostpris 1452770 1370 269
Lager vurdert til virkelig verdi 1252770 1170269
Ukuransnedskrivning 200 000 200 000

Varelageret er vurdert til det laveste av kostpris og virkelig verdi
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Note 6 Fordringer

Kundefordringene er vurdert til pilydende etter fradrag av delkrederavsetning.
Andre fordringer er vurdert til pilydende. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle
vurderinger av de enkelte fordringene.

Note 7 Anleggsmidler
Maskiner og Transportmidler Driftslgsgre,
anlegg inventar/data
Anskaffelseskost pr. 01.01.21 1147 339 21262 262 901 419
+ Tilgang kjgpte driftsmidler 123 800 762 870 42 000
= Anskaffelseskost 31.12.21 1271139 22 025132 943 419
Akkumulerte avskrivninger 31.12.21 807 403 16 777 743 769 419
+ Akkumulerte nedskrivninger 31.12.21 3
= Av- og nedskrivninger pr. 31.12.21 807 403 16 777743 769 419 z
= Bokfert verdi 31.12.21 463 736 5247 388 174 000 %
Arets ordinzre avskrivninger 132 000 1741 000 55000 %
=
@konomisk levetid 5-10 & 3-10 4r 5-10 4r s
&
I
3
Bygninger Sum E::
&
Anskaffelseskost pr. 01.01.21 2381 028 25 692 047 E
+ Tilgang kjgpte driftsmidler 1 047 907 1976 577 E
= Anskaffelseskost 31.12.21 3428935 27 668 624 é
Akkumulerte avskrivninger 31.12.21 18 354 565 §
+ Akkumulerte nedskrivninger 31.12.21 165 136 165 136 g
= Av- og nedskrivninger pr. 31.12.21 165 136 18 519 701 3
= Bokfgrt verdi 31.12.21 3263799 9148 923
Arets ordinzere avskrivninger 1 928 000
Pkonomisk levetid 0 ar
Note 8 Markedsbaserte aksjer
Omlgpsaksjer
Foretaksnavn Antall aksjer Ansk. kost Bokfert verdi Markedsverdi
DNB Holding AS 3585 172850 727 396 727 396
DNB Nor SMB 1138,52 500 000 1405 320 1 405 320
Aksjefond DNB Nor Globalspar 5 1 989 7 268 7268
Sum 674 839 2139984 2139984
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Verdigkning aksjer 172 306
Note 9 Aksjonzrer
Aksjekapitalen i T L. Makestad AS pr. 31.12 bestar av:
Antall Palydende Bokfart
Ordinzre aksjer 500 8540 427 000
Sum 500 427 000
Eierstruktur
De stgrste aksjonarene i % pr. 31.12 var:
Ordinare Eierandel Stemmeandel
Makestad Holding AS 415 83,0 83,0
QOddlaug Makestad 70 14,0 14,0 -
Olga Karin Mékestad 15 3,0 3.0 g
Totalt antall aksjer 500 100,0 100,0 ;
-
Selskapet har ingen egne aksjer 5
:
&
I
Note 10 Investeringer i aksjer og andeler Q
Y
2
Aksjer og andeler Antall Eierandel/ Kostpris Bokfart ?‘f
Foretaksnavn aksjer stemmerett verdi =
Grgnn Mat AS 95 000 % 1 100 000 1 100 000 %
Sum 1 100 000 1 100 000 E
8
&
Note 11 Fordringer og gjeld
2021 2020

Fordringer med forfall senere enn ett ar

Andre langsiktige fordringer

103 079 247 106 386 066

Sum

103 079 247 106 386 066

Langsiktig gjeld med forfall senere enn § ar

Sum
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Note 12 Skatt

Arets skattekostnad 2021 2020
Resultatfgrt skatt p ordingert resultat:

Betalbar skatt 4922 747 5077 679
Endring i utsatt skattefordel 260435 200 183

Skattekostnad ordinzert resultat 5183182 5277 862
Skattepliktig inntekt:

Ordinert resultat for skatt 24 059 435 26 859 088

Permanente forskjeller -417 100 -2 868 807

Endring i midlertidige forskjeller -1266 211 -909 925

Avgitt konsernbidrag -3 229 330 -4 435 481

Skattepliktig inntekt 19 146 793 18 644 875
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 4922 747 5077 679

Betalbar skatt pi avgitt konsernbidrag -710 453 -975 806
Sum betalbar skatt i balansen 4212294 4101 873

Beregning av effektiv skattesats

Resultat far skatt 24 059 435 26 859 088
Beregnet skatt av resultat for skatt 5293 076 5908 999
Skatteeffekt av permanente forskjeller -91 762 -631 137
Sum 5201314 5277 862
Effektiv skattesats 21,6 % 19,7 %

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte
skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

Penneo Dokumentnekkel: XEFGA-FCSLE-MEEGA-EIYOM-CLSEL-ZHTOJ

2021 2020 Endring
Varige driftsmidler -185 766 -101 613 84 153
Varebeholdning -117 498 -199 999 -82 501
Fordringer -1303 804 -2312 258 -1 008 453
Gevinst — og tapskonto 23422 29278 5 856
Avsetninger mv -1 136 063 -1 401 329 -265 266
Sum -2719 709 -3 985 920 -1 266 211
Inntektsfart avsatt utbytte 0 82 416 82 416
Grunnlag for utsatt skattefordel -2719 709 -3 903 504 -1183 795
Utsatt skattefordel (22 %) -598 336 -858 771 -260 435
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Note 13 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital
Egenkapital Pr. 01.01.2021 427 000 3341751 184 409 466 188 178 217
Arets resultat 18 876 253 18 876 253
Tilleggsutbytte -30 000 000 -30 000 000
Pr. 31.12.2021 427 000 3341751 173285719 177 054 470
Note 14 Bankinnskudd
Innestiende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler) er pa kr. 1 112 300.
Note 15 Finansiell markedsrisiko 3
I
N
Renterisiko ]
Renterisiko oppstir pa kort og mellomlang sikt som et resultat av at deler av selskapets gjeld har g
flytende rente. g
(v}
<
Valutarisiko E
Selskapet har ingen eksponering i utenlandsk valuta. 4
g
S
<
:
3
&
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Til generalforsamlingen i T L Makestad AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert T L Mékestad AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resultater og kentantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen |

samsvar med regnskapslovens regler cg god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser |
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Bvrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Gvrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapperten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellem arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rappeortere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sd henseende.

Penneo Dokumentnekkel: O7W4Y-5NDEC-W2DV2-ISE2U-30WB6-XL7QY

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ erkonsistent med arsregnskapet og

+ innehclder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Offices in:

KPMG A5, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International ™), & Swiss entity Alta Finnanas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tramse

Statsautoriserte revisorer - medlernmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Bode Knarvik Sandnessjgen Tynset

Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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m Uavhengig revisors beretning - T L Makestad AS

Revisors cppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart méal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
egkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjen. Véare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnekkel: O7W4Y-5NDEC-W2DV2-ISE2U-30WB6-XL7QY

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjenen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om ferhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Bergen, 20. juli 2022
KPMG AS

Harald Sylta
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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