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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 923702946

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREKNESKAP

Inntekter

Energisal 1,9 0 0
Inntekter overfaring 1 0 0
Andre driftsinntekter 1 6 355715 0
Sum inntekter 6 355 715 0
K ostnader

Energikjep 1 0 0
Overferingstenester 1 0 0
L gnskostnader 1,2,6 4344530 0
Ordinag avskriving 3 2534 0
Nedskriving av varige driftsmiddel og immaterielle eigedelar 3 0 0
Annan driftskostnad 1,2 1766 482 0
Sum kostnader 6 113 546 0
Driftsresultat 242 169 0
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i dotterselskap 0 7100 000
Anna renteinntekt 4 0
Sum finansinntekter 4 7 100 000
Annan finanskostnad 26 529 270
Sum finanskostnader 26 529 270
Netto finans -26 525 7099 730
Ordinaxt resultat for skattekostnad 215644 7099 730
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 57 348

Ordineert resultat etter skattekostnad 158 296 7099 730
Arsresultat 158 296 7099 730
Overfaringar og disponeringar

Ordinaat utbytte 7 700 000 7 100 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 923702946

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overfert frd overkurs -7541 704 -270
Sum overferingar og disponeringar 158 296 7099 730

29.06.2022 ki 20:05 Brgnngysundregistrene Side 2 av 35



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIGEDELAR

Anleggsmiddel

Immaterielle eigedelar

Utsett skattefordel 8 65 739
Sum immaterielle eigedelar 65 739

Varigedriftsmiddel

Anlegg, bygningar og annen fast eigedom 3 0
Maskiner, transportmidlar og inventar 3 37103
Sum varige driftsmiddel 37103

Finansielle anleggsmiddel

Investeringar i dotterselskap 12 133161 000 133161 000
Investeringer i akgar og andelar 12 0 0
Pensjonsmidlar 6 500 829 0
Sum finansielle anleggsmiddel 133661 829 133161 000
Sum anleggsmiddel 133764 671 133 161 000
Omlgpsmiddel

Varer

Materiallager

Sum varer

Krav

Kundefordringar 0 0
Andre fordringar 96 701 0
Konsernkrav 14 12340074 7 100 000
Sum krav 12436 775 7 100 000

Bankinnskot, kontantar og liknande

Bankinnskot, kontantar o.l. 11 468 156
Sum bankinnskot, kontantar og liknande 468 156
Sum omlgpsmiddel 12904 931 7 100 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EIGEDELAR 146 669 602 140 261 000

BALANSE - EIGENKAPITAL OG GJELD

Eigenkapital

Innskoten eigenkapital

Aksjekapital 4,5 10 000 000 10 000 000
Overkurs 5 119 447 876 123125030
Sum innskoten eigenkapital 129 447 876 133125030

Opptent eigenkapital
Annan el genkapital 5
Sum opptent eigenkapital

Sum eigenkapital 129 447 876 133125030

Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetjingar for forpliktingar

Sum avsetjingar for plikter

Annalangsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjonar 7,14
Sum anna langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjonar 0 270
Leverandargjeld 561 156 0
Betalbar skatt 8 137998 0
Skuldige offentlege avgifter 2014 353 0
Utbytte 7 700 000 7 100 000
Kortsiktig konserngjeld 6501 273 35700
Annakortsiktig gjeld 306 946 0
Sum kortsiktig gjeld 17 221726 7135970
Sum gjeld 17221726 7135970
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 923702946

Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 146 669 602 140 261 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREKNESKAP

Inntekter

Energisal 1,9 36 926 850 20 621 455
Inntekter overfaring 1 52773851 13 029 305
Andre driftsinntekter 1 12 169 118 3832423
Sum inntekter 101 869 819 37 483 183
Kostnader

Aktivering investeringsarbeid -6 774 990 -1 541 582
Energikjap 1 25765 124 16 529551
Overfaringstenester 1 11125 326 2741772
L enskostnader 1,2,6 28579 070 7516573
Ordinag avskriving 3 12 093 521 2826 153
Nedskriving av varige driftsmiddel og immaterielle eigedelar 3 0 1569 232
Annan driftskostnad 1,2 15 096 066 3620 026
Sum kostnader 85884 117 33261725
Driftsresultat 15985 702 4221 458

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i dotterselskap 0 0
Anna renteinntekt 127 394 73764
Sum finansinntekter 127 394 73764
Annan rentekostnad 3189 953 1089 964
Annan finanskostnad 3750 0
Sum finanskostnader 3193703 1089 964
Netto finans -3 066 309 -1 016 200
Ordineert resultat far skattekostnad 12 919 393 3205 258
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 2 896 996 835834
Ordineert resultat etter skattekostnad 10 022 397 2369424
Arsresultat 10 022 397 2369 424
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overfaringar og disponeringar

Ordinaat utbytte 7 700 000 7 100 000
Overfert til annan eigenkapital 2322 397 0
Overfert frd overkurs 0 -4 730576
Sum overferingar og disponeringar 10 022 397 2369424
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIGEDELAR

Anleggsmiddel

Immaterielle eigedelar

Utsett skattefordel 8 115371 1977533
Sum immaterielle eigedelar 115371 1977533
Varigedriftsmiddel

Anlegg, bygningar og annen fast eigedom 313773833 252 874 464
Maskiner, transportmidlar og inventar 8471818 28 166 091
Sum varige driftsmiddel 322 245 651 281 040 555
Finansielle anleggsmiddel

Investeringar i dotterselskap 12 0 0
Investeringer i akgar og andelar 12 2 228 664 2169 927
Langsiktige krav 297 656 297 656
Pensjonsmidlar 6 4607 530 3440 498
Sum finansielle anleggsmiddel 7133850 5908 081
Sum anleggsmiddel 329 494 872 288 926 169
Omlgpsmiddel

Varer

Materiallager 4094511 4135475
Sum varer 4094511 4135475
Krav

Kundefordringar 24 865 349 29223216
Andre fordringar 2680 041 5715 509
Konsernkrav 14 0 0
Sum krav 27 545 390 34938725
Bankinnskot, kontantar og liknande

Bankinnskot, kontantar o.l. 11 7993 103 3390 861
Sum bankinnskot, kontantar og liknande 7993103 3390 861
Sum omlgpsmiddel 39 633 004 42 465 061
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EIGEDELAR 369 127 876 331391230
BALANSE - EIGENKAPITAL OG GJELD

Eigenkapital

Innskoten eigenkapital

Aksjekapital 4,5 10 000 000 10 000 000
Overkurs 5 118 389 025 118 389 025
Sum innskoten eigenkapital 128 389 025 128 389 025
Opptent eigenkapital

Annan eigenkapital 5 2043 237

Minoritetsinteresser 0

Sum opptent eigenkapital 2043237

Sum eigenkapital 130 432 262 128 389 025
Gjed

Langsiktig gjeld

Andre avsetjingar for forpliktingar 894 000 894 000
Sum avsetjingar for plikter 894 000 894 000
Annalangsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjonar 7,14 120 487 811 129 749 870
Sum anna langsiktig gjeld 120 487 811 129 749 870
Sum langsiktig gjeld 121 381811 130643 870
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjonar 73951 575 21 693 996
Leverandergjeld 12339971 15200 850
Betalbar skatt 8 1034 804 2485515
Skuldige offentlege avgifter 10243 270 12 252 885
Utbytte 7 700 000 7 100 000
Kortsiktig konserngjeld 0 0
Annakortsiktig gjeld 12 044 183 13 625 089
Sum kortsiktig gjeld 117 313803 72 358 335
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 923702946

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum gjeld 238 695 614 203 002 205
SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 369 127 876 331391 230
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Kvam Energi AS - Konsern

Kontantstraumoppstilling

Mor Konsern
2019 2020 KONTANTSTRAUM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETAR 2020 2019
7.099.730 215.644 Ordinzert resultat fer skattekostnad 12.919.393 3.205.258
0 0 Betalt skatt i perioden -2.485.515 -2.971.052
0 0 Ordinasre avskrivingar/nedskrivingar 12.093.521 4.395.385
0 0 Pensjonskostnad utan kontanteffekt -1.167.032 50.504
-7.064.300 4.228.182 Endring i konsermmellomvasrender 0 0
0 0 Endring i varer 40.964 -167.475
0 0 Endring i kundekrav 4.357.867 -6.929.275
0 561.156 Endring i leverandargjeld -2.860.879 10.890.850
-5.700 2.602.810 Endring i andre omlaupsmidlar og andre gjeldspostar -741.760 1.134.345
29.730 7.607.792 Netto kontantstraum fra cperasjonelle aktivitetar 22.156.559 9.608.540

KONTANTSTRAUM FRA INVESTERINGSAKTIVITETAR

0 -39.637 Utbetalingar ved kjgp av varige driftsmidlar -53.391.374 -8.584.697
-30.000 0 Utbetalingar ved kjgp av aksjar -58.737 0
0 0 Utbetalingar ved kjgp av finansielle anleggsmidlar 0 -175.927
-30.000 -39.637 Netto kontantstraum fra investeringsaktivitetar -53.450.111 -8.760.624

KONTANTSTRAUM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETAR

0 0 Utbetalingar ved nedbetaling av langsiktig gjeld -9.262.059 -15.762.560
270 0 Netto endring i kassekreditt 52.257.849 18.220.996
0 -7.100.000 Utbetaling av utbyte -7.100.000 0
270 -7.100.000 Netto kontantstraum fra finansieringsaktivitetar 35.895.790 2.458.436

Effekt av valutakursendringer pa bankinnskot, kontantar o.l.

0 468.155 Netto endring i bankinnskot, kontantar o.l. 4.602.238 3.306.352

0 0 Behaldning av bankinnskot, kontantar o.l. pr. 1.1. 3.390.864 84.512
Behaldning av bankKinnskot og verdipapir o.l.

0 468155  pr- 3112 7.993.102  3.390.864
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 0 — Rekneskapsprinsipp
Arsrekneskapen er sett opp i samsvar med rekneskapslova av 1998 og god rekneskapsskikk i Norge.
Konsernet Kvam Energi AS er etablert i 2019 og fjorarets tall omfattar perioden 27.9.2018 til 31.12.2019.

Konsolideringsprinsipp

Konsernrekneskapen omfattar Kvam Energi AS med dotterselskap der Kvam Energi AS har bestemmande
innflyting som fylgje av juridisk eller faktisk kontroll. Dette omfatter Kvam Kraftverk AS og Kvam Energi Nett
AS.

Konsernrekneskapen er utarbeidd etter einsarta rekneskapsprinsipp for like transaksjonar i alle selskapa som
inngar i konsernrekneskapen. Alle vesentlege transaksjonar og mellomverande mellom selskap som inngar i
konsernet er eliminert. Investeringar i selskap der konsernet har betydeleg innflyting (tilknytta selskap) vert
behandla etter eigenkapitalmetoden i konsernrekneskapen. Betydeleg innflyting fereligg normalt nar
konsernet eig fra 20 til 50 prosent av den stemmeberettiga kapitalen.
Hovudregel for vurdering og klassifisering av eignelutar og gjeld

Eignelutar for varig eige eller bruk er klassifiserte som anleggsmidlar. Andre eignelutar er klassifiserte som
omlaupsmidlar. Fordringar som skal attendebetalast innan eitt &r er klassifiserte som omlaupsmidlar. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarande kriteriar lagt til grunn.

Omlaupsmidlar vert vurderte til det lagaste av anskaffingskost og verkeleg verdi.

Anleggsmidlar er vurderte til anskaffingskost, men vert nedskrive til gjenvinnbart belgp dersom dette er lagare
enn bokfart verdi og verdifallet er forventa ikkje & vere forbigdande. Anleggsmidlar med avgrensa gkonomisk
levetid vert avskrive planmessig.

Anna langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydande belep.

Andre aksjar og andelar klassifisert som anleggsmidlar

Aksjar og investeringar er vurdert etter kostmetoden. Investeringane vert nedskrive til verkeleg verdi ved
verdifall som er forventa ikkje & veere forbigdande. Motteke utbyte fré selskapa vert inntektsfert som annan
finansinntekt.
Materiallager

Materiallager er vurdert til laveste av anskaffingskost og verkeleg verdi.

Magasinbehaldning

Magasinbehaldning er ikkje balansefgrt i samsvar med praksis i bransjen. Sja nzerare om dette i note 11.

Fordringar

Kundefordringar og andre krav vert oppferte med palydande etter fraddrag for avsetnad til forventa tap.
Avsetnad til tap pa krav vert gjort pé grunnlag av individuell vurdering av dei einskilde krava.

Bankinnskot, kontantar og liknande

Bankinnskot, kontantar o.l. inkluderer kontantar, bankinnskot og andre betalingsmidlar med forfallsdato som
er kortare enn tre manader fra anskaffing.
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 0 held fram — Rekneskapsprinsipp

Pensjonar

Selskapet har kollektiv pensjonsordning for dei tilsette. Ordninga er ein ytingsplan, det vil seie at selskapet har
det gkonomiske ansvaret for at dei tilsette far dei avtalte ytingane. Ved rekneskapsfering av pensjon som er
ytingsplan, blir forpliktinga kostnadsfert over oppteningstida i henhold til planen sin oppteningsformel.
Allokeringsmetode tilsvarar planen sin oppteningsformel med mindre det vesentlege av oppteninga skjer mot
slutten av oppteningsperioden. Lineser opptening vert da lagt til grunn. For pensjonsordningar etter lov om
foretakspensjon vert saleis lineser opptening brukt. Estimatavvik og effekt av endra feresetnader vert
amortisert over forventa attverande oppteningstid i den grad dei overstig 10% av den stgrste av
pensjonsforpliktingane og pensjonsmidlane (Korridor). Planendringar vert fordelt over attverande
oppteningstid. Arbeidsgjevaravgift er inkludert i tala.

Skattar
| tilegg til ordinasre overskotsskattar, er kraftlag i samband med produksjon av kraft ogsa palagt natur

ressursskatt og grunnrenteskatt. Eigedomsskatt er fert som driftskostnad.

Overskotsskatten er samanstilt med rekneskapsmessig resultat fer skatt. Skattekostnaden bestér av betalbar
skatt og endring i utsett skatt. Utsett skattefordel og utsett skatt vert presentert netto i balansen, og netto utsett
skattefordel vert balansefert i den grad det vert synliggjort at den vil verta realisert i framtida.

Naturressursskatt er péalagt kraftproduksjon med 1,1 ere pr. kwh som kommunal skatt og 0,2 ere som
fylkeskommunalskatt. Grunnlaget er giennomsnittleg kraftproduksjon siste 7 ar. Naturressursskatten vert
samordna med overskotsskatt.

Grunnrenteskatt er palagt kraftverk med merkeyting over 10.000 kVa. Ingen av kraftsstasjonane som Kvam
Kraftverk eig kjem inn under denne regelen pr. i dag.

Overfaringsinntekt/nettregulering

Nettdrift vert fastsett av styresmaktene ved at Norges Vassdrags- og Energidirektorat (NVE) érleg fastset
inntektsrammer for kvart selskap.

Inntektsramma vert fastsett pa bakgrunn av faktiske historiske kostnader, verdien av selskapet sin nettkapital
og malt effektivitet samanlikna med andre tilsvarande selskap. Inntektene vert i tillegg regulert i forhold til
mengda leveringsavbrot i lepet av aret, generell pris og renteutvikling.

Meir-/mindreinntekt er differansen mellom inntekisramma og faktiske innbetalte nettleigeinntekter. Meirinntekt
skal rentebereknast med rentesats fastsett av NVE og tilbakefgrast til kundane. Mindreinntekt kan Kvam
Kraftverk AS velje & krevja inn fra kundane.

Anleggsbidrag/offentlege tilskot

Anleggsbidrag fra det offentlege og private til investeringar, har gatt til fridrag pa aktiverte verdiar.

Inntekter
Inntekt vert rekneskapsfert nar den er opptent, det vil sei nér risiko og kontroll er overfert kunden. Inntektene
vert rekneskapsfert med verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet.

Inntekt fr4 energisal vert rekneskapsfert ved levering. Realiserte inntekter fr fysisk og finansiell handel i
energikontrakter vert presentert som energisal. Vinst og tap ved finansiell sikring vert presentert netto.
Kostnader

Kostnader vert rekneskapsfart som hovudregel i same periode som tilh@yrande inntekt. Der det ikkje er ein
klar samanheng, vert det fereteke skjgnnsmessig fordeling mellom periodane.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 0 held fram — Rekneskapsprinsipp

Vedlikehald

Det er utfert naudsynt vedlikehald pa alle anleggsdelar. Det er ikkje fereteke avsetjing for utsett vedlikehald
fordi kostnadene kjem til jamt over levetida. Vedlikehald/reinvestering som medferer vesentleg lengre levetid
og inntening, vert aktivert.

Kontantstraumoppstilling

Kontantstraumoppstillinga er utarbeidd med basis i den indirekte metoden. Dette inneber at ein i analysen tek
utgangspunkt i arsresultatet for & kunne presentere kontantstraumar som er tilfert frad hevesvis ordinger drift,
investeringsaktivitetar og finansieringsaktivitetar.

Fisjon og fusjon

Med rekneskapsmessig verknad frd 1.1.2020 har Kvam Kraftvverk AS fisjonert ut verksemdsomrade
kraftoverfering til Kvam Energi Nett AS, samt tilsette tilknytt administrasjon til Kvam Energi Adm. Kvam Energi
Adm er fusjonert med Kvam Energi AS i 2020. Fusjonen har rekneskapsmessig verknad fra 1.1.2020.

Det er dermed etablert ein konsernmodell der verksemda for produksjon og kraftomsetjing, samt verksemda
for nett ligg i eigne dotterselskap som vert eigd 100 % av Kvam Energi AS. Fisjonen er gjennomfert for 4
tilpasse strukturen i selskapet til endringar i rammelovgjevninga for energiselskap.

Fisjonen og fusjonen er gjennomfart til rekneskapsmessig og skattemessig kontinuitet.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923702946

Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 1 — Segmentinformasjon konsern (tall i heile tusen)

DER.

Verksemd/

Kraft- Nett- eliminering
1.000 kr omsetnad  Produksjon verksemd konsern Fibemnett Sum
Driftsinntekter
Netto energisal 30.810 6.116 37.026,0
Merinntekt inkl korreksjon tidl &r -538 -538,0
Nettleige - 53.301 53.301,0
Andre driftsinntekter 1.009 - 3.541 384 7.147 12.081,0
Sum driftsinntekter 31.919 6.116 56.304 384 7.147 101.869,0
Driftskostnader
Kraftkjep 24.260 353 24.613,0
Finansiell handel - - 0,0
Andre varekostnader - 350 1.538 8 1.896,0
Tap i nettet 1.030 - 1.030,0
Nettleigekostnader 599 10525 11.124,0
Len og andre personalkostnader 834 676 14.965 4.440 889 21.804,0
Andre driftskostnader 2.200 2.469 10.464 -5.871 2.240 11.502,0
Eigedomsskatt - - 1.758 - - 1.758,0
Ordinaere avskrivningar 61 544 7.048 233 4.182 12.068,0
Tap pa fordringar -150 - 183 28 20 91,0
Kostnader fer konsemetablering 0,0
Sum driftskostnader 27.205 4.638 47.875 -1.172 7.339 85.884,0
Driftsresultat 4.714 1.478 8.429 1.556 -182 15.985,0

Berekning av meir-/mindreinntekt inklusive KILE
Avkastingsgrunnlag

Sum nettleigeinntekt 52.784 Gj.shitt
Andre inntekter {inkl. morarenter) 1.169 Driftsmidlar 180.707
Sum faktisk nettleigeinntekt 53.953 Kundespesifikke anlegg 0
Fastsett initiell inntekt i eige nett (-} -39.926 Felles anleggsmidiar 0
KILE-kostnader 881 Netto arbeidskapital {paslag 1%) 1.907
Fjerning av tidsetterslep investeringar -2.673 Sum avkastingsgrunnlag 182.614
Kostnader ved overliggjande nett (-} -10.225

Eigedomsskatt -1.758 Avkasting % 4.3 %
Total inntektsramme -54.003

Meir- {(+¥mindreinntekt {-} i aret -51
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 2 — Lenskostnad, tal pa tilsette, godtgjersler

Mor Konsern
2019 2020  Lenskostnad 2020 2019
0 3.134.324  Lgn 22.243.233 5.716.336
0 357.737  Arbeidsgjevaravgift 2.665.700 807.745
0 704.588 Pensjonskostnader (ref. note 7) 3.211.864 977.554
0 147.881 Anna godtgjersle 458.273 14.938
0 4344530 Sum 28.579.070 7.516.573
0 3 Gjennomsnittleg tal pa tilsette 31 33
Pensjons- Anna
Ytingar til leiande personar Len (honorar} kostnader godtgjersle
Adm.direktar 1.231.274 14.530 5.752
Styret 412.000 0 0
Revisor
Utbetalt godtgjersle til Deloitte AS og samarbeidande selskap fordeler seg som felgjer:
Mor
2020
Lovpalagt revisjon 30.000
Rekneskapsteknisk bistand 128.190
Andre tenester utanfor revisjon *) 76.970
Sum 235.160
*) Belgpet inkluderer kr 69.970 som er fakturert fra Deloitte Advokater AS.
Konsern
2020 2019
Lovpalagt revisjon 250.000 225422
Rekneskapsteknisk bistand 248.797 70.000
Andre attestasjonstenester 40.500 45.500
Andre tenester utanfor revisjon *) 112.878 405.380
Sum 652.175 746.302
*) Belppet inkluderer kr 112 878 som er fakturert fra Deloitte Advokater AS i 2020 og kr 206.580 i 2019.
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 3 — Varige driftsmidlar

Mor
Kontor-

maskiner
Anskaffingskost pr. 1.1. 0
Tilgang i aret 39.637
Avgang til anskaffingskost 0
Anskaffingskost pr. 31.12. 39.637
Akkumulerte av-/nedskrivingar pr. 1.1. 0
Avskrivingar i aret 2.534
Akkumulerte av-/nedskrivingar pr. 31.12. 2.534
Bokfort verdi pr. 31.12. 37.103
Lineasre avskrivingar 3-54r
Konsern

nian-
stasjonar Driftslaus-
inkl. andel ayre,
Tomter, maskiner Distribu- inventar,
Goodwill vegar m.m. sjonsnett Fibemett Bygningar  verktey o.l. Sum

Anskaffingskost pr. 1.1. 1.987.000 0.382.424 63249951 328.275.562 81660.052 15855483 23.875.103 524.285.175
Tilgang 0 97.964 2943469 17.894.270 3.402.500 0 2427784  26.765.987
Avgang 0 0 0 92.396 0 0 0 92.396
Anskaffingskost pr. 31.12. 1.987.000 9.480.388 66.193.020 346.077.436 85.062.552 15.855.483 26.302.887 550.958.766
Akkumulerte avskrivingar
pr. 1.1, 1.987.000 0 44382177 160425375 35915.017 7321146  19.851.167 269.881.882
Avskrivingar i aret 0 0 542374 6.035.331 4.035.072 350.200 1.130.545  12.093.521
Akkumulerte av- og
nedskrivningar pr. 31.12. 1.887.000 0 44924551 166.460.708 39950089  7.671.346 20981712 281975403
Bokfart verdi pr. 31.12. 0 9.480.388 21.268.469 179.616.730 45.112.463 8.184.137 5.321.175 268.983.362
@konomisk levetid 5 &r 25-75 &r 15-50 &r 8-20 &r 50 &r 3-10 &r

Alle driftsmidlar vert avskrivne lineaert.

| tillegg er det balansefgrt anlegg under arbeid med kr 53.262.289. Tilsvarande tal for 2019 var kr 26.636.202.
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 4 — Aksjekapital og aksjonzerinformasjon (Mor)

Kvam kommune eig 1.000 av 1.000 aksjar i Kvam Energi AS palydande kr 10.000. Ingen styremediemmer
eller dagleg leiar har aksjar eller opsjonar i selskapet.

Note 5§ — Eigenkapital

Mor

Aksjekapital Overkurs Sum
Eigenkapital 31.12.2019 10.000.000 123.125.030 133.125.030
Endring i ret
Kapitalinnskudd fusjon 3.864.550 3.864.550
Resultat i aret 158.296 158.296
Avsett utbyte -7.700.000 -7.700.000
Eigenkapital 31.12.2020 10.000.000 119.447.876 129.447.876

Som innskot ved fusjon er eigenkapital frd det innfusjonerte selskap Kvam Energi Adm AS med virkning

1.1.2020.
Konsern
Annan

Aksjekapital Overkurs eigenkapital Sum
Eigenkapital 31.12.2019 10.000.000 118.389.025 0 128.389.025
Endring i aret
Resultat i aret 10.022.397 10.022.397
Avsett utbyte -7.700.000 -7.700.000
Fusjonsdifferanse -279.160 -279.160
Eigenkapital 31.12.2020 10.000.000 118.389.025 2.043.237 130.432.262
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 6 — Pensjonskostnader, -midlar og —forpliktingar
Kvam Energi AS har pensjonsordning som omfattar noverande og tidlegare tilsette i selskapet.

| morselskapet er 3 arbeidstakarar omfatta av ordninga. Konsernet har pensjonsordningar som omfattar i alt
31 aktive arbeidstakarar i verksemda. Ordninga gjev rett til definerte framtidige ytingar. Desse er i hovudsak
avhengig av oppteningsar, Iensniva ved oppnadd pensjonsalder og storleiken pa ytingane fra folketrygda.
Forpliktingane er dekka gjennom eit livsforsikringsselskap.

Morselskap
2020
Pensjonsopptening i aret 350.771
Rentekostnad av pensjonsforpliktinga 498.847
Avkasting pa pensjonsmidlar -675.097
Netto pensjonskostnad (fer arbeidsgjevaravgift) 174.521
Resultatfarte estimatavvik 268.987
Arbeidsgjevaravgift 20.900
Netto pensjonskostnad (etter arbeidsgjevaravgift) 2019 464.408
Pensjonskostnad fra fusjon 267.131
Sum pensjonskostnad 731.539
2020
Berekna pensjonsforpliktingar -23.464.663
Pensjonsmidlar {til marknadsverdi) 17.644 467
Ikkje resultatfert verknad av estimatavvik 6.321.025
Netto pensjonsmidiar etter arb.gj.avg. 500.829
Konsern
2020 2019
Pensjonsopptening i aret 3.359.063 3.693.544
Rentekostnad av pensjonsforpliktinga 2.033.670 2.289.753
Avkasting pa pensjonsmidlar -2.774.213 -2.859.834
Netto pensjonskostnad (fer arbeidsgjevaravgift) 2.618.520 3.123.463
Resultatfarte estimatavvik 1.069.252 1.129.959
Arbeidsgjevaravgift 261.421 348.740
Netto pensjonskostnad (etter arbeidsgjevaravgift) 2020 3.949.193 4.602.162
Pensjonskostnad far konsernetablering 3.451.622
Pensjonskostnad tilhgyrande konsernet 3.949.193 1.150.541
2020 2012
Berekna pensjonsforpliktingar -103.085.599 -88.002.142
Pensjonsmidlar {til marknadsverdi) 79.412.926 72.102.297
Ikkje resultatfert verknad av estimatavvik 28.280.203 19.340.343
Netto pensjonsmidiar etter arb.gj.avg. 4.607.530 3.440.498
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 6 held fram — Pensjonskostnader, -midlar og —forpliktingar

@konomiske feresetnader mor og konsern:

2020
Diskonteringsrente 1,70 %
Forventa lgnsregulering 2,25%
Forventa avkasting pa fondsmidlar 3,10%
Arleg pensjonsregulering 1,24 %
Arleg G-regulering 2,00 %

2019
2,30 %
2,25 %
3,80 %
1,24 %
2,00 %

Som aktuarmessige feresetnader for demografiske faktorar og avgang er lagt til grunn vanleg nytta

feresetnader innan forsikring.

Note 7 — Langsiktig gjeld, pantsetjingar og garantiar
Konsern

Gjeld som forfell meir enn fem &r etter slutten av rekneskapséaret:

Gjeld som forfell meir enn fem ar etter rekneskapsarets slutt:

2019
7.370.070

129.749.870

21.693.996

27.401.711
4.025.386
35.047.529
4.135.476

2020
Gjeld til kredittinstitusjonar med forfall etter fem ar 6.956.011
Gjeld med forfall etter 5 &r er knytt til Sekkelva Kraftverk AS.
Lan i Kvam Kraftverk AS forfell etter 2 ar. Nedbetalingsprofil er 14 ar.
Bokfart gjeld som er sikra ved pant og liknande:
Gjeld til kredittinstitusjonar langsiktig 120.487.811
Gjeld til kredittinstitusjonar kortsiktig 73.951.575
Bokfart verdi av eiga stilt som sikkerheit for bokfart gjeld:
Bygningar og kraftstasjonar 29.281.668
Driftstilbehar 4.042.965
Kundefordringar 24.865.349
Varelager 4.094.511
Sum 62.284.493

70.610.102

Det er negativ pant i nettanlegg og fiber knytt til [an.
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 8 — Skattekostnad

Mor

Skattekostnad i aret kjem fram slik: 2020 2019
Betalbar skatt alminneleg inntekt 137.998 0
Endring i utsett skatt -80.650 0
Skattekostnad ordineert resultat 57.348 0

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats:

2020 2019
Resultat i aret for skatt 215.644 7.099.730
Forventa inntektsskatt etter nominell skattesats (22 %) 47.442 1.561.941
Skatteeffekten av falgjande postar:
Varige skilnader 9.907 -1.561.941
Skattekostnad 57.349 0
Effektiv skattesats 26,6 % 0,0%

Spesifikasjon av skatteeffekten av mellombelse skilnader alminneleg inntekt:

2020

Fordel Forplikting
Driftsmidlar 799.643 0
Pensjonsforplikting 0 500.829
Sum 799.643 500.829
Ikkje balansefert utsett skattefordel
Utsett skattefordel 65.734
Konsern
Skattekostnad i aret kjem fram slik: 2020 2019
Betalbar skatt alminneleg inntekt 1.034.804 640.261
Endring i utsett skatt 1.862.192 195.572
Skattekostnad ordineert resultat 2.896.996 835.834
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 8 held fram — Skattekostnad

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats:

2020 2019
Resultat i aret for skatt 12.919.393 3.205.259
Forventa inntektsskatt etter nominell skattesats (22 %) 2.842.266 705.157
Skatteeffekten av folgjande postar:
Varige skilnader 54.700 163.122
Korreksjon tidlegare ar -32.445
Skattekostnad 2.896.966 835.834
Effektiv skattesats 224 % 26,1 %

Spesifikasjon av skatteeffekten av mellombelse skilnader alminneleg inntekt:

2020 2019
Fordel Forplikting Fordel Forplikting

Driftsmidlar 0 422.276 7.513.189 0
Fordringar 185.217 0 85.550 0
Pensjonsforplikting 0 4.607.530 0 3.440.498
Meir-/mindreinntekt 5.369.000 0 4.830.566 0
Sum 5.554.217 5.029.806 12.429.305 3.440.498
Ikkje balansefert utsett skattefordel

Utsett skattefordel 115.371 1.977.533

Utsett skattefordel er oppfert med utgangspunkt i framtidig inntekt.

Note 9 — Kraftkontraktar

Kvam Kraftverk AS har leveringsplikt pa energi i eige forsyningsomrade. Totalt er dette vurdert til 160 GWh
for 2021. Behovet for kraft er dekka ved eigen produksjon, sméakraft og kjep av spotkraft samt forsyning fré
framandleveranderar direkte til sluttbrukar.

Det lag og fare prissikringsavtalar for alle leveransar med avtalt fast pris i &r 2021 til sluttkundar. For 2021 og
vidare framover er det og inngétt prissikringsavtalar for avtalar med fast pris pad 15,5 GWh, og av dette er
16,5 GWh prissikra med tilhgyrande innkjgpsavtale. Det er ytterlegare sikra kjgp av 14 GWH, desse er knytt
opp mot variable avtalar om kraftsal.

Det er fereteke ei samla vurdering av levering og kijgp av kraft, og det er ikkje grunnlag for & fastsl at det ligg
fare forventa eller urealisert tap ved arsskiftet.

Eigenproduksjonen var 56,8 GWh i 2020 mot 43,5 1 2019. Middelproduksjon for dei siste 10 ara er 57,7 GWh.
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 10 — Magasinfylling

Konsern

Magasinfyllinga var 59,4 % 31.12.2020. Magasinbehaldninga er ikkje teken med i balansen.

Note 11 — Bundne midlar og garantiar

| posten bankinnskot og kontantar inngar midlar som gjeld forskotstrekk tilsette for morselskapet med
kr 153.331 og for konsernet med kr 1.450.065. Belgpa dekkjer skuldig forskotstrekk ved slutten av aret.

Note 12 — Aksjar og andelar i andre feretak mv.

Morselskap
Fomretnings- Stemme- Eigenkapital Anskaffings-  Balansefart
Dottarselskap kontor Eigarandel andel Resultat i aret 31.12.2020 kost verdi
Kvam Energi Nett AS Kvam 100 % 100 % 6.246.104 97.805.226 34.431.005 88.729.995
Kvam Kraftverk AS Kvam 100 % 100 % 3.618.026 36.340.160 98.729.995 34.431.005
Konsern
AnsKarmings- Balanserert
Eigarandel kost verdi
Anleggsmidiar:
Eigenkapital innskoten KLP 2.125.570 2.125.570
Porkegjel Kraft AS 12,70 % 21.194 21.194
Valider AS 4,00 % 80.900 80.900
Andre 1.000 1.000
Sum 2.228.664 2.228.664
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 13 — Finansiell risiko
Konsern

Kvam Kraftverk AS har ikkje inngéatt leveringskontraktar pa kraft  Kraft vert kjept av Fjordkraft til
spotmarknadsprisar i NOK, samt noko kraft som vert kjept til avtalte prisar fram i tid.

Det er inngatt salsavtalar til fastpris for 16,7 GWh for perioden 2021-2023. Totalt er 30,5 GWH kjgpt til
ferehandsavtala pris i 2021-2022. Volum som ikkje gjeld fast pris vert knytta mot variable kontraktar.
Sikringskontraktar blir bokfert i tilhgyrande periode som salgsavtalane.

Det ferekjem ikkje kjgp eller sal i valuta, og det er ikkje balansepostar i valuta.

Kvam Kraftverk AS si langsiktige gjeld er panteldn. Av lanet er MNCOK 50 sikra med fastrente ved at det er
inngatt renteswap avtale som gjeld til og med 30.9.2030. Ellers er det flytande rente pé lan.

Note 14 — Mellomverande og transaksjonar med naerstaande selskap

Morselskap
Gjeld til konsernselskap 2020 2019
Kvam Kraftverk AS 6.501.273 35.700
Sum 6.501.273 35.700
Fordring pa konsernselskap 2020 2019
Kvam Energi Nett AS 12.340.074 0
Kvam Kraftverk AS 0 7.100.000
Sum 12.340.074 7.100.000
Forhold til
Transaksjonsgruppe Linje Motpart motparten 2020
Admninstrasjonsinntekt Driftsinntekt Kvam Kraftverk AS Dotterselskap 2.971.917
Admninstrasjonsinntekt Driftsinntekt Kvam Energi Nett AS Dotterselskap 3.383.474
Sum driftsinntekter fra naerstaande selskap 6.355.391
Forhold til
Transaksjonsgruppe Linje Motpart motparten 2020
Husleige Annan driftskostnad Kvam Energi Nett AS Dotterselskap 130.085
Sum kostnad til narstaande selskap 130.095
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Kvam Energi AS - konsern

Notar til rekneskapen 2020

Note 15 - Hendingar etter balansedagen
Det er inngatt ny laneavtale med banken etter omorganiseringa, og gjeld til bank er avtalt overfert tii Kvam

Energi AS, som har inngatt konsernkonto avtale med banken knytt til bankinskot og gjeld. Avtalen er forventa
atre ikraft i 2021.

Note 16 - COVID 19

| samband med utbrotet av Corona virus i Noreg i mars 2020 har konsernet sett beredskap for kraft-forsyninga.
Resultatutviklinga for konsernet er ikkje i seerleg grad paverka av COVID-19 i 2020.
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Til generalforsamlinga i Kvam Energi AS

MELDING FRA UAVHENGIG REVISOR

Frésegn om revisjonen av arsrekneskapen

Konklusjon

Vi har revidert Kvam Energi AS' sin arsrekneskap som viser eit overskot i selskapsrekneskapen pa kr 158.296 og eit
overskot i konsernrekneskapen pa kr 10.022.397. Arsrekneskapen bestdr av:

*  selskapsrekneskapen, som er samansett av balanse per 31. desember 2020, resultatrekneskap og kontantstraum-
oppstilling for rekneskapsaret avslutta per denne datoen og notar, medrekna eit samandrag av viktige
rekneskapsprinsipp, og

+  konsernrekneskapen, som er samansett av balanse per 31. desember 2020, resultatrekneskap og kontantstraum-
oppstilling for rekneskapsaret avslutta per denne datoen og notar, medrekna eit samandrag av viktige
rekneskapsprinsipp.

Etter var meining:

* erarsrekneskapen gitt i samsvar med lov og forskrifter

+  gir selskapsrekneskapen som fglgjer med eit rettvisande bilete av den finansielle stillinga til Kvam Energi AS per
31. desember 2020 og av selskapet sine resultat og kontantstraumar for rekneskapsaret som blei avslutta per
denne datoen i samsvar med rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg.

* gir konsernrekneskapen som fglgjer med eit rettvisande bilete av den finansielle stillinga til konsernet Kvam Energi
AS per 31. desember 2020 og av konsernet sine resultat og kontantstraumar for rekneskapsaret som blei avslutta
per denne datoen i samsvar med rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, medrekna dei internasjonale
revisjonsstandardane International Standards on Auditing (ISA-ane). Vare appgaver og plikter etter desse standardane
er beskrivne i Revisor sine oppgdver og plikter ved revisjon av drsrekneskapen. Vi er uavhengige av selskapet og
konsernet slik det er krav am i lov og forskrift, og har oppfylt dei andre etiske pliktene vare i samsvar med desse krava.
Etter var oppfatning er innhenta revisjonsbevis tilstrekkeleg og formdlstenleg som grunnlag for konklusjonen véar.

Ytterlegare informasjon
Leiinga er ansvarleg for ytterlegare informasjon. Ytterlegare informasjon omfattar informasjon i arsrapporten bortsett
fra arsrekneskapen og den tilhgyrande revisjonsmeldinga.

Var frasegn om revisjonen av arsrekneskapen dekkjer ikkje ytterlegare informasjon, og vi attesterer ikkje den
ytterlegare informasjonen.

| samband med revisjonen av arsrekneskapen er det oppgava var a lese den ytterlegare informasjonen for a vurdere
am det er vesentleg inkonsistens mellom han og drsrekneskapen eller kunnskap vi har opparbeidd under revisjonen,
eller om han tilsynelatande inneheld vesentleg feilinformasjon.

Dersom vi kankluderer med at den ytterlegare informasjonen inneheld vesentleg feilinformasjon er vi palagde a
rapportere det. Vi har ikkje noko & rapportere i s& mite.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (alsc refemred to as “Deleitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Kvam Energi AS

Styret og dagleg leiar sitt ansvar for drsrekneskapen

Styret og dagleg leiar (leiinga) er ansvarlege for 3 utarbeide arsrekneskapen i samsvar med lov og forskrifter, og for at
han gir eit rettvisande bilete i samsvar med rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg. Leiinga er ogsa
ansvarleg for naudsynt intern kontroll for & kunne utarbeide ein arsrekneskap som ikkje inneheld vesentleg
feilinformasjon, verken som fglgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta.

Ved utarbeidinga av arsrekneskapen er leiinga ansvarleg for a ta standpunkt til selskapet og konsernet si evne til a
halde fram med drifta, og opplyse om tilhgve av betyding for dette. Fgresetnaden om at drifta kan halde fram, skal
leggjast til grunn for arsrekneskapen sa lenge det ikkje er sannsynleg at verksemda vil bli avvikla.

Revisor sine oppgdver og plikter ved revisjon av drsrekneskapen

Malet med revisjonen er a oppna tryggande sikkerheit for at arsrekneskapen totalt sett ikkje inneheld vesentleg
feilinformasjon, verken som fglgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta, og a gi ei revisjonsmelding som
inneheld konklusjonen var. Tryggande sikkerheit er ein hgg grad av tryggleik, men ingen garanti far at ein revisjon
utf@rt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, alltid vil avdekke vesentleg feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta sam fglgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentleg dersom han, dleine eller samla, innanfor rimelege grenser kan forventast 3 paverke
gkonomiske avgjerder som brukarane tar basert pa arsrekneskapen.

Som del av ein revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, utgver vi profesjonelt
skignn og viser profesjonell skepsis gijennam heile revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentleg feilinformasjon i arsrekneskapen, enten det skuldast misleg
framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Vi utformar og gjennomfgrer revisjonshandlingar for & handtere slike
risikoar, og hentar inn revisjonsbevis sam er tilstrekkeleg og formalstenleg som grunnlag for kanklusjonen var.
Risikoen for at vesentleg feilinformasjon som fglgje av misleg framferd ikkje blir avdekka, er hggare enn for
feilinfarmasjon som skuldast feil sam ikkje er tilsikta, sidan misleg framferd kan innebere samarbeid, forfalsking,
bevisste utelatingar, urette framstillingar, eller brot pa interne kontrollrutinar.

*  opparbeider vi oss ei forstaing av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utfarme revisjonshandlingar
som er formalstenlege etter tilhgva, men ikkje for & gi uttrykk for ei meining om effektiviteten av selskapets og
kansernets sin interne kontrall.

* evaluerer vi om rekneskapsprinsippa som er brukte, er formdlstenlege, og vurderer om rekneskapsestimata og
tilhgyrande noteopplysningar som er utarbeidde av leiinga, er rimelege.

*  konkluderer vi, basert pd innhenta revisjonsbevis, pd om leiinga sin bruk av framleis drift-feresetnaden ved
fastsetting av arsrekneskapen er formalstenleg og om det er vesentleg uvisse knytt til hendingar eller tilhgve som
kan skape tvil av betyding om selskapet og konsernet si evne til a halde fram med drifta. Dersom vi kankluderer
med at det eksisterer vesentleg uvisse, ma vi i revisjonsmeldinga gjere merksam pa tilleggsopplysningane i
arsrekneskapen, eller, dersom slike tilleggsopplysningar ikkje er tilstrekkelege, at vi modifiserer konklusjonen var
om arsrekneskapen og arsmeldinga. Konklusjonane vare er basert pd revisjonsbevis innhenta inntil datoen for
revisionsmeldinga. Etterfglgjande hendingar eller tilhgve kan likevel fare til at selskapet og konsernet ikkje held
fram med drifta.

* evaluerer viden totale presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsrekneskapen, og tilleggsopplysningane, og om
arsrekneskapen representerer dei underliggjande transaksjonane og hendingane pa ein méate som gir eit
rettvisande bilete.

+ innhentar vi tilstrekkeleg og formalstenleg revisjonsbevis knytt til den finansielle informasjonen til einingane eller
farretningsomrada i konsernet for a kunne gi uttrykk for ei meining om den kansoliderte arsrekneskapen. Vi er
ansvarlege for & leie, folge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen. Vi dleine er ansvarlege for var
revisjonskanklusjon.

Vi kommuniserer med dei som har overordna ansvar for styring og kontroll mellom anna om det planlagde omfanget
av revisjonen og til kva tid revisjonsarbeidet skal utfgrast. Vi utvekslar ogsa informasjon om tilhgve av betyding som vi
har avdekka i Igpet av revisjonen, samt om eventuelle svakheiter av betyding i den interne kontrollen.
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Kvam Energi AS

Utsegn om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsmeldinga

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfar, meiner vi at opplysningane i arsmeldinga om
arsrekneskapen, fgresetnaden om at drifta skal halde fram og framlegget til resultatdisponering er konsistente med
arsrekneskapen og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, og kontrollhandlingar vi har funne
ngdvendige etter internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjons, meiner vi at leiinga har oppfylt plikta si til 4
sgrgje for ordentleg og oversiktleg registrering og dokumentasjon av selskapet sine rekneskapsopplysningar i samsvar
med lov og god bokfgringsskikk i Noreg.

Bergen, 12. mai 2021
Deloitte AS

'7?3@71-!5-‘-9 QIK—(L

Bjgrn Lyse Opdal
statsautorisert revisor
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ARSMELDING FRA STYRET 2020

Kvam Energi AS

Kvam Energi AS er heileigd av Kvam herad, og er morselskap i konsernet Kvam Energi AS. Selskapet
vart skipa 27.september 2019 i samband med innfaring av selskapsmessig skilje og etablering av
konsernstrulktur for Kvam Kraftverk AS.

Det selskapsmessige skiljet og etableringa av full konsernstruktur er gjennomfart med regnskaps- og
skattemessig kontinuitet og verknad for dret 2020.

Konsernet bestar, forutan morselskapet Kvam Energi AS, ogsé av dei heileigde dotterselskapa Kvam
Energi Nett AS og Kvam Kraftverk AS.

I tillegg til a vere eigar av dotterselskapa har aktiviteten i morselskapet bestétt av levering av
fellestenester som administrasjon, ekonomi, IT, HR og liknande til dotterselskapa.

Okonomi

I tillegg til rekneskap for selskapet Kvam Energi AS, er det ogsa utarbeidd konsernrekneskap.
Driftsrekneskapen for konsernet viser eit resultat for finans og skatt pd 15,985 mill. kroner. Dette gjev
eit driftsresultat pa 15,7 prosent. Resultat etter skatt vart 10,022 mill. kroner.

For selskapet Kvam Energi AS vart resultatet etter skatt pa 0,158 mill. kroner.

Resultatet av drifta i konsernet fordeler seg slik (tal i heile 1 000)

Kraftomsetnad 4714
Produksjon 1 478
Nettverksemd 8429
Fibernett - 192
Sekundarverksemd 1 566
Driftsresultat 15 985
Netto finanspostar 3066
Ordinzrt resultat for skatt 12 919
Skatt pa ordingert resultat 2 897
Resultat 1 ret etter skatt 10 022

Omsetnaden i dret enda pé 101,9 mill. kroner, mot 145,9 mill. kroner i 2019. Reduksjonen skuldast
sveert lage kraftprisar gjennom store deler av 2020. Gjennomsnittleg elspotpris i NOS5 i 2020 var 9,7
pre/kWh (ref. Nordpool) mot 38,7 are/kWh i 2019.

Trass i planlagt stopp i kraftproduksjonen i Skulafossen, vart det i lapet av dret produsert 2,5 GWh
meir enn 10-&rs middelen, dette kompenserer litt for det 14ge prisniviet.

Omrédet kraftomsetnad fekk i 2020 eit driftsresultat pd 4,714 mill. kroner. Dette er svaert bra
samanlikna med tidlegare ar, og skuldast fallande og lage prisar i marknaden, og utnytting av dette i
var prisstrategi.

Driftsresultatet for kraftproduksjonen enda pa 1,478 mill. kroner. Dette er betydeleg lagare enn
tidlegare &r, og skuldast 13ge kraftprisar gjenmom store deler av ret. Produksjonsmengda var om lag
2,5 GWh over 10 ars middelen.

12020 er det heileigde dotterselskapet Sekkelva Kraftverk, fusjonert inn i Kvam Kraftverk og er séleis
ein del av kraftproduksjonen i1 konsernet.

Nettverksemda fekk eit driftsresultat pa 8,429 mill. kroner i 2020. Dette er betre enn tidlegare r og
skuldast ein kombinasjon av meir timar brukt p4 investeringar, 14gare bemanning og lennskostnader
og positive avvik pa avkastningsgrunnlag og annan inntektsgjevande aktivitet.

Aktiviteten knytt til fibernettet fekk i 2020 eit driftsresultat pa -0,192 mill. kroner. Dette er pa same
niva som i 2019. Driftsresultatet er negativt og saleis ikkje tilfredsstillande. Inntektene har auka med
0,8 mill. kr. i dret, men det er kostnadssida som gjer at ein ikkje leverer tilfredsstillande resultat.
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Fibernett tek ein stor del av dei interne kostnadane i konsernet, og desse har vore hege i 2020. Det har
vore fokus pé driftskostnadene, og dette arbeidet, saman med grundig vurdering av nivéet pd dei
ménadlege leigeinntektene, vert prioritert framover.

Sekundzrverksemda inneheld ulike typar tenester som service pa tidlegare leverte varmepumper og
ulike typar andre mindre tenester. I tillegg er alle konserninterne elmineringar lagt her. Samla fekk
verksemdsomradet eit positivt driftsresultat pd 1 566 mill. kroner. Dette heng hovudsakeleg saman
med konserninterne transaksjonar og vurderingar.

Totalkapitalen for konsernet ved utgangen av ret endar pa 369,1 mill. kroner mot 331,3 mill. kroner i
2019. Figenkapitalen‘utgjorde 37,4 %, som er ein reduksjon p4 0,77 % samanlikna med ferre ir.
Konsernet sin soliditet og eigenkapital grad er god, og pa niva med tilsvarande verksemder.
Verksemda har dei siste dra gjennomfart sveert store investeringar, sist og iklcje minst ved fullfaringa
av ny kraftstasjon i Skulafossen i 2020. Dette er finansiert ved opptak av nye l&n, utviding av kredittar
og bruk av verksemda sine positive resultat.

Trass i eit krevjande &r med lage kraftprisar, utfordrande arbeidssituasjon med mange Korona tiltak og
hoegare kostnadsnivé, er styret negd med resultatet for aret og vil foresla eit utbyte til eigar p& 7,7 mill.
kroner for 2020.

Vidare drift
Styret stadfestar at rekneskapen for 2020, med vurdering av soliditet og inntening, gjev godt grunnlag
for vidare drift av verksemda.

Personell, arbeidsmilje og tryggleik

Konsernet Kvam Energi hadde 29 fast tilsette fordelt pa 29 &rsverk ved rsskiftet. Av desse var 3
kvinner og 26 menn. I tillegg har ein to lerlingar i energimonterfaget.

Konsernet har gjennomgéande styre for alle selskapa. Styret er samansett av 2 kvinner og 3 menn.
Béde styret og administrasjonen er medvetne samfunnet sine krav om & fremja likestilling i
verksemda.

Samla sjukefrdvacr i konsernet i 2020 var pd 2,03 %. Maélsetjing er at sjukefrdversprosenten skal vera
under 3 %.

Det har ikkje vore arbeidsskader som har fert til sjukefrveer 1 2020. Ei hending forte til medisinsk
undersaking men ikge til sjukefraver.

Lovpélagde tryggleiks- og farstehjelpskurs har vore gjennomforte for drifispersonalet. Alle tilsette i
konsernet er tilslutta bedriftshelsetenesta «Bedriftshelsel ». Arbeidsmiljeet ved verksemdene vert sett
pé som godt.

Ytre milje
Det har ikkje vore uhell eller hendingar i 2020 som har fart til utslepp eller skadar pa det ytre miljaet.

Samfunnsbedrift

Kvam Energi er ei viktig lokal samfunnsbedrift som har ansvar for a levera samfunnskritiske tenester i
Kvam. Me har stort fokus pa kvalitet og leveringstryggleik. I tillegg er me ein stor arbeidsplass og ei
aktiv leerebedrift. Konsernet Kvam Energi bidreg monaleg til den lokale verdiskapinga gjennom kjap
av varer og tenester.

Framtidsutsikter

Strategiplanen dannar grunnlag for korleis konsernet Kvam Energi skal driva og utvikla
forretningsverksemda si i dra framover. Med bakgrunn i endringa av energilova (2017) vart det
selskapsmessige skiljet gjennomfert og konsernmodell oppretta med verknad fra 2020. Grunnlaget for
god og forretningsmessig drift i trad med gitte rammebetingelsar er saleis tilstades.

For konsernet og Kvam Kraftverk, star kraftproduksjonen for ein stor del av overskotet 1 verksemda.
Det er difor viktig & sikra produksjonsmidlane. Fornyinga av Skulafossen kraftstasjon og
ferdigstillinga av denne, var difor viktig i s& mate. Bade Kaldestad- og Skulafossen kraftstasjon har
reguleringsmagasin og inngér i konsernet sin beredskap for straumforsyningstryggleiken i
nettomradet.
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Kvam Kraftverk har etter kvart ein godt utbygd fiberinfrastruktur i Kvam. Fin forventar difor at
investeringane 1 nye omrader vert kraftig redusert dei komande éra.

Kvam Energi Nett er ei monopolverksemd som er strengt regulert gjennom ulike lover og forskrifter.
Det vil dei nzraste ira truleg koma fleire endringar som vil krevje tilpassingar. Me er godt budde pa
dette.

Kvam Energi Nett har som malsetjing at distribusjonsnettet skal vera optimalt med tanke pa kvalitet,
teknikk og skonomi. Dette medfarer kontinuerlege tiltak og investeringar som reduserer tap i
fordelingsnettet.

Me har bade ei investerings- og tilknytingsplikt i forhold til nye kundar i straumnettet. Me forventar at
meir elektrifisering vil fore til auka nettinvesteringar.

Nokre av mogelegheitene dei nye AMS malarane og innsamlingssystemet gjev oss er mellom anna
betre overvaking av nettstasjonar og jordfeildeteksjon. Vidareutvikling av Valider sitt
driftssystem/dashbord vil difor vere viktig for oss.

Komande investeringar

P4 same viset som tidlegare ar har konsernet i 2020 brukt betydelege midlar pa investeringar. Den
storste enkeltposten er ferdigstillinga av Nye Skulafossen kraftstasjon med om lag 29 mill. kroner. Til
saman er det utfert investeringar i 2020 i starrelsesorden 53,4 mill. kroner.

Det er forventa og planlagt for langt 14gare investeringar dei nazrmaste &ra. Spesielt gjeld dette for
kraftproduksjonen og fibernettet. For straumnettet vil det ogsa framover vere eit relativt hagt
investeringsniva, dette for a sikre stabil og effektiv leveranse til vare kundar med tanke pa kvalitet,
teknikk, akonomi og spenningstap.

Finansiell risiko

Verksemda har méltal for kor mykje likviditetsreserve (arbeidskapital) som skal vera tilgjengeleg til ei
kvar tid. Risikoeksponeringa skal vera middels 1 heve til moglege tap. Gjennom 2020 har det vore tett
dialog mellom verksemda og banken vedkomande dette emnet, dette for 4 sikre tilstrekkeleg likviditet
gjennom eit krevjande r med lige prisar og hege investeringar.

Konsernet har ein vesentleg renterisiko knytt til den delen av pantelanet som gjelder produksjon og
fiber. Dette gjer at avtalen om fastrente (renteswap) er reforhandla i 2020, og utgjer no om lag 40 % av
den langsiktige gjelda.

Konsernet har etablerte rutinar og interne styringsreglar for 8 avgrense kredittrisikoen knytt til alle
utestiande krav. Dette gjelder bade kraft- og nettleige krav.

Valutarisikoen for verksemda er farst og fremst knytt til eventuell handel av kraft og elsertifikat i
framand valuta, samt generelle innkjep fra utlandet. Valutarisiko gjennom kraftmarknaden er minimert
gjennom avtale med Fjordkraft som handsamar kjep og sal av kraft for verksemda. Oppgjer mellom
Kvam Kraftverk og Fjordkraft vert gjort i norske kroner.

Pris- og volumrisiko er sterkt til stades under verksemdsomrada kraftomsetnad og kraftproduksjon.
Det er etablert risikopolicy og rutinar for & minimera bade pris- og volumrisiko knytt til dei ulike
kraftavtalane til sluttbrukarar. Innkjep av kraft for vidaresal til sluttbrukarar gar gjennom
alliansepartnar Fjordkraft, smikraftprodusentar og fid eigen produksjon av kraft.

Prisrisiko knytt til krafiproduksjon kan handsamast gjennom prissikring av inntil 50 prosent av normal
produksjon i inneverande kalendarir, og fram til utgangen av neste kalendarar. Prissikringa kan
overstiga 50 prosent i periodar av ret, men skal i snitt ikkje overstiga denne grensa

Korona

Heile samfunnet har i 2020 vore sterkt péverka av korona-pandemien. I lange periodar har
nzringslivet vore nedstengt, og arbeidslgysa har vore hegare enn pa mange &r. Energibransjen bestar
av fleire samfunnskritiske funksjonar og det er i 2020 gjennomfart ei rekkje tiltak for a hindre
smittespreiing og saleis sikre kraftforsyninga, fyrst og fremst til lokalsamfunnet for var verksemd sin
del.

Konsernet har innfert ei rekke smitteverntiltak for & sikre at ein ikkje skal koma opp i ein vanskeleg
bemanningssituasjon. Mellom anna har driftspersonell i Kvam Energi Nett vore delte i to ulike
oppmatestadar i Kvam. I tillegg har det vore utstrakt bruk av heimekontor for mange av dei tilsette.
Koronasituasjonen har ikkje pdverka forsyningstryggleiken for straum i Kvam.
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Koronasituasjonen, som framleis pagar, kan paverke konsernet og selskapa gjennom reduserte
inntekter og kundar som fér betalingsvanskar. Dette kan ogsa svekke likviditeten til konsernet.
Leiinga og styret fol utviklinga tett og vurderer bide noverande og komande konsekvensar for
selskapet og for drifta.

Disponering av overskotet i konsernet Kvam Energi AS
Styret foreslar at overskotet for 2020 vert disponert slik:

Foreslege utbytte kr 7700 000
Overfort til annan eigenkapital kr 2 322 397
SUM disponert kr 10 022 397
Kvam Energi Nett AS

Kvam Energi Nett AS er eit heileigd dotterselskap av Kvam Energi AS. Selskapet vart skipa 16.
oktober 2019 1 samband med omorganisering til konsernstruktur for Kvam Kraftverk AS.
Verksemda har omrddekonsesjon for bygging og drift av straumnett i Kvam.

Okonomi
Drittsrekneskapen viser eit resultat for finans og skatt pa 9.697 mill. kroner. Dette gjev eit
driftsresultat pa 16,8 prosent. Resultat etter skatt vart 6.246 mill. kroner.

Vidare drift
Styret stadfestar at rekneskapen for 2020, med vurdering av soliditet og inntening, gjev godt grunnlag
for vidare drift av verksemda.

Inntektsramme for nettverksemda

Nettinntektene er fastlagde av ei inntektsramme fra Noregs vassdrags- og energidirektorat (NVE).

I tillegg kjem nettleigekostnader til overliggande nett og eigedomsskatt pa nettverksemda. I 2020 vart
inntektsramma pa 39,9 mill. kroner. Eigedomsskatten var pa 1,75 mill. kroner, fjerning av tidsetterslep
investeringar pa 2,7 mill. kroner og kostnader til overliggande nett pa 10,5 mill. kroner. Kostnad med
KILE vert trekt i fré og utgjorde (,9 mill. kroner. Totalt tilleten nettinntekt vart da 54 mill. kroner.
Faktisk inntekt frd nettleigetariffane og andre nettinntekter var pd 53,9 mill. kroner. Berekna
meirinntekt ved utgangen av 2020 var pa om lag 5,4 mill. kroner.

Drift og vedlikehald av straumnettet

Ved utgangen av aret hadde verksemda 257 km hegspentnett og 404 fordelingstransformatorar.
12020 vart det bygt 4 km med nytt hagspent kabelnett. Hogspent luftnett var uendra. Det er montert
og sett i drift 5 nye nettstasjonar. Ved utgangen av fret var det i alt 654 km lagspentnett, ein auke pd 4
km frd 2019.

Nokre av dei starre prosjekta i 2020 har vore:

Ny nettstasjon med til hoyrande hog- og lagspentnett pd Skutlaberg.

Nytt koplingsanlegg og nettstasjon i Skulafossen.

Ombygging frd mastetrafo til nettstasjon ved Sabrekkena og pa Byrkjeseter.

Legging av heg- og lagspentkablar i Byrkjesetevegen for fijerning av 22kV linje til
Byrkjeseter, samt bygging av ny nettstasjon.

Ny nettstasjon og flytting av hagspentkablar i tilknyting til industriomrédet i Sandvenhagen.
Fornya delar av hagspentlinje frd Lilletveit mot Kjepso. 800 meter med hengkabel.

Ny trafokiosk pé Lilletveit.

Ny trafokiosk ved Tervikbygd ferjekai for lading av elferja.

Fornya trafo Kviesletta grunna ny 1000 V linje til fiskeoppdrettsanlegg.

Ombygging av trafo i Ljonesvagen til 3-vikla trafo og 230V anlegg.

Utskifting av eldre gatelys til led-belysning langs kommunale og fylkeskommunale vegar i
Kvam.

o  Bygging av nytt ligspent nett for Tryglakleiv hyttefelt pi Kvamskogen.
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Beredskap og forsyningstryggleik
Kvam Energi Nett AS har til ei kvar tid minst to personar i beredskapsvakt for straumnettet. Ved
varsel om krevjande versituasjonar vert risikoreduserande tiltak som utkalling av ekstra mannskap i
vaktstyrken, vurdert lapande.
Det har vore nokre hendingar og feilsituasjonar i 2020 som har fart til utkoblingar. Felgjande kan
nemnast:
o 10 februar: utfall i omrédet Strandebarm som felgje av steinras pa midlertidig 22 kV kabel
ved gamle Skulafossen kraftstasjon.
o 16 februar: utfall frd Norheimsund trafo mot Skulafossen/Kolltveit/Nes. Arsaka var feil 1 ein
trafo pa Oma.
25 mars: koblingsfeil pa brytar i @ystese sekundaerstasjon forte til utfall i delar av @ystese.
6 august: ekorn forte til brann i overgang mellom 22 kV linje- og kabel 1 Sundsvik, med
péfalgande utkobling i omrida Norheimsund og Tolomarka.
8 august: utfall i deler av Norheimsund grunna feil pa 22 kV kabel pa Kaldestad.
28 oktober: lyn/ torden fordrsaka utkopling av linje mellom Kaldestad og Kolltveit.

Alle beredskaps- og feilsituasjonar pa straumnettet har ogsa 1 2020 vorte handsama pé ein god og
effektiv méte.

Det lokale eltilsyn (DLE)

Kvam Energi Nett utforer eltilsyn i forsyningsomradet. Dette omfattar fysisk kontroll av elektriske
anlegg, revisjon av elektroentreprenerar, samt opplering og informasjon om eltryggleik til mellom
anna skuleklassar, pensjonistar, Kvam vaksenopplaring og heimehjelpa. Ein yter ogsa bistand til
politiet i brammetterforsking.

12020 vart det til saman gjennomfert 313 verifikasjonar/tilsyn i privathus, hytter, neringsbygg o.a.
Dette er noko mindre enn tidlegare ér, og skuldast koronasituasjonen.

Ilapet av 2019 og 2020 vart det avdekka fleire storre avvik og manglar ved nyare elanlegg i vart
tilsynsomrade. Felles for dei var at arbeidet har vore utfart av eit registrert elektrofaretak utanfor
Kvam. Funna vart rapportert vidare til DSB, og det vart sett av ekstra ressursar til vidare oppfelging.
Fleire anlegg med el-feil og potensiell brannfare vart avdekka under dette arbeidet i 2020. Funna vart
rapportert vidare til DSB og til det nettselskapet som har ansvar for revisjon av det aktuelle
elektroforetaket.

Ressursbruk kaytt til DLE utgjorde 1,2 drsverk ved Kvam Energi Nett i 2020.

Straummaling

Myndigheitene set krav til kvalitet og tidspunkt for innsamling og levering av maleverdiar, og er noko
me har fokus pa.

Ogsé i 2020 har det vore noko arbeid med installasjon av nye AMS mélarar. Dette har i hovudsak vore
til kundar og anlegg som har vore vanskelege & f avtale med tidlegare.

Det star fortsatt att & skifte nokre malarar hji kundar som har skt om fritak, eller har nekta av uviss

grunn.
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Kvam Kraftverk AS

I samband med innfering av selskapsmessig skille og etablering av konsernstruktur, vart eigarskapet til
selskapet overfert frd Kvam herad til Kvam Energi AS frd 27. september 2019. I tillegg vart
nettverksemda 1 2020 skilt ut i eit eige selskap (Kvam Energi Nett AS)

Kvam Kraftverk sine verksemdsomréder er no kraftomsetnad, vasskraftproduksjon, utbygging og drift
av fibernett, samt noko anna sekundzr verksemd. Verksemda vart skipa i 1913 og omdanna til
aksjeselskap i 1998.

Okonomi
Drittsrekneskapen viser eit resultat for finans og skatt pa 6,047 mill. kroner. Dette gjev eit
drifisresultat pa 13,1 prosent. Resultat etter skatt vart 3,618 mill. kroner.

Vidare drift
Styret stadfestar at rekneskapen for 2020, med vurdering av soliditet og inntening, gjev godt grunnlag
for vidare drift av verksemda.

Kraftproduksjon

Kvam Kraftverk eig og driv tre kraftstasjonar i Kvam. Dette er Kaldestad kraftstasjon 1 Norheimsund,
Skulafossen kraftstasjon i Strandebarm og Selckelva kraftverk i @ystese. Samla kraftproduksjon i 2020
var pi 56,82 GWh.

1,3 GWh vart levert som konsesjonskraft til Kvam herad, og resten vart seld i marknaden til 6,1 mill.
kroner. Gjennomsnittleg oppnadd kraftpris for produksjonen var pa 11,0 ere/lkWh i 2020 mot 38,7
are/kWh i 2019.

Samla magasinfylling 1. januar 2020 var pa 7,4 GWh (72,1 %).Ved utgangen av dret var
magasinfyllinga 6,1 GWh (59,4 %).

Arbeidet med bygginga av nye Skulafossen kraftstasjon har gétt sin gang i 2020, og 18. desember vart
den nye kraftstasjonen sett pa provedrift. Dette har vore eit stort og viktig arbeid for verksemda.

Kraftomsetnad

Maélsetjing og styringsdokument for kraftomsetnad er gitt av "Marknadsplan” og “Risikopolicy for
Kvam Kraftverk AS”. Totalt kraftsal i 2020 var pa 122,5 GWh mot 124,5 GWh i 2019. Av dette vart
13,0 GWh levert til kundar i andre nettomrade.

Marknadsandelen i eige nettomride malt i tal kontraktar var 77,4 % i 2020. Tal pa kontraktar i andre
nettomrade har vore stabilt i 2020. Av kraftomsetnaden vart 25 GWh produsert i dei lokale
smékrafiverka, 53,4 GWh vart produsert i eigne kraftverk, og dei resterande 44,1 GWh vart kjept inn
eksternt.

Fibernett verksemd

Verksemda sitt fibernett er sett saman av stamnett, hovudnett, fiberaksessar og nodestasjonar som
knyter det digitale nettet saman til ein fiberinfrastruktur.

Fibernettet vert leigd ut til Kvam herad, Kvamnet, BKK Fiber, NextGenTel, Bergen Fiber og
Broadnet. Alle bortsett fra Kvamnet leiger lys fiber. Kvam Kraftverk er oppteken av at fibernettet
tilfredsstiller hage krav til kvalitet og oppetid.

Brukarane av fibernettet er bade verksemder og private. Fibersamband vert ogsa nytta til styring og
overvaking av straumnettet, vassforsyningsanlegg, bygg og tekniske installasjonar.
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Norheimsund den 12. mai 2021

Gunnar Skeie Anne Marie @vrevik Merete Salvesen
Wallevik
Styreleiar Nestleiar Styremedlem
Vidar Riber Gunnar Mundheim Ame Tillung
Styremedlem Tilsett valgt Adm. direktor
styremedlem
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