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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 923354220

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Kraftsalg 2 96 247 427
Andre inntekter 17 11 943 311
Sum inntekter 108 190 737
K ostnader
Kjop av kraft 10231 377
Kjgp av nett-tjenester 14 707 689
Personalkostnader 4,13 15 411 908
Ordinaae avskrivninger 56 15688 512
@vrige driftskostnader 4,7, 38271 306
17
Sum kostnader 94 310 793
Driftsresultat 13 879 945
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 17 156
Annen renteinntekt 17 1309 212
Sum finansinntekter 1 309 368
Rentekostnad til foretak i samme konsern 17 21 304 560
Annen finanskostnad 4533045
Sum finanskostnader 25 837 605
Netto finans -24 528 238
Ordineert resultat far skattekostnad -10 648 293 0
Skattekostnad 12 -12 169 388
Ordineert resultat etter skattekostnad 1521 095 0
Arsresultat 1521 095 0
Arsresultat etter minoritetsinter esser 1521 095
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923354220

Resultatregnskap
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Totalresultat 1521 095

Overfaringer og disponeringer
Overfert til annen egenkapital 1521 095
Sum overferinger og disponeringer 1521 095
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Lisenser og andre rettigheter 5 13731 596
Utsatt skattefordel 12

Sum immaterielle eiendeler 13 731 596

Varigedriftsmidler

Boliger, tomter 6

Bygninger 6 1903 205
Kraftverk og reguleringer 6 1130014 959
Regional- og distribusjonsnett 6

Televirksomhet 6

Kjeretayer, maskiner og inventar 6 4390517
Sum varige driftsmidler 1 136 308 682
Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 16

Aksgier og andeler 274 803
Lan til vertskommuner 14,17 70529 080
Andre langsiktig fordringer 13,14 879 047
Sum finansielle anleggsmidler 71 682 930
Sum anleggsmidler 1221 723 207 0
Omlgpsmidler

Varer

Elsertifikat 1 407 600
Sum varer 1 407 600
Fordringer

Kundefordringer 8 7760 715
Andre kortsiktige fordringer 19196 413
Konsernfordringer 16 81327931
Sum fordringer 108 285 058

26.06.2022 kl 05:41 Brgnngysundregistrene Side 3 av 27
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 11827 377
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 11827 377
Sum omlgpsmidler 121 520 036 0
SUM EIENDELER 1343243 243 0
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 1, 10, 10 000 000
11
Overkurs 11 322 228 689
Annen innskutt egenkapital 11 59254 731
Sum innskutt egenkapital 391 483 420
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11 13218 761
Sum opptjent egenkapital 13218 761
Sum egenkapital 404 702 181 0
Gjeld
Langsiktig gjeld
Pensjonsforpliktel ser 13
Utsatt skatt 12 23 477 042
Sum avsetninger for forpliktelser 23477042
Annen langsiktig gjeld
Obligasonslan 14
Langsiktig konserngjeld 14, 16 835908 141
Ansvarlig lanekapital 14
@vrig langsiktig gjeld 14
Sum annen langsiktig gjeld 835908 141
Sum langsiktig gjeld 859 385 183 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14

Leverandaergjeld 27 603 232

Betalbar skatt 12

Skyldig offentlige avgifter 976 529

Utbytte 11

Kortsiktig konserngjeld 16 12 724 983

Annen Kortsiktig gjeld 2 37851134

Sum kortsiktig gjeld 79155 878

Sum gjeld 938 541 062 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1343 243 243 0
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ARSBERETNING 2020 FOR
EIDEFOSS VANNKRAFT AS

Virksomhetens art og lokalisering
Eidefoss Vannkraft AS ble etablert i forbindelse med at AS Eidefoss ble omorganisert til konsern med
virkning fra 01.01.2020.

Eidefoss Vannkraft AS sitt formal er a bygge, eie og drive egne vannkraftverk, samt delta i
andre selskap med samme eller lignende formal.

AS Eidefoss eier selskapet 100%.
Selskapet har 19 ansatte og 1 lerling, og kontoradressen er Vagamo.

Der det er satt opp sammenligningstall med 2019, baserer dette seg pa tall fra det integrerte
selskapet AS Eidefoss fgr det ble konsern. Tallene er derfor ikke direkte sammenlignbare.

@konomi

Eidefoss Vannkraft har et driftsresultat pa 13,9 mnok. Resultat far skatt er -10,6 mnok, og resultat
etter skatt er 1,5 mnok. Skattekostnaden beregnes ut fra en selskapskatt pa 22 % og grunnrenteskatt
pa produksjonsinntektene pa 37,0 %. Samlet skatt ble negativ med 12,2 mnok.

Gjennomsnittlig spotpris i prisomrade 3(NO3) ble 10 (38) @re/kWh, mens systemprisen ble 11,5 (38,4)
ore/ kWh. Sa lav pris har vi ikke sett siden ar 2000.

Var egen kraftproduksjon, eksklusive konsesjonskraft og inklusive prissikringer, oppnadde en
giennomsnittlig salgspris pa 19,4 (34,3) #re/kWh. Resultatet ble positivt takket vaere prissikringer som
ble gjort i 2017-2019. 2020 ble derfor et &r som viser hvor viktig det er 3 sikre seg mot en potensiell
nedside for kraftprisen.

Hydrologi/produksjon

For 6. aret pa rad ble det registrert lavere sngmagasin enn normalt i Tesse- og Veofeltet. Sngmagasin
omgjort til vann var 90 % av normalen for de siste 20 arene, og dette pavirket naturlig nok
produksjonsmengden for Tessastasjonene, der vi matte holde tilbake produksjon for a kunne na
konsesjonspalagt fyllingskrav 01.07 med hgy sannsynlighet.

Mai ble kald, slik at smelteperioden kom i gang i starten av juni. Det ble hgye temperaturer, tidlig
smelting i hpyfjellet og stort tilsig i hele juni, og vi nadde fyllingskravet pr. 01.07 sa tidlig som 20.06.
Deretter var det jevnt og darlig tilsig til Tesse, men magasinet ble likevel nesten fullt fordi det var 2
meter over LRV i mars da deler av produksjonen ble stoppet. Hgsten kulminerte med en meget mild
november med mye regn ogsa i hayfjellet. Dette farte til at Tesse var helt fullt i slutten av november,
og det har knapt skjedd far.

Samlet kraftproduksjon for &ret ble 495 GWh mot 410 GWh i 2019. Tallene er ikke direkte
sammenlignbare fordi Nedre Otta {92GWh) kom inn i juni med den konsekvens at Eidefossen kraftverk
mistet produksjon. Middelverdi for 2020 er beregnet til 542 GWh, sa arets produksjon ble 47 GWh
lavere. | tillegg til darlig sngmagasin, var det jevnt over darlig tilsig giennom sommeren og hgsten i hele
regionen. Ny arsmiddel etter at nye kraftstasjoner, bortfall av produksjon i Eidefossen og renovering av
gamle kraftverk er gijennomfart, er beregnet til ca. 585 GWh.
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Nye kraftverk og vedlikehold/drift

Nedre Otta kraftverk eies av Eidefoss med 50 %, mens Hafslund E-CO og Eidsiva Vannkraft nd har
fusjonert slik at den andre halvparten eies av Hafslund E-CO Vannkraft AS. Vi hadde hapet a sette
kraftverket i drift i mai, men utfordringer med & f4 prgveingenigrer fra Finland, ferte til at prosjektet
ble fullfgrt med idriftsettelse som opprinnelig planlagt i juni. Samlet investering ble 5-6 % lavere enn
budsjettet. Med dette er ett av de stgrste vannkraftprosjektene i Norge i nyere tid fullfgrt. Offisiell
apning med statsministeren tilstede, matte utsettes i september pa grunn av pandemien.

Byggingen av nye Nedre Tessa 1 kraftverk er i full gang og den skal settes i drift i april 2021.
Byggeperioden er meget knapp, men alle aktgrer har bidratt s godt at alt tyder pa at vi skal greie
dette malet. Stasjonen blir trolig ca. 5 % dyrere enn budsjettert, delvis pa grunn av stigende Euro-
kurs.

Driften av kraftverkene gatt meget bra i 2020, og nedetid pa grunn av feil har vaert veldig naer null.

Tessereguleringen

Heller ikke i 2020 fikk Glommens & Laagens Brukseierforening svar pa endringssgknaden som de
sendte til NVE i 2016. Spknaden gar ut pa a flytte kravet om fyllingsniva 850,92 fra 1. juli til 10. juli for &
redusere sjansen for vanntap senere pa aret. Det naermer seg na 5 ar siden sgknaden ble sendt. Saken
er fortsatt meget viktig for Eidefoss, sa vi haper pa et positivt svar i 2021.

Kraftprisutvikling

Kraftprisen pa Nord Pool Spot og terminprisene pd Nasdaq stupte til bunnivier i 2020. Dette var
konsekvensen av sterk hydrologisk balanse i Norden med overskudd pa 30 TWh pa det meste, samtidig
som pandemien Covid-19 farte til nedgang i forbruket. | juli vargjennomsnittlig systempris i Norden 2,5
ore/kWh, og det er den laveste manedsprisen som er registrert siden det apne kraftmarkedet ble
innfart i starten av 1990-tallet. CO2-prisen gikk videre opp gjennom aret med en liten nedgang da
pandemien brgt ut, og kullprisen hadde den samme utviklingen.

Ved arsskiftet ser det litt lysere ut pa grunn av at den hydrologiske balansen har svekket seg og nzermer
seg 0. Det er ogsa hap om at samfunn og naeringsliv kommer i gjenge igjen etter pandemien, slik at
forbruket normaliserer seg.

El-sertifikatmarkedet

Elsertifikatprisen fortsatte videre nedover i 2020, og er helt nede pa 1-2 nok/MWh pa slutten av aret.
Tilgangen pa ny fornybar kraft har oversteget malet pa 28,4 TWh, og priskollapsen er dessverre et varig
faktum. Vi kan derfor ikke regne med inntekter av betydning fra elsertifikater i de kommende arene.

Opprinnelsesgarantier

Ogsé prisen pa opprinnelsesgarantier gikk videre nedover i 2020, og den er na tilbake p& nivd med
2016-2017. Det er hap om at prisen skal opp igjen, men etter hvert som energimiksen i Norden og
Europa dreier i retning av fornybar energi, slik at pker, skal det vel godt gjgres 3 komme tilbake til
prisnivaet som vi hadde for 2-3 ar siden.

Ytre miljg
Selskapet forurenser ikke det ytre miljpet ut over det som naturlig felger av var virksomhet. Hensynet
til det ytre milj@ er en vesentlig del av planlegging og gjennomfegring av aktiviteter i selskapet.
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Framtidsutsikter

Eidefoss Vannkraft har investert mye i ny, fornybar vannkraftproduksjon de siste arene. Samlede
investeringer i Smadpla, Rosten og Nedre Otta kraftverker er ca. 960 mnok. Dette er gjort fordi vi
mener at vannkraft vil vaere en konkurransedyktig energibeerer ogsa i framtida.

De fleste av vare gamle kraftverk er na renovert for a sikre god drift i flere tidr framover.

Bygging av vannkraftverk er veldig langsiktige investeringer som gir darlig avkastning til & begynne
med, blant annet pa grunn av grunnrenteskatten. Denne skatten var opprinnelig ment 3 vaere en
skatt som skulle balansere en superprofitt i ar med hgye kraftpriser, men den slar inn noksa tungt
ogsa i ar med normal kraftpris pd nybygde kraftverk. Dersom kraftprisene som blir spadd i rene
framover slar til, er alle de nye kraftverkene robuste sett opp mot avkastningsmalet som ble satt da
utbyggingene ble vedtatt. Den samlede kraftverksportefgljen i Eidefoss Vannkraft ber derfor fare til
at selskapet er gar en god framtid i mgte.

Totalkapitalen ved arets utgang er 1 343 mnok. Egenkapitalandelen er 30,1 %.

Selskapets pkonomiske situasjon er solid, og det har morselskapet AS Eidefoss i ryggen, som ogsa star
for finansiering av aktuelle prosjekter.

Selskapets regnskap for 2020 er utarbeidet under forutsetning om fortsatt drift.

Vaga, 28. april 2021

Grete Sjurgard Tronn Flittie Arnulf Furuhovde
styreleder
Lene Serbraten Tone Bakken Lars Rune Melby Tore Batstad
Hans Kolden

adm. direktar
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Q

eidefoss
Eidefoss Vannkraft AS
Resultatregnskap

Resultatregnskap Note 21.08.19 - 31.12.20
Driftsinntekter
Kraftsalg 2 96 247 427
Andre inntekter 17 11 943 311
Sum driftsinntekter 108 190 737
Driftskostnader
Kigp av kraft 10 231377
Kjgp av nett-tjenester 14 707 689
Personalkostnader 4,13 15 411 908
Ordinesre avskrivninger 5,6 15 688 512
@Pvrige driftskostnader 4,7,17 38 271 306
Sum driftskostnader 94 310793
Driftsresultat 13 879 945
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 17 156
Annen renteinntekt 17 1309212
Rentekostnad til foretak i samme kensern 17 -21 304 560
Annen finanskostnad -4 533 045
Netto finansposter -24 528 238
Resultat fgr skattekostnad -10 648 293
Skattekostnad 12 -12 169 388
Arsresultat 1521095
Overfgéringer og disponeringer
Overfgrt til annen egenkapital 1521085
Sum overfgringer og disponeringer 1521095
Eidefoss Vannkraft AS Side 1
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Q

eidefoss
Eidefoss Vannkraft AS
Balanse pr. 31.12.

Balanse pr. 31.12. Note 2020
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Lisenser og andre rettigheter 5 13 731 596
Sum immaterielle eiendeler 13 731 596
Varige driftsmidler
Bygninger 6 1503 205
Kraftverk og reguleringer 6 1130014359
Kigretgyer, maskiner og inventar 6 4350517
Sum varige driftsmidler 1136 308 682
Finansielle anleggsmidler
Aksjer og andeler 274803
Lan til vertskommuner 14,17 70 529080
Andre langsiktig fordringer 13,14 879 047
Sum finansielle anleggsmidler 71 682930
Sum anleggsmidler 1221723207
Omlgpsmidler
Elsertifikat 1407 600
Kortsiktig fordringer
Kundefordringer 8 7 760715
Kortsiktig konsernfordring 16 81327931
Andre kortsiktige fordringer 19196413
Sum fordringer 108 285 058
Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 11 827 377
Sum omlgpsmidler 121 520 036
SUM EIENDELER 1343243243
Eidefoss Vannkraft AS Side 2

26.06.2022 kl 05:41 Brgnngysundregistrene Side 10 av 27



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 923354220

Q

eidefoss
Eidefoss Vannkraft AS
Balanse pr. 31.12.
Balanse pr. 31.12. Note 2020
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 1,10, 11 10 000 000
Overkurs 11 322 228689
Annen innskutt egenkapital 11 59 254 731
Sum innskutt egenkapital 391 483 420
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11 13 218 761
Sum opptjent egenkapital 13 218 761
Sum egenkapital 404 702 181
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 12 23 477 042
Sum avsetning for forpliktelser 23 477 042
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngjeld 14, 16 835 908 141
Sum annen langsiktig gjeld 835 908 141
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 27 603 232
Kortsiktig konserngjeld 16 12 724 883
Skyldig offentlige avgifter 976 529
Annen kortsiktig gjeld 2 37 851134
Sum kortsiktig gjeld 79 155 878
Sum gjeld 938 541 062
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 1343 243243
Vagi, 28.04.2021
Styret i Eidefoss Vannkraft AS
Grete Sjurgard Arnulf Furuhovde Lene Sgrbraten
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Tone Bakken Tore Batstad Tronn Olaf Flittie
Styremedlem Styremedlem Nestleder
Hans lvar Kolden Lars Rune Melby
Daglig leder Styremedlem

Eidefoss Vannkraft AS Side 3
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Q

eidefoss

Eidefoss Vannkraft AS

Kontantstrgmoppstilling indirekte metode

Kontantstrgmoppstilling 21.08.19-31.12.20

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skattekostnad -10 648 293
Ordineaere avskrivninger 15688 512
Forskjeller i pensjonsmidler/-forpliktelser -198 855
Endring i varelager, kundefordringer og leverandgrgjeld 22131 844
Endring i andre tidsavgrensninger 27 804 430
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 54 777 638

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 18 553 477
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -114 983 176
Inn- og utbetalinger pd langsiktige fordringer -4 336 820
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -100 766 519

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetalinger av egenkapital {stiftelse} 30 000
Inn- og utbetalinger pd konserngjeld 43 490 010
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 43 520 010

Kontanter og kontantekvivalenter

Netto endring -2 468 871
Beholdning ved periodens begynnelse 0
Tilgang ved fisjon 14 296 248
Beholdning ved periodens slutt 11827 377
Eidefoss Vannkraft AS Side 4
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Q

eidefoss

Eidefoss Vannkraft AS

Noter

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Selskapet ble stiftet 21.08.2019 og
resultatregnskapet gjelder for perioden 21.08.2019 til 31.12.2020. Selskapet startet imidlertid ikke opp drift fgr 1.1.2020 og i det
vesentlige reflekterer resultatpostene derfor transaksjoner som er inntruffet i 2020. Se note 1 for beskrivelse av omorganiseringen
av Eidefoss konsern med virkning fra 1.1.2020.

Salgsinntekter
Selskapets driftsinntekter bestar av salg av kraft i engrosmarkedet. Inntektsfgring foretas nar kraften er levert og risikoen gatt over
til kjgper. Andre salg av varer og tjenester inntektsfgres nar varen eller tjenesten er levert og risikoen gatt over til kigper.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet, samt poster
som knytter seg til varekretsigpet. Pvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefg@res til nominelt belgp pa
opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes 8 veaere forbigdaende.
Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til palydende etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap gjgres pa
grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gj@res det for kundefordringer en uspesifisert avsetning for
3 dekke generell tapsrisiko.

Felleskontrollert virksomhet

Selskapet eier 50 % av Nedre Otta DA som eier Nedre Otta Kraftverk. Investeringen er behandlet som Felles kontrollert virksomhet
og er innarbeidet etter bruttometoden. Rosten Kraftverk er organisert som sameie og selskapet sin eierandel pd 28 % er ogsa
innarbeidet etter bruttometoden.| forbindelse med utbyggingen ble det inngatt utbyggingsavtaler med vertskommunene slik at
disse har en uttaksrett og plikt pa henholdsvis 3 %-poeng av selskapet sin andel av Nedre Otta Kraftverk og 3,5 %-poeng av
selskapet sin andel av Rosten Kraftverk. Dette er hensyntatt i presentasjonen av selskapet sin investering i kraftverkene.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kjgpesummen, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og med tillegg for
kigpsutgifter {frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte kjgpsutgifter). Ved kjgp i utenlandsk valuta
balansefd@res eiendelen til kursen pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives lineaert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid. Vedlikehold av
driftsmidler kostnadsfdres lgpende som driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i
takt med driftsmidlet.

Aktivering av egne investeringsarbeider er vurdert til direkte Ignn og materialkostnader samt andel felleskostnader og er fagrt som
reduksjon av personalkostnader og andre driftskostnader.

Vannmagasinbeholdninger
Vesentlige endringer i vannmagasinbeholdninger giennom aret vil indirekte pavirke regnskapsresultatet. Vannmagasinbeholdninger
balansefgres ikke. Se egen note om beheldninger ved utgangen av aret.

Konsesjonskraft
Selskapet er forpliktet til 3 levere konsesjonskraft til regulerte priser som vanligvis er lavere enn markedspriser. Leveranse av
konsesjonskraft til faktiske priser bokfgres fortlgpende som driftsinntekter.
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Noter

Regnskapsprinsipper fortsetter

Erstatninger

Arlige erstatninger til grunneiere i tilknytning til vassdragsutbygging kostnadsfgres fortigpende. Erstatningsbelgpene er delvis faste
og uavhengig av driften av kraftanleggene og delvis basert pa selskapets beregnede selvkost, og fglger av selskapets
konsesjonshetingelser.

Elsertifikater

Selskapet far tildelt elsertifikater for ny produksjon i kraftverkene Rosten, Smédgla, Midtre Tesse, Eidefossen og Nedre Otta.
Produserte elsertifikater verdsettes til markedspris og omsettes i markedet. Frem til levering og oppgjgr presenteres elsertifikatene
som beholdning.

Eiendomsskatt

Eiendomsskatten utgjgr 0,7% av en beregnet eiendomsskattetakst. Eiendomsskattetakstgrunnlaget for kraftverk utgjgr det hgyeste
av en naverdi basert bl.a. pd kraftanleggets normerte inntekter, og en alternativ verdi basert pa kraftanleggets gjennomsnittlige
produksjonsevne multiplisert med en minimumssats pd 0,95 kr/kWh, begrenset oppad til en maksimumssats p& 2,74 kr/kWh.

| de tilfeller kraftanleggets eiendomsskattegrunnlag baseres pa kraftanleggets naverdi, vil eiendomsskattegrunnlaget variere med
de normerte inntektene.

Eiendomsskatt er i resultatregnskapet presentert som driftskostnad.

Valuta

Kraftkontrakter for kjgp/salg over Nord Pool blir handlet i Euro. Kontraktene blir bare delvis valutasikret og er derfor eksponert for
noe valutarisiko. For & redusere valutarisikoen er det foretatt valutabytteavtaler som motpost til opptatte 1an i NOK. Som motpost
til sikringene bygges det opp en portefglie bestaende av finansielle plasseringer og kontanter i Euro som verdsettes til avtalt
valutakurs i henhold til reglene om sikringsbokfgring. Balanseposter i utenlandsk valuta er for gvrige poster vurdert til
balansedagens kurs.

Renter byggelan
For stgrre investeringer med lang tilvirkningstid er renter balansefgrt som en del av anskaffelseskost. Rentene er beregnet
tilsvarende effektiv rente av selskapets [an.

Reguleringer

Selskapet er deltager i Glommens og Laagens Brukseierforing {GLB). Foreningen har til formal & foresta vassdragsreguleringer og pa
annen mate ivareta medlemmenes interesser i vassdragene. Medlemmene betaler kontingent etter stemmeandel og yter
investerings- og driftstilskudd til de aktuelle reguleringer. Selskapet har et stemmeantall i GLB som tilsvarer en eierandel pa 3,85%.
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Noter

Regnskapsprinsipper fortsetter

Pensjon
Selskapet har bade ytelsesbaserte- og innskuddsbaserte ordninger.

Ytelseshaserte pensjonsordninger, vurderes til ndverdien av de framtidige pensjonsytelser som regnskapsmessig anses opptjent pa
balansedagen. Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi.

Endring i ytelseshaserte pensjonsforpliktelser som skyldes endringer i pensjonsplaner, fordeles over antatt gjennomsnittlig
gjenvaerende opptjeningstid.

Alkkumulert virkning av estimatendringer og endringer i finansielle og aktuarielle forutsetninger {aktuarielle gevinster og tap) under
10 % av det som er stgrst av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene ved begynnelsen av dret innregnes ikke. Nar den
akkumulerte virkningen er over 10 %-grensen ved arets begynnelse, resultatfgres det overskytende over antatt giennomsnittlig
gjenveerende opptjeningstid. Periodens netto pensjonskostnad klassifiseres som Ignns- og personalkostnader. Arbeidsgiveravgift er
inkludert i tallene.

For den innskuddsbaserte planen betaler bedriften et arlig avtalt innskudd til den ansattes pensjonsordning, og risikoen for
framtidig avkastning pdhviler den enkelte ansatte. N&r innskuddene er betalt gjenstdr ingen ytterligere betalingsforpliktelser
knyttet til innskuddspensjonen, og det foreligger ingen pensjonsforpliktelse & balansefgre. Pensjonskostnaden for innskuddsplanen
vil veere lik periodens innskudd til de ansattes pensjonssparing.

| tillegg til den innskuddsbaserte ordningen og den ytelsesbaserte ordningen, deltar selskapet i AFP ordningen. Som erstatning for
den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen er, i motsetning til den gamle, ikke en
fartidspensjonsordning, men en ordning som gir et livslangt tillegg pd den ordinaere pensjonen. De ansatte kan velge & ta ut den nye
AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar, ogsd ved siden av 3 st i jobb, og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 ar. Den
nye AFP-ordningen er en ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres giennom premier som fastsettes som en prosent
av lgnn. Forelgpig foreligger ingen palitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordninger. Regnskapsmessig blir
ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsfgres Igpende, og ingen avsetninger
foretas i regnskapet.

1 2020 utgjorde premien 2,5 % av lgnn mellom 1G (NOK 101 351 pr. 31.12.2020) cg 7,1 G.

Skatt
Selskapet er underlagt ordinzer skattlegging av overskudd med 22,00 %, grunnrenteskatt etter spesielle regler med 37,00 % og
naturressursskatt. Naturressursskatten er fastsatt til 1,3 gre/kwh av giennomsnittsproduksjonen for de siste 7 ar.

Utsatt skatt/skattefordel for selskapsskatt og grunnrenteskatt er balansefgrt, Ved beregning av utsatt skatt pr 31.12.2020 er de
gjeldende skattesatsene for 2021 benyttet, henholdsvis 22,00 % for selskapsskatt og 37,00 % for grunnrenteskatt. Med
utgangspunkt i det enkelte kraftverk beregnes salgsinntektene ut fra arets timesopplgste spotmarkedspriser multiplisert med
produksjonen i tilhgrende tidsavsnitt, med unntak av konsesjonskraft og visse naermere bestemte kontrakter. Gevinst ved salg av
driftsmidler scm benyttes i kraftproduksjonen, medtas. Tap ved salg av driftsmidler, skattemessige avskrivninger samt gvrige
kostnader tilordnet kraftverket fratrekkes som for overskuddsskatten. Dessuten gis det fradrag for en friinntekt beregnet ut fra
skattemessig verdi pa driftsmidlene multiplisert med en normrente.

Skattereduksjon ved avgitt konsernbidrag, og skatt pd mottatt konsernbidrag, fgres direkte mot skatt i balansen {mot betalbar skatt
hvis konsernbidraget har virkning pd betalbar skatt og mot utsatt skatt hvis konsernbidraget har virkning pd utsatt skatt).

Utsatt skatt regnskapsfdres til nominelt belgp.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden.
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Noter

Note 1 Omorganisering Eidefoss Konsern

Konsernet AS Eidefoss ble omorganisert med virkning fra 01.01.2020. Formalet med omorganiseringen var 8 omstrukturere
virksomheten som fdlge av endringene i energiloven der det ble krav om selskapsmessig skille innen 01.01.2021.
Monopolvirksomhet og konkurranseutsatte virksomheter skilles ut i separate datterselskap og morselskapet AS Eidefoss skal kun
drive med fellestjenester for konsernet.

Omstruktureringen ble gjennomfgrt i to trinn. | trinn 1 ble deler av AS Eidefoss {overdragende selskap) fisjonert ut til Eidefoss Reorg
AS {overtakende selskap). | trinn 2 ble Eidefoss Reorg AS {overdragende selskap) delt opp og fisjonert ut til Eidefoss Fiber AS,
Eidefoss Nett AS, Eidefoss Strgm AS og Eidefoss Vannkraft AS (overtakende selskaper). Eidefoss Reorg AS ble slettet giennom
fisjonen. Trinn 2 av omstruktureringen ble gjennomfgrt som en konsernfisjon med AS Eidefoss som vederlagsutsteder. Eidefoss
Nett AS har med virkning fra 10.3.2021 skiftet navn til Fjellnett AS.

Etter fisjonen bestdr AS Eidefoss konsern av morselskapet AS Eidefoss og de fem heleide datterselskapene Eidefoss Biovarme AS,
Eidefoss Fiber AS, Fjellnett AS, Eidefoss Strgm AS og Eidefoss Vannkraft AS.

Fisjonen ble gjennomfgrt uten endring i eiersammensetning og det ble derfor lagt til grunn regnskapsmessig og skattemessig
kontinuitet ved regnskapsfgring av fisjcnen. Fisjonen ble giennomfgrt med regnskapsmessig virkning fra 1.1.2020.
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Noter

Note 2 Kraftforvaltning og sikringshokfgring

Selskapet har definert en risikostrategi som skal bidra til 3 sikre avsetning av egen kraftproduksjon til en god og forutsigbar pris. |
tillegg er det etablert interne retningslinjer for kjgp/salg av kraft i det fysiske og finansielle kraftmarkedet.

Det praktiseres sikringshokfaring for inngétte finansielle kontrakter vedrgrende selskapets kraftproduksjon, slik at effekten
bokfgres pd leveringstidspunktet. For kontrakter vedrgrende framtidig kraftproduksjon, har selskapet pr. 31.12.2020 balansefgrt en
forpliktelse pa 27 394 450.

Spotprisen pa kraft notert i Euro hos Nordpeol, er grunnlaget for selskapet sine inntekter ved salg av kraft. Med bakgrunn i at
vesentlige deler av inntekten er basert pa gjeldende kurs mellom EURO og NOK, har selskapet inngatt valutabytteavtaler knyttet til
sin finansiering med tilsammen 750 000 000. Valutabytteavtalene behandles som regnskapsmessig sikring. Valutabytteavtalene er
ikke regnskapsfgrt, men holdes «off balance». Valutabytteavtalene innebarer at selskapet frem i tid skal gjgre opp 80 000 000 EUR
mot 750 000 000 NOK. Avtalene forfaller i perioden 2026 til 2036. Virkelig verdi av inngatte valutabytteavtaler pr 31.12. utgjgr en
forpliktelse pd 188 671 241 NOK. Avtalene er historisk inngdtt av AS Eidefoss, men de er overtatt av Eidefoss Vannkraft AS i
forbindelse med omorganiseringen av konsernet.

Pr 31.12.2020 har selskapet en portefglje bestdende av finansielle plasseringer og kontanter for totalt 19 760 624 EUR, som er
verdsatt til NOK 9,0525. Balansefgrt verdi pr. 31.12.2020 er 178 883 047. Dersom denne portefgljen hadde vasrt vurdert til dagskurs
pr 31.12. ville balansefgrt verdi veert 207 591 281.

| tillegg har selskapet valutaterminkontrakter som behandles som regnskapsmessig sikring og er holdt «off balance». Pr 31.12.2020
er virkelig verdi av disse kontraktene en forpliktelse pd 7 360 452 NOK.

Balanseposter i utenlandsk valuta er for gvrige poster vurdert til balansedagens kurs.

Note 3 Magasinbeholdninger og produksjon

Produksjon 2020
Arets produksjon 495,1 GWh
Midlere arsproduksjon 542,4 GWh
Beholdning

1.1. {tilgang ved fisjon) 95,0 GWh
31.12. 112,6 GWh
Midlere siste 104r 94,2 GWh

Arets produksjon inkluderer produksjon i alle heleide kraftverk og selskapets andel av produksjonen i deleide kraftverk. Midlere
arsproduksjon er beregnet basert pa snitt produksjon siste 10 3r {nye kraftverk er inkludert med perioden de har vert i drift).
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Note 4 Lgnnskostnader og ytelser, godtgjgrelser til daglig leder, styret og revisor

Lgnnskostnader 2020
Lgnninger 15062 587
Arbeidsgiveravgift 950 964
Pensjonskostnader 1580 744
Andre ytelser 340 174
- Aktivert lgnn -2532 563

15411908

Sum

Selskapet har i 2020 sysselsatt 19 arsverk.

Daglig leder er ansatt i morselskapet AS Eidefoss og vedkommende mottar sin Ignn fra AS Eidefoss.
av daglig leders Ignn gjennom fakturering av administrasjonshonorar fra morselskapet.

Se egen note om pensjonsordninger i selskapet.

Revisor
Kostnadsfgrt revisjonshonorar for 2020 utgjgr kr 52 872 {eks. mva.).

Selskapet belastes for sin andel

Eidefoss Vannkraft AS

Side 10

26.06.2022 kl 05:41 Brgnngysundregistrene

Side 18 av 27



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923354220

Eidefoss Vannkraft AS

Noter

Q

eidefoss

Note 5 Immaterielle eiendeler

Spesifikasjon avimmaterielle eiendeler Lisenser og software Vassdragsrettigheter Sum
Anskaffelseskost 21.08.2019 0 0 0
Tilgang ved fisjon 614 622 172 000 793622
Tilgang 963 724 11974 250 12937974
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2020 1578346 12 153 250 13 731 596
Akkumulerte avskrivinger 31.12.2020 0 0 0
Bokfgrt verdi per 31.12.2020 1578346 12 153 250 13 731 596
Arets avskrivinger 0 0 0
Avskrivingssatser 10% 0%

Anleggsmiddelet knyttet til Lisenser og software ble ferdigstilt mot slutten av 2020 og avskrives fra 1.1.2021.

Note 6 Varige driftmidler

Spesifikasjon av varige driftsmidler Bygninger Kraftverk og Kjgretdy, Anlegg under Sum
reguleringer maskiner osv. utfgrelse

Anskaffelseskost 21.08.2019 0 0 0 0 0

Tilgang ved fisjon 1977034 671960 114 5492 366 522 512 246 1201941760

Tilgang 0 585508 793 1258529 29 581 232 616 349 554

Avgang 0 -27 421798 0 -514 304 352 -541 726 151

Anskaffelseskost 31.12.2020 1977034 1230048 108 6 750 895 37 789 126 1276 565 163

Akkumulerte avskrivinger 31.12.2020 73829 137822 274 2360378 0 140 256 481

Bokfgrt verdi per 31.12.2020 1903 205 1092225834 4390 517 37 789 126 1136 308 682

Arets avskrivinger 36915 15002 321 649 276 0 15688512

Avskrivingssatser 2% 1-20% 7-33% 0%

12020 er det aktivert 8 830 143 | byggeldnsrenter i forbindelse med oppfgring av kraftverk.
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Note 7 Spesifikasjon av gvrige driftskostnader

@vrige driftskostnader 2020
Eiendomsskatt 8358435
Kensesjonsavgifter 3322945
Fallrettsleie og utbyggingsavtaler 2741901
Andre driftskostnader 23 848 025
Sum andre driftskostnader 38271306

Note 8 Kundefordringer

Kundefordringer 2020
Kundefordringer til pdlydende 7760715
Avsetning til tap 0
Sum 7760715

Note 9 Bankinnskudd

Innestaende midler pa skattetrekkskonto {bundne midler}) er pa kr. 630 311. Tillegg er det stilt en depotkonto som sikkerhet overfor
Nordpool ASA, saldo pr.31.12. er kr. 315 159.

Eidefoss Vannkraft AS Side 12

26.06.2022 kl 05:41 Brgnngysundregistrene Side 20 av 27



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 923354220

Q

eidefoss

Eidefoss Vannkraft AS

Noter

Note 10 Antall aksjer, aksjeeiere m.v

Selskapets aksjekapital bestdr av 10 000 aksjer, hver palydende kr 1 000 og en samlet aksjekapital pa kr 10 000 000. Selskapet har
bare en aksjeklasse {ordinaere aksjer) og alle aksjer gir lik stemmerett.

Samtlige aksjer eies av morselskapet AS Eidefoss.

Eidefoss Vannkraft AS konselideres inn i konsernregnskapet til AS Eidefoss. Konsernregnskapet utleveres ved henvendelse til AS
Eidefoss sitt hovedkontor i Vag3, eller ved nedlasting fra hjemmsiden til AS Eidefoss {www.eidefoss.no).

Note 11 Egenkapital

Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs Annen innskutt Annen Sum
egenkapital egenkapital egenkapital

Inngdende balanse 0 0 0 0 0
Stiftelse med kontantinnskudd 30000 0 0 0 30000
Konvertering av gjeld $ 970 000 322 228 689 0 0 332198 689
Skatt fisjonsfordring 0 0 0 14 643 666 14 643 666
Endring utsatt skatt v/fisjon 0 0 0 -2 946 000 -2 946 000
Arets resultat 0 0 0 1521 095 1521095
Mottatt konsernbidrag 0 0 59 254 731 0 59254731
Utgdende balanse 10 000 000 322 228 689 59 254 731 13 218 761 404 702 181
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Note 12 Skatt

Arets skattekostnad 2020
Betalbar inntektsskatt 0
Betalbar naturressursskatt 4481 386
Betalbar grunnrenteskatt -15 478 764
Endring utsatt skatt {inkl. endring i utsatt grunnrenteskatt}) -1172 010
Sum skattekostnad -12 169 388

Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skattekostnad -10 648 293
Permanente forskjeller -66 562 116
Endring i midlertidige forskjeller -6 299 607
Mottatt konsernbidrag 75 867 604
Skattepliktig inntekt - grunnlag inntektsskatt -7 542 411
Naturressursskatt

Grunnlag for drets naturressurskatt {kwh) 344 722 000
Beregnet skatt for aret (1,3 gre/kwh) 4 181 286

Grunnrenteinntekt

Inntekter fra kraftproduksjon 38 665 209
Driftskostnader kraftproduksjon -47 163 086
Skattemessige avskrivninger og tap ved avgang -30 331 256
Friinntekt -3 005 354
Grunnrenteinntekt - grunnlag for grunnrenteskatt -41 834 497
Oversikt over midlertidige forskjeller: 2020
Varige driftsmidler 102 856 582
Elsertifikater 14 775
Gevinst- og tapskonto -2 071323
Pensjonsmidler 879 047
Agio ved sikringshokfgring -28 817 359
Fremf@rbart underskudd -7 542 411
Netto midlertidige forskjeller pr. 31.12. 65219312

Spesifikasjon av utsatt skatt i balansen:

Utsatt skatt av midlertidige forskjeller {22 % av grunnlaget) 14 370 249
Fremf@rbar naturresurrsskatt -4 481 386
Utsatt grunnrenteskatt {37 % av grunnlaget) 13 588 179
Utsatt skatt i balansen 23 477042

Grunnlaget for utsatt grunnrenteskatt bestar av midlertidig forskjell pa driftsmidler tilknyttet kraftverk.

Skatt ved realisasjon av fisjonsfordring er f@rt direkte mot egenkapitalen og ikke over skattekostnaden.
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Noter

Note 13 Pensjon

Selskapet er pliktig til 4 ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet har bade en
innskuddsbasert pensjonsordning og en ytelsesbasert ordning. Den ytelsesbaserte ordningen er lukket og det vil ikke tilkomme nye
medlemmer av ordningen. Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Selskapets ytelsesbaserte ordning omfatterialt 11 personer. Ordningene gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i
hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, Ignnsniva ved oppnadd pensjonsalder og stgrrelsen péd ytelsene fra folketrygden.
Forpliktelsene er dekket gjennom et forsikringsselskap. Nedenfor spesifiseres arets endringer knyttet til den ytelsesbaserte

ordningen.

Arets pensjonskostnad 2020
Naverdi av drets pensjonsopptjening 1162835
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 375535
Avkastning pa pensjonsmidler 558 792
Arbeidsgiveravgift 93 066
Resultatfgrt aktuarielt tap/gevinst 28887
Administrasjonskostnader 79178
Netto pensjonskostnad 1179709

Spesifikasjon av pensjonsforpliktelse

Brutto pensjonsforpliktelse pr. 31.12. 18 931329
Pensjonsmidler {til markedsverdi) pr. 31.12. -17 293 415
Arbeidsgiveravgift 157 240
Ikke resultatfgrt virkning av estimatavvik -2435596
Arbeidsgiveravgift av ikke resultatfprt estimatavvik -238 605
Netto pensjonsfompliktelse (- midler) -879047

Pkonomiske forutsetninger for beregning av pensjonskostnaden

Diskonteringsrente 1,70%
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 3,10%
Forventet lgnnsvekst 2,25%
Forventet G-regulering 2,00%
Forventet regulering av pensjoner under utbetaling 1,24%
Dadlighetstabell K2013BE
AFP uttak 36 %

Note 14 Fordringer og gjeld

Fordringer med forfall senere enn ett ar 2020
Andre langsiktig fordringer 71408 127
Sum 71 408 127
Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 dr 2020
Langsiktig kenserngjeld 757 465 581
Sum 757 465 581
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Noter

Note 15 Pantstillelser og garantier

AS Eidefoss {morselskapet) har erklzert negativ pant for konsernets eiendeler og datterselskapene har ikke anledning til & nytte sine
eiendeler til sikkerhetsstillelse for ekstern gjeld.

Konsernet er fellesregistrert for merverdiavgift og det er etablert konsernkontoordning for alle selskapene i konsernet. Alle
selskapene i konsernet er solidarisk ansvarlige for mellomvaerende med kensernets bankferbindelser og utstedte obligasjonslan.

Som sikkerhetsstillelse averfor eSett er det stilt en bankgaranti pa 5 000 000.

Note 16 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

Fordringer 2020
Kundefordringer konsern 5360327
Andre kortsiktige fordringer konsern 75 967 604
Sum 81327931
Gjeld 2020
Lén fra foretak i samme konsern 835908 141
Leverandgrgjeld til selskap i samme konsern 2136781
Trekk pd konsernkonto 10588 202
Sum 848 633 124

Innestaende og trekk pa kontoer som inngar i konsernkontoordningen er presentert netto som mellomvaerende med selskap i
samme konsern.

Note 17 Transaksjoner med narstiende parter

Transaksjoner med selskaper i samme konsern 2020
Salg av kraft 29028 386
Salg av tjenester 3720089
Kigp av kraft og nettjenester 6847 898
Kigp av tjenester 7761317
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 156
Rentekostnad til foretak i samme konsern 30134703

Av rentekostnaden til foretak i samme konsern, er 8 830 143 aktivert knyttet til oppfdring av kraftverk.

Selskapet har finansiert vertskommunenes uttaksrett og -plikt i Rosten Kraftverk og Nedre Otta Kraftverk via Sel Kraft AS og Vaga
Kraft AS. Sel Kraft AS og Vaga Kraft AS er heleide selskaper av henholdsvis Sel Kemmune og Vaga Kemmune, samlet fordring mot
selskapene pr. 31.12.2020 er 70 529 080. Utlanet til disse to selskapene er i 2020 helastet med en rente pa tilsammen 1 304 214,
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Eidefoss Vannkraft AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Eidefoss Vannkraft AS som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstre mmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og piikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kenklusjon.

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse cm revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Penneo Dokumentnokkel WOMDO-KLUMZ2-33/M7-ELYWS-71 10[-DO3W3

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er cgsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem felge av misligheter eller feil, og &4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de eskonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennem hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunkiet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vért arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen cm arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nzdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Lillehammer, 29. april 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Rune J. Baukhol
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Eidefoss Vannkraft AS
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