== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

979 860 153

Pensjonskasse

FONDSFINANS PENSJONSKASSE
v/ILumeraAS

Tordenskiolds gate 6

0160 OSLO

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Tom Arild Vestby
19.03.2026

Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2025

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 979860153

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 3999 485 5044 223
Avgitte gjenforsikringspremier -103 608 -133 663
Sum premieinntekter for egen regning 3895877 4910 560
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 13 525 838 11 544 162
Verdienderinger painvesteringer 21272524 30308672
Realisert gevinst og tap painvesteringer 25726 591 14 822 225
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 60 524 953 56 675 059
Pensoner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 3 -6 449 477 -5953 813
Utbetalte pengoner m.v. -6 449 477 -5953 813
Sum pengjoner m.v. -6 449 477 -5953 813
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 15 1508 287 -2485112
Endringi premiereserve m.v. 1508 287 -2485112
Endring i bufferfond 15 -42 003 662 -44 706 463
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 15 -95 746 -111 312
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -40 591 121 -47 302 887
kontraktfastsatte forpliktel ser

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 15 -13 052 479 -6 814 683
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 15 -710 737 -99 089
Sum midler tilordnet for sikringskontraktene - -13 763 216 -6 913772
kontraktfastsatte for pliktelser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 4 -1954 598 -1503 274
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -1954 598 -1503 274
Resultat av teknisk regnskap 1662418 -88 127

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 5096 532 4627 650
Verdiendringer painvesteringer 7 868 428 63 180 193
Realisert gevinst og tap painvesteringer 19 872 967
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 12 964 960 87 680810
Andre inntekter 4904

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefaljen

Andre kostnader 4 -11 585

Resultat av ikke-teknisk regnskap 12 953 375 87685 714
Resultat far skattekostnader 14 615 793 87 597 587
Skattekostnader 7 -1272753 -780 936
Resultat far andreinntekter og kostnader 13343 040 86 816 651
TOTALRESULTAT 13 343 040 86 816 651
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8 200 344 402 189 269 554
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 200 344 402 189 269 554
Sum investeringer 200 344 402 189 269 554
Fordringer

Andre fordringer 10 3967 463 1413431
Sum fordringer 3967 463 1413431
Andreeiendeler

Kasse, bank 10 11 306 970 54929 131
Sum andre eiendeler 11 306 970 54929 131
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 215618 835 245612 116
EIENDELER | KUNDEPORTEF@ZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8 279 278 827 231 948 664
Rentebaarende verdipapirer 53 717 804 49 625 448
Utlan og fordringer 10 38371 396 38728 325
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 371 368 027 320 302 437
Sum investeringer i kollektivportefaljen 371 368 027 320 302 437
Sum eiendeler i kundeportefajen 371368 027 320 302 437
SUM EIENDELER 586 986 862 565 914 553
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 16 864 901 16 864 901
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 710 737

Annen opptjent egenkapital 189 753 982 183621 679
Sum opptjent egenkapital 190 464 719 183621 679
Sum egenkapital 207 329 620 200 486 580
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 15, 16 144 151 355 141 159 642
Bufferfond 15, 16 212 659 335 170 655 671
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner 14, 15, 13 846 600 8487 123
m.v. 16

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 370 657 290 320 302 436
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 1346 837 1014141
Forpliktelser ved utsatt skatt 626 629 782911
Forpliktelser ved skatt 1973 466 1797 052
Andre avsetninger for forpliktel ser 19 501514 328 485
Sum avsetninger for forpliktelser 2474 980 2125537
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 24972

Sum forpliktelser 24972

Pal @pte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 22 6 500 000 43 000 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 586 986 862 565 914 553
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Crowe Partner Revisjon AS

A Crowe Org.nr.: 922829845MVA

Dronning Mauds gate 10
0250 Oslo

TI. +47 21 93 83 00
WWW_Crowe . no

Til styret i Fondsfinans Pensjonskasse

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Fondsfinans Pensjonskasse som viser et totalresultat pa
NOK 13 343 040. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

* oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

» gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under "Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet”. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
{inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board
for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som
grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsheretningen. Formalet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsheretningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

» erkonsistent med arsregnskapet og
* inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Crowe Partner Revisjon AS is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.

© 2026 Crowe Partner Revisjon AS Side 1av2

Dette dokumentet er signert med PAJE S-formatet (PDF Advanced Electronic Signatures) av Signicat. Defte sikrer dokumentet og dets vedlegg mot endringer etter signering SIGNICAT
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N\ Crowe

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er @ oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til: hitps://revisorforeningen.no/om-
revisjon/revisjonsberetning-revisors-oppgaver-og-plikter/

Oslo, 23. mars 2026
Crowe Partner Revisjon AS

Anne Gudrid Tomterstad
statsautorisert revisor
{elektronisk signert)

Side 2 av 2

Dette dokumentet er signert med PAJE S-formatet (PDF Advanced Electronic Signatures) av Signicat. Defte sikrer dokumentet og dets vedlegg mot endringer etter signering SIGNICAT
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Elektronisk signatur

Signert ov Doto og tid TC+01:00) Central European Time (Berdin) (DD MILYYYY HH:MA1-SS)

23.03.2026 13:25:25

Signoturmetode

BankiD (NO)

Tomterstad, Anne Gudrid
{Identitet bekreftet med BankiD (NO))

==Z bankID
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FONDSFINANS
PENSJONSKASSE

ARSBERETNING FOR 2025

Crganisasjonsnummer 979860153

. .
Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ‘ visma SIQn
https:/fsign.visma.net/nb/document-check/6cc560d7-b3ab-4609-86d5-2058b2961 160 www. vismasign.com
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N@KKELTALL

BEL@P | MILLIONER KR 2025 2024 2023 2022 2021
Premieinntekter 4,0 5,0 4,0 4,1 1,9
Pensjonsutbetalinger 6,4 6,0 55 5,2 5,0
Totalresultat 13,3 86,8 -17,3 -49,2 143,6
Forvaltningskapital 587,0 566 430 431,9 539,8
Egenkapital 207,3 200,5 156,7 174,0 223,2
Solvenskapitaldekning * 184 % 190 % 210% 224 % 163 %
Avkastning i kollektivportefgljen 19,0% 21,1% 84% -4,2% 28,0%
Avkastning i selskapsportefglien 62% 56,5 % 9,2% -21,2 % 111,7%
Antall pensjonister 14 15 15 15 15
Aktive medlemmer 0 0 0 0 0
Fripoliser 19 49 49 49 49

* Solvenskapitaldekningen for arene 2022-2024 er korrigert fra tidligere arsberetninger som en fglge av en feil i
beregningen disse drene.

PENSJONSKASSENS STYRE

Styre
Styret bestar av fem representanter. Tre av representantene er utnevnt av Fondsfinans AS og to av
representantene er valgt av medlemmene (inkludert pensjonistene). Av styremedlemmene er to menn og tre

kvinner.

Medlemsbedriftenes representanter: Medlemmenes representanter:

Erik Must — Styreleder Lasse Halvorsen

Brita Cathrine Knutson (ekstern} Ingrid Gran

Anita Skalin

2

Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ‘ visma SIQn
https:/fsign.visma.net/nb/document-check/6cc560d7-b3ab-4609-86d5-2058b2961 160 www. vismasign.com
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Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet

STYRETS ARSBERETNING 2025

Om virksomheten

Fandsfinans Pensjonskasse ble aopprettet i 1987.
Pensjonskassen er en egen juridisk enhet med eget
styre med fem medlemmer. Styret er
pensjonskassens gverste argan. Minst ett
styremedlem skal vaere uavhengig av Fondsfinans
AS. Styret velger selv sin leder. Pensjonskassen har
kontor i Oslo.

1 2011 ble kassen stengt for nye medlemmer.
Medlemmer fadt i 1954 og senere ble overfgrt til
en innskuddsbasert pensjonsordning og ble tildelt
fripoliser i pensjonskassen.

Utover fripalisene, har pensjonskassen fjarten
pensjonister og ingen aktive medlemmer.
Pensjonsordningen, som er ytelsesbasert, omfatter
alderspensjon, ufgrepensjon og etterlattepensjon.

Pensjonskassen har en tilknyttet deltids-
medarbeider, og avtale med Lumera AS om full
administrasjon av pensjonskassen.

Pensjonskassen har fglgende avtaler om kjgp av
tjenester:

e Avtale om proporsjonal reassuranse tilsvarende
50 % av farsikringsrisikoen ved ufgrhet og dedsfall
med reassurandgr SCOR Sweden Re

e Avtale med Lumera AS om daglig leder,
regnskapsfgring, administrasjon av pensjonene,
risikostyring og aktuar

e Avtale om revisjon med Crowe Partner Revisjon
AS ved statsautorisert revisor Anne Gudrid
Tomterstad

e Avtale om kapitalforvaltning med Arild Nysather.

Styrets arbeid
Det ble avholdt fire styremgter i 2025.

Styret behandler regnskaps-, kapitalforvaltnings-
og solvensrapporter. | tillegg behandles gvrige
saker fremlagt for styret.

Styret er opptatt av resultatet av pensjonskassens
finansforvaltning og risikobaerende evne.
Pensjonskassen er solid.

https:/fsign.visma.net/nb/document-check/6cc560d7-b3ab-4609-86d5-2058b2961 160

Pensjonskassen er bevisst pa de samfunnsmessige
forventninger om tiltak for a fremme likestilling i
virksomheten. Siden 2020 har det vaert flere
kvinner enn menn i styret.

| henhald til regnskapslaven, vil styret applyse am
at det ikke er tegnet forsikring for styrets
medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar
overfor pensjonskassen og tredjepersoner.

Hovedtall fra regnskapet

Belgp i millioner kroner 2025 2024
Samlet premie 4,0 5,0
Pensjonsutbetalinger 6,4 6,0
Driftskostnader 2,0 1,5

Pensjonskassen ble ikke tilfgrt noen innbetalinger
fra foretaket i 2025 da premien ble finansiert av
premiefondet, som dret far.

Belgp i millioner kroner 2025 2024
Administrasjonsresultat -0,3 0,1
Risikoresultat 1,4 -1,2
Avkastningsresultat i kollektivportefa 56,3 52,5
Resultat kollektivportefgljen 57,5 51,4

Disponeringer

til bufferfond -42,2 -44,7
til premiereserve -4,5 4,1
til premiefond 0,0 0,0
til pensjonistenes overskuddsfond -9,3 -2,8
Sum disponeringer -55,9 -51,6
Rentegarantipremie/ffortjeneste 0,1 0,1
Resultat i selskapsportefglien 13,0 87,7
Resultat fgr skatteskostnad 14,6 87,6
Skattekostnad -1,3 -0,8
Totalresultat 13,3 86,8

Avkastningsresultatet i kollektivportefgljen er
finansinntekter etter fradrag for garantert rente, og
resultatet i selskapsportefglien er avkastning pa
selskapskapitalen. De paositive avkastnings-
resultatene forklares av en meget god utvikling i
pensjonskassens aksjeinvesteringer.

# visma sign

www. vismasign.com
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Verdijustert avkastning i % 2025 2024
Kollektivportefglien 19,0% 21,1%
Selskapsportefglien 62% 565%

Det positive risikoresultatet forklares i all hovedsak
av at det var satt av mer til & dekke fremtidige
pensjoner enn det som ble utfallet etter dgdsfall
blant pensjonistene.

Disposisjonene er gjort med gnske om bide god
gkning av pensjoner og fripoliser og samtidig trygge
pensjonskassens risikobaerende evne for a kunne
holde en hgy aksjeandel i kapitalforvaltningen.

Arets averskudd er averfart med 6,5 millioner
kraner til utbytte, 0,7 millioner kroner til
risikoutjevningsfondet og resterende til annen
opptjent egenkapital.

Styret mener at arsregnskapet viser et riktig bilde
av selskapets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og
resultat.

Finansplasseringer

Belgp i millioner kr.  31.12.2025 31.12.2024

Aksjer 480 82 % 421 74 %
Qbligasjoner 54 9% 50 9%
Bankinnskudd 54 9% 95 17%

Sum eiendeler 587 100% 566 100%

Pensjonskassens finansplasseringer bestar av aksjer
mv., rentebazrende instrumenter og bankinnskudd
mv. Rentebaerende instrumenter er norske
abligasjoner og abligasjonsfond.

Forsikringsmessige forhold

Fondsfinans AS sin pensjonsordning i
pensjonskassen har ingen aktive medlemmer, tolv
alderspensjonister og to ektefellepensjonister per
31.12.2025. Pensjonistenes pensjoner ble regulert
med 4,56 % per 01.01.2025. Det tilsvarte gkningen
i folketrygdens grunnbelgp aret fgr, som er den
maksimale gkningen som loven tillater.
Pensjonskassen har 49 fripaliser, hvar det
utbetales ufgrepensjon fra to, alderspensjon fra
fem og ektefellepensjon fra en fripalise.

Risikostyring

Pensjonskassen er i hovedsak utsatt for tre typer
risiko: forsikringsmessig, kapitalforvaltningsmessig
og aperasjonell risiko.

Forsikringsmessig risiko handteres ved d ha et 53

riktig beregningsgrunnlag som mulig, tilstrekkelige
avsetninger og hensiktsmessig reassuransedekning.
Kassen har en proporsjonal reassuransedekning.

Operasjonell risiko begrenses f@rst og fremst ved
gode rutiner, herunder rapportering og
kontrolltiltak.

Kapitalforvaltningsrisikoen bestdr av faren for &

oppna utilstrekkelig avkastning til & dekke garantert
rente og faren for tap. Disse risikoene sgkes
begrenset ved & ha en sammensatt portefglie av
ulike verdipapirer, fardelt pa ulike utstedere og
bransjer, og i et omfang sam reflekterer
pensjonskassens risikobaerende evne.

Vi er opptatt av sunne eierstyringsprinsipper og
baerekraftig verdiskaping. Vi mener at selskaper
med en god hindtering av vesentlige ESG-forhold
(milj@, sosiale forhold og god selskapsstyring} vil ha
et viktig kankurransefortrinn og veere
morgendagens vinnere. Pensjonskassen har derfor
etiske retningslinjer for sine investeringer. Disse er
omtalt i redegjgrelsen om pensjonskassens
kapitalforvaltning og er tilgjengelig pa var nettside.

Det gjennomfgres jevnlige solvenskapitalmalinger,
og disse fremlegges for styret. | tillegg gjgres det
sensitivitetsanalyser som viser evnen til & tale fall i
aksjeverdier og renter. Hvert halvar rapporteres
solvenskapitaldekningen til Finanstilsynet.

Styret har vedtatt prinsipper for internkontroll.
Internkontrollrapport er fremlagt og behandlet av
styret.

Ytre miljg

Virksamheten medfgrer verken forurensning eller
utslipp som kan veere til vesentlig skade for det ytre
miljg.

Egenkapital

Egenkapitalen er etter disponering av arets
resultat totalt 207,3 millioner kroner bestdende av
innbetalt egenkapital pd 16,9 millioner kroner og
opptjent egenkapital pa 190,5 millioner kroner.

# visma sign

www. vismasign.com
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 979860153

Fortsatt drift og fremtidsutsikter

Styret i pensjonskassen bekrefter at
forutsetningene for fortsatt drift er til stede.
Pensjonskassen har en salid finansiell stilling og en
veldiversifisert verdipapirportefglie.

Rammebetingelsene generelt for & finansiere
ytelsesordninger forventes fortsatt a veere
krevende. Pensjonskassen har imidlertid solid
bufferkapital med hgy egenkapital og stare
bufferfand i kollektivportefaljen.

Oslo, 19. mars 2026

Erik Must Brita Cathrine Knutson Ingrid Gran
(Styreleder)
Lasse Halvorsen Anita Skalin Tom Arild Vestby

(Daglig leder}
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SIGNATURES ALLEKIRJOITUKSET UNDERSKRIFTER SIGNATURER UNDERSKRIFTER
This document contains 5 pages before this page Tam4i asiakirja sisaltdd 5 sivua ennen titd sivua Detta dokument innehaller 5 sidor fore denna sida
Dokumentet inneholder 5 sider fer denne siden Dette dokument indeholder 5 sider far denne side

Tom Arild Vesthy

¢i7a9067-73ad-4210-83M-30fbcfoc8b29 - 2026-03-19 12:33:45 UTC +02:00
BankID - bc458e45-dabf-451e-8f09-3355431e00¢9 - NO

Brita Cathrine Knutson

Obadbbeb-2481-410d-ab36-baB05dd2{f13 - 2026-03-19 13:23:41 UTC +02:00
BanklD - 18a56223-ca%a-4e56-b907-a497198e6acd - NO

Lasse Halvorsen

9albadde-412d-4e41-ad90-6bfd8f7919b7 - 2026-03-19 13:41:29 UTC +02:00
BanklD - ca28e176-6¢3f-4abd-b69f-421d63p12177 - NO

Ingrid Synneve Gran

c5814dBb-7e68-4d08-b12e-a39f49486¢ceb - 2026-03-19 18:57:58 UTC +02:00
BankID - 9552ddcf-cO0ab-470b-a251-a3e4e5484a02 - NO

Anita SKALIN
B4a79a51-6069-4b65-9638-2040303e549a - 2026-03-20 08:35:18 UTC +02:00
BanklID - 2dd20d28-0997-4269-ae87-37d5e6ad3645 - NO

Erik Must

f816cef9-909¢c-4fa5-b2d2-e1etdf33359h - 2026-03-20 11:28:47 UTC +02.00
BankID - fca80d13-6d3b-4¢8-b9ed-60d516747383 - NO

authority to sign asemavaltuutus stéliningsfullmakt autoritet til & signere myndighed til at underskrive
representative nimenkirjoitusoikeus firmateckningsratt representant reprasentant

custodial huoltaja/edunvalvoja farvaltare foresattefverge frihedsbergvende
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 979860153

Fondsfinans Pensjonskasse
RESULTATREGNSKAP
TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto

1.2 Avgitte gjenforsikringspremier

Sum premieinntekter for egen regning

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

2.4 Verdiendringer pa investeringer

2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen

5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner
5.1.1 Brutto

Sum pensjoner

Note

6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

6.1 Endring i premiereserve mv.
6.1.1 Til {fra) premiereserve mv., brutto
6.2 Endring i Bufferfond

6.3 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 15
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser

8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene

15
15

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

11. Resultat av teknisk regnskap

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra ir teringer i selskapsportefeljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

12 4 Verdiendringer pa investeringer

12 5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen

13. Andre inntekter

22

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen

14 2 Andre kostnader

Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen

15. Resultat av ikke-teknisk regnskap

16. Resultat fer skattekostnad

17. Skattekostnader

18. Resultat for andre inntekter og kostnader
20. Totalresultat

Overfart tilffra (-/+) risikoutjevningsfond

Avsatt utbytte

Overfart til/fra (-/+) annen opptjent egenkapital
Sum overferinger

22
22
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31.12.2025

3999 485
-103 608
3895877

13525838
21272524
25726 591
60 524 953

-6449 477
-6 449 477

1508 287
-42 003 662
-85746

-40 591 121

-13 052 479
-710737
-13 763 216

-1954 598

-1 954 598

1662 418

5096 532
7 868 427

12 964 960

-11 584
-11 584

12 953 376

14615793

=1 272753

13 343 040

13 343 040

-710 737

-6 500 000

-6132 303
13 343 040

31.12.2024

5044 223
-133 663
4910 560

11544 162
30 308 672
14 822 225
56 675 059

-5953 813
-5953 813

-2 485 112
-44 706 463
-111 312
-47 302 887

-6 814 683
-99 088
6913771

-1503 274
-1 503 274

88127

4627 650
63 180 194
19 872 967
87 680 810

4904

87 685714
87 597 587

-780 936
86 816 651

86 816 651

-43 000 000
-43 816 651
86 816 651
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 979860153

Fondsfinans Pensjonskasse

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LJEN

2. Investeringer

2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Sum investeringer

3. Fordringer
3.2 Andre fordringer
Sum fordringer

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank
Sum andre eiendeler

Sum eiendeler i selskapsportefeljen
EIENDELER | KUNDEPORTEF@LJENE

6. Investeringer i kollektivportefoljen

6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt il kost)
6.4.2 Rentebeerende verdipapirer

6.4.3 Utlan og fordringer

Sum investeringer i kollektivportefaljen

Sum eiendeler i kundeportefaljene

SUM EIENDELER

Note

10

10

10
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31.12.2028

200 344 402
200 344 402

3967 463
3967 463

11306 970

11306 970

215618 835

279 278 827
53 717 804
38371 396

371368 027

371368 027

586 986 862

31.12.2024

189 269 554
189 269 554

1413 431
1413 431

54 929 131
54 929 131

245612116

231 948 664
49625 448
38728 325

320 302 437

320 302 437

565914 553
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 979860153

Fondsfinans Pensjonskasse
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt egenkapital

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond

11.2 Annen oppljent egenkapital - opptjent egenkapital
Sum opptjent egenkapital

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 15,16
13.2 Bufferfond 15,16
13.3 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 14,15,16

Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser

15. Avsetninger for forpliktelser

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 7
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 7
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 19

Sum avsetninger for forpliktelser

16. Forpliktelser

16.1 Finansielle derivater
16.3 Andre forpliktelser
Sum forpliktelser

17. Palopte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter
17.2 Andre pélepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 22

Sum palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Oslo, 19. mars 2026

Erik Must Brita Cathrine Knutson
(Styreleder)
Lasse Halvorsen Anita Skalin
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16 864 901 16 864 901
710737 -

189 753 982 183 621 679

190 464 719 183 621 679

144 151 355 141 159 642

212 659 335 170 655 673

13 846 600 8487 123

370 657 290 320 302 437

1346 837 1014 141

626 629 782 911

501 514 328 485

2474 980 2125 537

24 972 -0

24 972 -0

6 500 000 43 000 000

6 500 000 43 000 000

586 986 862 565 914 553

Ingrid Gran

Tom Arild Vestby

(Daglig leder)
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 979860153

Fondsfinans Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.
31.12.2025

Opptjent egenkapital
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptjent egenkapital
utjevnings-fond | egenkapital egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2023 16 864 901 - 139 805 027 139 805 027 156 669 928
Resultat for andre inntekter og kostnader 86 816 651 86 816 651 86 816 651
Andre inntekter og kostnader - - -
Totalresultat 86 816 651 86 816 651 86 816 651
Endring i risikoutjevningsfond - - - -
Avsatt utbytte il sponsor -43 000 000 -43 000 000 -43 000 000
Sum disponeringer - 43 816 651 43 816 651 43 816 651
Endring i innskutt egenkapital - -
Egenkapital pr. 31.12.2024 16 864 901 - 183 621 678 183 621 678 200 486 579
Resultat fer andre inntekter og kostnader 13 343 040 13 343 040 13 343 040
Andre inntekter og kostnader - - -
Totalresultat 13 343 040 13 343 040 13 343 040
Endring i risikoutjevningsfond 710737 -710 737 - -
Avsatt utbytte -6 500 000 -6 500 000 -6 500 000
Sum disponeringer 710 737 6132 303 6 843 040 6 843 040
Endring i innskutt egenkapital - -
Egenkapital pr. 31.12.2025 16 864 901 710 737 189 753 982 190 464 719 207 329 620

# visma sign
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 979860153

Fondsfinans Pensjonskasse

KONTANTSTR@MOPPSTILLING 2025 2024
Innbetalte premier - -

Utbetalt gjenforsikring -103 688 -133 663
Utbetale pensjoner -6 449 477 -5953 813

Innbetalinger refusjoner - -
Utbetalinger refusjoner - -
Innbetalinger vedrgrende driften - -
Utbetalinger ved utmelding - -
Endring pantelan - -
Innbetalinger av renter og utbytte

Innbetalinger av renter 2794402 6 826 169
Utbetalinger av renter - -
12 018911 9350546

Innbetalinger av utbytte

Forhandsbetalt pensjon - -
Utbetaling av skatt -1150 898 -536 050
Tilbakebetalt skatt - -
Utbetalinger vedrgrende drift av eiendommene - -
Utbetalinger vedrgrende driften for gvrig -1712722 -1478 692
Utbetalinger ved kjgp av investeringer -95 148 822 -39 938516
Innbetalinger ved salg av investeringer 91327234 57711109
Netto kontantstrem av operasjonelle aktiviteter {A) 1574941 25 847030
Innbetaling til overkursfond - -
Utbetatling pa ansvarlig lan - -
Utbetaling av Utbytte -43 000 000 -
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C) -43 000 000 -
Netto kontantstram i perioden (A+B+C) -41 425 059 25 847 090
Effekt av valutakursendring pa kontanter - -
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 95 070 889 69 223799
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 53 645 829 95 070 889

# visma sign
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 979860153

Fondsfinans Pensjonskasse
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Grunnlaget for utarbeidelse av regnskapet

Arsregnskapet er avlagt i samsvar med regnskapsloven og forskrift av 20.12.2011 nr. 1457 om arsregnskap
for pensjonsforetak. Arsregnskapsforskriften er tilpasset International Financial Reporting Standards (IFRS).
Forskriften ble sist gang endret den 20.12.2018 med virkning for regnskapséaret fra 1.1.2018.

Valuta
Verdipapirer nominert i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner til kurser ved regnskapsperiodens slutt.
Inntekter og kostnader i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner etter kursene pa transaksjonstidspunktet.

Balansefering av eiendeler og forpliktelser

Eiendeler og forpliktelser balansefgres pa det tidspunktet Pensjonskassen oppnar reell kontroll over rettigheter til
eiendelene og patar seg reelle forpliktelser. Eiendelene feres ut av balansen pa det tidspunktet reell risiko vedrerende
eiendelene er overfert, og kontroll over rettighetene til eiendelene er bortfalt eller utlept.

Finansielle eiendeler males i samsvar med IFRS 9 og klassifiseres i fglgende kategorier:
- Amortisert kost

- Virkelig verdi med resultatfering over andre inntekter og kostnader

- Virkelig verdi med resultatfering over ordinzsert resultat

Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Ved farste gangs regnskapsfering balanseferes finansielle instrumenter til virkelig verdi pa handelsdagen. Virkelig
verdi fastsettes ved etterfelgende verdimalinger som det belep en eiendel kan byttes i, eller en forplikielse gjeres opp i,
gjennom en transaksjon mellom uavhengige parter. Finansielle instrumenter grupperes i tre nivaer etter regler

gitti IFRS 13:

1. Omsetning til noterte priser i et aktivt marked
Niva 1 omfatter finansielle instrumenter som handles i et aktivt marked, og verdsettes pa bakgrunn av noterte priser
fra en bers, en megler eller et prissettingsbyra. Pensjonskassens investeringer i obligasjonsfond og aksjefond uten
omsetningsrestriksjoner er kategorisert under niva 1.

2. Omsetning til ikke noterte priser i et aktivt marked eller ved omsetningsrestriksjoner
Instrumenter som handles til andre priser enn noterte priser, og der verdsettelsen skjer pa bakgrunn av varialber som er
direkte eller indirekte observerbare. Dette nivaet omfatter i tillegg instrumenter som handles til noterte priser i markeder
med ikke-daglig omsetning. Pensjonskassens investeringer i aksjefond med enkelte omsetningsrestriksjoner
er kategorisert i niva 2.

3. Omsetning i et ikke aktivt marked
Instrumenter om ikke omsettes i et akfivt marked og der det ikke finnes ocbserverbare markedsdata. Slike instrumenter
vil verdsettes etter ulike evalueringsteknikker. Pensjonskassens investeringer i eiendomsfond, som verdsettes
kvartalsvis, kategoriseres under niva 3.

Verdsettelse av finansielle instrumenter til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males il virkelig verdi, verdsettes til amortisert kost. Inntekter beregnes i forhold til
instrumentets internrente som fastsettes ved diskontering av kontraksfestede kontantstremmer innenfor forventet
lgpetid.

Skatter

Skattekostnad i regnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt/skattefordel. Betalbar skatt beregnes pa
grunnlag av regnskapsperiodens skattemessige resultat og netto formue. Utsatt skatt/skattefordel beregnes pa grunnlag
av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige balanseverdier. Netto utsatt skattefordel feres

i balansen dersom det er sannsynlig at fordelen kan benyttes.

Forsikringstekniske avsetninger

Premiereserve

Premiererven beregnes som naverdien av forventede framtidige utbetalinger av lepende og oppsatte prensjonsrettigheter

pa balansedagen. Den gir uttykk for pensjonskassens regnskapsmessige pensjonsforpliktelse basert pa lineger

opptjening av pensjonsrettigheter hvor ogsa avsetninger for forsikringstilfeller som ikke er oppgjort av - eller meldt til

pensjonskassen ved regnskapperiocdens utgang er inkludert. Premiereserven er beregnet pa samme grunnlag som forsikrings-
teknisk premie. Grunnlaget er godkjent av Finanstilsynet. Premiereserven forutsetter en grunnlagsrente pa 3,0 prosent for rettigheter
opptjent far 1.1.2012, 2,5 prosent for retigheter opptjent i perioden 1.1.2012 - 31.12.2014 og 2,0 prosent for rettigheter opptjent

fra 1.1.2015

Bufferfond
Bufferfond ble innfart for private pensjonskasser fra 1.1.2024, og erstatter fond for tilleggsavsetninger og Kursreguleringsfond.
| motsetning til tilleggsavsetninger som hadde en begrensning pa sterrelse i % av premiereserve, er det ingen slike begrensinger

for bufferfond.
. .
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 979860153

Premiefond
Premiefond kan benyttes til & dekke fremtidige premier. Fondet tilfares en rente pa minimum 2,0 prosent p.a.

Fond for requlering av pensjoner mv.

Fond for regulering av pensjoner mv. gjenspeiler alders- og etterlatte pensjonistenes andel av overskudd i kollektivportefaljen.
Fondet benyttes fil arlig regulering av lepende alders- og etterlattepensjon etter fastsatte regler. Overskytende midler i fondet, etter
arets pensjonsregulering, overferes til premiefond. Fondet tilferes en rente pa minimum 2,0 proent p.a.

Requleringsfond for ufgrepensjon.

Arlig avkastning som overstiger maksimunm tillatt rlig oppregulering av ufgrepensjon under utbetalnig, skal tilordnes
reguleringsfond for ufarepensjon. Midleri fondet skal brukes til & dekke oppregulering i senere ar hvor avkastning er
utilstrekkelig. Fondet tilbaeres en rente pa minimum 2,0 prosent p.a.

. .
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 979860153

Fondsfinans Pensjonskasse

Note 2 - Premieinniekter

2025 2024
Terminpremie 01.01. inkl. engangspremie og endringspremie 2814 684 3903677
Premiefritak 0 0
Administrasjonspremie 868 196 830 340
Forvaltningspremie 186 042 177 930
Rentegarantipremie 130 563 132 276
Sum forfalt premie 3999 485 5044 223
Arspremie innbetalt 0 0
- herav trukket fra medlemmer
Frigjort fra fond for regulering av pensjoner 2814 683 4514 460
Belastet premiefondet 1184 802 529 763
Premiefritak ufare 0 0
Sum premieinniekter 3999 485 5044 223

Gjenforsikring - reassuranse

Pensjonskassen har proporsjonaldekning hos Sweden Re SCOR Global Life SE som dekker 50 % av meravsetninger ved skade/ded opp til

7 MNOK. Proporsjenaldekningen |aper pa ettarig basis til oppsigelse.

Note 3 - Pensjoner

2025 2024
Alderspensjon 5516 265 5285672
Ektefelle- og samboerpensjeon 896 973 653 748
Uferepensjon 36 239 34 393
Bamepensjon 0 0
Mottatte refusjonspensjoner 0 0
Premiefritak ufare 0 0
Sum uthetalte pensjoner brutto 6 449 477 5953 813
Note 4 - Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader

2025 2024
Revisjonshonorar 119 375 86 250
Administrasjonskostnader® 1187 517 1053 141
Finanstilsynsavgift 20 000 22 000
Andre kostnader 627 706 116 883
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 1954 598 1278 274
* Administrasjonskostnader omfatter aktuarhonorar
* Revisjonshonorar
(belep i hele kroner inkl. mva) 2025 2024
Lovpalagt revisjon 119 375 86 250
Andre attestasjonstjenester
Skatteradgivning
Andre tjenester utenfor revisjon
Sum 119 375 86 250
14.2 Andre kostnader - selskapsporiefeljen

2025 2024
Rentetillegg ved betaling av restskatt 11584 0
Note 5 - Transaksjoner med n&rstaende parter

Tilknytning Type transaksjor Belgp
Utbetalt til:

Lumera AS Leverander av DL-oppgaver Admin -honorar 1187 517

Fondsfinans AS har i 2025 innbetalt kr. .- i pensjonspremie da all premie er dekket av fond for regulering av pensjener og av premiefondet.

Note 6 - Ytelser til ledende personer

Pensjonskassen har ingen fast ansatte, men det er utbetalt kr 200 000 for bistand med kapitalforvaltning.
Daglig leder er ansatt i Lumera AS. Daglig leder sitt arbeid for pensjonskassen faktureres som del av administrasjonskostnadene fra Lumera AS.

Det er ikke gitt 1&n til ansatte eller ledende personer.

Godtgjarelse til styremedlemmer

2025

Erik Must

Ingrid Synngve Gran
Lasse Halvorsen
Anita Skalin

Brita Cathrine Knutson

Styreleder

Styremedlem
Styremedlem
Styremedlem
Styremedlem

50 000
50 000
50 000
50 000
50 000
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Note 7 - Skatt

Nedenfor er gitt en spesifikasjon over forskjellen mellom det regnskapsmessige resultat far skattekostnad og arets skattegrunnlag

2025 2024

Resultat av teknisk regnskap 1662 418 -88 127

Resultat av ikke-teknisk regnskap 12 853 376 87 685 714

Resultat for skattekostnad 14 615 793 87 597 587

+/- Permanente forskjeller -3 983 361 -23 028 420

+- Tilbakefart urealiert gevinsteritap selskapsportefolje -7 868 427 -63180 194

+/- Endring i midlertidige forskjeller 626 328 782 910

- Fremfgrbart underskudd - -

Arets skattegrunnlag 3390 333 2171 883

Skattesat 25% 25 %

Skatt 847 583 540 720

+/- Kildeskatt 0 0

Formuesskatt 499 254 473 420

Betalbar skatt 1346 837 1014 141

Skattekorreksjoner tidligere &r 82198 -37 478

Utsatt skatt/skattefordel - netto endring -156 582 -185 727

Arets skattekostnad 1272 453 780 935

2025 2024 Endring

Saldo pa gevinst- og tapskonto 2506 516 3131639 625 124

Sum midlertidige forskjeller 2 506 516 3131639 625 124

Fremfgrbart underskudd

Urealiserte verdier i selskapsportefaljen utenfor fritaksmetoden

Grunnlag for utsatt skatt 2 506 516 3131639 625 124

Forpliktelser ved utsatt skatt (+) / Eiendeler ved skatt (- 626 629 782 911 156 282

Note 8 - Aksjer og andeler

Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert verdi Niva
(tap)/gevinst

Aksjer
Arendals Fossekompani 356 228 15512 810 48090 772 32 577 962 1
Aker BP 30 000 7352648 7707 000 354 351 1
AutoStore Holdings 1000 000 6004 235 11810 000 5805 766 1
Borregaard 120 000 5945 542 23928 000 17 982 458 1
DNB 50 000 7 604 688 14 075 000 6470 312 1
Eiendomsspar 68 000 9358 543 37 400 000 28 041 457 3
Elkem ASA 200 000 4 060 969 6096 000 2035031 1
Elopak ASA 200 000 8943 211 11 100 000 2156 788 1
Integrated Wind Solutions 135 858 5438 212 7064 616 1626 404 1
Kongsberg Gruppen 532 500 12 345 691 137 704 480 125 358 800 1
Mowi ASA 80 000 7 647 651 8998 400 1350 748 1
Storebrand 65 000 1831 266 11225 500 9394 234 1
Victoria Eiendom 7 092 895 365 6028 200 5132 835 3
Vend Marketplaces 50 000 13245 438 14 000 000 754 562 1
Salmar 26 100 11 186 353 16 116 750 4930 397 1
Tekna Holding 1164 276 4 658 069 3667 469 -990 600 1
Sats 330 000 6 765 256 13398 000 6632 744 1
SpareBank 1 SMN 38 790 1318 373 7992 680 6674 306 1
Nordic Semiconductor 50 000 4 929 560 6 665 000 1735440 1
Sum aksjer 135 043 880 393 067 876 258 023 996
Aksjefond

Fondsfinans Global Helse 272 4225161 17 398 311 13173 150 2
Fondsfinans Fomybar Energi 1718 4 000 000 4668 420 669 420 2
Fondsfinans Global Utbytte B 1 000 10 000 000 11789 680 1789 680 2
Fondsfinans Norden Utbytte C 1293 14 585 483 46022 501 31427 018 2
Fondsfinans Utbytte A 227 2500 000 6675 442 4175 442 2
Sum aksjefond 35320 644 86 555 354 51234 709

SUM AKSJER OG ANDELER 170 364 524 479 623 229 309 258 705

6.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler malt til kost) - Kollektivportefaljen 120 126 544 279278 827 159 152 293
2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) - Selskapsportefalien 50 238 990 200 344 402 150 105 412

Sum 170 365 534 479 623 229 309 257 705
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Note 9 - Renteb&rende verdipapirer

Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert verdi Niva

(tap)/gevinst
Obligasjonsfond
Fondsfinans Kreditt A 761 8297 027 8527 671 230 643 2
Fondsfinans Obligasjon 2122 21575008 22054 080 478 992 2
Fondsfinans High Yield A 2174 19 382 763 23136 044 3753 280 2
Sum obligasjonsfond 49 254 889 53 717 804 4462 916
6.4.2 Rentebeerende verdipapirer - Kollektivportefaljen 49 254 889 53717 804 4 462 916
2.4.2 Rentebzerende verdipapirer - Selskapsporiefaljen 0 0 0
Sum 49 254 889 53 717 804 4462 916
*Virkelig verdi inkluderer opptient, ikke forfalfe renter
Note 10 - Utlan og fordringer
2025 2024 Niva
Pantelan ansatt og andre fordringer - Kollektivportefalien 3 967 463 -1596 164 1
Andre fordringer - Selskapsportefeljen -3 967 463 1596 164 1
Bank 53 645 829 69 223 799 1
Sum 53 645 829 69 223 799
6.4.3 Utlan og fordringer - Kollektivportefaljen 38371 396 42369 045
2.4.3 Ulldn og fordringer - Selskapsportefaljen - -
3.2 Andre fordringer - Selskapsportefaljen 3 967 463 1596 164
4.2 Bank - Selskapsportefeljen 11 306 970 25258 589
Sum 53 645 828 69 223 798
Note 11 - Virkelig verdi hierarki
Pensjonskassen klassifiserer virkelig verdi malinger ved a bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer signifikansen av
grunnlaget/kilder som brukes i utarbeidelsen av malingene. Virkelig verdi hierarkiet har falgends nivaer:
Niva 1: grunnlag for virkelig maling er noterte priser (ujusterte) i aktive/likvide markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.
Niva 2: grunnlag for virkelig verdi maling er annet enn noterte priser inkludert i Niva 1 som er observerbare for eiendelen
eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser) eller indirekte (dvs. utledet fra priser).
Niva 3: grunnlag for virkelig verdi maling for eiendelen eller forpliktelsen som ikke er basert pa observerbare markedsdata
(ikke observerbar kilde).
Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Sum

Finansielle eiendeler som males til virkelig
verdi med verdiendringer over resultatet
Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler malt til kost) 348 639 676 86 555 354 43428 200 479 623 229
Utlan og fordringer 38 371 396 38 371 396
Rentebaerende papirer 53 717 804 53 717 804
Sum 388 011 072 140 273 158 43428 200 571 712 429
Note 12 - Kapitalavkastning

2025 2024 2023 2022 2021
Kollektivportefaljen 19,0 % 211 % 84 % 4,2 % 28,0%
Selskapsportefzlien 6,2 % 56,5 % -9.2% 21,2 % 1117 %
Kapitalavkastning malt etter modifisert Dietz som baserer seg pa maling av kontantstremmer og endringer i markedsverdiene i lzpet av en periode.
Verdijustert kapitalavkastningsrente angir beregnet avkastning pa forvaltningskapital basert pa &rets finansinntekter far arets avsetninger til
eller overfering fra kursreguleringsfond.
Note 13 - Finansiell Risiko
Mal og strategier for forvaltningen av pensjonskassens midler er nedfelt i kapitalforvaltningsstrategien vedtatt av styret.
Strategien setter rammer for hvilke typer eiendeler pensjonskassen kan investere i og fordelingen mellom disse.
Hvert kvartal er det utfart risikoanalyser i samsvar med det forenklede solvenskapitalkravet for pensjonskasser.
Kapitalforvaltningsrapporter og solvensmalinger giennomgas fortlapende av styret som vurderer eksponeringen og eventuelle behov for tiltak.
De viktigste risikoene knyttet til de finansielle eiendelene er:
Aksjerisiko - Aksjerisikoen sekes redusert gjennom en balansert sammensetning av aksjer med ulik risikoprofil.
Se egen note om eksponering i aksjer.
Renterisiko - Rentefalsomheten {durasjonen) i pensjonskassens renteportefalier var mindre enn 1 ar ved utgangen av 2025.
Se egen note om eksponering i rentebzerende verdipapirer.
Kredittrisiko - Pensjonskassen har en diversifisert portefolje av rentepapirer og verdipapirfond med kredittrisiko-eksponering spredd over et stort antall utstedere.
Konsentrasjonsrisiko - Av pensjonskassens totale midler utgjer investeringene i hver av 5 selskaper mer enn 3 %, varierende fra 3 % til 26 %.
Se egen note om eksponering i aksjer.
Likviditetsrisiko - Om lag en tredjedel av pensjonskassens midler er plassert i verdipapirfond som kan realiseres med korte frister, og i bankinnskudd.
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Note 14 - Premiefond

2025 2024
Inngaende balanse 5672441 6 090 891
Tilfart pliktig rente 95746 111312
Innbetalinger
Arets premie overfart til premiereserve -1184 802 -1 140548
Overfaringer og disponeringer [} 610783
Overskudd pd avkastningsresultat
Utgdende balanse 4 583 385 5672441
Premiefondets starrelse i forhold til arlig premie 2025 2024 2023
Premiefond 4583 385 5672 441 6090 892
Arets premie (premietilskudd) 3899 485 5044 223 3982 987
Premiefondets starrelse i forhold til arets premie 114,6 % 112,5 % 152,9 %
Note 15 - Endring i forsikringsforpliktelser

Fond for
Premiereserve  Bufferfond Premiefond regule_nng i Totalt
pensjon og
uferepensjon
1. Inngaende balanse 141 159 642 170 655673 5672439 2 814 683 320 302 437
2. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatfarie avsetninger -1 508 287 42 003 662 95746 - 40 591 121
2.2 Overskudd pa avkastningsresultat 4335373 - - 8 717 106 13 052 479
2.3 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 164 627 - - 546 110 710 737
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser 2991713 42 003 662 95 746 9263 216 54 354 338
3. Ikke resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1 Overfaringer mellom fond - 0 - - -
3.2 Overfaringer tilfra pensjonskassen - -1184 802 -2 814 683 -3 999 485
Sum ikke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 -1 184 802 -2 814 683 -3 999 485
4. Utgdende balanse 144 151 355 212 659 335 4583 384 9263216 370 657 290
Note 16 - Forsikringsforpliktelser fordelt pa hovedbransje og delbransjer
Samtlige forsikringsforpliktelser tilharer hovedbransjen kollektiv pensjonsforsikring som fordeles pa delbransjene
foretakspensjonsordninger uten investeringsvalg og fripoliser.
Fond for
Premiereserve  Bufferfond Premiefond regule_nng i Totalt
pensjon og

Forsikringsforpliktelser pr. delbransje 31.12.2025 uferepensjon
Foretakspensjonsordninger uten investeringsvalg 54 035216 95 225979 4 583 385 9 263 216 163 107 797
Fripoliser 90 116 138 117 433 356 0 0 207 549 495
Balanse 31.12.2025 144 151 355 212 659 335 4 583 385 9 263 216 370 657 292

Beregningsgrunnlag
For dedelighet og sivilstandselementer benytter pensjonskassen tariffgrunnlaget K2013.

For uferhet benytter pensjonskassen tariffgrunniaget K1963 styrket med 200 % for menn og 150 % for kvinner.
Gjennomsnittlig grunnlagsrente var 2,92 prosent pr. 31.12.2025. Premiefondet er i regnskapsaret tilfert en garantert rente pa 2,0 prosent.

Tilstrekkelighetstest

Aktuar vurderer grunnlaget for de forsikringsmessige avsetninger som filstrekkelig og avsatt i henhold til lov og forskrifter.

Pensjonskassen er fullt oppreservert etter K2013.

Note 17 - Beskrivelse av pensjonsordingen

Den ytelsebaserte ordningen i Fondsfinans AS ble i 2011 stengt for aktive medlemmer fadt i 1854 og senere,
og disse ble tildelt hver sin fripolise som forvaltes av pensjonskassen. Det er derfor ingen aktive medlemmer i pensjonsordningen.

Note 18 - Bestand, antall medlemmer

Kollektiv Fripoliser Sum
Antall aktive med| (ekskl ufare) - - -
Ikke under utbetaling - M a1
Antall pensjonister 14 8 22
herav uferepensjonister - 2 2
herav alderspensjonister 12 5 17
herav ektefellepensjonister 2 1 3
herav samboerpensjonister - - -
herav barnepensjonister - - -
Sum 14 49 63
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Note 19 - Avsetning for forpliktelser

2025 2024
Skattetrekk, offentlige avgifter 501 514 328 485
Sum forpliktelser 501 514 328 485
Note 20 - Pilepte kostnader

2025 2024
Avsatt for utbytte til sponsorer 6 500 000 43 000 000
Sum forpliktelser 6 500 000 43 000 000
Note 21 - Solvensmarginkapital og solvensmarginkrav

Beigp i 1000 kroner 2025 2024

Solvensmarginkrav
Kollektiv ienestepensjon 10 325 9 251
Etterlattepensjon 0 0
Ufgrepensjon og premiefritak 53 68
Sum solvensmarginkrav 10 379 9 319
Ansvarlig kapital
Innskutt egenkapital 16 865 16 865
Opptjent egenkapital 189 754 183 622
Fradrag urealiserte gevinster selskapsportefalje -150 105 -142 237
Kjernekapital 56 513 58 250
Ansvarlig lanekapital som medregnes 0 0
Sum netto ansvarlig kapital 56 513 58 250
Netto ansvarlig kapital iht solvensmarginregelverket 56 513 58 250
Bufferfond (50 %) 106 330 85 328
Risikoutievningsfond {50 %) 355 0
Solvensmarginkapital 163 199 143 577
Overskudd solvensmarginkapital 152 819 134 258
Kapital i prosent av krav 1572,4 % 1540,6 %
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Note 22 - Resultatanalyse
. Premie-

Beiap i 1000 kr Fripoliser betalende  Risikoprodukt  Sum 2025 Sum 2024
Avkastningsresultat i kollektivportefeljen
Inntekt fra investeringer i kollektivportefaljen 33675 26850 - 60 525 56 675
Tilfart rente -2379 -1801 - -4 180 -4 145
Tilbakefart fra Bufferfond 41 - - 41 -
Avkastningsresultat 31337 25049 0 56 386 52 530
Overfart til premiefond - - - - -
Overfart til fond for regulering av pensjoner - 8717 - 8717 2815
Overfart til erstatningsreserve - - - - -
Overfart til Bufferfond 25877 16 332 - 42209 44 715
Overfart til fripoliser 4335 - - 4 335 4000
Sum disponering til forsikringsfond 30212 25048 - 55 261 51530
Overfart til risikoutjevningsfond - 0 - 0 -
Overfart til annen opptient egenkapital 1125 - - 1084 -
Sum disponering av avkastningsresultat 31337 25049 0 56 386 52 530
Risikoresultat
Premiebetalende med sparing - 1172 - 1172 -1407
Fripoliser 353 - - 353 332
Risikoplan ufarepensjon - - - - -
Reassuranseresultat -24 -80 - -104 -134
Risikoresultat 329 1092 0 1421 -1209
Overfart til premiefond - - - - -
Overfart til fond for regulering av pensjoner - 546 - 546 -
Overfart til fripoliser 165 - - 165 99
Overfart til erstatningsreserve - - - -
Overfart til risikoutjevningsfond 165 546 - 71 -
Overfart til annen opptient egenkapital - - - - -1308
Sum disponering av risikoresultat 329 1092 0 1421 -1209
Administrasjonsresultat
Administrasjons- og forvaltningspremie - 1054 - 1054 1008
Netto frigjort administrasjonsreserve 221 375 - 597 583
Forvaltnings- og forsikringsrelaterte kostnader -1102 -853 - -1 855 -1235
Administrasjonsresultat 881 577 - -304 356
Teknisk regnskap
Avkastningsresultat 31337 25048 - 56 386 52 530
Risikoresultat 329 1092 - 1421 -1209
Administrasjonsresultat -881 577 - -304 356
Overfart il fripoliser -4 500 - - -4 500 -4 099
Overfart til andre forsikringsfond -25877 -255985 - -51472 -47 530
Forfalt rentegarantipremie og fortienesteelementer - 131 - 131 132
Teknisk regnskap 409 1254 - 1662 180
Endring i opptjent egenkapital
Resultat av teknisk regnskap 1662 -88
Netto gevinst pa investeringer i selskapsportefaljien 12 965 87 681
Utbytte til sponsor -6 500 -43 000
Kostnader i ikke-teknisk regnskap -12 5
Skattekostnader -1273 -781
Endring i opptjent egenkapital 6 843 43 817
Avstemming av endring i opptjent egenkapital
Opptjent egenkapital 01.01 183622 139 805
Opptjent egenkapital 31.12 190 465 183 622
Endring i opptjent egenkapital 6 843 43 817
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Note 23 - Risikoanalyser
Pensjonskassen utarbeider kvartalsvise risikoanalyser i samsvar med det forenklede solvenskapitalkravet for pensjonskasser.
Risikoanalysene omfatter alle vesentlige risikotyper og beskriver pensjonskassens evne til & tale tap i en lgpende driftssituasjon.
Solvenskapitalkravet er beregnet pa bakgrunn av Finanstilsynets fil en hver tid gjeldende metodikk og risikomodeller.
Beiap i 1000 kr 31.12.2025 31.12.2024
Samlet kapitalkrav for markedsrisiko 255104 191534
Samlet kapitalkrav for livsforsikringsrisiko 3359 3268
Samlet kapitalkrav for helseforsikringsrisiko - -
Samlet kapitalkrav for motpartsrisiko 3719 6 495
Samlet kapitalkrav fer operasjonell risiko og kormrelasjonsefiekt 262182 201 298
Kapitalkrav for operasjonell risike 1732 1503
Justering for den tapsabsorberende evnen til utsatt skatt -38 789 -29344
Korrelasjonseffekt -5254 -7175
Samlet solvenskapitalkrav 219 861 166 282
Egenkapital 207 330 200 487
Justering i avsetninger ved overgang til markedsverdi -25808 -23751
Effekt av overgangsregelen 11291 11875
Bufferfond 212 659 170 656
Ansvarlig kapital 405 472 359 267
Overskudd/underskudd av ansvarlig kapital 185 611 192 985
Solvenskapitaldekning 184 % 216 %
Solvenskapitaldekningen viser forholdet mellom ansvarlig kapital og samlet solenskapitalkrav.
Solvenskapitaldekningen for 2024 er korrigert fra tilsvarende note i fiorarets regnskap som en falge av en feil i beregningen.
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Tom Arild Vesthy

40913446-8e93-4860-a342-2cb06f63¢553 - 2026-03-20 13:59:11 UTC +02:00
BankID - es6edb44-a472-42¢c¢-8479-76bceazh0arz2 - NO

Lasse Halvorsen

f220b808-6035-418c-887b-acbfe8ecB8b98 - 2026-03-20 14:00:35 UTC +02:00
BanklD - 7eck2688-{3c0-4ed1-bc36-b8asbcd74ded - NO

Anita SKALIN
ac2e84cd-2a18-43ed-81a4-19d8i2d63al07 - 2026-03-20 15:12:15 UTC +02:00
BankID - 32632¢83-181¢c-4e9d-bf34-0d34¢3de3¢54 - NO

Ingrid Synngve Gran

f5ace3ce-339d-4643-aaeb-eb1514d80816 - 2026-03-21 17:08:35 UTC +02.00
BanklD - aeb638ic-5423-4122-bdbc-fe6c25916292 - NO

Brita Cathrine Knutson

0tddf142-aae8-409e-835c-1323bR74d31d - 2026-03-23 09:10:16 UTC +02:00
BanklD - 64b0b1ba-8123-4d93-8063-4425¢calff61b - NO

Erik Must

51c39a41-5292-4¢94-a2dc-f8d21b97636k - 2026-03-23 13:34:12 UTC +02.00
BanklD - b30eel2f-b380-4996-8261-af282e50683e - NO

authority to sign asemavaltuutus stéliningsfullmakt autoritet til & signere myndighed til at underskrive
representative nimenkirjoitusoikeus firmateckningsratt representant reprasentant

custodial huoltaja/edunvalvoja farvaltare foresattefverge frihedsbergvende
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