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Organisasjonsnummer:
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Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for smaforetak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:
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Bekreftet av representant for selskapet:
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Grunnlag for avgivelse
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Nei
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Martin Holvik
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Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 993153044

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Andre driftskostnader 5 191 919 606 263
Sum kostnader 191919 606 263
Driftsresultat -191 919 -606 263
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i tilknyttet selskap 31249 923 67 940 593
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 16 165 617 16 927 879
Annen renteinntekt 309 085 995 188
Andre finansinntekter 30 000 000 25 464 458
Sum finansinntekter 77 724 625 111 328 118
Rentekostnad til foretak i samme konsern 14 254 975 14 587 721
Annen rentekostnad 11 251 041 11 476 974
Sum finanskostnader 25506 016 26 064 695
Netto finans 52 218 609 85 263 423
Ordineert resultat far skattekostnad 52 026 690 84 657 160
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 -2012 735 -1 855535
Ordinaert resultat etter skattekostnad 54 039 425 86 512 695
Arsresultat 54 039 425 86 512 695
Arsresultat etter minoritetsinter esser 54 039 426 86 512 695
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 180 000 000
Overfeart til annen egenkapital 54 039 426 -93 487 305
Sum overferinger og disponeringer 12 54 039 426 86 512 695
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 14 1553842 318 1534 292 395
Lan til foretak i samme konsern 550 000 000 550 000 000
Sum finansielle anleggsmidler 2103 842 318 2084 292 395
Sum anleggsmidler 2103842 318 2084292 395
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 10 79 869 769 100012 411
Sum fordringer 79 869 769 100012 411

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskot 11 37474 818 59 263 520
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 37474818 59 263 520
Sum omlgpsmidler 117 344 587 159 275931
SUM EIENDELER 2221 186 905 2243 568 326

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 0 a1 13 179 166 300 179 166 300
Overkurs 1389 131 122 1389131122
Sum innskutt egenkapital 1568 297 422 1568 297 422

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Annen egenkapital 240781 882 18 674 256
Sum opptjent egenkapital 240 781 882 18 674 256
Sum egenkapital 12 1809 079 304 1586 971 678
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 10, 16 398 337 000 398 337 000
Sum annen langsiktig gjeld 398 337 000 398 337 000
Sum langsiktig gjeld 398 337 000 398 337 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 16 927 62 054
Betalbar skatt 8 1287 265 20 144 465
Skyldig offentlige avgifter

Annakortsiktig gjeld 10 12 466 410 69 984 928
Sum kortsiktig gjeld 13 770 602 90 191 447
Sum gjeld 412 107 602 488 528 447
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2221 186 906 2075500 125
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 136 527 000 241 066 000
Annen driftsinntekt 3 985 000 1480 000
Sum inntekter 137512 000 242 546 000
K ostnader

Kjap overfaringstenester 9832000 8 479 000
L gnnskostnad 4 686 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 29 098 000 25497 000
Annen driftskostnad 5 22 195000 22 559 000
Eigedomsskatt/avgifter 6 17 964 000 16 238 000
Sum kostnader 79 089 000 73459 000
Driftsresultat 58 423 000 169 087 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 9 30 726 000 31304 000
Sum finansinntekter 30 726 000 31304 000
Annen finanskostnad 9 25 342 000 25816 000
Sum finanskostnader 25 342 000 25 816 000
Netto finans 5384 000 5488 000
Ordineert resultat far skattekostnad 63 807 000 174 575 000
Grunnrenteskatt 7 2121 000 55 082 000
Overskotsskatt 7 7 647 000 32980 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 54 039 000 86 513 000
Arsresultat 54 039 000 86 513 000

Overfaringer og disponeringer
Overfering til/frafond 54 039 000 86 513 000
Sum overfaringer og disponeringer 54 039 000 86 513 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Fallrettar og andre rettar 8 1809 103 000 1809 103 000
Sum immaterielle eiendeler 1 809 103 000 1809 103 000
Varigedriftsmidler

Kraftstasionar 401 509 000 420 087 000
Anlegg under utferelse 14 911 000 6 377 000
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 3406 000 4261 000
Sum varige driftsmidler 419 826 000 430 725 000
Sum anleggsmidler 2228929 000 2239828000
Omlgpsmidler

Varer

Elsertifikat 2193000 2563000
Sum varer 2193000 2563000
Fordringer

Kundefordringer 18 682 000 20119 000
Andre fordringer 14 585 000 -2 814000
Sum fordringer 33267 000 17 305 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 37 474 000 29 265 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 37 474 000 29 265 000
Sum omlgpsmidler 72934 000 49 133000
SUM EIENDELER 2301 863 000 2288961 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 11 179 166 000 179 166 000
Overkurs 11 1389 131 000 1389 131 000
Sum innskutt egenkapital 1568 297 000 1568 297 000
Opptjent egenkapital

Fond 11 240 782 000 186 743 000
Sum opptjent egenkapital 240 782 000 186 743 000
Sum egenkapital 1809 079 000 1755 040 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7 46 161 000 52 686 000
Sum avsetninger for forpliktelser 46 161 000 52 686 000
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 14 398 337 000 398 337 000
Sum annen langsiktig gjeld 398 337 000 398 337 000
Sum langsiktig gjeld 444 498 000 451 023 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 13 787 000 294 000
Betalbar skatt 16 951 000 88 973 000
Skyldige offentlige avgifter 847 000 7 425 000
Annen kortsiktig gjeld 9 16 700 000 16 204 000
Sum kortsiktig gjeld 48 285 000 112 896 000
Sum gjeld 492 783 000 563 919 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2301 862 000 2318959 000
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 388 387 MVA
Ernst & Young AS TH: +47 24 0C 24 00

Building a better Dronning Eufemias gate 6A, NO-0181 Oslo www.ey.no

working world Postboks 1156 Sentrum, NO-01067 Osle Medlemmer av Den norske reviscrforening

Melding fra uavhengig revisor

Til generalforsamlinga i Svelgen Kraft Holding AS
Frasegn om revisjonen av arsrekneskapen

Konklusjon

Vi har revidert Svelgen Kraft Holding AS sin arsrekneskap, som er samansett av selskapsrekneskap og
konsernrekneskap. Selskapsrekneskapen er samansett av balanse per 31. desember 2020, resultatrekneskap, og
kontantstraumoppstilling for rekneskapséret avslutta per denne datoen og notar, medrekna eit samandrag av
viktige rekneskapsprinsipp. Konsernrekneskapen er samansett av balanse per 31. desember 2020,
resultatrekneskap, og kontantstraumoppstilling for rekneskapsaret avslutta per denne datoen og notar, medrekna
eit samandrag av viktige rekneskapsprinsipp.

Etter var meining
o er arsrekneskapen gitt i samsvar med lov og forskrifter

e gir selskapsrekneskapen eit rettvisande bilete av den finansielle stillinga til selskapet per 31. desember 2020 og av
selskapet sine resultat og kontantstraumar for rekneskapsaret som blei avslutta per denne datoen i samsvar med
rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg.

e gir konsernrekneskapen eit rettvisande bilete av den finansielle stillinga til konsernet per 31. desember 2020 og av
konsernet sine resultat og kontantstraumar for rekneskapséret som blei avslutta per denne datoen i samsvar med
rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, medrekna dei
internasjonale revisjonsstandardane International Standards on Auditing (ISA-ane). Vare oppgaver og plikter etter
desse standardane er beskrivne under overskrifta Revisor sine oppgaver og piikter ved revisjonen av
arsrekneskapen. Vi er uavhengige av selskapet slik det er krav om i lov og forskrift, og har oppfylt dei andre etiske
pliktene vare i samsvar med desse krava. Etter var oppfatning er innhenta revisjonsbevis tilstrekkeleg og
formalstenleg som grunnlag for konklusjonen var.

Ytterlegare informasjon

Ytterlegare informasjon bestér av annan informasjon i arsrapporten bortsett frd arsrekneskapen og
revisjonsmeldinga. Styret og dagleg leiar (leiinga) er ansvarlege for ytterlegare informasjon i arsrapporten. Véare
frasegner om revisjonen av arsrekneskapen og om andre lovmessige krav dekkjer ikkje slik ytterlegare informasjon,
og vi attesterer ikkje denne informasjonen.

Penneo Dokumentnekkel: 5GI8Y-FOQIO-SCOX7-IFGE6-Y4GTY-KPZDO

| samband med revisjonen av arsrekneskapen er det oppgava var & lese den ytterlegare informasjonen for &
vurdere om det er vesentleg inkonsistens mellom han og rekneskapen eller kunnskap vi har opparbeidd under
revisjonen, eller om han tilsynelatande inneheld vesentleg feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at slik
informasjon inneheld vesentleg feilinformasjon, vil vi rapportere om det. Vi har ikkje noko 4 rapportere i s& mate.

Leiinga sitt ansvar for arsrekneskapen

Leiinga er ansvarleg for &4 utarbeide arsrekneskapen i samsvar med lov og forskrifter, derunder for at han gir eit
rettvisande bilete i samsvar med rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg. Leiinga er ogsa
ansvarleg for slik intern kontroll som ho finn naudsynt for & kunne utarbeide ein arsrekneskap som ikkje inneheld
vesentleg feilinformasjon, verken som fglgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta.

Ved utarbeidinga av arsrekneskapen ma leiinga ta standpunkt til selskapet si evne til & halde fram med drifta og
opplyse om tilheve av betyding for dette. Faresetnaden om at drifta kan halde fram, skal leggjast til grunn for
arsrekneskapen sa lenge leiinga ikkje har planar om at & avvikle selskapet eller leggje ned verksemda, eller ein
ikkje har noko anna realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Revisor sine oppgaver og plikter ved revisjonen av arsrekneskapen

Malet med revisjonen er & oppna tryggande sikkerheit for at arsrekneskapen totalt sett ikkje inneheld vesentleg
feilinformasjon, verken som falgje av misleg framferd eller som ikkje er tilsikta, og & gi ei revisjonsmelding som gir
uttrykk for meininga vér. Tryggande sikkerheit er ein heg grad av tryggleik, men ingen garanti for at ein revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, alltid vil avdekke vesentleg
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felgje av misleg framferd eller feil som ikkje er
tilsikta. Feilinformasjon blir vurdert som vesentleg dersom han, aleine eller samla, innanfor rimeleg grenser kan
forventast & paverke gkonomiske avgjerder som brukarane tar basert pa arsrekneskapen.

Som del av ein revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, utaver vi
profesjonelt skjgnn og viser profesjonell skepsis gjennom heile revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og anslar vi risikoane for vesentleg feilinformasjon i arsrekneskapen, enten det skuldast misleg framferd eller feil
som ikkje er tilsikta. Vi utformar og gjennomfarer revisjonshandlingar for & handtere slike risikoar, og hentar inn revisjonsbevis
som er tilstrekkeleg og formalstenleg som grunnlag for konklusjenen var. Risikoen for at vesentleg feilinformasjon som falgje av
misleg framferd ikkje blir avdekka, er hagare enn for feilinformasjon som skuldast feil som ikkje er tilsikta, sidan misleg framferd
kan innebere samarbeid, forfalsking, bevisste utelatingar, feil presentasjonar, eller brot pa interne kontrollrutinar.

e opparbeidar vi oss ei forstaing av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme revisjonshandlingar som er
faremalstenlege etter tilhava, men ikkje for & gi uttrykk for ei meining om effektiviteten av selskapet sin interne kontroll.

e evaluerer vi om rekneskapsprinsippa som er brukte, er faremalstenlege, og vurderer om rekneskapsestimata og tilh@yrande
noteopplysningar som er utarbeidde av leiinga, er rimelege.

e konkluderer vi, basert pa innhenta revisjonsbevis, pa om leiinga sin bruk av fortsett driftferesetnaden i arsrekneskapen er
formalstenleg og om det er vesentleg uvisse knytt til hendingar eller tilheve som kan skape tvil av betyding om selskapet si evne
til @ halde fram med drifta. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentleg uvisse, ma vii revisjonsmeldinga gjere
merksam pa tilleggsopplysningane i arsrekneskapen, eller, dersom slike tilleggsopplysningar ikkje er tilstrekkelege, at vi
modifiserer konklusjonen var om arsrekneskapen og arsmeldinga. Konklusjonane vare er basert pa revisjonsbevis innhenta
inntil datoen for revisjonsmeldinga. Etterfelgjande hendingar eller tilhgve kan likevel fare til at selskapet ikkje held fram med
drifta

e evaluerer vi den totale presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsrekneskapen, og tilleggsepplysningane, og om
arsrekneskapen representerer dei underliggjande transaksjonane og hendingane pa ein mate som gir eit rettvisande bilete.

Vi kommuniserer med styret mellom anna om det planlagde omfanget av revisjonen, nar
revisjonsarbeidet skal utferast og om funn av betyding i var revisjon, samt om eventuelle svakheiter av betyding i
den interne kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Utisegn om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsmeldinga

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er skildra ovanfor, meiner vi at opplysningane i &rsmeldinga,
feresetnaden om at drifta skal halde fram og framlegget til bruk av overskotet er konsistente med arsrekneskapen
og er i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentnekkel: 5GI8Y-FOQIO-SCOX7-IFGE6-Y4GTY-KPZDO

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, og kontrollhandlingar vi har funne
nedvendige etter internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonscppdrag som ikkje er
revisjon eller forenkla revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», meiner vi at leiinga har oppfylt plikta si til &
sargje for ordentleg og oversikileg registrering og dokumentasjon av selskapet sine rekneskapsopplysningar i
samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Noreg.

Oslo, 23. mars 2021
ERNST & YOUNG AS

Meldinga er signert elektronisk

Finn Espen Selleeg
statsautorisert revisor

Melding fra uavhengig revisor — Svelgen Kraft Holding AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Finn Espen Sellaeg Finn Espen Sellzeg

Patther Statsautotisett revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS Pavegne av: Ernst & Young AS

Serienummer: 9578-5997-4-389551 Serdenummer: 9578-5997-4-389557

1P: 145.62. xxx.XxX 1P: 145.62.xxx.%xX

2021-03-23 14:16:482 ==X bankID 0 2021-03-231416:48Z ==X bankID o

Penneo Dokumentnekiel: 5GI8Y-FOQIO-SCOX7-IFGES-Y4GTY-KPZDO

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Svelgen Kraft Holding
RESULTATREKNESKAP
2020

tal i 1000 kr
Konsern Morselskap
2019 2020 Driftsinntekter: Note 2020 2019
241 066 136 527 Sal av kraft 3 0 0
1480 985 Andre driftsinntekter 3 0 0
242 548 137 512 SUM DRIFTSINNTEKTER 0 of
Driftskostnader:

686 0 Lan og sos.kostn. 4 0 0
8479 9832 Kjep overferingstenester 0 0
22 559 22194 Andre driftskostn. 5 192 606]
16 238 17 964 Eigedomsskatt/avgifter 6 0 0
25 497 29 098 Avskrivingar ] 0 0
0 ] Nedskrivinger 8 0 a

73 459 79 089 SUM DRIFTSKOSTNADER 192 606
169 087 58 423 DRIFTSRESULTAT -192 -606.

Finansielle postar:

0 1] Inntekt investering datterselskap 13 31 250 67 941

31 304 30726 Finansinntekter 30 309 26 460
0 0 Konserninterne finansinntekter 9 16 166 16 928
25816 25 342 Finanskostnader 25 506 26 065
0 0 Konserninterne finanskostnader 9 0 0

174 575 63 807 ORD.RES FOR SKATTEKOSTNAD 52 027 84 657

Skattar

55 082 2121 Grunnrenteskatt 7 0 ]
32 980 7 646 Overskotsskatt 7 -2013 -1 BSSI
86513 54 039 ARSRESULTAT 54 039 86 513
Avsett til tilleggsutbytte i1 0 180 000

Overfort til/fra annan eigenkapital 1" 54 039 -92 487
Sum disponeringar 54 039 86 51 3]

A This file is sealed with a digital signature.
(' & The seal is a guarantee for the authenticity
b . of the document.
Document D2

EOD2BIBBTECIATI20AG0201C2217T023
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Svelgen Kraft Holding

Balanse
Konsern Morselskap
31.12.2019 31.12.2020 (Tal i 1000 kr) Note 31.12.2020 31.12.2019
EIGEDELER
Anleggsmiddel:
Immaterielle eigendeler:

1715854 1715854 Fallrettar 8 0 0
93 249 93 249 Andre rettar 8 0 Q
0 0 Goodwill 8 0 0
0 4 Utsetlt skatt fordel [4] Q
1 809103 1809103 Sum i ielle ei 0 0

Varige driftsmiddel:
4261 3406 Div. anleggsakliva 8 [4] Q
420 087 401 508 Kraftstasjonar 8,15 Q Q
6377 14 911 Prosjekt under arheid 8 Q Q0
430 724 419 825 Sum varige driftsmiddel 0 0

Finansielle anleggsmiddel:

4] 0 Investering i dotterselskap 13 1553 842 1534 262
0 0 Lan til selskap | same konsern 9 550 000 550 000
0 0 Sum fi ielle anlegg: 2103 842 2084 292
2239828 2228929 Sum anleggsmiddel 2103 842 2084 292

Omispsmiddel:

Fordringar:
20 119 18 682 Kundefordringar 8 0 4]
-2 814 14 585 Andre kortsiktige krav 9 79 870 100012
17 305 33 267 Sum fordringar 79 870 400 012
2563 2193 Elsertifikat
59 264 37475 Kasse, bank etc. 10 37 475 59 264
79133 72935 Sum omlgpsmiddel 117 345 159 276
2318961 23013863 SUM EIGEDELER 2221187 2243 568
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Konsern Morselskap
{Tal i 1000 kr}
GJELD OG EIGENKAPITAL Note

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019

Eigenkapital:

Innskoten eigenkapital
179166 179 166 Aksjekapital 11 179 166 179 166
1389131 1389 131 Overkurs 11 1389131 1383 131
1 568 297 1 568 297 Sum i i i 1 568 297 1568 297
Opptent eigenkapital
0 [} Annan eigenkapital 1" 240782 183742
186 742 240732 Konsernfond 11 1] 0
186 742 240 782 Sum ig pi 240 782 183 742
1755 040 1 809 079 Sum eigenkapital 1809 079 1752039
Gjeld:
Avsetting for forpliktingar:

32631 30 166 Utsett skatt forplikting abm. inntekt 7 [t} 0
20 056 15995 Utsett skatt forplikting grunnrenteinntekt 7 [} 0
0 0 Avsetting for forpliktingar 0 0
52 686 46 161 $um avsetting for forpliktingar ] 0

Langsiktig gjeld:
0 0 Gield til kredittinstitusjenar 0 0
398 337 398 337 @vrig langsiktig gjeld 14 398 337 398 337
398 337 398 337 Sumn iktig gjeld 398 337 398 337

Kortsiktig gjeld:
294 13 787 Leverandargjeld 9 17 62
88973 16 951 Betalbar skatt 7 1287 20144
7425 847 Skutdige offentiege avgifter, skattetrekk etc [4] 0
16 204 16 700 Anna korisiktig gjeld 9 12 466 69985
112 896 48 286 Sum kortsiktig gjeld 1371 90 191
563 920 492 784 Sum gjeld 412 108 488 528
2318961 2301863 SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 2221187 2 240 568

Sandane 17.03.2020

Ola Lingaas Jacob Hornnes

Styreleiar

Ragnhild Gundersen

Bengt Haugnes Stig Falling Terje Spvikhagen
Martin Holvik
Dagleg leiar /styremedlem
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Kontantstraumanalyse
Konsern Svelgen Kraft Holding AS
tal i 1000 kr
2019 2020 Kontantstraum frd operasjonelle aktivitetar: 2020 2019
174 575 63 807 Ordinzert resultat for skattekostnad 52 027 84 657
-102 830 -88 315 Betalle skattar i perioden -20 144 -15 789
25497 29098 Av- 0g nedskrivingar [} 0
0 0 Resultat fra datterselskap utan kontanteffekt -31 25¢ -68 015
0 0 Resultat frd tilknytta selskap utan kontanteffekt ] 0
0 0 Gevinst ved sal av varige driftsmiddel 0 4]
-29 304 -30000 Gevinst ved sal av aksjar -30 000 -25 537
19 878 1437 Endring i kundefordringar 0 0
-7 582 13493 Endring i leverandargjetd -45 =321
-3 153 0 Endring pensjonsforpliktingar 1} 0
5880 -23 110 Endring i andre tidsavgrensingspostar -122 377 16 069
82 960 -33 590 Netto kontantstraum fra operasjonelie aktivitetar -151 789 -8 935
Kontantstraum fra investeringsaktivitetar:
-13053 -18 199 Utbetalingar ved kjep/tilverking varige driftsmiddel ¢ 0
44 457 0 Innbetalingar ved avgang varige driftsmiddel 0 0
-3518 0 Utbetalingar ved kjep av aksjar og andelar 0 -3518
64 725 30 000 Innbetalingar ved sal av aksjar og andelar 30 000 109 182
92 611 11 801 Netto kontantstraum fra investeringsaktivitetar 30 0O 105 664
Kontantstraum fra finansieringsaktivitetar:
0 0 Innbetaling av utlan [} 0
0 0 Utbetaling ved reduksjon av langsiktig gjeld [} 1]
-6 584 0 Utbetaling kontantar avgang datterselskap 1} 0
0 0 Motteke konsernbidrag 100 000 80 000
0 0 Utbetalt konsernbidrag 1} 0
-180 000 0 Utbetait utbytte 4] -180 000
-186 534 0 Netto kontantstraum fra fi gsakdtivitetar 100 000 -100 000
-11013 -21788 Netto endring i kontantar og ekvivalentar -21 789 -3 271
70277 59 264 Behaldning av kontantar og ekvivalentar 1.1 59 264 62535
59 264 37475 Behaldning av kontantar og ekvivalentar 31.12 37 475 59 264
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# 1116637 v/11

Svelgen Kraft Holding AS
Styret si melding for 2020

Verksemda si art og tilhaldsstad

Svelgen Kraft Holding AS (org nr 993 153 044) er eit selskap eigd av SFE
Produksjon AS (56%), Tafjord Kraftproduksjon AS (34%) og Sognekraft AS
(10%). Formilet med selskapet er & eige og forvalte aksjar i Svelgen Kraft.
Svelgen Kraft Holding AS er eit selskap i SFE-konsernet.

Svelgen Kraft Holding-konsernet bestar av morselskapet Svelgen Kraft Holding
og det 100% ecigde datterselskapet Svelgen Kraft AS.

I 2020 produserte Svelgen Kraft AS 792 GWh mot 621 GWh i 2019. Den &rlege
middelproduksjonen for selskapet er berekna til netto 698 GWh.

Fortsatt drift
Rekneskapen er sett opp under fgresetnad av fortsatt drift og det er ingen
usikkerheit knytt til dette.

Framtidsutsikter
Selskapet sine framtidsutsikter er gode sett i forhold til etterspgrsel etter
fornybar energi.

Arsrekneskap

Resultat:

Rekneskapstala som vert kommentert er rekneskapen for konsernet Svelgen
Kraft Holding. Konsernet hadde ei omsetning pd 137,5 MNOK i 2020.
Driftsresultatet er 58,4 MNOK. Resultatet etter skatt er 54,0 MNOK etter at 30,7
MNOK i finansinntekter, 25,3 MNOK i finanskostnader og 9,8 MNOK i skatt er
resultatfart.

Balanse og likviditet:

Konsernet sin eigenkapital er pd 1.809 MNOK tilsvarande ein eigenkapitalandel
pad 78 % pr. 31.12.20. Anleggsverdiar p8 2.228,9 MNOK er i hovudsak knytt til
kraftverka Svelgen I-IV. Kensernet sin likviditet er tilfredstillande. Viktigaste
forpliktinga konsernet har er 1&n frd eigarane p8 398,4 MNOK. Dette I8net er
avdragsfritt fram til 2030 og sveert fleksibelt ved at renter berre forfell i den grad
det er likviditet i konsernet til 3 betale dette,

Kontantstraumanalyse
Konsernet har hatt ein negativ kontantstraum p3a 21,8 MNOK. Driftsresultatet er
58,4 MNOK og kontantstraum fra operasjonelle aktivitetar er positiv med 33,6

il This file is sealed with a digital signature.
(' & The seal is a guarantee for the authenticity
b . of the document.
Document D2

EOD2BIBBTECIATI20AG0201C2217T023

29.06.2022 kl 15:23

Brgnngysundregistrene

Side 15 av 32



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 993153044

MNOK. Samanhengen mellom driftsresultatet og kontantstraum frd drifta kan
forklarast slik:

Resultat fer skattekostnad 63 807
Avskrivingar 29 098
Betalte skattar (88 315)
Sal av aksjar (30 000}
Netto finansinntekt 5384
Tidsavgrensingspostar (13 564)
Kontantstraum fra drifta (33 590)

Netto kontantstraum fr8 investeringsaktivtetane er positiv med 11,8 MNOK,
dette gjeld innbetalt tilleggsvederlag for sal av aksjar i Lutelandet Energipark pa
30 MNOK og utbetalt for investeringar i kraftanlegg p& 18,2 MNOK.

Finansiell risiko

Som kraftprodusent er Svelgen Kraft utsett for store svingingar i
marknadsprisane pa kraft. For & handsame og redusere denne risikoen har styret
vedteke ein marknadsstrategi som tilseier at ein del av krafta skal vere seld for
dei forste 8ra. P& denne méten vert Svelgen Kraft sitt 8rsresultat mindre utsett
for svingingane i kraftprisane enn det som elles ville vore tilfelle.

Lanet fra eigarane pad 398,4 MNOK som er avdragsfritt, gjer at Svelgen Kraft
Holding har avgrensa risiko knytt til innl8n. Lanet forfell i sin heilheit i desember
2030.

Valutarisiko utgjer b3de direkte og indirekte ein gkonomisk risiko ved at den
fysiske kraftprisen pd Nord Pool Spet og alle finansielle avtaler pd NASDAQ OMX
Commodities vert fastsett i Euro. Ein andel av kontantstraumen i Euro er
valutasikra gjennom valutaterminar.

Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering
Svelgen Kraft Holding AS og Svelgen Kraft AS har ikkje tilsette, alle ressursar til
desse selskapa vert leigde inn fr8 SFE konsernet.

Ytre miljg

Produksjon av vasskraft er rein og fornybar energi som er miljgvennleg i forhold
til annan energi, og som ikkje medfagrer klimautslepp eller forureinar det ytre
miljs. B&de utbygging og drift av vasskraftanlegg ferer til inngrep i naturen og
paverkar miljget. Selskapet legg vekt pd & forebygge og avgrense ugnska
miljokonsekvensar og prgver gjennom oppfglging av reguleringsfgresegner og
ulike tiltak i vassdraget & ta omsyn til miljget i regulerte vassdrag.

Svelgen Kraft leiger eigen Vassdragsteknisk Ansvarleg {VTA) hjd SFE Produksjon
og fplgjer systematisk opp tilstand, sikkerheit og miljgforhold ved
vassdragsanlegga. Det er innfgrt kjeldesortering ved avfallshandtering gjennom
avtale med Elkem Bremanger Smelteverk.
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Eigarstyring og selskapsleiing

Norsk utval for eigarstyring og selskapsleiing (NUES) utarbeider tilr8ding for
eigarstyring og selskapsleiing. Tilrddinga skal bidra til & klargjere rolledelinga
mellom aksjeeigarar, styre og dagleg leiing utover det som fal av lovgivning. SFE
konsernet er ikkje palagt gjennom lov eller regelverk 3 falgje denne tilrddinga,
men har likevel valt & falgje tilrddinga s& langt den er relevant. P& SFE si
heimeside vil ein finne SFE si vurdering av status i forhold til NUES si tilr3ding.

Samfunnsansvar

Samfunnsansvar for SFE konsernet omfattar mellom anna vir gkonomiske
verdiskaping for offentlege eigarar og vare lokalsamfunn, produksjon av kraft frd
fornybare energikjelder, utvikling og drift av ein kritisk infrastruktur for
samfunnet, ein beerekraftig og mest mogleg sk&8nsam bruk av naturen, og
omfattande samarbeid med frivillige lag og organisasjonar.

Spesielle hendingar

Covid-19 pandemien ramma Norge og verda sterkt i 2020. Fysisk og sosial
kontakt mellom mennesker vart delvis sett pd vent og verksemdene tok i 2020
bruk digitale Igysingar i svaert stor grad for & kunne gjennomfgre normal aktivitet
og nedvendige arbeidsoppg3ver. Arbeidsaktiviteten med unntak av ytre drift
vart i stor grad flytta ut av verksemdene sine Iokater og inn i tilsette sine heimar.
Sjslv om det er utvikla vaksiner som synest 3 ha bra effekt er det framleis stor
usikkerheit knytt til pandemien sin vidare utvikling i Norge og verda.

Konsernet er i mindre grad ramma av pandemien enn mange andre verksemder,
Etterspgrselen etter konsernet sitt hovudprodukt er i alle fall p& kort sikt i mindre
grad paverka av pandemien. Svelgen Kraft har klart & oppretthalde normal drift
pa anlegga under pandemien, men ein del av aktiviteten er lagt om for 3 ivareta
smittevernreglar. Svelgen Kraft har vore tilknytta SFE konsernet si
beredskapsgruppe som har handtert problemstillingar knytt til pandemien
lgpande. Rehabilitering av eksisterande anlegg er berre i mindre grad blitt
forseinka. I stor grad har ein klart & finne gode |gysingar pa utfordringane som
har oppstatt.

Styret ser med bekymring pd dei store prisskilnadane vi har sett i starten av
2021 mellom dei nordligaste prisomrdda i Norden og systempris. Seerleg
bekymringsverdig er det at Statnett relativt konsekvent tvinger kraftflyten til &
ga fr@ hpgprisomrédet NO5 til 1gprisomrddet NO3. 1 tillegg til 8 vere eit
bedriftsgkonomisk tap for produsentar i NO3 og forbrukarar i NO5 fgrer dette til
eit vesentieg samfunnsgkonomisk tap. Vi kan ikkje sjd at Statnett har sett i verk
ngdvendig tiltak for & betre situasjonen,

Styret ser ogsd med bekymring p8 Statnett sin manglande koordinering med dei
andre nordiske sentralnettoperatgrane vedrgrande flytting av revisjonstidspunkt
og flytretning ved dei store endringane i ressurssituasjon og prisbilete vi
opplevde i 2020. Dette forte til avgrensa eksportmoglegheiter b&de til Danmark
og Sverige i deler av 2020. Dette bidrog igjen til store vasstap for norske
produsentar og tap av verdifull fornybar energi.
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4
Arsresultat og disponeringar
Styret foreslar slik disponering av drsoverskotet i selskapet:
Arsresultat kr  54.039.425
Overfgrt til annan eigenkapital kr 54.039.425
Sum disponert kr 54.039.425
Sandane, 17.03.2021
Ola Lingaas Ragnhild Gundersen Jacob Hornnes
styreleiar
Bengt Haugnes Stig Falling Terje Savikhagen
Martin Holvik
dagleg leiar/styremedlem
A This file is sealed with a digital signature.
(' & The seal is a guarantee for the authenticity
b . of the document.
‘ Document D2

EOD2BIBBTECIATI20AG0201C2217T023

29.06.2022 kl 15:23

Brgnngysundregistrene Side 18 av 32



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 993153044

# 1115955

Notar til rekneskapen 2020

Stifting og formal
Svelgen Kraft Holding AS vart skipa 16.09.2008. Selskapet sitt feremal er

3 eige og forvalte aksjar.

1 Rekneskapsprinsipp

Svelgen Kraft Holding AS sin selskapsrekneskap og konsernrekneskap er
fart i samsvar med rekneskapslova av 1998 og reglane for god
rekneskapsskikk.

Grunnleggande forhold
Selskapsrekneskapen for Svelgen Kraft Holding AS bestar av
resultatrekneskap, balanse, kontantstraumoppstilling og noteopplysningar.

Konsernrekneskapen viser det samla gkonomiske resultat og pkonomiske
stilling ved at morselskapet og eigardelar i andre selskap vert presentert
som ei gkonomisk eining. Selskap der konsernet har bestemmande
paverknad er konsolidert.

Arsrekneskapen for Svelgen Kraft-konsernet bestar av resultatrekneskap,
balanse, kontantstraumoppstilling og noteopplysningar. Konsernet bestar
av morselskapet Svelgen Kraft Holding AS og datterselskapet Svelgen
Kraft AS. Alle interne resultat- og balansepostar som skuldast interne
transaksjonar er utlikna. Ved konsolideringa er anskaffeiseskosthaden til
aksjane i dotterselskapet eliminert mot eigenkapitalen p&
oppkjepstidspunktet. Meir- og mindreverdiar av aksjane i dotterselskapet i
forhold til bokfgrt eigenkapital i selskapet er i konsernrekneskapen fordelt
til dei ulike eigedelane i dotterselskapet og vert avskrive planmessig.

Alle finansielle kraftkontraktar Svelgen Kraft AS har handla pd NASDAQ
OMX Commodities inngar i sikringsportefglje og er underlagt
sikringsbokfaring.

Svelgen Kraft AS har avtale med majoritetseigar SFE Produksjon AS om
finansiell krafthandel. Svelgen Kraft AS inngdr avtaler p8 NASDAQ OMX
Commodities ved bruk av SFE Produksjon AS sin konto. Svelgen Kraft AS
heftar imidlertid for all risiko knytt til desse kontraktene og dei vert
rekneskapsfarte som om Svelgen Kraft handlar desse direkte p8 NASDAQ
OMX Commodities. All fysisk kraftproduksjon som ikkje vert levert som
konsesjonskraft eller gjennom bilaterale fysiske kraftkontrakter vert seld
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til SFE Produksjon AS som omset denne pa NordPool Spot. Svelgen Kraft
AS cppnar same pris pa sin fysiske kraftproduksjon som SFE Produksjon
sel den for p& NordPool Spot. Finansiell og fysisk handel med kraft pa
NASDAQ OMX Commodities og NordPool Spot er i Euro.

Svelgen Kraft AS valutasikrar ein andel av kraftinntektene i Euro i
samsvar med vedteken sikringsstrategi. Strategien blei endra i 2020 slik
at Svelgen Kraft ikkje lenger skal valutasikre kraftinntekter. Dette
medfarer at det ikkje blir inngatt nye valutasikringskontrakter, men
eksisterande kontrakter lgper til forfall. Siste valutasikringskontrakt
utlgper i oktober 2021. Svelgen Kraft praktiserer sikringsbokfgring og
realisert tap og vinst pd valutasikringa blir resultatfgrt som ein del av
kraftsalsinntektene og henfart til same rekneskapsperiode som den
valutasikrasikra kraftinntekta. Meir-/mindreverdiar pa
valutasikringsinstrument vert ikkje balansefart.

Prinsipp for inntekts- og kostnadsfagring

Inntektsfering i rekneskapen skjer ved levering av varer eller tenester til
kunde. Utgifter vert samanstilt med og vert kostnadsfgrt samtidig med dei
inntektene som utgiftene kan henfgrast til. Utgifter som ikkje kan
henfarast direkte til inntekter vert kostnadsfart ndr dei palaper.

All fysisk krafthandel er fgrt brutto i resultatrekneskapen, medan
nettoresultatet av finansiell sikring er fgrt under driftsinntekter.

Hovudregel for vurdering og klassifisering av balansepostar
Eigedelar som er bestemt til varig eige eller bruk er klassifisert som
anleggsmiddel. Andre eigedelar er klassifisert som omlaupsmiddel.
Fordringar som skal tilbakebetalast innan eit &r er klassifisert som
omlaupsmiddel. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er
tilsvarande kriterium lagt til grunn. Anleggsmiddel er vurdert til
anskaffingskost, men vert nedskrive til verkeleg verdi ndr verdifallet ikkje
er forventa & vere forbigdande. Dersom anleggsmiddelet har avgrensa
pkonomisk levetid vert det avskrive planmessig over levetida.

Ved vurdering av omlaupsmiddel er |3gaste verdis prinsipp nytta, slik at
omlaupsmidlane er vurdert til I3gaste verdi av anskaffingskost og
marknadsverdi. Langsiktig gjeld vert balansefgrt til pari kurs. Kortsiktig
gjeld vert balansefart til motteke belgp pa lanetidspunktet, og vert ikkje
oppskrive til verkeleg verdi som fplgje av renteendring.

Enkelte postar er vurdert etter andre reglar og desse er det gjort greie for
nedanfor.

Immaterielle eigedelar
For & kunne balansefgre utviklingsarbeid som immateriell eigedel, ma ein
kunne identifisere utviklingsarbeidet, dvs. at det er mogeleg & skilje ut og
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kan seljast eller leigast ut, eller p& annan mate overfgre dei framtidige
pkonomiske fordelane knytt til eigedelen.

1 konsernrekneskapen er det balansefart verdiar av fallrett knytt til
kraftstasjonane. Verdien av fallretten er framkomen som skilnaden
mellom den totale verdien av kraftverket og fallrett med frédrag av
gjenanskaffelseskostnaden for dei fysiske driftsmidla involvert i
vasskraftproduksjonen i det aktuelle kraftverket. Denne verdien vert ikkje
avskriven.

Svelgen Kraft har rett til & motta 10 GWh kraft vederlagsfritt fré SFE
Produksjon AS som kompensasjon for ei kraftutbygging som vart
gjennomfgrt rundt 1970. Denne retten er balansefgrt i
konsernrekneskapen. Retten vert ikkje avskriven sidan den er
evigvarande.

Varige driftsmiddel og avskrivingar

Varige driftsmiddel vert avskrive linezert over forventa levetid. Avskriving
vert starta 3ret etter investeringsdret for mindre, ordinare avskrivingar,
medan det for starre investeringar vert starta avskrivingar den manaden
driftsmiddelet vert teke i bruk. For eigne investeringsarbeid utgjer
anskaffingskost variable og andel av faste kostnader. Det vert aktivert
byggeldnsrenter pa starre investeringar med byggetid p& meir enn 6
méanadar, medan meir ordinaere investeringar ikkje vert aktiverte med
byggelansrenter. Periodiske vedlikehaldsutgifter vert aktiverte i balansen
og avskrive over vedlikehaldsintervallet.

Fordringar

Kundefordringar og andre fordringar er oppfart til pdlydande etter frédrag
for avsetting til forventa tap. Avsetting til tap er gjort pd grunnlag av ei
individuell vurdering av dei enkelte fordringar.

Godtgjersler
Svelgen Kraft AS utbetaler godtgjersler i samband med overtaking av
bruks- og fallrettar.

For utbygde kraftverk er eingongsgodtgjersier aktivert og vert avskrive
over anlegget si levetid, medan arlege godtgjersler for utbygde anlegg
vert kostnadsfort. For rettar som ikkje er utnytta, vert dei drlege
godtgjerslene kostnadsfarte.

Magasinfylling

1 samsvar med vanleg praksis i bransjen vert ikkje vassmagasin
balansefgrt. Vassmagasin er likevel vesentleg for vurdering av
rekneskapsmessige resultat for selskapet.

Notar Svelgen Kraft Holding AS 2020 Side 3 av 14
A This file is sealed with a digital signature.
(' & The seal is a guarantee for the authenticity

E

of the document.

Document 1D:
EOD2BIBBTECIATI20AG0201C2217T023

29.06.2022 kl 15:23

Brgnngysundregistrene Side 21 av 32



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 993153044

Kraftkontrakter

Alle kjops- og salskontraktar blir periodiserte, dvs. inntekter og kostnader
blir periodiserte i hgve til leverings- og mottakstidspunkt. Kraftportefglja
vert vurdert med gjennomsnittspris pa sals- og kjgpskontraktar med
tilsvarande volum og samanfallande leveringsperiodar.

Rekneskapsreglane tillett i dag to metodar for sikringsbokfgring. Den eine
metoden er at meir-/mindreverdiar p3 sikringsinstrumentet vert helde
utanfor balansen. Den andre metoden er at meir-/mindreverdiar vert teke
inn i balansen og med eigenkapitalen som einaste motpost. Svelgen Kraft
har valt den fgrste metoden der meir-/mindreverdiar ikkje vert tatt med i
balansen.

Kraftportefglia:
Kraftportefglja inneheld i tillegg til eigenproduksjonen, alle sals- og

kjspskontraktar som er inngdtt med grunngjeving i forhold knytt til fysiske
tilheve i vare produksjonsanlegg. Dette gjeld bade fysiske og finansielle
kraftkontraktar. Det er hgve til & inngd sals- og kjgpsopsjonar. For
kraftsals- og kraftkjspskontraktar med levering for neste ar vert same
sesong samanstilt etter portefgljeprinsippet og urealiserte tap som matte
vere i portefglja vert kostnadsfart. For kraftkontraktar med levering
seinare enn neste &r vert same 8r samanstilt og evt. urealiserte tap vert
kostnadsfart. Urealiserte gevinstar vert ikkje inntektsfort.
Eigenproduksjonen vert i denne vurderinga lagt inn som ei kjgpskontrakt
med kjepspris lik sjslvkost.

Svelgen Kraft handiar finansielle instrument, primaart pd NASDAQ OMX
Commodities ved bruk av SFE Produksjon AS sin konto, for & optimalisere
verdiane og redusere risikoen som ligg i kraftportefgljene. Finansielle
instrument som vert handla er forwards, futures og opsjonar pa NASDAQ
OMX Commodities. Det vert ogsd handla forwards bilateralt.
Opsjonspremiar vert resultatfert parallelt med det underliggande
produktet, med unntak av opsjonar for kamande ar som pa
balansetidspunktet var verdilause, desse vert kostnadsfgrte i inneveerande
ar. Ved utgongen av 2020 hadde Svelgen Kraft ingen finansielle
kraftopsjonar,

Resultatet av sikringshandelen vert fort p3 same rekneskapsline som
resultatet av den sikra posisjonen.

Svelgen Kraft valutasikrar ein andel av kraftinntektene i Euro i samsvar
med vedteken sikringsstrategi. Strategien blei endra i 2020 slik at Svelgen
Kraft ikkje lenger skal valutasikre kraftinntekter. Dette medfgrer at det
ikkje blir inngatt nye valutasikringskontrakter men eksisterande
kontrakter Igper til forfall. Siste valutasikringskontrakt utlgper i oktober
2021, Svelgen Kraft praktiserer sikringsbokfgring og realisert tap og vinst
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pa valutasikringa blir resultatfart som ein del av kraftsalsinntektene og
henfgrt til same rekneskapsperiode som den valutasikrasikra
kraftinntekta. Meir-/mindreverdiar p& valutasikringsinstrument vert ikkje
balansefgrt.

Grone sertifikat

Etter lov om elsertifikat fir Svelgen Kraft utstedt elsertifikat for ny
produksjon fré fornybar kraftproduksjon. Elsertifikatregisteret utsteder
elsertifikat ma@naden etter kraftproduksjonen har funne stad, eit
elsertifikat for kvar MWh elsertifikatberettiga kraftproduksjon. Elsertifikata
vert inntektsfgrt ved utsteding og balansefgrt som omlgpsmiddel etter
FIFO-prinsippet. Svelgen Kraft far utstedt opphavsgarantiar for produsert
mengde i alle kraftverk, ein garanti for kvar produsert MWh. Behaldninga
ved arsslutt vert bokfgrt etter berekna marknadsverdi.

Prinsipp for kontantstraumoppstilling

Kontantstraumoppstillinga er utarbeida med basis i den indirekte
metoden. Dette innebaerer at ein i analysen tek utgangspunkt i foretaket
sitt arsresultat for & kunne presentere kontantstraumar tilfert fra
henholdsvis ordineer drift, investeringsverksemda og
finansieringsverksemda.

Aksjar i dotterselskap
Investeringar i dotterselskap er i selskapsrekneskapen vurdert etter
eigenkapitalmetoden.

Skattar
Svelgen Kraft betalar fire ulike skatteartar. Dette er alminneleg
overskotsskatt, grunnrenteskatt, naturresursskatt og eigedomsskatt.

Overskotsskatt

Overskotsskatten vert berekna etter dei ordinzere skattereglane.
Skattekostnaden i resultatrekneskapen er samansett av betalbar skatt og
endring i utsett skattefordel/skatteforplikting. Betalbar skatt vert herekna
pé grunnlag av 8ret sitt skattemessige resultat. Utsett
skattefordel/skatteforplikting vert berekna p& grunnlag av midlertidige
skilnader mellom rekneskapsmessige og skattemessige verdiar. Utsett
skatt er rekna etter nominell verdi.

Grunnrenteskatt

Grunnrenteskatten er ein kraftverksspesifikk skatt som vert berekna
separat for kvart kraftverk. Negativ grunnrenteinntekt i eit kraftverk som
skriv seg fr& 2007 og seinare kan likevel samordnast med positiv
grunnrenteinntekt i andre kraftverk innan eit skattekonsern.
Grunnrenteskatten har secm formal 3 skattlegge den avkastinga ein
vasskraftprodusent har utover normalavkasting som fglge av at
produsenten utnyttar ein naturresurs. Denne skattearten er delvis
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overskotsuavhengig.

Skattekostnaden knytt til grunnrente i Svelgen Kraft sitt resultatrekneskap
bestdr av betalbar grunnrenteskatt, endring i utsett skatt knytt til
grunnrente med basis i endring i midlertidige skilnader og endring i
framfgrbart underskot knytt til grunnrente. Ved berekning av utsett skatt
fordel/forplikting 31.12.2020 er det brukt nominell skattesats pa 37,0%.

1 samsvar med tilrdding fré bransjeorganisasjon er det ved negative
midlertidige skilnader balansefgrt utsett skatt fordel grunnrente for
kraftverk som er i posisjon for betalbar grunnrenteskatt. Utsett skatt
fordel/forplikting pa grunnrente er presentert netto i balansen.

Naturresursskatt

Naturresursskatten er overskotsuavhengig og vert berekna basert pa det
enkelte kraftverk sin gjennomsnittlege produksjon dei siste 7 ara.
Naturresursskatten kan utliknast krone for krone mot overskotsskatten,
og ikkje utlikna naturresursskatt kan framfgrast med renter.

Eigedomsskatt

Eigedomsskatten er ein overskotsuavhengig skatt. For kraftverk vert
grunnlaget for eigedomsskatten fastsett i samband med skattelikninga.
Pvrige anlegg vert verdisett gjennom ein eigedomsskattetakst.
Eigedomsskatten utgjer inntil 0,7% av grunnlaget. I rekneskapen er
eigedomsskatten teken med som ein driftskostnad.

2. Kraftproduksjon, kraftsal og kraftkjop

Kraftproduksjon:

2020 2019
Rrets produksjon 792 GWh 621 GWh
Middelproduksjon 698 GWh 698 GWh

Fastsett middelproduksjon er basert pa produksjons- og tilsigsseriar for
perioden 1997-2016.

31.12.20 31.12.19
Magasinbehaldning (GWh) 262 194
Andel av magasinkapasitet 84% 62%
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3. Driftsinntekter

Konsern

Belgp i 1000 kr 2020 2019
Kraftsalsinntekter 136 527 241 066
Andre driftsinntekter 985 1480
Sum driftsinntekter 137 512 242 546

4. Lonskostnader, antall tilsette, godtgjeringar m.m

Svelgen Kraft Holding har ingen tilsette. Dagleg leiar er innleigd fr§ Sogn
og Fjordane Energi AS. Det er i aret ikkje utbetalt lgnn i selskapet. Det er
ikkje utbetalt styrehonorar til selskapet sitt styre. Det fgreligg ingen
ytingar til andre leiande personar.

Svelgen Kraft vert drifta ved hjelp av innleige fr8 SFE konsernet. Leiande
personell i SFE Produksjon har ogs8 ansvar for leiande funksjonar i
Svelgen Kraft. Kostnadane vedrgrande drift og leiing er fakturert selskapa
etter medgatt tid.

Godtgjersle for revisjon og revisjonsrelaterte tenester ex.mva :

Belgp i 1000 kr Mor Konsern
2020 2019 2020 2019
Lovpalagt revisjon 31 66 86 122
Andre attestasjonstenester 0 0 6 5
R3dgjeving 0 0 0 0
Sum 31 66 92 127

5. Andre driftskostnader

Belgp i 1000 kr Mor Konsern

2020 2019 2020 2019
Kjep av drifts og
vedlikehaldstenester 0 0 13 260 13 909
Forsikringar 0 0 1193 1 083
Andre driftskostnader 161 293 7 328 7 198
Advokat, konsulent og
revisjonstenester 31 313 413 369
Sum andre driftskostnader 192 606 22 194 22 559
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6. Eigedomsskatt, avgifter og godtgjersier

Konsern

Belgp i 1000 kr 2020 2019
Konsesjonsavgifter 5 800 5671
Konsesjonspalagde tiltak 0 126
Grunn- og ulempeserstatning 79 140
Frikraftutbetalingar 650 535
Eigedomsskatt 11 326 9 766
Sum eigedomsskatt, avgifter og

godtgjersler 17 964 16 238

Svelgen Kraft er eit 100% offentleg eigd selskap og saleis er ikkje Svelgen
Kraft sine kraftstasjonar utsett for heimfall til staten. Gjennom
disponering av fallrettar i utbygde og ikkje utbygde vassdrag har Svelgen
Kraft teke pa seg forpliktingar ved @ betale arlege godtgjersler,

7. Skattar

7a) Skilnad mellom resultat for skattekostnad og drets skattegrunniag
alminneleg inntekt

Arets alminnelege inntekt kjem fram slik:

Mor

Belgp i 1000 kr 2020 2019
Resultat for skattekostnad

57 128 84 357
Inntekt frd investering i dotter/tilknytta
selskap -36 352 -67 640
Permanente skilnader -29 926 -25 151
Motatt konsernbidrag 15 000 100 000
Avgjeve konsernbidrag 0 0
Gjeldsbegrensingsregel 0 0
Alminneleg inntekt 5 851 91 566
7b) Grunnlag for berekning av utsett skatt
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige skilnader for skatt pa
alminneleg inntekt:

Mor Konsern
Belop i 1000 kr 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Fordel Fordel Forplikting | Forplikting
22% 22% 22% 22%
Anleggsmidlar 0 0 -30 166 -32 655
Langsiktig fordring 0 0 0 0
Kortsiktig gjeld 0 0 0 24
Sum 1] 0 -30 166 -32 631
Netto utsett fordel/forpl. i balansen 0 0 -30 166 -32 631
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Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige skilnader for skatt pa

grunnrenteinntekt:
Mor Konsern
Belpp i 1000 kr 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Fordel Fordel Forplikting Forplikting
37,0% 37,0% 37,0% 37,0%
Anleggsmidlar 0 0 -15 995 -20 056
Netto utsett fordel/forplikting i
bal 1 ] 0 -15 995 -20 056

Kraftstasjonane Svelgen I, Straumane og Fossekallen er under 10.000 kVA
installert merkeyting som er grensa for ilegging av grunnrenteskatt. Det er difor
ikkje balansefgrt utsett skatt grunnrente for desse kraftverka.

7c¢) Spesifikasjon av skattekostnaden

Mor Konsern
Belpp i 1000 ki 2020 2019 2020 2019
Skatt pd alminneleg inntekt/ naturresursskatt
Arets betalbare skatt p3 alminneleg inntekt/naturresursskatt 1287 20 144 10 351 32 784
For lite/for mykje (-) avsett skatt tidlegare ar 0 0 -240 0
Skatteeffekt mottatt konsernbidrag -3300] -22 000 0 o]
Skatteeffekt avgjeve konsernbidrag 0 0 1] 0
Nytta underskot tidlegare ar 0 0 0 0
Total endring utsett skattefordel alminneleg inntekt 0 "] -2 465 196
Endring utsett skatt mot EK 0 o] 0 0
Effekt endring skatteprosent utsett skatt o] o} 0 0
Perioden sin ordinare skattekostnad pa alm, -2013| -1855 7 646 329580
inntekt/naturresursskatt
Grunnrenteskatt
Arets betalbare skatt pa grunnrenteinntekt 0 0 6599 56203
For lite/for mykje (-) avsett skattekostnad tidlegare ar o] 9] -418 -427
Total endring utsett skattefordel grunnrenteinntekt 0 o] -4 061 -693
Effekt endring skatteprosent utsett skatt 0 o] 0 Q
Perioden sin skattekostnad p3 grunnrenteinntekt 1] 0 2121| 55082
Pericden sin totale ordinzere skattekostnad -1855 9767 | 88 062
7d) Spesifikasjon av betalbar skatt i balansen
Mor Konsern
Belgp i 1000 kr 2020 2019 2020 2019
Betalbar skatt pa
alm.inntekt/naturressursskatt 1287 20 144 10 351 32771
Betalbar grunnrenteskatt 0 0 6 599 56 203
Skuldig betalbar skatt i balansen 1287| 20144 16 951 88973
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8. Varige driftsmidlar og immaterielle eigedelar
Konsern

Varige driftsmiddel

Kraft- Inventar,utstyr | Bygningar | Anlegg Sum varige
Belgp | 1000 kr stasjonar materiell i driftsmiddel
arbeid
Ansk.kost
01.01.20 644 016 14 350 3 835 6 377 664 811
Tilgang kjepte
driftmiddel 9 666 0 0 13498 23163
Herav
balansefarte
I1anekostnader 333 0 0 0 333
Avgang 2020 Q0 0 0 4 964 4 964
Alkk.avskriving
31.12.20 255 545 10 944 462 0 266 951
Balansefgrt verdi
31.12.20 398 137 3 406 3372 | 14911 419 826
Arets ord.avskr.
28 096 855 146 0 29 698
Antatt gk.levetid
50 11 50

Alle varige driftsmidlar har lineaer avskrivingsplan.

Immaterielle eigedelar

Fallrettar Andre rettar Sum immaterielle
Belgp i 1000 kr eigedelar
Ansk.kost 01.01.20 1718 342 134 353 1 852 695
Tilgang 0 0 0
Avgang 0 0 0
Akkumulert avskr 31.12.20 2 488 41 104 43 592
Balansefgrt verdi 31.12.20 1715 854 93 249 1 809 103
Arets ordinare avskrivingar 0 0 0
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9. Mellomverande mellom selskap i same konsern og
transaksjonar mellom naerstiande partar

Mor

Belgp i 1000 kr Kundekrav Andre kortsiktige Langsiktig
krav fordring
2020 | 2019 2020 2019 2020 2019

Foretak i same

konsern 0 0 79870 100 012 ] 550 000 | 550 000
Belap 1 1000 kr Leverandgr- Anna kortsiktig Langsiktig gjeld
gjeld gjeld

2020 | 2019 2020 2019 2020 2019

Foretak i same

konsern 17 62 6981 | 64 205]| 223 068 | 223 068
Mor

Belgp | 1000 kr 2020 2019
Kjgp tenester fré SFE konsernet 122 209
Rentekostnad til Sogn og Fjordane Energi 14 255 14 588
Renteinntekt frad Svelgen Kraft 16 166 16 928

Svelgen Kraft Holding eig 100% av aksjane i Svelgen Kraft, SFE
Produksjon eig 56% av aksjane i Svelgen Kraft Holding, cg Sogn og
Fjordane Energi AS eig 100% av aksjane i SFE Produksjon. Prisinga av
kraft er gjort til marknadsverdi. Prisinga av tenester er basert pa
forretningsmessige vilkar og prinsippet om armlengdes avstand.

10. Bank
Mor Konsern

Belgp i 1000 kr 31.12.20 31.12.19| 31.12.20 31.12.19

Bankkonto 37 475 59 264 37 475 59 264

Sum 37 475 59 264 37 475 59 264
11. Eigenkapital
Mor

Belop 1 1000 kr Aksjekapital | Overkurs | Anna EK Sum EK

EK 01.01.2020 179 166| 1 388 379| 186 743 1 755 040

Arets resultat 0 0| 54039 54 039
Tilleggsutbytte 0 0 0 0

EK 31.12.2020 179 166 | 1 388 379| 240 782 1 809 079
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Konsern

Belpp i 1000 kr Aksjekapital Overkurs Kon::;z Sum EK

EK 01.01.2020 179 166| 1 388 379 186 743| 1 755 040

Arets resultat 0 0 54 039 54 039

Uthetalt utbytte Q 0 4] 0

EK 31.12.2020 179 166| 1 388 379 240782 1809079

12. Aksjar, aksjeeigarar

Aksjonaerar Antal Antal Totalt Pilyda | Eigar og
A-aksjar | B- nde stemmeandel

aksjar

SFE Produksjon AS 668 887 | 334 444 | 1 003 331 100 56 %

Tafjord Kraftproduksjon AS 406 111 | 203 055 609 166 100 34 %

Sognekraft AS 119 445 59 721 179 166 100 10 %

Totalt 1194 443 597 220 | 1 791 663 100 %

A-aksjane kan berre eigast av aktgrar som kan definerast scm offentlege
etter industrikonsesjonslova. Forgvrig er det ingen skilnader mellom A- og
B-aksjane.

13. Datterselskap

Investeringane er rekneskapsfgrt i selskapsrekneskapen etter
eigenkapitalmetoden.

Selskapet har fglgjande eigarandelar i datterselskap:

Belpp i 1000 kr Svelgen Kraft AS
Forretningskontor Svelgen
Eigar/stemmeandel 100%
Balanse 01.01.2020 1534 292
Arets kjgp/sal 0
Overfgring til/fra selskapet {kapital, utbytte)
0
Konsernbidrag -11 700
Arets resultat 31250
Balanse 31.12.2020 1553 842
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14, Langsiktig gjeld

Svelgen Kraft Holding hadde pr. 31.12.2020 gjeld pa kr 398.337.000 til
aksjonzerane. L8neavtala blei endra i 2018 slik at heile 13net forfell il
betaling ndr l18neavtala utlgper i 2030, L8na er ikkje pantesikra.

15. Konsesjonar

Selskapet tilfredstiller krava i vannfallsrettighetsiova av 14.desember
1917 nr 16§ 5 om offentleg eigarskap. Selskapet har difor kensesjon til 8
erverve eigedomsrett til vannfall. Konsesjonane er tidsubegrensa, men
med adgang til vilk8rsrevisjon. Den tidlegare heimfallsordninga vart
erstatta med den gjeldande konsolideringsmodellen ved Regjeringa si
provisoriske anordning av 10.august 2007, som seinare vart bekrefta ved
Stortinget si lovendring, kunngjort 26.september 2008.

16. Finansiell marknadsrisiko

Som kraftprodusent er Svelgen Kraft AS utsett for store svingingar i
marknadsprisane pa kraft. For @ handsame og redusere denne risikoen
har styret vedteke ein marknadsstrategi som tilseier at ein del av krafta
skal vere seld for dei fgrste ara. P denne maten vert Svelgen Kraft AS
sitt &rsresultat mindre utsett for svingingane i kraftprisane enn det som
elles ville vore tilfelle. Det er etablert rutinar som sdrgjer for at dei
fastsette posisjonane vert overhaldne. Produkt Svelgen Kraft AS handlar
for & redusere risikoen er futures og forwards pd NASDAQ OMX
Commodities og forwards i den bilaterale marknaden med Skandinaviska
Enskilda Banken AB.

All fysisk kraftproduksjon som ikkje er bunden opp i fysiske
kraftkontrakter og konsesjonskraftforpliktingar vert seldt til
majoritetseigar SFE Produksjon AS. SFE Produksjon AS betaler spotpris
for produksjonen slik den er time for time.

Utover dette har selskapet inngdtt slike finansielle salskontrakter som er
underlagt sikring:

2021 2022
Forwards volum i GWh 96 22
Futures volum i GWh 35 0
Marknadsverdi i tusen kr 505 752
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Svelgen Kraft har ein valutastrategi som tilseier at deler av framtidige
kontantstraumar i Euro som skriv seg fra kraftproduksjonen kan
valutasikrast for dei neeraste dra. P& denne maten vert Svelgen Kraft sitt
&rsresultat mindre utsett for svingingane i valutakursen NOK/EUR enn det
som elles ville vore tilfelle. Det er etablert rutinar som sgrgjer for at dei
fastsette posisjonane vert overhaldne. Svelgen Kraft har vedteke & slutte
& valutasikre kraftinntekter | EUR. Dette medfgrer at det ikkje blir inngatt
nye valutasikringskontrakter men eksisterande kontrakter Igper til forfall.
Siste valutasikringskontrakt utlgper i oktober 2021.

Felgjande kontantstraumar er valutasikra framover i tid og underlagt
kontantstraumsikring:

Arstal 2020 2021
Solgt EUR pa terminkontrakter (Mill. EUR) 4,95 1,45
Marknadsverdi terminkontrakter (Mill. NOK) 0,19 0,11
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