== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

996 732 673

Aksjeselskap

NORSKE SKOG SKOGN AS
Norske Skog Skogn

Sjavegen 108

7620 SKOGN

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Nei
Forenklet IFRS

Rune Sollie
14.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 21.06.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 2,19 2 040 286 000 1817 549 000
Annen driftsinntekt 106 605 000 42 836 000
Sum inntekter 2 146 891 000 1 860 385 000
Kostnader
Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig -7 980 000 77474000
tilvirkede varer
Varekostnad 1227 464 000 930511 000
L gnnskostnad 3,15 298 807 000 281 879 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 89 698 000 92 361 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 157 000 000
Distribusjonskostnader 339 304 000 320 623 000
Andre driftskostnader 4,9, 132908 000 150 393 000
16
Sum kostnader 2080201 000 2010241000
Driftsresultat 66 690 000 -149 856 000
Finansinntekter og finanskostnader
Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 6 0 123 000
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 6 2 555 000 1552 000
Annen renteinntekt 6 6 000 54 000
Valutagevinst 6 743 000
Andre finansinntekter 6 4847 000 3471000
Sum finansinntekter 7 408 000 5948 000
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5 560 250 000 621 312 000
verdi
Nedskrivning av finansielle eiendeler 123 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 29 266 000 28 078 000
Annen rentekostnad 3041000 2927 000
Annen finanskostnad 2038 000 1577 000
Sum finanskostnader 594 718 000 653 894 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Netto finans -587 310 000 -647 946 000
Ordinaxt resultat fer skattekostnad -520 620 000 -797 802 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 -109 000 61 729 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -520 511 000 -859 531 000
Arsresultat -520 511 000 -859 531 000
Estimatavvik pensgoner 15 496 000 1234 000
Skatt pa estimatavvik pensoner 15 -109 000 -272 000
Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak 387 000 962 000
Totalresultat -520 124 000 -858 569 000
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 14 -520 124 000 -858 569 000
Sum overfaringer og disponeringer -520 124 000 -858 569 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 8,9, 74 444 000 79 361 000
18

Maskiner og anlegg 8,9, 219 672 000 252 265 000
18

Anlegg under utferelse 8,9, 11 378 000 20985 000
18

Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 89 17 482 000 7 864 000

Sum varige driftsmidler 322 976 000 360 475 000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 123 000

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 180 000 180 000

Pengjonsmidler 15 2017 000 2782000

Energikontrakter og innebygde derivater 5 0 71211000

Sum finansielle anleggsmidler 2 197 000 74 296 000

Sum anleggsmidler 325 173 000 434 771 000

Omlgpsmidler

Varer

Varer 13 290 094 000 268 032 000

Sum varer 290 094 000 268 032 000

Fordringer

Kundefordringer 17 89 787 000 54 438 000

Andre fordringer 17 133 797 000 142 190 000

Konsernfordringer 10, 17 303 671 000 196 648 000

Sum fordringer 527 255 000 393 276 000

I nvesteringer

Energikontrakter og innebygde derivater 5 31000 3705 000

21.06.2023 kI 01:53 Brgnngysundregistrene Side 3 av 41



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum investeringer 31 000 3705 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 30283 000 17 605 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 30283 000 17 605 000
Sum omlgpsmidler 847 663 000 682 618 000
SUM EIENDELER 1172 836 000 1117 389 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 14 115230 000 115 230 000
Sum innskutt egenkapital 115 230 000 115 230 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 14 193 700 000
Udekket tap 14 326 424 000

Sum opptjent egenkapital -326 424 000 193 700 000
Sum egenkapital -211 194 000 308 930 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 10, 12 606 573 000 577 307 000
Avsetning forpliktelse 12 5900 000 5900 000
Annen langsiktig rentebagrende gjeld 12 5886 000

Energikontrakter og innebygde derivater 5 270 452 000

Sum annen langsiktig gjeld 888 811 000 583 207 000
Sum langsiktig gjeld 888 811 000 583 207 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9,12 482 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Leverandergjeld 123 845 000 117 255 000
Skyldige offentlige avgifter 43 373000 28 019 000
Kortsiktig konserngjeld 10 2 240 000 1094 000
Avsetninger 107 463 000 78 402 000
Energikontrakter og innebygde derivater 5 214 912 000

Annen rentebaarende gjeld 9,12 3386 000

Sum kortsiktig gjeld 495 219 000 225 252 000
Sum gjeld 1 384 030 000 808 459 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1172 836 000 1117 389 000

POSTER UTENOM BALANSEN
Pantstillel ser 18 131 206 000 89 089 000
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets pericde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2022 480411

996 732 673
Aksjeselskap

NORSKE SKOG SKOGN AS
Norske Skog Skogn
Sjevegen 108

7620 SKOGN

01.01.2021 - 31.12.2021
Nei

Nei

Forenklet IFRS

organ
Rune Sollie
14.06.2022

Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2020:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2021.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 22.06.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

21.06.2023 kl 01:53
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Organisas jonsnr:
NORSKE SKOG SKOGN AS

996 732 673

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2, 19 2 040 286 000 1 817 549 000
Annen driftsinntekt 106 605 000 42 836 000
Sum inntekter 2 146 891 000 1 860 385 000
Kostnader

Endring i beholdning av

varer under tilvirkning

og ferdig tilvirkede varer -7 980 000 77 474 000
Varekostnad 1 227 464 000 930 511 000
Lennskostnad 3, 15 298 807 000 281 872 000
Avskrivning pa varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 8 89 698 000 92 361 000
Nedskrivning av varige

driftemidler og

immaterielle eiendeler 8 157 000 000
Distribusjonskostnader 339 304 000 320 623 000
Andre driftskostnader 4, 9, 16 132 908 000 150 393 000
Sum kostnader 2 080 201 000 2 010 241 000
Driftsresultat 66 690 000 -149 856 000
Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pd investering i

datterselskap og

tilknyttet selskap 6 0 123 000
Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 6 2 555 000 1 552 000
Annen renteinntekt <] & 000 54 000
Valutagevinst 6 748 000
Andre finansinntekter & 4 847 000 3 471 000
Sum finansinntekter 7 408 000 5 948 000
Verdireduksjon andre

finansielle instrumenter

vurdert til virkelig verdi 5 560 250 000 621 312 000
Nedskrivning av

finansielle eiendeler 123 000

Rentekostnad til foretak

i samme konsern <] 29 266 000 28 078 000
Annen rentekostnad 6 3 041 000 2 927 000
Annen finanskostnad & 2 038 000 1 577 000
Sum finanskostnader 584 718 000 653 894 000
Netto finans -587 310 000 -647 946 000

Utskriftsdato 22.06.2022

Organisasjonsny 996 732 673

8ide 1 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Ordinsrt resultat fer
skattekostnad

Skattekostnad pa ordinert

resultat
Ordinzrt resultat etter
skattekostnad

Arsresultat

Estimatavvik pensjoner
Skatt pa estimatavvik
pensjoner

Sum resultatkomponenter
for IFRS-foretak
Totalresultat

Overferinger og
disponeringer
Overforinger til/fra
annen egenkapital
Sum overferinger og
disponeringer

Utskriftsdato 22.06.2022

15

15

14

-520 620

-109

-520 511

-520 511

496

-109

387
-520 124

-520 124

-520 124

000
000

000

000

Organisasjonsny 996 732 673

-797 802 000

61 729 000

-859 531 000

-859 531 000

1l 234 000

-272 000

962 000
-858 569 000

-858 5692 000

-858 569 000

8ide 2 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Organisasjonznr: 996 732 673
NORSKE SKOG SKOGN AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og

annen fast eiendom 8, 9, 18 74 444 000 79 361 000
Maskiner og anlegg 8, 9, 18 219 672 000 252 265 000
Anlegg under utforelse 8, 9, 18 11 378 000 20 985 000

Driftslesere, inventar,
verktey, kontormaskiner
og lignende 8, 9 17 482 000 7 864 000
Sum varige driftzmidler 322 976 000 360 475 000

Finanzielle anleggsmidler

Investeringer i

tilknyttet selskap 123 000
Lan til tilknyttet

selskap og felles

kontrollert virksomhet 180 000 180 000
Pensjonsmidler 15 2 017 000 2 782 000
Energikontrakter og

innebygde derivater 5 0 71 211 000
Sum finansielle

anleggsmidler 2 197 000 74 296 000
Sum anleggsmidler 325 173 000 434 771 000
Omlepsmidler

Varer

Varer 13 290 094 000 268 032 000
Sum varer 290 094 000 268 032 000
Fordringer

Kundefordringer 17 89 787 000 54 438 000
Andre fordringer 17 133 797 000 142 190 000
Konsernfordringer 10, 17 303 671 000 196 648 000
Sum fordringer 527 255 000 393 276 000
Investeringer

Energikontrakter og

innebygde derivater 5 31 000 3 705 000
Sum investeringer 31 o000 3 705 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 11 30 283 000 17 605 000

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 30 283 000 17 605 000
Utskriftedato 22.06.2022 Organisasjonsny 996 732 673 Side 3 av 4
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Selskapskapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngijeld
Avsetning forpliktelse
Annen langsiktig
rentebarende gjeld
Energikontrakter og
innebygde derivater

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til
kredittinstitusjoner
Leverandergjeld
Skyldige offentlige
avgifter

Kortsiktig konserngjeld
Avsetninger
Energikontrakter og
innebygde derivater
Annen renteberende gjeld
Sum korteiktig gjeld

Sum gjeld
SUM EGENKAPITAL OG GJELD

POSTER UTENOM BALANSEN
Pantstillelser

Utskriftsdato 22.06.2022

14

14
14

10, 12

12

12

10

18

847

1 172

115
115

326
-326

-211

606

270
888

888

123

43

107

214

495

1l 384

1 172

131

663

836

230
230

424
424

194

573
900

886

452
811

811

845
373
240
463
912
386
219
030

836

206

000

000

000
000

000
000

000

000
000

000

000
000

000

000
000
000
000
000
000
000

000

000

Organisasjonsny 996 732 673

682

1 117

115

115

193

193

308

577

583

583

117

28

78

225

808

1 117

89

618

389

230

230

700

700

930

307
200

207

207

482
255

019

094
402

252

459

389

089

000

000

000

000

000

000

000

000
000

000

000

000
000

000

000
000

000

000

000

000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Organisasjonznr: 996 732 673
NORSKE SKOG SKOGN AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper

Nete

Antall arsverk i regnskapsiret
409.00

Necte
3

Spesifisering av resultatregnzkapet

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
253957000.00 234193000.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
36941000.00 33366000.00
Pensjonskosthnader Arets Fiordrets
9655000.00 9174000.00
Andre vtelser Avets Fijordrets
-1745000.00 5146000.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets
298807000.00 281879000.00
Necte

Ekstraordinere inntekter og kostnader

Sum Belep
Balansefert verdi 31.12. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
Necte
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Konsern, tilknyttet selskap m.v.

Investering som regnskapsferes etter egenkapitalmetcden

Tnvestering Inng.balanse TInntektsf.res Andre endr. Utg. balanse
0.00

Konsernregns kap
Virksomheten inngdr i konsolideringen til morselskapets konsernregnzk.: Nei

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra kecnsolideringen

Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer
Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsexrn Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i scamme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belop

Necte

Fordringer

Fordringer som forfaller senere enn ett ar etter regnskapsirets slutt
0.00

Mer om fordringer

Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
Nete
3

Lan og sikkerhetsstillelse til medlemmer
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetsstillelse
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& Norske Skog
Skogn

ARSRAPPORT 2021
NORSKE SKOG SKOGN AS
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Innhold:

- Styrets arsberetning
- Arsregnskap med noter
- Revisjonsberetning
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 996732673

Arsberetning 2021
Norske Skog Skogn AS

Generell informasjon

Norske Skog Skogn AS ble stiftet i 2011 og selskapet er et heleid daiterselskap av Norske Skog ASA, som
er et barsnotert selskap fra oktober 2019. Selskapets hovedkontor er pa Skogn i Levanger kommune.

Yirksomhetens art

Selskapets primaere virksomhet omfatter produksjon og salg av avispapir. Den Aarlige
produksjonskapasiteten er pa 500.000 tonn fordelt pd tre papirmaskiner. All produksjon finner sted ved
Norske Skog Skogn AS sin fabrikk pa Skogn. | tillegg til varelagre ved produksjonsanlegget, har selskapet
ravarelagre | Notge, Storbritannia og Nederland og ferdigvarelagre i Norge, Nederland, Tyskland og
Storbritannia. Lagring [ utiandet er kun korlvarig og av logistikkmessige arsaker.

Markedsutvikling

Nedgangen i forbruket av avispapir i Europa i 2021 var ca. 4 % sammenlighet med 2020. Norske Skog
Skogn AS métte opprettholde hay andel eksport til Asia i starten av aret for 4 kunne produsere for fullt. |
lapet av aret ble det lagt ned flere avispapirfabrikker i Europa, kapasiteten gikk ned med ca 14 %
sammenlignet med 2020. Dette farte il at Norske Skog Skogn AS kunne redusere eksporten til Asia ut over
aret og samtidig eke salget med ca 8 % fra 2020 tii 2021.

For & kompensere for nedgangen i markedet for standard avis, har Norske Skog Skogn AS over tid satset
pa en lysere papirkvalitet «Morbright», som kan brukes i litt andre segmenter. | 2021 utgjorde denne
kvaliteten 15 % av fabrikkens salgsvolum, mens det i 2020 utgjorde 18%.

Redegjerelse for arsregnskapet

En bedring i markedsbalansen og en pafslgende gkning i salgsprisene pa slutten av aret, er hovedarsaken
til at omsetningen i selskapet gikk opp fra 1 860 millioner i 2020 til 2 147 millioner i 2021. Hayere priser i
siste halvar ble delvis redusert av en sterkere norsk krone mot GBP, EUR og USD.

Distribusjonskostnader skie noe i 2021 til tross for at eksport med lang transportavstand gikk ned. @kte
kostnader som falge av Covid-19 er arsaken til dette. @vrige variable kostnader gikk ogsa opp i 2021 i all
hovedsak pa grunn av hayere priser pa returpapir og energi. De faste kostnadene i 2021 er pa samme niva
som i 2020, da personalkostnadene gikk opp pa grunn av hayere produksjonsvolum mot en tilsvarende
reduksjon i vedlikeholdskosthadene. Malsetningen om a gjore Norske Skog Skogn AS til en av de mest
kostnadseffektive og lannsomme leverandarene av avispapir, holdes fast.

Kompensasjon av COz-pavirkning av prisen pa elektrisk kraft ble innfert fra 1. juli 2013. For 2021 utgjorde
dette et belep pa 118,3 millioner. Denne COz-kompensasjonen ble fart som en reduksjon i kraftkostnadene
i 2021. Kontantstrameftekten kom i april 2022.

Seiskapet ble tildelt 105 000 vederlagsfrie klimakvoter i 2021. Disse ble solgt for 78 millioner og dette er
fart som andre driftsinntekter.

EBITDA fer verdiendringer pa kraftkontralder var 156 millioner sammenlignet med 100 millioner i 2020, og
driftsmargin endte pa 7,3 % sammenlignet med 5,3 % i 2020. BPkningen skyldes at prisoppgangen pé
selskapets produkter ha veert starre enn kostnadsekningen, spesielt pa energi.

Norske Skog Skogn AS inngikk i desember 2018 en ny langsiktig kraftavtale med Statkraft. Avtalen er
inngatt i euro, og kraftprisen avhenger av salgsprisen for publikasjonspapir og temmer. Kontrakten er
verdsaltt til markedsverdi og i regnskapet for 2021 har dette medfert urealiserte negative verdiendringer pa
560 millicner.

Selskapet har for 2021 ikke identifisert noen indikatorer for nedskriving, og det er ikke gjort noen
nedskriving av selskapets eiendeler.

Totalresuitatet for 2021 ble -520 millioner.
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 996732673

Norske Skog Skogn AS har per 31.12.2021 et skattemessig underskudd til fremfering pa 611 millioner.
Seiskapet har ikke balansefart forsknings— og utviklingskostnader.

Kortsiktig gjeld utgjorde 495 millioner per 31.12.2021, 36 % av samlet gjeid i selskapet.

Selskapets egenkapital var -211 millioner pr. 31. desember 2021. Totalkapitalen var ved utgangen av aret
1 173 miflioner.

Samlet kontantstrem fra driften i selskapet var i 2021 pa 127 millioner, mens EBIT fagr verdiendringer pa
kraftkontrakter for samme periode utgjorde 67 millioner etter avskrivninger. De samlede investeringsne i
varige driftsmidier i 2021 utgjorde 52 miillioner. Tilsvarende belgp i 2020 var 54 millioner.

Finansiell risiko

Overordnet om malsetting og strategi

Norske Skog Skogn AS er eksponert mot ulike finansielle risikofaktorer giennom selskapets driftsaktiviteter,
herunder markedsrisiko (renterisiko, valutarisiko og ravareprisrisiko), likviditetsrisiko og kredittrisiko.
Selskapet sgker & minimere tap og redusere volatiliteten i resultatet som forarsakes av ugunstige
markedsbevegelser bade gjennom operasjonelle og finansielle titak.

Markedsrisike

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser, primaert fordi en vesentlig del av selskapets inntekter
er i utenlandsk valuta. Hovedvalutaene for selskapets inntekter er NOK, GBP, EUR og USD.
Valutasvinghinger i GBP og USD mot norske kroner pavirker realiserte salgspriser i norske laoner for
selskapets produkter. Selskapet har en del kostnader | EUR slik at nelto eksponering mot EUR er
begrenset. Som gjennomsnitt for 2021 var den narske kronen sterkere enn i 2020 mot EUR, GBP og USD.

Selskapet kjgper en del trevirke fra Sverige | SEK og det importeres returpapir fra kontinentet i EUR og
fra de Britiske ayeri GBP. Fraktkosinadene betales i all hovedsak | EUR, USD og GBP mens starste
delen av elekirisk kraft er priset i EUR.

Selskapet er ogsa eksponert for endringer i rentenivaet pa konsernets gjeld.

Kredittrisiko

Selskapet hadde ikke vesentlige tap pa fordringer i 2021, og kredittrisikoen anses generelt som lav, Per
31.12.2021 utgjer kundefordringer 90 millioner og avsetning til tap pa fordringar 0,06 millioner. | 2018
inngikk selskapet en avtale om overdragelse av fordringer med Sparebank 1 Factoring AS.

Likviditetsrisiko

Norske Skog Skogn AS har i ispet av 2021 finansiert sine Igpende likviditetshehov gjennom selskapets
kontantstrem, morselskap og avtalen om overdragelse av fordringer med Sparebank 1 Facloring AS.
Arbeidet med & styrke l#nnsomhet, fikviditet og finansiell posisjon har hatt hay prioritet i 2021 og vil vaere
et viktig omrade & fokusere pa ogsa framover.

Selskapet er en del av konsernkontosystemet i Norske Skog ASA konsernet og har dermed likviditetsrisiko
knyttet til likviditeten | konsernet som helhet.

Finansielle instrumenter

Norske Skog Skogn AS har inngétt kraftkontrakter i EUR for & redusere selskapets betydelige eksponering
moet inntekter i EUR. Finansielt er en kontrakt som kombinerer energipriser og andre elementer ansett for
& vaere et hybrid instrument bestdende av selve kontrakten samt innebygde derivater. Nar innebygde
derivater anses som naert relatert til kontrakten, blir de ikke skilt ut fra kontrakten, mens de blir bokfart som
frittstdende derivater nar de ikke blir ansett som nzert relatert. Norske Skog Skogn AS hokferte elementene
knyttet til blant annet utenlandske valuta og salgspriser pa papir som separate innebygde derivater fram til
31. desember 2019. Deretter har markedsutsiktene skapt usikkerhet om hele det resterende volumet |
kraftkontrakten kan brukes i egen produksjon og eget bruk kriteriet anses ikke oppfylt. Kontrakten ble derfor
bokfort til markedsverdi, noe som ga utslag i en urealisert negativ verdiendring pa 560 millioner kroner.
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Arbeidsmiljg, helse og sikkerhet

Selskapet har en malsetning om null skader blant de ansatte. Alle nestenulykker og skader rapporteres i
henhold til Norske Skog-konsernets felles retningslinjer, og erfaringer fra hver enkelt hendelse gjennomgas
for & identifisere mulige forbedringer i prosesser og retningslinjer. Sykefraveeret i 2021 var pa 4,9 % og
selskapets H1-verdi (skader med fraveer per millioner arbeidstimer) ble null da det ikke var skader med
fravaer i 2021. Selskapet hadde to skader uten fraveer i 2021.

Arbeidsmiljget betrakies som godt og selskapet har fokus pa at det lepende iverksettes tiltak for
forbedringer. Samarbeidet med de ansattes organisasjoner har vaert konstrukiivt og bidratt positivi til driften.

Likestilling

Papirindustrien har tradisjonelt hatt en lav kvinneandel, og dette er ogsa tilfellet for Norske Skog Skogn AS
hvor kvinner per 31.12.2021 utgjorde 11,5 % av arbeidsstyrken. Selskapet har et likestillingsutvalyg
bestaende av personer fra bedriften og arbeidstakerorganisasjonene. Dette utvalget skal bidra til skt fokus
pa likestilling i bedriften, spesielt i forhold til tilreitelegging for kvinner i produksjonen. Utvalget metes etter
behov, men minimum to ganger i aret. Noe av det utvalget har hatt fokus pa i 2021, er rekruttering og
tilrettelegging gjennom malrettet arbeid mot skoleverk og selskapet ledelse. De har ogsa jobbet med
holdninger og synlighet, hvor en av effektene har veert at kvinner har blitt mer synlige i
rekrutteringsmateriale som pa bilder og videoer.

Selskapet arbeider for at samme kompetanse og ansiennitet lgnnes likt uavhengig av kjgnn. Kvinner og
menn i alle stillingskategorier gis like muligheter for & kvalifisere seg til alle typer oppgaver og
avansemuligheter. Muligheten for eventuell videreutdanning er ogsa uavhengig av kjgnn.

Alle ansatte har tilbud om 100 % stilling da det er det foretrukne. Vi har likevel en liten andel som gnsker &

jobbe deltid, og vi ser en tendens til at det er noen flere som @nsker redusert stilling i slutten av
yrkeskarrieren.

De ansattes kjsnnsfordeling pr 31.12.2021

Ant. totalt  Ant. kvinner Ant. menn

Fast ansatt 368 39 329
Midlertidig ansatte 21 2 19
Ansatte i deltidsstillinger 30 7 23
Kvinner Menn
Foreldrepermisjon fordeling 21 uker 10 uker
Sykefraveer 7,5 % 4,3 %
Sykefraveer barns sykdom 0,62 % 0,38%
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Kvinners lgnn i gjennomsnitt av menns ignn for 2021:

Alle ansatte 97,8 %
Ledergruppen 1A
Ledere niva 2 102,56 %
@vrige ansatte 98,6 %

| selskapets styre er 0 av 9 medlemmer kvinner. Det er heller ingen kvinner i ledergruppen, men 5 kvinnelige
ledere pa nivaet under ledergruppen

Selskapet har individuell bonus for ledergruppen og kollektiv bonus for @vrige ansatte ut fra arlige gitte
kriterier. Det finnes ogsa ufike avtaler for lznnstillegg og godtgjarelser, der forutsetningene er like for kvinner
0g menn.

Diskriminering

Diskrimineringsiovens formal er & fremme likestiling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering p& grunn av kjenn, etnisitet, sprak, religion og livssyn. Selskapet arbeider malrettet og
planmessig for a fremme lovens formal innenfor var virksomhet.

Det jobbes aktivt for & identifisere diskrimineringsrisikoer gjennom likestillingsutvaiget og lovpalagte og
avtalefestede samarbeidsmater. Bedriftshelsetjenesten og personalavdelingen jobber forebyggende med
informasjon om tema som biant annet mobking, kemmunikasjon og konselkvenskultur, og det gjennomferes
ogséa kursing 1 regler for varsling.

Enkeite tilfeller av alvorlig diskriminering har biitt avdekket. Sakene har blitt handtert fortlépende, og
arsaken synes 4 veere uvitenhet samt at det i enkelte grupper har vaert en generell tone som kan oppfattes
som diskriminerende. Sakene har blitt lest gjennom oppsigelse, flytting av ansatte og samtaler. | tillegg har
diskriminering blitt tatt inn som tema pa HMS-matene i avdelingene.

Styreansvarsforsikring

Styret og daglig leder er dekket av styreansvarsforsikringen til marselskapet Norske Skog ASA,
Yiterligere informasjon om ordningen finnes i &rsrapporten til Norske Skog ASA.

Pavirkning av det ytre miljo

Papirproduksjon er en energiintensiv prosess hvor energien hovedsakelig benyttes til to formal: 4 separere,
prosessere og transportere fibre og vann (elekirisk energi) samt & levere prosessvarme og terke papiret
(termisk energi). Utslipp til luft kommer fra produksjonen av termisk energi gjennom forbrenning av bark,
slam og innkjept bicbrensel. 2% av brukt varmeenergi kom fra fossile kilder (olie og plastavfall i
returpapiret),

Selskapet har som mélsetning at alt trevirke som benyttes i produksjonen skal veare sertifisert. | 2021 var
87 % av alt virke PEFC sertifisert, som er hgyt i forhold til gjennomsnittet i bransjen. Alt returpapir var FSC
sertifisert.

Selskapet har i 2021 ikke hatt hendelser som har medfgrt alvorlige negative miljgpavirkninger. |
askedeponiet i Valum erfarte bedriften i begynnelsen av 2020 at grunnvann og overflatevann som lap
gjennom deponiet ble pavirket av asken, noe som representerer en uansket forurensning. Det ble gjort
straistiltak inne i deponiet for & avverge lapende forurensning. De mer langsiktige tiltaksplanene for &
hindre ugnsket pavirkning av omgivelsene og sikre utslippssituasjonen ble avsluttet | mai 2021. Tiltakene
er godkjent av Miljadirektoratet.
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Fortsatt drift

Styret er kjent med markedsutfordringene som pavirker Norske Skog ASA konsernet, herunder risikoer
som kan pavirke resultater, likviditet og egenkapital. Dette er faktorer som er en iboende usikicerhet nar
styret gjer sine vurderinger.

De viktigste risikofaktorer for Norske Skog Skogn AS er knytiet til usikkerhet til utvikling i priser og volum
for avispapir, og kostnadene for innsatsfaktorer som energi og fiber. Svakere ettersparsel stter selskapets
produkter kan pavirke lsnnsomhet og titherende kentantstrammer negativt, samt usikkerhet knyttet il
endringer i arheidskapital. Norske Skog Skogn AS er agsa eksponert for risiko for at det ikke er tiistrekkelig
likviditet tilgjengelig | konsernet for & dekke lapende drift | den grad lgnnsomheten i selskapet reduseres.

Styret er Kjent med at all fri egenkapital i selskapet var tapt pr 31.12.2021, og har tatt dette med i
vurderingene om fortsatt drift. | lapet av forste de! av 2022 har selskapet vist gode resultater, egenkapitalen
var positiv etter farste kvartal, og prognosene for resten av aret tilsier at selskapet skal ha en tilstrekkelig
positiv egenkapital | lopet av aret. Styret anser det derfor ikke som ngdvendig 4 tilfare Norske Skog Skogn
AS ytterligere egenkapital for & oppfylle kriteriet om fortsatt drift. Blir lennsomheten i selskapet derimot ikke
som forventet, er styret innforstatt med at det ma iverksettes andre tiltak.

| samsvar med kravene | regnskapsloven har styret vurdert forutsetningen om fortsatt drift som grunnlag
for utarbeidelse og presentasjon av arsregnskapet. Til grunn for vurderingen ligger resultatprognoser for
2022 og selskapets langsiktige strategiske prognoser for arene fremover.

Utsiktene fremover

Markedet og ettersparselen etter pubfikasjonspapiri Europa ble i 2020 vesentlig negativt pavirket av Covid-
19-situasjonen. Dette ferte til en betydelig nedgang som felge av overkapasitet i vare markeder, en
nedgang langt ut over den forventede generefle strukturelle nadgangen selskapet har opplevd gjennom de
senere &rene. Nedgangen fortsatte | 2021, men da mer begrenset. Som en konsekvens av delte har
betydelig produksjonskapasitet | bransjen blitt lagt ned, noe som har vaert nedvendig for & opprettholde god
markedsbalanse for avispapir. Som fzige av nedlegging av produksjonskapasitet i Europa, har
rmarkedssituasjonen for Norske Skog Skogn AS ved utgangen av 2021 blitt pavirket positivt. Det har betydd
en gkning | ettersparsel og priser for selskapets produlter ved inngangen til 2022 og en positiv prognose
for resten av aret. Dette er forventet 4 gi gkt inntjening for bedriften i 2022,

| 2021 startet bedriften med preveleveranser av cinterliner» til Asia, et produkt som inngar i papp- og
kartongprodukter. Dette er et marked som er i vekst, og & fa innpass hos kunder med et slikt produkt kan
representere en mulighet for Norsle Skog Skogn AS i fremtiden. Bedriften har en malsetting om a felge
opp dette itiativet og produsere flere praveleveranser og starte med regulaere leveranser av dette
produktet i 2022 eller 2023.

Ettersparselen elter publikasjonspapir er forventet og fortsatt synke de kommende arene. Ytterligere
reduksjon i produksjonskapasitet for avispapir i Europa er derfor annonsert bade av Norske Skog og andre
giennom  konvertering til  emballasjeproduksjen. Flere kapasitetsstenginger  er ogsa ventet.
Inntjeningspotensialene er ogsa pavirket av rdvaretilgang og prisniva pa de vikligste innsatsfaktorene |
produksjon i tiden fremover. | lapet av 2021 og i begynnelsen av 2022 er ravarepriser og tilgang pa ravarer
betydelig preget av volatilitet og ekte priser som felge av ettervirkninger av pandemien. Russlands invasjon
i Ukraina i slutten av februar har forsterket usikkerheten med hensyn til ravarepriser og tilgang til ravarer.
Ustkkerheten I energimarkedet har ogsa okt. Norske Skog Skogn AS har ingen virksomhet eller salg i de
berarte regionene, men det er en iboende usikkerhet om pavirkning av driften for 2022.

Vi finner det riklig & papeke at disse vurderingene er beheftet med usikkerhet, bade pa grunn av volatile
markeder, den geopolitiske situasjonen og valutasvingninger.
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Sl

Arsresultat og disponeringer

Styret foreslér at arsresuitatet p4 -521 millioner overfares fra annen egenkapital.

Skogn, 25,05.2022
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Arsregnskap

Norske Skog Skogn AS

2021

Org.nr. 996 732 673
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RESULTATREGNSKAP
Tall i 1000 kr

Driftsinntekter
Andre driftsinntekter
Sum inntekter

Distribusjonskostnader
Varekostnader

Lann og andre personalkostnader
Andre driftskostnader

EBITDA for verdiendring pa kraftkontrakter
Avskrivninger

Nedskrivninger

Verdiendring kraftkontrakter

Driftsresultat

Finansposter

Resultat for skatt

Skattekostnad (-) / skatteinntekt (+)
Arsresultat

Utvidet resultatregnskap
Estimatawvik pensjoner
Estimatavvik pensjoner skatt

Sum utvidet resultat

Totalt resultat

NOTE

3,15
4,9,16

15

2021

2040 286
106 605
2146 891

-339 304
-1219 484
-298 807
-132 808

166 387
-89 698
0

-560 250

-493 560

-27 059

-520 620

109

-520 511

496

-109

387

-520 124

2020

1817 549
42 835
1 860 385

-320 623
-1 007 985
-281 879
-160 383

29 504
-92 361
-167 000
-621 313

-771 169

-26 633

-797 802

-61729

-859 531

1234

-271

962

-858 569
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BALANSE
Talli 1000 kr

Eiendeler

\arige driftsmidler
Pensjonsmidler
Andre anleggsmidler
Anleggsmidler

Beholdninger

Fordringer

Kontanter og kontantekvivalenter
Omiapsmidier

Sum.eiendeler

Egenkapital og gjeld
Aksjekapital

Annen egenkapital
Egenkapital

Langsiktig rentebaarende gjeld
Annen langsiklig gjeld
Langsiktig gjeld

Kortsiktig rentebaerende gjeld
Leverandargjeld

Skyldige skatter og avgifter

Annen kortsiktig konsernintern gjeld
Annen kortsiktig gjeld

Kartsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og ojeld

Sven Ombudstvedt
Slyrets leder

&ileeot i
an Il Svein Erik Veie

Styremediem Styremediem

NOTE

8,918
15
3.5

13
510,17
11

14

9,10, 12
§,12

31112i2021

322076
2017
180
325173

290 094
527 286
30 283
847 663
1172836

115 230
-326 424
-211 194

612 458
276 353
888 811

3386
231308
43 373
2240
214 912
495 219
1384 030
1172 836

311212020

360 475
2782
71 515
434711

268 032
396 982
17 605
682618
1117 388

116230
193 700
308 930

577 307
5900
583 207

482

195 668
28 019
1094

0

225 253
808 460
1117 389

mund Saxrud  Roberf Wood Tore Hansesstre
JStyremediem

Styremedlem

Styremedlem

fie , Aslak Adgdal i@ Einar Ugedal

Styremedlem Styremedlem

Adm. direktar
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KONTANTSTREMOPPSTILLING
Tall i 1000 kr
NOTE

Kontantstrem fra driften
Innbetalinger fra driften
Uthetalinger til driften
Finansielle innbetalinger
Finansielle utbetalinger

Netto kontantstrem fra driften

Kontantstram fra investeringsaktivitetene

Investeringer i varige driftsmidier 8
Salg av varige driftsmidler

Nedbetaling av ansattelan

Netto kontantstrem fra investeringsaktivitetene

Kontantstram fra finansieringsaktivitetene
Endring av konserninterne {in

Nedbetaling andre lan

Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitetene

Valutakurseffekter pa kontanter og kontantekvivalenter
Sum netto endring kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter 01.01.
Kontanter og kontantekvivalenter 31.12. 11

2021

2106 984
-1 953 502
7408

-33 949
126 940

-42 717

6677

-36 040

=76 927

-1192

-78 119

-104
12678

17 605
30 283

2020

1841161
-1 659 954
5077

-32 662
153 623

-54 164
510
859

-52 995

-116 929
-443
-117 373

748
-15 997

33601
17 605
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Note 1= Regnskapsprinsipoer . .~ - ... . o

Generell informasjon

MNorske Skog Skogn AS er et aksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokalisert i Levanger,
Norge. Samtlige aksjer | selskapet sies av Norske Skog ASA, og selskapsregnskapet og konsernregnskapet er
tilgjengelig pA www.norskeskog.comiinvestors eller ved konsemets hovedkontor pd Skayen i Oslo.

Arsregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om forenklet IFRS fastsalt av
Finansdepartementet 3. november 2014, Dette innebaerer | havedsak at innregning og maling felger
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) mens presentasjon og noteopplysninger er utarbeidet i henhold til
norsk regnskapslov og god regnskapsskikk. Aite belpp er oppgilt i hele fusen om ikke annet er opplyst.
Arsregnskapet er vedtalt av selskapets styre 25.mai 2022. )

Grunnlag for utarbeidelse av arsregnskapet

Selskapsregnskapet lagger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap, med unntak av finansielle
instrumenter til virkelig verdi over resultatet og finansielle instrumenter tilgjengelig for salg som er regnskapsfart Gl
virkelig verdi.

Vaiuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Pengeposter { utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter som maéles til historisk
kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som mdles il virkelig verdi uttrykt | utenlandsk valuta, omregnes il
valutakursen fastsatt pa balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lepende i regnskapsperioden.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler, unntatt investeringseiendommer, méles til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og
nedskrivninger. Nar eiendeler selges eller avhendes, blir balansefart verdi fraregnet og eventuelt tap eller gevinst
resultatfares.

Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjspsprisen, inkiudert avgifter/skatter og kostnader direkte knyttet til &
selte anleggsmiddelet i stand for bruk, Ulgifter palapt etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lgpende
vedlikehold, resultatfares, mens evrige uigifter som forventes & gi fremtidige skonomiske fordeler blir balansefgrt,

Awskrivningsperiode og -metode vurderes arlig. Utrangeringsverdi estimeres ved hver arsavslutning og endringer |
estimat pa utrangeringsverdi er regnskapsfart som en estimatendring.

Anlegg under utfarelse er klassifisert som anleggsmidler og er oppfatt fil kost inntil titvirking eller utvikling er
ferdigstilt. Anlegg under utfgrelse biir ikke avskrevet far anleggsmiddelet blir tatt | bruk.

Verdifall pa ikie-finansielle eiendeler

Varige driftsmidler og immaterielle elendeler som avskrives, vurderes for verdifall nar det foreligger indikatorer pa
at fremtidig inntjening ikke kan forsvare efendelens balansefgrte verdi. En nedskrivning resultatfares med
forskjellen mellom balanseferte verdi og gjenvinnbart helap. Gjenvinnbart belgp er det hayeste av virkelig verdi
fratrukket salgsutgifter og bruksverdi.

Ved vurdering av verdifall, grupperes anleggsmidiene pa det laveste nivael der det er mulig & skille ut vavhengige
kontantstrammer {kontantgenererende enheter). Ved hver rapporteringsdato vurderes mulighetene for
reversering av tidligere nedskrivninger pa ikke-finansielle eiendeler.

Finansielle eiendeler

IFRS 9 Finansielle Instrumenter omhandler innregning, kiassifisering og maling, tapsavsetning, fraregning og
sikringshokfaring.

Klassifisering og maling

Finansielle eiendeler skal klassifiseres i tre malekategorier:
a) virkelig verdi med verdiendring over resultatet,
b) virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader og
¢} amortisert kost.
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Klassifiseringen avhenger av hensikten med anskaffelsen. Ledelsen klassifiserer finansielle instrumenter ved
anskaffelse, og gjer en ny vurdering av denne kiassifiseringen pa hver rapporteringsdato.

a) Finansielie instrumenter med verdiendring over resultatet

Denne kategorien har to underkategorier: finansielle efendeler holdt for handelsformdl og finansielle eiendeler
som ledelsen inilielt har valgt & fare til virkelig verdi over resultatet. En finansiell eiendel klassifiseres i denne
kategorien dersom den primasrt er anskaffet med henblikk pa & gi fortjeneste fra kortsiktige prissvingninger, efler
dersom ledelsen velger a klassifisere den | denne kategerien. Derivater kiassifiseres ogsa som holdi for
handelsformal, med mindre de er en del av en sikring. Eiendeler i denne kategorien klassifiseres som
omlapsmidier hvis de holdes for handelsformal eller hvis de forventes & hli realisert innen 12 maneder etter
balansedagen.

Ikke-finansielle rivarekontrakter hvor ravaren kan konveiteres til kentanter og kontrakten ikke er til eget bruk er
Innenfor rammen av det som omfattes av IFRS 9. Slike kontrakter hehandles som derivater etter IFRS 9,

b) Finansielle instrumenter med verdiendring over andre inntekter og kostnader
Selskapet har ikke slike finansielle instrumenter.

¢} Utlan og fordringer il amortisert kost

Utlan og fordringer er ikke-derivate finansielle eiendeler med fastsatte betalinger som ikke omsettes i et aktivt
marked. De klassifiseres som omlgpsmidier, med mindre de forfaller senere enn 12 maneder etter balansedagen.
| s fall klassifiseres de som anleggsmidler. Utlan og fordringer klassifiseres som kundefordringer og andre
fordringer, samt kontanter og kontantekvivalenter i balansen. Etterfglgende maling av finansielle eiendeler til
amortisert kost gjgres ved bruk av effektiv rentes metode og er gjenstand for tapsnedskrivning.

Derivater

Derivaler balansefares til virkelig verdi pa det tidspunkt derivatkontrakten inngas, og deretter lzpende til virkelig
verdi. Selskapet klassifiserer alle sine derivater som derivater til virkelig verdi hvor verdiendring feres over
resultatet. Selskapst benylter ikke sikringsfaring.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide investeringer
med forfall innen tre maneder. Trukket kassakreditt er presentert sammen med kortsiktige lan og forpliktelser i
balansen.

Varelager

Varer vurderes il det laveste av anskaffelseskost og netto realisasjonsverdi. Anskaffelseskost beregnes ved brul
av gjennomsnittlig anskaffelseskost. For ferdig tilvirkede varer og varer under tilvirkning bestar anskaffelseskost
av ulgifler il materiatforbruk, direkte Isnnsultgifter, andre direkle ulgifter og indirekte produksjonsutgifter (basert pa
normal kapasitet). Lanekostnader medregnes ikke. Nelto realisasjonsverdi er estimert saigspris fratrukket
kostnader for ferdigstillelse og salg.

Kundefordringer

Kundefordringer regnskapsfares til anskaffelseskost med fradrag for forventet tap pa fordringer. Selskapet har en
modell for forventet tap pa kundefordringer i henhold til IFRS 9 hvor estimert tap beregnes ut fra kategorier delt
inn etler aldersfordelingen av kundefordringene.

Leverandargjeld

Leverandgrgjeld er forpliktelser til 8 betale for varer eller tienester som er levert fra leverandarene til den ordinasre
driften. Leverandargjeld méales il virkelig verdi ved farste gangs balansefering. Ved senere miling vurderes
leverandergjeld til amortisert kost fastsatt ved bruk av effektiv rente metoden.

Lan

Lan regnskapsfares til virkelig verdi nar utbetaling av lanet finner sted, med fradrag for transaksjonskostnader. 1
efterfelgende perioder regnskapsfgres lan til amortisert kost beregnet ved bruk av effekliv renle. Forskjellen
mellom det utbetalte 1anebelgpet {fratrukket transaksjonskostnader) og innlesningsverdien resultatfares over
lanets lgpetid.

L4an klassifiseres som korlsiktig gjeld med mindre del foreligger en ubelinget retl il & utselte betaling av gjelden i
mer enn 12 maneder fra balansedato.

Betalbar og utsatt skatt

Skattekostnaden i selskapet bestar av betalbar skatt beregnet ut ifra periodens skattepliktige inntekt, periodens
endring i ulsalt skatt, samt korreksjoner av skatt for tidligere perioder. Skatt blir resultatfert, bertsatt fra nér den
relaterer seg til poster som er fart mot innregnede innfekter og kostnader eller direkte mot egenkapitalen. Hvis det

ar tilfallad hilir olattan nncd fart mat inneaannda inntabine an bactnodar alar dircbbn ;nnt csnnbanitnlae
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Utsatt skatt avsettes fullt ul etter gjeldsmetoden pd basis av midlertidige forskjeller oppstétt mellom bokferte og
skattemessige verdier pé eiendeler og gjeld,

Utsatt skattefordel bokferes som eiendel dersom det kan forventes at fremiidige skattepliktige inntekter kan
utnyttes mot skattereduserende midlertidige forskjeller og fremfarbare underskudd. Utsatt skaltefordel avregnes
mot utsatt skattegjeld innenfor et skatteregime i den ulstrekning skaltelovgivningen gir anfedning til 4 utnytte
skattefordeler mot utsatt skattegjeld.

Pensjoner

Pensjonsordningene er generelt finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselslaper eller pensjonskasser,
fastsatt basert pa periodiske aktuarberegninger, eller betalt over drift. Selskapet har bade ytelsesplaner og
innskuddsplaner.

En ytelsesplan er en pensjonsordning som definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt vil motta ved
pensjonering. Pensjonsutbetalingen er normalt avhengig av en eller flere faktorer slik som alder, antall ar i
selskapet og Ienn. En innskuddsplan er en pensjonsordning hvor selskapet betaler faste bidrag til en separat
juridisk enhet.

Den balansefarte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er naverdien av de definerte ytelsene pa balansedatoen
minus virkelig verdi av pensjonsmidlene, justert for ikke resultatferte estimatavvik og ikke resultatferte kostnader
knyttet til tidligere perioders pensjonsopptjening. Pensjonsforpliktelsen beregnes arlig av en uavhengig aktuar ved
bruk av en lineser opptjeningsmetode. Naverdien av de definerte ytelsene bestemmes ved & diskontere estimerte
fremtidige utbetalinger med renten pa en obligasjon ulstedt av et selskap med hgy kredittverdighet i den samme
valuta som ytelsene vil bli betalt og med en lopefid som er tilnaermet den samme som lgpetiden for den relaterte
pensjonsforpliktelsen, alternativt en statsobligasjonsrente dersom slike renter ikke finnes.

Estimatavvik som skyldes ny informasjon eller endringer | de aktuarmessige forutsetningene belastes sller
godskrives egenkapital gjennom utvidet resultatregnskap i perioden de oppstar. Administrative kostnader ved
ordningen feres fortlgpende over resultatregnskapet.

Ved innskuddsplaner, betaler selskapet innskudd til offentlig eller privat administrerte forsikringsplaner for pensjon
pa obligatorisk, avtalemessig eller frivillig basis. Selskapet har ingen yiterligere betalingsforpliktelser etter at
innskuddene er blitt betalt. Innskuddene regnskapsfares som lannskostnad for den perioden betaling gjelder,

Avsetninger R
En avsetning regnskapsferes nar selskapet har en forpliktelse (retlslig eller selvpdlagt) som en felge av en
tidligere hendelse, det er sannsynlig at det vil skje et skonomisk oppgjer som falge av denne forpliktelsen og
belspets stgrrelse kan males palitelig. Hvis effekten er belydelig, beregnes avsetningen ved a neddiskontere
forventede fremtidige kontantstrammer med en diskonteringsrente far skatt som reflekterer markedets prissetting
av tidsverdien av penger og, hvis relevant, risikoer spesifikt knyitet til forpliktelsen,

Restruktureringsavsetninger innregnes nar selskapet har godkjent en detaljert og formell restruktureringsplan, og
restruktureringen enten har startet eller har blitt formidiat,

Inntektsfaring

Prinsippene for inntektsfaring etter IFRS 15 falger en §-stegs modell gjennom identifisering av en kundekontrakt,
identifisering av leveringsforpliktelsen, fastsettelse av transaksjonsprisen, allokering av transaksjonsprisen pa
separate leveranseforpliktelser og til slutt inntekisfering ved oppfylling av leveranseforpliktelsen. Inntekter fra
kontrakter med kunder innregnes pa det tidspunkt der kontrollen over eiendelen overferes til kunden. Kontroll
over en eiendel innebazrer muligheten til & styre bruken av og fa gjenvaerende fordeler ved eiendelen. Selskapet
genererer inntekter i hovedsak gjennom salg av avispapir. Kundekontrakter identifiseres gjennom ordrer fra
kunder hvor betingelser og priser er fastsait j avtaler. Tidspunkt for inntektsfaring vil avhenge av den enkelte
kundes leveringsbetingelser, og vil kunne vaere | hele intervallet fra varene er ferdig produsert til varene er levert
hos kunde. inntekter ved salg av varer vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, returer og rabatter.

Nzerstdende parter
Selskapet er et heleid datterselskap av Norske Skog ASA. Alle transaksjoner med morselskapet, andre
konsernselskaper og andre nserstiende parter skjer til aiminnelige markedsmessige betingelser.

Mottatt uthytte

Utbytte fra datterselskaper inntekisfares i det aret utbyttet avsettes i datterselskapel. Utbylte fra andre selskaper
inntekisferes nér aksjonarenes rettighet til & motta utbylle er fastsatt av generalforsamiingen.

Renteinntekter

Renteinntekter inntekisfares basert pa lanenes effektive rente. Dette er den renten som medferer at niverdien av
fremtidige kontantstrsmmer knyttet til utldn, tilsvarer dets netto balansefarte verdi.
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Leieavtaler
IFRS 16 angir prinsipper for innregning, maling, presentasjon og opplysninger om leleavtaler. Standarden krever
at lefetaker innregner eiendeler og forplikielser for de fleste leieavialer. Selskapet innregner en forplikielse til &
padra seg leicbetalinger og en eiendel som representerer bruksretten til den underliggende eiendelen i
leieperiaden pa iverksettelsespunktet for en leieavtale. Rentekostnader for leieforpliktelsen presenteres adskilt fra
avskrivningsbelgpet pa bruksretteiendelen.
Selskapet har benyttet unntakene i standarden slik at folgende leieavialer ikke er innregnet:

- leieavialer pa under elt &r

- leieavtaler med lav verdi

- serviceavtaler

- leie avimmaterielle eiendeler

Leieavtaler balansefgres til det laveste av driftsmiddelets virkelige verdi ved inngéelsen av leieavtalen og
néverdien av de kontrakisfestede leiebetalinger. Leiebetalinger fordeles mellom finanskostnad og avdrag pa
leieforpliktelsen oppfait i balansen, slik at rentabiliteten blir konstant over gjenvesrende ieieperiode. Innleide
anleggsmidler avskrives basert p& de samme prinsipper som gvrige anleggsmidier. Den korresponderende
leieforpliktelsen (med fradrag for finanskostnader} blir inkludert i annen langsiklig gjeld.

Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd resultatferes som inntekt over perioden de underliggende kostnadene er ment a dekke. COz-
kompensasjon bokfares som reduksjon av energikostnader i takt med energiforbruket og energikostnaden
palaper, Offentlige tilskudd i form av erstatning for tap som allerede er pdlgpt eller i form av direkte finansiell
statte uten sammenheng med fremtidige kostnader, inntektsfares i perioden de blir tildelt.

Offentlige tilskudd relatert til elendeler blir presentert i balansen enten som en utsatt inntekt eller som en
reduksjon av kostprisen p& eiendelene tilskuddet er relatert til. Resultatferingen skjer da enten som fremtidige
periodevise inntektsfaringer eller som fremtidige periodsvise reduksjoner av avskrivninger.

Utslippskvoter

Det finnes ingen reghskapsstandard eller tolkning innenfor IFRS som omhandler regnskapsfering av
utslippstillatelser eller fornybare energisertifikater. Selskapet mottar arlig vederiagsfrie utslippsrettigheter.

Hvis de moltatte rettighetene er tilstrekkelige til & dekke foretakets utslipp, vil del ikke veers noe kostnad knyltet til
utslippsrettigheter i resultatregnskapel. Dersom del er nadvendig & ga til markedet og anskaffe flere reftigheter,
blir disse kostnadsfart til markedsverdi pa kjspstidspunktet.

Hvis antall rettigheter overstiger faktisk forbruk, vil overskuddet bli solgt i markedet. Gevinsten fra salget
presenteres som andre driftsinntekler.

Utbytte
Utbytte klassifiseres som gjeld fra og med det tidspunkt utbyltet er fastsatt av generalforsamlingen.

Viktige regnskapsestimater og antagelser/forutsetninger

Selskapet utarbeider estimater og gjer antagelserfforutsetninger knyttet til fremtiden. Estimater og
antagelserfforutsetninger som representerer en betydelig risiko for vesentlige endringer i balansefert verdi pa
eiendeter og gjeld i lspet av neste regnskapsér, drefltes nedenfor.

a) Estimert verdifalf pa varige driftsmidier

Selskapet gjennomfarer periodiske tester for & vurdere verdifall pa varige driftsmidler. Varige driftsmidler
nedskrives til gjenvinnbart belgp nar gienvinnbart belap er lavere enn eiendelens balansefarte verdi. Gjenvinnbart
belap fra elendeler er fastsatt som den hayeste av virkelig verdi fratrukket salgsutgifter og bruksverdi. Bruksverdi
er ndverdien av framtidige kontantstremmer som forventes & oppstd av en eiendel. Beregning av bruksverdi
medfgrer bruk av estimater, Balansefart verdi av varige driftsmidler males mot bruksverd av varige driftsmidler.

b) Arlig vurdering av gienvaerende levelid pa varige driftsmidler

Seiskapet giennomfarer arlige vurderinger av gjenveerende levelid pa varige driftsmidler. Endringer i estimert
gjenvasrende levetid vil fa effekt pa fremtidige avskrivninger.

c) Avsetninger for fremtidige miljsforpliktelser

Selskapets avsetninger for fremtidige miljsforpliktelser er basert pa en rekke forutsetninger basert pa ledelsens
beste skignn. Endringer i disse forutsetningene vil kunne medfere en endring i avsetningen og kostnader for
selskapet.
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d) Reslverdi p& produksjonsutslyr og nedstengningsavsetninger

Restverdi pa produksjonsutstyr er vurdert til forventet realisasjonsverdi pa balansedagen etter fradrag for
estimerte utgifter til demontering og fjerning av driftsmiddelet. Restverdien er pavirket av kortsiktige endringer i
forutsetningene, for eksempel underliggende metallpris. En endring i restverdi vil kunne i effekt pa fremtidige
avskrivninger. Avsetningen for nedstengningskostnader er basert pa en rekke forutsetninger basert p4 ledelsens
beste skjgnn.

) Virkelig verdi pa derivater og andre finansielle instrumenter

Virkelig verdi pa finansielie instrumenter som ikke handles i et aklivt marked fastsettes ved & benylte
verdsettelsesteknikker. Selskapet vurderer og velger metoder og forutsetninger som s3 langt som mulig er basert
pa& markedsforhaldene pa balansedagen.

f} Pensjoner

Naverdien av pensjonsforplikielsene avhenger av flere ulike fakiorer som er bestemt av en rekke aktuarmessige
forutsetninger. Forutsethingene som benyttes ved beregning av netto pensjonskosthad (inntekt) inkluderer
diskonteringsrenten. Endringer i disse forutsetningene vil pavirke balansefart verdi av pensjonsforpliktelsene.

Nye regnskapsstandarder
Det er ingen endringer i regnskapsstandarder som vil ha vesentlig effekt pa regnskapséret 2022,
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Tall 1000 kr ,
‘Note 2 - Driffsinntekter per marked :

Norske Skog Skogn AS sin virksomhet omfatter salg av varer og tjenester til falgende geografiske regioner:

2021 2020

Norge 314 348 228750
Resten av Europa 1516 547 1191413
Nord-Amerika 357 -

Asla 286 370 428 481
Afrika 496 506
Oceania 28773 10 235
Sum 2146 891 1 860 385

Ordinsere inntekter ved salg av varer og tfenester iil konsernselskap i 2021 utgjorde NOK 30,8 millioner, i 2020 NOK 15,4
millioner.

Salg av overskuddskraft utgjorde i 2021 NOK 73,2 millioner. Tilsvarende belsp | 2020 var NOK 14,8 millioner.

Note 3 - Lennskostnader, antall ansatte og 13n tit ansatte

Lennskostnader 2021 2020
Lghn inkiudert fertepenger 7 253 957 234 193
Arbeidsgiveravgift 36 941 33 366
Pensjonskostnader 9 655 9174
Andre ylelser -1 745 5 146
Sum 298 807 281 879

Selskapet har i regnskapsaret 2021 sysselsalt totalt 409,0 &rsverk. | 2020 var det 413,0 arsverk.

Ytelser til styret og ansatte i ledende stillinger 2021
Andre Pensjons-
Lenn Bonus ytelser kostnad Sum

Ledendle ansatte
Bjern Einar Ugedal 1776 573 166 171 2687

Giensidig oppsigelsestid for administrerende direkter er ssks maneder. | saerlige tilfeller hvor ansettelsesforholdet bringes til
oppher av selskapet, har administrerende direkter pa nesrmere vilkar rett til en etterlann p& 6 maneders grunnlgnn.
Administrerende direkter er ogsa tilknyttet et fangsiktig insentivprogram i morselskapet Norske Skog ASA, som ble etablert pa
slutten av 2019. Dette intensivprogrammet er basert pa en ordning med tildeling av syntetiske epsjoner rettel mot en positiv
aksjeutvikling over en periede pa tre til fem ar fra tildelingsdatoen for de relevante syntetiske opsjonene. Hver opsjon har rett
it & fa utbetalt et kontantbelsp lik {a) virkelig verdi minus (b} utevelseskursen. Opsjonen gir ikke rett til & kjspe eller 4 tegne
aksjer.

Det er ikke gitt lan til ledende ansatte.

Det er ikke utbetalt honorar til slyret. De fleste styremedlemmene er ansatt i morselskapet, og godtgjerelse for deres arbeid
helastes via kostnader for interne tjenester.
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‘Note 4 - Transaksjoner med selskap i samme konsern

Selskapet har i 2021 kjapt tjenester fra andre konsernselskaper for 35,0 millioner (32,7 millioner i 2020). Dette omfattet i
hovedsak kjsp av fellestjenester fra morselskapet og salgsselskaper i konsernet.

Note 5 - Kraftkontrakter og innebygde derivater i kraftkontrakter |
2021 2020

Energikontrakter og innebygde derivater, langsiktig fordring 0 71211
Energikontrakter og innebygde derivater, kortsiktig fordring 31 3705
Energikontrakter og innebygde derivater, langsiktig gjeld -270 453 ) 4]
Energikontrakter og innebygde derivater, kortsiktig gjetd -214 912 0
Néverdi av kraftkontrakter og derivater -485 334 74 916

Hele energivolumet i selskapets avtale med Statkraft for perioden 1. desember 2018 til og med 31. desember 2026 har frem
til siutten av 2020 vaert forventet 4 ga til eget forbruk. Unntaksregelen i IFRS 9 angéende avtaler til eget bruk har vaert
benyttet og verdien av kontakten har ikke veert balansefart. Verdien av de innebygde derivatene | kontrakten har imidlertid
vaert balansefart til virkelig verdi.

Covid-19 har bidratt til permanent fall i eltersparselen og skapt usikkerhet om hele det resterende energivolumet i kontrakien
kan brukes i egen produksjon. Eget bruk kriteriet anses derfor ikke oppiylt. Kraftkontrakten anses da som et finansielt derivat
som skal verdsettes til markedsverdi.

Verdien av de innebygde derivatene pa 74,9 millioner ved intigangen til aret er tilbakefart over resultat i 2021, Virkelig verdi
av kraftkontrakten er balansefart med en verdi pa -485,3 millioner.

‘Note 6 - Finansposter

2021 2020
Renteinntekter 2 561 1606
Rentekostnader -32 307 -31 005
Valutagevinster/-tap -443 748
Andre finansposter 3130 2017
Sum -27 059 -26 633

Renteinntekier fra konsernselskap utgjorde i 2021 NOK 2.6 milfioner. | 2020 utgjorde detie NOK 1,6 milliener.
Rentekostnader til konsernselskap utgjorde i 2021 NOK 29,3 millioner. | 2020 utgjorde dette NOK 28,1 millioner.

‘Note 7 - Skatt

Skattekostnad 2021 2020
Endring utsalt skalt over resultatet 108 -61 729
Endring utsalt skatt over OCI -109 -271
Skattekostnad (-) / skatteinntekt (+) 0 -62 000
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Avstemming av selskapets skattekostnad 2021 2020
Resultat for skalt -620 620 -797 802
Skatt beregnet ut fra nominell skattesats — 22% -114 536 -175 516
Skattefri inntekt/ikke fradragsberettigede kostnader -82 -9
Endring skalteoppgjer fra forrige ar -997 0
Skalt p& utvidet resultat 109 271
Skatt p ikke balanseigrt framferbait underskudd 116 506 237 254
Arets skattekostnad 0 62 000
Utsatt skatt 2021 2020
Nelto utsatl skatt ved periodens begynnelse 0 -62 000
Utsatt skatt fart mot resultatregnskapet -109 61728
Skatt pé estimatavvik pensjoner 109 271
Netto utsatt skatt/skatteforde! (-) ved periodens slutt .0 0
Utsatt skatt - detaljer 3171212021 31M2/2020
Varige driftsmidier, merverdi og avskrivninger -134 154 -134 558
Pensjoner 444 612
Utestaende fordringer 0 5
Miljpavsetninger -1298 -1 208
Finansielle instrumenter -108 773 16 482
Utsatt skatt kortsiktige poster 2901 1155
Fremferbare underskudd -134 500 -140 800
Utsatt skattefordel som ikke er innregnet 373 381 258 503
Netto utsatt skatt (+)/skattefordel (-) ved periodens slutt 0 0
Underskudd til fremfaring og skattekreditter 311212021 31/12/2020
Underskudd til fremfering -611 363 -640 456
Utsalt skattefordel av fremfarbare underskudd -134 500 -140 900

Det er ikke bokfart ulsalt skattefordel pr 31.12.2021. Utsatt skaltefordel pa fremfarbart underskudd og andre midlertidige
forskjeller er testet mol forventet fremtidig skattbar inntjening. Basert pa testen forventes det ikke skattepliktig inntekt som
forsvarer balansefering av utsait skattefordel.

Skattesats for beregning av utsatt skatt/skattefordel pr 31.12.2021 er 22%, samme som i 2020.
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Note 8 - Varige driftsmidler

Varige driftsmidler
Drifts-
Maskiner og Tomter og  lo@sere og Anlegg under

anlegg fast eiendom inventar utfarelse Sum
01.01.2021 4 575 577 1514 164 34798 20 985 6 145 523
Tilgang kjepte driftsmidler 25 329 8 516 13 627 4817 52 188
Avgang solgte driftsmidler -324 -442 4] 0 -766
Overfart fra anlegg under utferelse 13816 310 297 -14 424 ]
Anskaffelseskost 31.12.2021 4614 398 1522 548 48 621 11 378 6 196 945
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2021 -4 015 880 -1 282 951 -31139 0 -5 329 969
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.2021 -378 847 -165 153 1] 0 -544 000
Balansefart verdi pr. 31.12.2021 219 671 74 444 17 482 11 378 322 976
Arets ordinaere avskrivninger 71770 13722 4206 0 89 698
Arets nedskrivninger 0 0 0 0 0

Selskapet banytter finzere avskrivninger for alle varige driftsmidler. Tomter avskrives ikke.

Estimert ekonomiske levetid for driftsmidler er (antall &r):

Maskiner og anlegg 3-20
Bygninger og annen fast eiendom 3-33
Driftsl@sere og inventar 35

Gjenvinnbar verdi

Maskiner og anlegg skrives ned til gjenvinnbar verdi nar denne er lavere enn bokfert verdi. Gjenvinnbar verdi settes til det
heyeste av netto salgsverdi og verdi | fortsatt drift. Verdi i fortsatt diift settes lik naverdi av forventet fremtidig kontantstram

ved drift av anlegget i sin gjenvaerende skonomiske levetid.

Note 9 - |_eieavtaler

Balansefarte leieavtaler

Selskapets balanseferte leieavtaler (bruksrett eiendeler) inkluderer utstyr for dosering av kjemikalier og togvogner for frakt av
temmer. Leieavtaler vedrarende varige driftsmidler der selskapet i hovedsak innehar all risiko og kontroll klassifiseres som
finansielle leieavtaler. Finansielle leieavtaler balansefgres ved leieperiodens begynnelse til det laveste av virkelig verdi pa
driftsmidlene og naverdien av den samilede minimusleien. Driftsmidiene avskrives linezert over forventst skonomisk levefid.

Forfalisanalyse leieforpliktelser 31/12i2021 311212020
Forfall innen 1 &r 3773 503
Forfall mellom 1 til 5 &r 6 184 0
Sum 9957 503
Leasinggjeld Maskiner og anlegg Leasing eiendel Maskiner og anlegg
01.01.2021 482 01.01.2021 482
Tilganger 9503 Tilganger 9503
Rentekostnader 59 Avskrivinger -732
Betalinger -772 Balansefart pr 31.12.2021 9 254
Balansefart gjeld 31.12.2021 9272
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‘Note 10 - Mellomveerende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskap

Konsernintern langsiktig gjeld 31/12/2021 31122020
Norske Skog ASA, Oslo 606 573 577 307
Sum 606 573 577 307

Konsernintern kortsiktig gjeld

Norske Skog ASA, Oslo 359 49
Norske Skog Deutschiand GmhbH, Augsburg, Tyskland 66 32
Norske Skog France sart., Paris, Frankrike 135 133
Norske Skog ltalia SrL, Milano, ltalia 487 41
Norske Skog (UK} Ltd., London, Storbritannia 1088 781
Norske Skog (Osterreich) GmbH, Bruck, @sterrike 75 38
Norske Skog Papier Recycling, @sterrike 20 21
Nornews AS, Oslo 9 0
Sum 2240 1094
Konsernintern kortsiktig fordring 31112i2021 31/12/2020
Norske Skog ASA, Oslo 303 668 196 779
NS Norway Holding AS, Oslo’ 0 21
Nornews AS, Oslo 2 0
Sum 303 671 196 800

" NS Norway Holding AS er ikke lenger en del at konsernet da de | 2021 solgte seg ned til en eisrandel pa 28,5%.

Note 11 - Bundne midler og kortsiktige plasseringer
3112/2021 311212020

Kontanter og bankinnskudd' 21866 1829
Bundne bankinnskudd? 8 417 15776
Betalingsmidler i balansen 30 283 17 805

1 Konsernets likviditet er organisert i en konsernkontoordning hvor Norske Skog ASA er eier av kontoen pr 31.12,2021, Dette
innebaearer at bankinnskudd formelt sett er fordring pA Norske Skog ASA, og at alle konsernselskaper som er deltaker i
konsernkontoordningen er solidarisk ansvarlige for de trekk konsernet til enhver tid har gjort.

2 Bundne bankinnskudd er i hovedsak skattetrekksmidler

Note 12 - Gjeld

Langsiktig rentebarende gjeld 311212021 3112/2020
LAn fra foretak i samme konsem 606 5§73 577 307
Annen langsiktig rentebasrende gjeld 5 886 0
Sum 6192 458 577 307
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Arets resultat p& NOK -520,5 millioner overfgres fra annen egenkapital.

Fortsatt drift

Annen langsiktig gjeld 31/12/2021 31122020
Andre avsethinger 276 353 5 900
Sum 276 353 5 900
Langsikiig gjeld med forfall senere enn § ar 31/12/2021 311212020
Lan fra foretak i samme konsern 606 573 577 307
Andre avsetninger 5 900 5 900 :
Sum 812 473 583 207 :
Kortsiktig rentebasrende gjeld 311212021 311212020
Kortsiktig rantebaerende gjeld 3 386 482
Sum 3 386 482
Note 13 - Beholdninger
2021 2020

Réavarer og annet driftsmateriell 187 933 173 851
Ferdigvarer 102 161 94 181
Sum 290 094 268 032
‘Note 14 - Egenkapital, aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Selskapets aksjekapital er NOK 115 230 000 fordell pa 10 020 aksjer palydende NOK 11 500,
Samtlige aksjer eies av Norske Skog ASA.
Vedtektsbestemmelser om stemmerett star i samme forhold, det vil si at én aksje gir én stemme.
Egenkapital

Aksje- Annen

kapital egenkapital Sum
Egenképital pr01.01.2021 115 230 193 700 308 930
Utvidet resultat 387 387
Arets resultat -520 511 -520 511
Egenkapital pr 31.12 2021 115 230 -326 424 -211 194

Styret er kient med at alt fri egenkapital i selskapet var tapt pr 31.12.2021, og har tatt defte med i vurderingene om forisait
drift. | 1spet av farste dei av 2022 har selskapet vist gode resultater, egenkapitalen var positiv etter ferste kvartal, og
prognosene for resten av aret filsier at selskapet skal ha en tilstrekkelig positiv egenkapital i lzpet av arel. Styret anser det
derfor ikke som ngdvendig 4 tilfare Norske Skog Skogn AS yiterligere egenkapital for & oppfylle kriteriet om fortsatt drift. Blir
jsnnsomheten i selskapet derimot ikke som forventet, er styret innforstitt med at det mé iverksettes andre tiltak. Vurderinger

rundt fortsatt drift er mer beskrevet i arsberetningen.
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Note 15 - Pensjoner

Salskapet er pliktig til & ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Seiskapets pensjonsordning
tilfredsstiller kravene i denne lov.

Selskapet har pensjonsordninger som omfatter i alt 460 perscner. Ordningene gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse eri
hovedsak avhengig av opptieningsar, lennsniva ved oppnédd pensjonsalder og sterrelsen pa ylelsene fra folketrygden.
Forpiiktelsene er dekket gjennom et forsikringsselskap.

Norske Skog Skogn AS har en innskuddsbasert pensjonserdning med innskudd pa 4% av lann opp til 12G (G er
grunnbelgpet i Folketrygden) og tilleggsinnskudd pa 6% for lann mellom 7,1 og 12G. Den ytelsesbaserie pensjonsardningen
bie lukket i 2011 og dekker n& kun ansatte som er fadt far 1. januar 1959 og som var ansait [ selskapet f@r ordningen ble
lukket. Selskapet har en driftspensjonsordning for lann som cverstiger 12G,

Netto periodisert pensjonskostnad 2021 2020
Naverdi av arets pensjonsopptjening 1078 1291
Periodisert arbeidsgiveravgift 152 182
Innbetaling til innskuddspensjon 8 347 7 600
Adniinistrasjonskostnad 79 101
Netto pensjonskostnad i driftsresultatet 9 655 9174
Netto finanskostnad 16 29
Arets estimatavvik -496 -1 234
Phonomiske forutsetninger lagt til grunn ved beregning av pensjonskostnaden 2021 2020
Diskonteringsrente 1,50% 1,50%
Forventet avkastning pa pensjonsmidier 1,50% 1,60%
Forventet lannsvekst 1,50% 1,75%
Forventet G-regulering 1,50% 1,76%
Forventet regulering av pensjoner under utbetaling 0,00% 0,00%

Avstemming av pensjonsordningenes finansferte status mot belap i selskapets bhalanse

2021 2020
Estimerte pensjensforpliktelser -62 633 -66 873
Estimerte pensjonsmidier 64 650 69 65656
Balansefart netto pensjonsforpliktelse (-} / pensjonsmidler (+} 2017 2782
Sum sikret ordning 2017 2782
Sum usikret ordning . 0 ]
‘Note 16 - Andre driftskostnader og honorar til revisor
: ] 2021 2020
Vedlikeholdsmateriell og -tjienester 63 889 83 317
Konsulenthonorar 9818 8913
Administrasjon, forsikring og reisekostnader 25 588 25716
Leiekostnader 6219 8221
i Konserninterne kommisjoner 16 112 13 264
I Andre driftskostnader 11284 10 961
Sum andre driftskostnader 132 908 150 393
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Honorar for lovpalagt revisjon for aret 385 308
Andre attestasjonsijenester 47 99
Sum 432 407

‘Note 17 - Fordringer

Kundefordringer 2021 2020
Eksterne kundefordringer 89 847 54 456
Avsetning for tap pa fordringer -80 -17
Netto kundefordringer 89 787 54 438
Konserninterne kortsiktige utlan 303671 196 648
Forskuddsbetalte kostnader/avsetninger 128 644 141 082
Andre eksterne fordringer 5185 4813
Sum fordringer 527 286 396 982

Eksterne kundefordringer er redusert med fordringer overdratt til Sparebank 1 Factoring AS. Factoringavtaien har en total

ramme pé til sammen NOK 400 millioner for de norske enheiene Norske Skog Skagn AS og Norske Skog Saugbrugs AS. Per

31.12.2021 hadde Norske Skog Skogn AS utnyttet NOK 131 millioner av rammen.

Note 18 - Sikkerhetsstillelse for 1an og kontrakter

Salskapet har stilt eiendom og driftsmidler for inntil EUR 205 millioner som sikkerhet for et obligasjonslén pa EUR 150
millioner utstedt av Norske Skog ASA i februar 2021. Selskapet har videre stilt garanti for inntil EUR 434,4 millioner som
sikkerhet for Norske Skog ASAs forpliktelser under det samme obligasjonstanet, og for en kreditifasilitet hos DNB med en
ramme pa EUR 31 millioner.

Selskapet har ogsa stilt driftsmidler for inntil NOK 200 millioner som sikkerhet for oppfyilelse av konirakter med
energileverandster.

Bokfart verdi av varige driftmidlene til selskapet er NOK 323 millioner.

Frem tit endelig innbetaling fra kunde, har Sparebank 1 Factoring AS pant i selskapets kundefordringer opp til NOK 400
millioner,

Note 19 Hendelser etter halansedagen
Det har ikke vasrt vesentlige hendelser etter balansedato som pavirker regnskapet for 2021.

Russlands jnvasjon i Ukraina i slutten av februar har skapt usikkerhet i med hensyn til rAvarepriser og tilgang til ravarer for
selskapet. Usikkerheten i energimarkedet har ogsd skt. Norske Skog Skogn har ingen vitksomhet eller salg i de berarte
regionene, men det er en iboende usikkerhel om pavirkning av driften for 2022,
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BDO AS
Munkedamsveien 45

—— Posthoks 1704 Yika
0121 Oslo
Uavhengig revisors beretning
Til generalforsamlingen i Norske Skog Skogn AS
Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet til Norske Skog Skogn AS.
Arsregnskapet som bestar av: Etter var mening:
+ Balanse per 31. desember 2021 o Oppfyller arsregnskapet gjeldende 1
¢ Resultatregnskap, utvidet lovkray, og ]
resultatregnskap for 2021 « Gir arsregnskapet et rettvisende bilde
+« Kontantstremoppstilling for av selskapets finansielle stilling per 31.
regnskapsaret avsluttet per desember 2021, og av dets resultater
31. desember 2021 og kontantstremmer for regnskapsaret i
» Noter til arsregnskapet, herunder et samsvar med forenklet anvendelse av
samimendrag av viktige internasjonale regnskapsstandarder
regnskapsprinsipper. etter regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konktusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
vavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for
Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var
vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon,

Annen informasjon

Darmmnm Dinbumantmablal VOO DEOR LLCACTW AT DAL EVHIA_ 2N 18

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av
arsberetningen. Var konklusjon om &arsregnskapet ovenfor dekker ikke annen informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon,
Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller
hvorvidt informasjon 1 annen informasjon ellers fremstar som vesentiig feil. Vi har plikt til a
rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa
henseende.

Kenklusjon om arsberetningen
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

¢ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Uavhengig revisors beretning Narske Skog Skogn AS - 2021 side 1 av 2
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|IBDO

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter
regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for
a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge
ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon, Betrygsgende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: / /revisorforeningen.no/revisjonsheretninger

BDO AS

Yngve Gjethammer
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Rannan Nakimantaalblal: VU DENQLEACNC. AT NANLDV/2TA N 148

Uavhengig revisors beretning Norske Skog Skogn AS - 2021 side Z av 2

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BOO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av det internasjonale nettverket BDO,
som bestdr av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MYA.
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