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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021

RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 5, 34 9173000 694 000

fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 5, 34 1033 355 000 691 353 000

fordringer pa kunder

Sum renteinntekter og lignende inntekter 534 1042 528 000 692 047 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pagieldtil 5, 26, 9415 000 9495 000

kredittinstitusioner og finansiering 27,34

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 5, 26, 401 763 000 154 708 000

verdipapirer 27,34

@vrige rentekostnader 5, 26, 5771000 4 882 000
27,34

Sum rentekostnader og lignende kostnader 5, 26, 416 949 000 169 085 000
27,34

Netto renteinntekter 1 625 579 000 522 962 000

Provisonsinntekter og inntekter fra banktjenester 6 23413000 18 486 000

Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester 34 104 656 000 102 659 000

Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter

Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 0 0

Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebazrende verdipapirer 24 1291 000 330000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre 36 -4 601 000 -727 000

egenkapitalinstrumenter

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -3 310 000 -397 000

instrumenter

Andre driftsinntekter 7 23179000 16 125 000

Lann og andre personalkostnader 8,9 98 460 000 82 327 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Andredriftskostnader 7 34811 000 25032 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pdikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 10, 11, 20001 000 19132000
35

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -20 001 000 -19 132 000

ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utldn malt til amortisert kost eller virkelig verdi med 1, 18 45 614 000 41712 000

verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebaerende 45 614 000 41712 000

verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 365 319 000 286 314 000

Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 1,21 87 230000 69 908 000

Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 278 089 000 216 406 000

Resultat far andreinntekter og kostnader 278 089 000 216 406 000

Andreinntekter og kostnader

Sum andreinntekter og kostnader 0 0

Totalresultat for regnskapsar et 278 089 000 216 406 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 20, 31, 268 826 000 118 094 000

Utlan til og fordringer pakredittinstitusoner og

finansieringsfor etak

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitugoner og 0 0
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 12-20, 20 375011 000 16 955 558 000
25

Sum utlan og fordringer pa kunder 12-20, 20375011 000 16 955 558 000
25

Rentebeerende ver dipapirer
Rentebaarende verdipapirer til virkelig verdi 20,24 118 505 000 117 214 000
Sum rentebaerende ver dipapirer 20,24 118 505 000 117 214000

Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte
virksomheter

Eierinteresser i tilknyttede sel skaper og felleskontrollerte 20, 36 39520 000 44 121 000
virksomheter

Eierinteresser i konser nselskaper
Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 10, 19, 41 245 000 37472000
20

Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 11, 20 35 026 000 31 378 000
Sum varige driftsmidler 11, 20 35026 000 31378000
Andre eiendeler

Andre eiendeler 20, 22 75 945 000 51 569 000
Sum andre eiendeler 20, 22 75 945 000 51 569 000

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 20,23 12 487 000 8982 000

SUM EIENDELER 20,23 20 966 565 000 17 364 388 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlan fra kredittinstitug oner og finansieringsforetak til 20, 26, 331 268 000 585 098 000

amortisert kost 34

Sum innlan frakredittinstitusjoner og finansieringsforetak 20, 26, 331 268 000 585 098 000
34

Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 20, 27 16 812 213 000 13838 922 000

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 20, 27 16 812 213 000 13838 922 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0

Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 9, 20, 50 579 000 37 009 000
28

Avsetninger

Forpliktelser ved utsatt skatt 20,21 243 590 000 214171 000

Andre avsetninger 20, 21, 178 095 000 114 283 000
29,31

Sum avsetninger 421 685 000 328 454 000

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 19, 20, 336 551 000 235 681 000
27

Sum ansvar lig lanekapital 336 551 000 235681 000

Fondsobligas onskapital

Sum fondsobligas onskapital 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum gjeld 17 952 296 000 15 025 164 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital 32,33 423 735 000 410 066 000
Overkursfond 32 1476 324 000 1089 992 000
Fondsobligasjonskapital 19, 27, 185 000 000 175000 000

32

Sum innskutt egenkapital 2085 059 000 1 675 058 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 32 929211 000 664 166 000
Sum opptjent egenkapital 929 211 000 664 166 000
Sum egenkapital 19, 20 3014 270 000 2339224000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 20 966 566 000 17 364 388 000
24.03.2024 kI 03:10 Brgnngysundregistrene Side 5 av 60



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995610760

4

S S
. C '1‘ s K
) Brggeﬁgdnsf _,

24.03.2024 kI 03:10 Brgnngysundregistrene Side 6 av 60




- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995610760

Innhold

S Ot e e e 4
LeOBISEN ... e e 5
ArBE 2022 oo 6
Finansielle hovedtall.....................coiii 7
Administrerende direkigrs kommentar................c. 8
SHYrets BeretNiNg ........c oo e e e 10
Arsregnskap og noteopplySniNGer ... 15
Kvartalstall ... e 49
Revisors beretning ... 50
Brage Finans Arsrapport 2022 side 2

24.03.2024 kI 03:10 Brgnngysundregistrene Side 7 av 60



E- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995610760

24.03.2024 kI 03:10 Brgnngysundregistrene Side 8 av 60




Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995610760

Styret

Jan Erik Kjerpeseth (1971) — Styrets leder

Styreleder siden desember 2013. Konsemsjef i Sparebanken Vest. Styreleder i BKK og Frende
Forsikring. Styremedlem i Finans Norge og Sparebankforeningen. Tidligere styreleder i Bergen
Havn, Bergens Neeringsrad, Finance Innovation, samt tidligere styremedlem i Nets og Vipps.
Utdannet sivilmarkedsferer fra Norges Markedshayskole, MBA fra Heriot-Watt University og
Executive MBA i merkevareledelse fra Norges Handelsheyskole.

Lasse Kvinlaug (1961) — Styrets nestleder

Styremedlem siden mai 2022. Viseadministrerende direkter og leder for bedriftsmarked i
Sparebanken Segr. Tidligere arbeidet | Sparebanken Pluss som viseadministrerende direkter, direkter
og banksjef. Styreleder i Sgrmegleren AS. Utdannet sivilskonom.

Kim Fordyce Lingjerde (1959) — Styremedlem

Styremedlem siden september 2014. Finansdirekter i Fana Sparebank med 30 ars erfaring fra ulike
stillinger innen bank og finans. Tidligere administrasjonssjef og direksjonssekretaer med ansvar for
IR i BergensSkillingsbank / Bergensbanken, senere Handelsbanken. Utdannet sivilekonom fra
Norges Handelshzyskole.

Kenneth Engedal (1965) — Styremedlem
Styremedlem siden februar 2022. Administrerende banksjef i Spareskillingsbanken med 35 ars
erfaring fra ulike stillinger i bank. Styremedlem i DSS AS og tidligere styreleder i Verd Boligkreditt.

Espen Eriksen (1970) — Styremedlem

Styremedlem siden mai 2022. Administrerende banksjef i Selbu Sparebank med 20 ars erfaring fra
bank, finans og radgivning. Tidligere partner i Mercur Corporate Advisors og administrerende
banksjef i Oppdalsbanken. Innehar flere styreverv blant annet som styreleder i Selbu
Sparebankbygg AS og nestleder i Selbu Vekst AS. Utdannet innenfor gkonomistyring fra
Handelshgyskolen Bl.

Tor Olav Langeland (1968) — Styremedlem
Styremedlem siden juni 2018. Produktdirekter i Frende Forsikring. Tidligere divisjonsdirekier med
over 16 &rs erfaring fra Nordea Liv Norge. Utdannet sivilekonom fra Norges Handelshgyskole.

Tor Arne Ness (1976) — Styremedlem
Styremedlem siden november 2015. Daglig leder i Toyota Sogn AS og innehar en rekke styreverv.
Utdannet innen finans fra RMIT University, og har 5 ars erfaring fra Toyota Financial Services.

Trond-Are Ba (1977) — Styremedlem, ansattrepresentant

Styremedlem siden mars 2021. Tidligere observater siden april 2020. Ansatt | Brage Finans siden
oktober 2010, og har i dag stilling som Regionsdirekter Bedriftsmarked for Hordaland. Tidligere
erfaring fra SG Finans og DNB Finans. Utdannet sivilekonom, og har i tillegg mastergrad i
gkonomisk styring fra Norges Handelsheyskole

Brage Finans Arsrapport 2022 side 4
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Ledelsen

Jack Iversen (1962) — Administrerende direkter

Administrerende direkter siden selskapet ble stiftet. Mer enn 30 ars erfaring fra
finansieringsbransjen. Tidligere direkter i De Lage Landen og IT Finans AS. Styreleder i Factoring
Finans AS.

Terje Bruras (1965) — Viseadministrerende direktar

Viseadministrerende direkter siden selskapet ble stiftet. Mer enn 30 érs erfaring fra
finansieringsbransjen. Tidligere regionsdirekter i De Lage Landen og assisterende direkteri IT
Finans AS.

Bodil Huus Bolstad (1971) — @konomi- og Finansdirektar (CFQO)

@konomi- og Finansdirekter siden selskapet ble stiftet. Tidligere direkier i PricewaterhouseCoopers
(PwC) med 14 ars erfaring fra revisjon og radgivning innenfor blant annet bank og finans.
Styremedlem i Sparebankstiftelsen Sparebanken Vest. Utdannet sivilekonom og statsautorisert
revisor fra Norges Handelsheyskole.

Sissel Eilertsen (1964) — Direktor Kreditt og Spesialengasjement
Direkter for kreditt siden selskapet ble stiftet. Mer enn 30 ars erfaring fra finansieringsbransjen
gjennom flere ulike roller i DNB Finans, sist som leder for risikoanalyse.

Brage Finans Arsrapport 2022 side 5
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Aret 2022

1. KVARTAL - JANUAR, FEBRUAR, MARS

. Selskapet far en god start pa aret med meget gode salgstall.

Brage Finans etablerer egen forsikringsavdeling etter avtale med
Frende Forsikring.

. Scope Ratings fomyer rating av Brage Finans. Opprettholdt en
solid «A-» med «Stable outlooks.

35 By )

2. KVARTAL - APRIL, MAI, JUNI

. Hey aktivitet og sterkt nysalg for halvaret.

\ E\ . Fortsatt god vekst og gode resultater.

. Selskapet re-sertifiseres som Miljgfyrtam efter standard for
bank og finans.

3. KVARTAL - JULI, AUGUST, SEPTEMBER

. Brage Finans apner salgskontor i Bode og Tromsea.

. Rekordheyt nysalg — de siste ars etablering av nye
kontorer viser seg i meget gode salgstall.

o 1D E

4. KVARTAL - OKTOBER, NOVEMBER, DESEMBER

. Arbeid med & fomye selskapets grenne rammeverk.

hovedkontoret i Bergen.

. Samtlige eiere deltar i selskapets egenkapitalemisjon pa 400
millioner kroner.

I:I . Selskapet etablerer kontor i Oslo, sterste kontor utenfor

‘l

Arlig engasjementsgjennomgang - grundig giennomgang av
portefaljen.

Brage Finans Arsrapport 2022 side 6
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Finansielle hovedtall

Resultatregnskap

Belgp i tusen kroner 2022 2021 2020 2019 2018
Netto renteinntekter 625.579 522.962 440.283 330.881 232.319
Netto driftsinntekter 564.205 454 517 400.066 303.058 208.222
Sum driftskostnader -153.273 -126.492 -109.623 -105.240 94.281

Driftsresultat fer tap 410.932 328.025 290.443 197.818 113.941

Tap og nedskrivninger pa utlan -45.614 41.712 -68.776 -29.587 -20.070
Ordinzert resultat fer skattekostnad 365.318 286.314 221.667 168.231 93.871

Balanse

Belgp i tusen kroner 31.12.2022  31.12.2021  31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Sum eiendeler 20.966.565 17.364.389 14.758.779 12.462.185 9.625.932
Netto utlan til kunder 20.375.011  16.955.558 14.149.804 11.972.895 9.248.484
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 16.812.213 13.838.922 11.139.756  9.250.000 7.230.000
Ansvarlig lanekapital 336.551 235.681 235.522 235.000 170.000
Hybridkapital 185.000 175.000 175.000 175.000 100.000
Sum egenkapital 3.014.269 2.339.224 2.130.924 1.975.651 1.312.372
Nokkeltall og alternative resultatmal

Belgp i tusen kroner 2022 2021 2020 2019 2018
1. Egenkapitalavkastning (RoE} 12,0 % 11,4 % 9,0 % 8,5% 8,8 %
2. Kostnadsprosent 25% 25 % 26 % 31% 39 %
3. Tapsprosent utlan 0,22 % 0,24 % 0,48 % 0,25 % 0,22 %
4. Endring netto utlan 20% 20 % 18 % 29 % 50 %
Ansvarlig kapital 3.309.457 2.537.316  2.333.391 2.179.537 1.455.034
Kapitaldekning 20,3 % 17,6 % 19,3 % 21,4 % 16,9 %
Kjemekapitaldekning 18,3 % 16,0 % 17,4 % 19,1 % 14,9 %
Ren kjemekapitaldekning 17,1 % 14,8 % 15,9 % 17,4 % 13,7 %
Uvektet kjermekapitalandel 13,9 % 13,0 % 13,3 % 14,9 % 12,5 %

Definisjoner:

1. Resultat for regnskapsaéret (eksklusiv bonusavsetning og bonusprovisjon til eierbanker) i prosent av gijennomsnittlig

egenkapital (eksklusiv hybridkapital) giennom aret.

2. Sum driftskostnader (eksklusiv bonusavsetning) i prosent av netto driftsinntekter (eksklusiv bonusprovisjon til eierbanker).

3. Tap og nedskrivninger pa utlan i prosent av brutto utlan per 31.12.
4. Endring i netto utlan per 31.12 i prosent av netto utléan aret fer.

Brage Finans Arsrapport 2022

side 7
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Landsdekkende

Pa tampen av 2022 nadde vi i Brage Finans ett nytt mal. Da ble vi et landsdekkende finansieringsselskap.

1. november 2022 épnet vi vart avdelingskontor pa Lysaker
Torg. Ved inngangen til 2023 har vi dermed oppnadd en ny
milepzsl. Vi er na fysisk representerti hele Norges land, fra est
til vest, fra syd til nord. Dette malet har vaert | var strategi og
vare planer helt siden etableringen av Brage Finans i 2010.
For vi har lagt stein pa stein. Vi har inntatt nye heyder. Bare i
2022 épnet vi nye kontorer i Tromse, Bode, Arendal,
Porsgrunn, i tillegg il Oslo-kentoret.

Vi har hatt en ubrutt vekst cg utvikling. Gjennom unike kunder
og medarbeidere har vi bidratt til et taktskifte innen markedet
for finansiering av lesere cg leasing, og salgspantlan til bade
privat- og bedriftskunder i Norge.

Kontrollert vekst

Det har tatt tolv ar & innta posisjonen som landsdekkende. Det
dokumenterer ogsd at vi har vokst med klgkt. Selv om vi har
hatt en ubrutt vekstkurve og utvikling helt siden starten i 2010,
sa har denne veksten vaert konftrollert. Vi har ikke stormet
frem. Vi har unngétt de store voksesmertene. Vi har hatt
kontroll pd bade kostnadsutvikling, risiko og tap. Vi har over tid
bygget et robust selskap med baerekraftige lesninger.

Vi har valgt de beste markedene, de beste stedene og ikke
minst har vi rekruttert de perscnene som vi mener er de beste.
Det er dem som passer inn i var Brage-kultur. De som alltid vil
na nye mal, de som alltid vil utvikle seg og de som aldri sier
seg helt forngyd. For de vet sa alt for godt at det er mulig a bli
enda bedre i morgen. Kanskje det er hovedforklaringen pé at
vi igjen har levert det beste arsresultatet noensinne.

Nye rekorder

Det har veert litt av en reise & fa vaere med pé utviklingen av
Brage Finans. Jeg er bade stolt, glad og ydmyk over de
resultatene vi har oppnadd. Selv om 2022 var et krevende ar
for mange, sa klarte vi i Brage Finans nok en gang & sette nye
rekorder. Atter en gang leverte vi til topp-karakterer i bade
inntekter, kundevekst, kontorvekst, kostnadsprosent, rating og
s& mange andre nekkeltall, som vi males pa. De tallene finner
du i styrets beretning. | denne spalten vil jeg trekke frem noen
av de unike verdiene som er et viktig fundament for at vi tar
disse rekordene, ér etter ar.

Forklaringen er utvikling

Vi har utviklet oss til et stort felleskap pa over 100
medarbeidere i Brage Finans. Enten man er ansatti Tromse,
Stavanger eller pd hovedkontoret vart i Bergen, s stilles de
samme kravene til alle. Vi skal alle vasre i en kontinuerlig
utvikling. Vi skal vesre i bevegelse. Det er som & sykle. Det er
nar man stopper opp at risikoen for & falle er sterst. Vi driver
ikke endringsledelse, vi utvikler selskapet, hele tiden. Det er
lite Lunch-tilstander hos oss, for & si det forsiktig. Vi felger med
pa det som skjer i markedet. Det setter oss i stand til & benytte
oss av muligheter som vi ser kommer. Vi handler pa, og tar
aksjon pa muligheter.

Griper muligheter

Det har vaart mange muligheter i markedet. Kunder, ansatte cg
samarbeidspartnere har i likhet med oss | Brage Finans géatt
gienncm mange endringer. Markedsituasjonen har endret seg,
spesielt de siste arene. Selv om bildet har veert preget at
urolige tider med krig, gkie kostnader, gkte renter og pandemi,

Brage Finans Arsrapport 2022

s& er vi overbevist om at de urolige tidene vil ga over. Da skal
vi ogsa vasre der, for kundene vére og vare ansatte og alle
andre samarbeidsparinere.

Vi er na blant de sterste finansieringsselskapene i Norge. Fra
& vaere en liten akter i et stort marked i 2010 har vi inntatt en
posisjon som blant de store og landsdekkende. | Brage Finans
sin levetid har markedet endret seg mye. Da vi startet var det
rikelig med tiloydere & velge blant for kundene. | lepet av
arene har noen av disse tilbydeme forsvunnet. Det har skjedd
en konsolidering, der det gjenstar noen store akierer i
markedet. Vi er en av dem. Det er vi selvsagt glad for, siden
det sier noe om at vi har tatt mange riktige veivalg i renes lap.
Var landsdekkende posisjon er ikke minst noe som ogsa
forplikter. Vi er meget tydelig pa at vi har et samfunnsansvar,
som vi skal lpse.

Utviklingen vil fortsette i 2023

Vi kommer ikke til & stoppe opp for & nyte var fremgang. Vi
kommer sikkert til 4 etablere oss nye steder i Norge, dersom vi
ser at det er den beste lesningen for vare kunder. Vi kemmer
til & rekruttere nye, flinke folk til var voksende Brage Finans-
familie. Vi kommer nok til & komme med produkinyheter,
drevet frem gjennom samarbeid og tett dialog med vére
kunder og samarbeidspartnere. Jeg kan love at vi i 2023 skal
veere enda tettere pa vére kunder i vare mange lokalsamfunn.
Der vet vi at vi utgjer en forskjell. Enten det er fordi at vi stetter
det lokale idrettslaget eller at vi finansierer store deler av
produksjonsapparatene i bygdene, enten hovednaeringen er
fiskeri eller landbruk. For vi er der verdiene skapes. Det eri
hey grad langs var langstrakte og vestvendte kyststripe, men
det er ogsé i de sma bygdene lenger inn og est i landet.

En viktig forklaring pa var gode utvikling helt siden starten er
selvsagt vér eierstruktur. Lokale sparebanker spredd over det
ganske land som er tett pa sine Iokalsamfunn. Kombinert med
den lokale distribusjonskraften har var eierstruktur vesrt en
nekkelfaktor for var vekst.

Vart langsiktige mal er & levere god finansiell avkastning til
vére eiers. Vi skal samtidig ha hey strategisk verdi for vare
eiere. | 2023 fortsetter vi var kontinuerlige utvikling, bade pa
selskapsniva og for hver enkelt medarbeider i Brage Finans.

For & né nye mal dette aret vil vi fortsette med & vesre tett pa
vare kunder. De er vi i dialog med gjennom vére salgskanaler;
direkte salg, gjennom eierbankene og forhandlere. Vi vil utvikle
nye og bedre |Tl@sninger cg vi skal bidra til & styrke og utvikle
mange lokalsamfunn i Norge, gijennom god kundedialeg og
verdiskapning.

Sammen skal vare gode eiere, kunder og medarbeidere bidra
til at Brage Finans vil fortsette sin positive utvikling mot nye
heyder, cgsa i 2023.

5 kﬂfmﬁf 7&'&@*""——-

Jack R. Iversen
Administrerende direktar

side 8

24.03.2024 kI 03:10

Brgnngysundregistrene

Side 13 av 60



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995610760

24.03.2024 kI 03:10 Brgnngysundregistrene Side 14 av 60




Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995610760

Styrets beretning

Brage Finans oppnédde for 2022 det beste arsresultat i
selskapets historie. Resultat fer skatt endte pa

365,3 millioner kroner, hvilket innebserer en
resultatforbedring fra foregaende ar pa 28 %. Vekst i
portefeljen, bade for bedriftsmarkedsportefelien og
privatmarkedsportefgljen bidrar til det gode resultatet. Det
er fortsatt god kvalitet i portefaljen, lave tap, og god
kostnadskontroll. Selskapets resultater ga en
egenkapitalavkastning pa 12 %.

Det har vaert hay akfivitet i naeringslivet gjennom aret il
tross for urolige tider med krig, knapphet pa
innsatsfaktorer, gkte renter og dertil gkte kostander.

Investeringsviljen har veert stor i alle Brage Finans sine
markedsomrader. Selskapet har gjennom hele aret tatt
markedsandeler bade for leasing av lesere i
bedriftsmarkedet og i markedet for salgspantlan (billany til
private.

Brage Finans har gjennom aret fatt fotfeste som et
landsdekkende finansieringsselskap med eierbanker og
kontorer langs hele kysten.

VIRKSOMHETSBESKRIVELSE

Brage Finans er et finansieringsselskap som tilbyr leasing
og salgspantlan til bedrifts- og privatmarkedet. Distribusjon
av selskapets produkter skjer giennom eierbanker, via
forhandlere av kapitalvarer og gjennom eget salgsapparat.

Siden etableringen i 2010 har selskapet hatt kontinuerlig
vekst i utlansvolum, produkter, kontorer, eiere og
medarbeidere. Brage Finans hadde ved utgangen av 2022
114 ansatte hvor 94 av disse arbeider ved hovedkontoret i
Jonsvollskvartalet i Bergen.

Brage Finans er na et landsdekkende selskap med
kontorer langs hele kysten, fra Tromse i nord til
Kristiansand i ser, via Grenland opp til Oslo og til Indre
@stland. Oslo kom sist pa plass der selskapet na har et
nyapnet kontor pa Lysaker, godt lokalisert til & kunne
betjene det sentrale gstlandsomradet.

PRIVATMARKED (PM)

Privatmarkedsomradet hadde i 2022 en fortsatt positiv
utvikling. Selskapets nysalg av Ian til privatpersoner var
3,4 milliarder kroner i 2022, mot 3,3 milliarder kroner aret
fer. Utlansportefglien mot privatkunder utgjorde ved
utgangen av aret totalt 6,1 milliarder kroner, en gkning pa
0,7 milliarder kroner (13 %} sammenlignet med 2021.

Ved utgangen av 2022 utgjorde privatmarkedsportefalien
30 % av total utlansportefalje. Kvaliteten i portefaljen
vurderes som god, og tapene har vart marginale ogsa for
2022.

BEDRIFTSMARKED (BM)

Utviklingen innenfor bedriftsmarkedsomradet har vaart god
1 2022. Totalt nysalg av produkter innenfor
bedriftsmarkedet, i hovedsak leasingfinansiering, vari
2022 pa 6,8 milliarder kroner.

Brage Finans Arsrapport 2022

Utlansportefeljen mot bedriftskunder ved utgangen av aret
utgjorde totalt 14,4 milliarder kroner. Portefeljen okie i
2022 med 2,7 milliarder kroner, tilsvarende en vekst pa

23 %.

Selskapets bedriftsmarkedsportefglje har god
diversifisering innen bade geografisk spredning, bransjer
og gjenstandstyper. Portefaljen domineres av
engasjementer med lav og moderat risiko, i tréad med
selskapets strategi.

STRATEGISK RETNING

Brage Finans er et selskap i kontinuerlig utvikling, med
organisk vekst som en grunnpilar. Selskapets langsiktige
mal er a levere en god finansiell avkastning til sine eiere
samtidig som selskapet skal veere en viktig strategisk
investering.

Selskapets eierstruktur med solide banker pé eiersiden,
kombinert med distribusjonskraft gjennom bankene, har
veert, og er, en av ngkkelfaktorene bak Brage Finans sin
suksess. Brage Finans skal vaere en lokal distributer av
finansieringsprodukter for sine eiere.

Selskapet fortsetter sin vekst i alle tre salgskanaler, bade
direkte salg, via bank kanalen og via forhandlere av
kapitalvarer. Brage Finans skal tilby produkter som er
relevante for selskapets kunder. Gjennom moderme IT
lgsninger og en smidig organisasjon skal Brage Finans
levere finansieringslgsninger som kundene ettersper bade
idag og i framtiden.

| lepet av aret har Brage Finans utvidet sitt salgsapparat
ytterligere ved at det er etablert kontorer i Tromsa, Bodg,
Arendal, Porsgrunn og Oslo. Selskapets Oslokontor ble
etablert i flerde kvartal og er det sterste av selskapets
utekontorer.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte arsregnskapet et
rettvisende bilde av selskapets drift og ekonomiske stilling
ved arsskiftet.

FORTSATT DRIFT

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at
forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved
utarbeidelsen av arsregnskapet.

RESULTATREGNSKAP

Selskapets resultat fer skatt for regnskapsaret utgjorde
365,3 millioner kroner, mot 286,3 millioner kroner
foregéende ar. Resultatet gav en egenkapitalavkastning pa
12 %, sammenlignet med 11,4 % for 2021.

Netto renteinntekter utgjorde i 2022 totalt 625,6 millioner
kroner, mot 523 millioner kroner i 2021. @kningen i netto
renteinntekter var et resultat av vekst i portefaljen.

Provisjonskostnader til distributerer gkte i aret med

2 millioner kroner, fra 102, 7 millioner kroner i 2021 til 104,7
millioner kroner i 2022.
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Driftskostnader endte pa 153,3 millioner kroner, hvorav
personalkostnader utgjorde 64 %. Kostnadsprosenten for
2022 var 25 %, som er tilsvarende foregaende ar.

Selskapet hadde ved utgangen av aret konstaterte tap pa
utlan totalt 39,1 millioner kroner, hvilket tilsvarte 0,2 % av
brutto utlan. Engasjementene som ble konstatert tapt har i
all vesentlighet veert avsatt for pa forhand. Hensyntatt
reversering av tidligere avsetninger, samt nye avsetninger
pé eksisterende engasjementer, har selskapet en samlet
resultateffekt pa 45,6 millioner kroner for 2022. For
yiterligere detaljer se note 17.

EIENDELER

Selskapets bankbeholdning var 268,8 millioner kroner per
31.12.22. Brage Finans AS hadde ved utgangen av &ret en
brutto utlansportefelie pa 20,5 milliarder kroner, en gkning
pa 3,4 milliarder kroner (20 %) sammenlignet med
31.12.21. Balansefgrte nedskrivninger utgjorde

131 millioner kroner per 31.12.22, hvilket tilsvarte 0,64 %
av brutto utlansportefelje. Hensyntatt nedskrivninger
knyttet til overtatte eiendeler i balansen var
nedskrivningsgraden 0,70 % ved utgangen av aret.

GJELD

Selskapet finansieres giennom lan fra banker, samt usikret
obligasjonsgjeld i det norske pengemarkedet. Ved
utgangen av 2022 hadde selskapet 331 millioner kroner i
lan fra Nordic Investment Bank. Selskapets
obligasjonsgjeld var totalt 16,8 milliarder kroner per
31.12.22.

Selskapet har i 2022 utstedt 3 grenne obligasjoner som en
del av selskapets strategi for & bidra til en baerekraftig
utvikling. De grenne obligasjonene utgjorde totalt 54 % av
nyutstedelser i aret.

KONTANTSTR@M OG LIKVIDITET

Selskapet skiller i kontantstremoppstillingen mellom netto
kontantstrem fra drift, investeringsaktiviteter og
finansieringsakiiviteter. Opptak av gjeld fra
kredittinstitusjoner og utstedelse av obligasjonsgjeld for &
finansiere utlan, er definert som en driftsaktivitet.

RISIKOSTYRING

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for tap som falge av at kunder eller
motparter ikke kan overholde sine forpliktelser.

Kredittrisikoen i Brage Finans styres gjennom selskapets
kredittstrategi, kredittrutiner og bevilgningsreglementet.

Kredittstrategien fastsettes minimum arlig av styret, og
inneholder kredittretningslinjer samt styringsrammer for
risikoprofil og risikokonsentrasjoner i selskapet. Det er satt
styringsrammer for portefgljekvalitet og
konsentrasjonsrisiko, herunder rammer for store kunder.
Portefgljekvalitet, risikomigrasjon og styringsrammer for
risiko overvakes og rapporteres kvartalsvis til styret.

Selskapet har innarbeidet baerekraftige kreditprosesser i
selskapets kredittstrategi. Kredittstrategien skal stette
oppunder selskapets mal om & tilby kundene finansielle
lesninger som bidrar til miljgvennlig og beerekraftig
utvikling. Baerekraft skal vaere en integrert del av
kredittarbeidet i Brage Finans.

Brage Finans Arsrapport 2022

Styret er ansvarlig for selskapets kredittgivning, og har
delegert fullmakisrammer til administrerende direkter som
har videredelegert disse fil direkter for kredittomradet.
Fullmaktene er personlige, og er knyttet opp mot
kompetanse, engasjementssterrelse og risiko. Styret har
nedsatt et kredittutvalg som pa vegne av styret behandler
og fatter vedtak i kredittsaker med kredittgrenser utover
administrerende direkters bevilgningsrammer.

Selskapet benytter intemnt utarbeidede modeller il
risikoklassifisering i kredittprosesser og portefeljestyring i
bedriftsmarkedet. For privatmarkedet benyttes modell fra
ekstemn leverander.

Kredittbehandlingsrutiner, kredittstrategi og
risikoklassifiseringsmodellene setter krav til hvilke
kredittprosesser som skal benyttes i forbindelse med
innvilgning og oppfelging av privat- og
bedriftsmarkedsengasjementer.

Utlansvirksomheten er gjenstand for tett oppfelging og
overvaking. Alle kunder scores ved kredittbehandling og
bedriftsmarkedsportefgljen rescores hvert kvartal.
Resultater fra rescoringen benyttes sammen med andre
overvakningslgsninger blant annet til identifisering av
risikomigrasjon og risikoutsatte engasjement pa et tidlig
stadium. Kreditter over en viss sterrelse er gjenstand for
minimum &rig engasjementsgjennomgéaelse.

Operasjoneil risiko og compliancerisiko

Selskapet har iverksatt rutiner og retningslinjer for
identifisering, vurdering og rapportering av tap som
skyldes operasjonelle hendelser. Det blir gjennomfart
jevnlige kontroller av utvalgte omrader i selskapet, og det
blir lspende vurdert om eksisterende kontrolltiltak er
tilfredsstillende for & avdekke og hindre tap som falge av
operasjonelle hendelser.

Operasjonell risiko rapporteres kvartalsvis til styret. Det er i
2022 ikke avdekket forhold som er kritisk for selskapets
virksomhet.

Compliancerisiko overvakes og styres som en del av
selskapets strukturerte tilnaerming til operasjonell risiko, og
rapporteres kvartalsvis til styret. Selskapet har lav
toleranse for compliancerisiko. Dette innebazrer blant
annet at selskapet er, og skal vaere, en profesjonell og
tillitsfull akterr i markedet, overfor bade kunder, ansatte,
investorer og samfunnet for gvrig.

Selskapet arbeider kontinuerlig for & sikre etterdevelse av
lover og forskrifter i alle ledd, og styret legger til grunn at
ngdvendige endringer og tilpasninger iverksettes
fortlgpende.

Soliditet

Selskapet rapporterer kapitaldekning etter
standardmetoden, og gjennomferer minimum arlig en
prosess for & vurdere samlet risiko- og kapitalbehov
(ICAAP). Selskapets soliditet er filfredsstillende ut ifra
forventninger om vekst, og er godt tilpasset gjeldende
kapitalkrav.

Finansdepartementet besluttet & eke det motsykliske

kapitalbufferkravet med 1 prosentpoeng i 2022. Dette har
fert til en tilsvarende gkning i selskapets minimumskray til
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kapitaldekning (ansvarlig kapital), kiemekapital og ren

kjernekapital.
Kapitaldekning Kapitalkrav
31.12.2022 31.12.2022
Ansvarlig kapital 20,3 % 18,1 %
Kjernekapital 18,3 % 16,1 %
Ren kjemekapital 17,1 % 14,6 %

Selskapets uvektede kjemekapitalandel (Leverage Ratio)
var 13,9 % per 31.12.2022. Til sammenligning var denne
13,0 % per 31.12.2021.

Ved utgangen av aret hadde selskapet en buffer pa
413 millioner kroner over krav til ren kjemekapitaldekning.

Likviditets- og finansieringsrisiko

Selskapet giennomferer minimum arlig en vurdering av
egen likviditets- og finansieringsrisiko (ILAAP) som en del
av |CAAP.

Styret i Brage Finans vedtar arlig en likviditetsstrategi med
overordnede retningslinjer for styring av likviditets- og
finansieringsrisiko. Retningslinjene, herunder styringsmal
og rammer, skal sikre at selskapet til enhver tid har
tilstrekkelig stabil og langsiktig finansiering ut ifra
selskapets eierstruktur og utlansprofil.

Selskapets utlan til kunder finansieres i dag ved lan hos
banker og obligasjonslan i det eksterme
gjeldsinvestormarkedet. Selskapets utlansportefalje har en
forventet giennomsnittlig lepetid pa 3-4 ar, hvilket medferer
at det il enhver tid er god likviditetstilgang i form av
innbetalinger fra kunder.

Selskapets likviditetssituasjon styres pa overordnet niva
giennom Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable
Funding Ratio (NSFR), og stresstester. Kravene il
likviditetsreserve er regulert i CRR/CRD IV-forskriften. Det
kvantitative minstekravet til LCR og NSFR er 100 %.

Ved utgangen av 2022 var selskapets indikatorer for LCR
og NSFR begge 113 %.

Renterisiko

Renterisiko oppstar som felger av at rentebaerende
eiendeler og forpliktelser har ulik gjenstaende
rentebindingstid. Selskapet tilbyr utelukkende produkter
med administrativt fastsatte rentebetingelser (flytende
rente eller nibor + margin}, og det tilbys ikke
fastrentebetingelser. Rentebindingen i selskapets
finansielle instrumenter og produkter er i stor grad
sammenfallende. Renterisikoen er derfor hovedsakelig
knyttet til lovfestede varslingsfrister til kundene.

Risiko for vesentlige resultateffekter som felge av
renterisiko blir vurdert som en del av ICAAP/ILAAP.

Samfunnsansvar

Selskapet legger stor vekt pa a integrere hensynet til
menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter og sosiale
forhold, det ytre miljg og bekjempelse av korrupsjon i sine
forretningsstrategier, i sin daglige drift og i forholdet il sine
interessenter.

Brage Finans Arsrapport 2022

Selskapet gnsker & bidra til baerekraftig vekst for
naeringslivet og mener at lokal tilherighet, tett
kundeoppfelging og effektive teknologiske lgsninger vil gi
den beste kundeopplevelsen.

Baerekraft for Brage Finans handler ogsa om & ha en
forsvarlig utlanspolitikk. Det skal ikke ytes finansiering til
kunder som utvikler eller selger produkter som har saerlig
negativ effekt pa milje, natur eller menneskelige forhold,
eller il kunder som apenbart ikke kan betjene
finansieringen.

Se selskapets samfunnsansvarsrapport for mer detaljer
om hvordan selskapet arbeider med baerekraft i sine
prosesser. Rapporten er tilgjengelig pa selskapets
hjemmeside.

Selskapets redegjerelse knyttet til apenhetsloven vil bli
publisert pa Brage.no innen fristen 30.06.2023.

KLIMARISIKO

Selskapet gnsker & bidra til en baerekraftig utvikling og
vekst for naeringslivet ved lokal tilherighet og tett
oppfelging av selskapets kunder. For Brage Finans
innebaerer baerekraft blant annet & ta ansvar for hvordan
selskapet pavirker miliget. Brage Finans sterste pavirkning
i samfunnet skjer gjiennom selskapets leasing- og
utlansvirksomhet.

Det er giennom selskapets leasing- og utlansvirksomhet at
selskapet er utsatt for klimarisiko. For Brage Finans vil
klimarisiko veaere tett koblet opp mot kredittrisiko. Selskapet
ma til enhver tid vaere oppdatert pa den teknologiske
utviklingen slik at man bidrar til at objektene som
finansieres er med pa & stette opp under malet om et
nullutslippssamfunn.

Selskapet har gjennom sin strategi satt seg mal & bidra til
mer samfunnsnyttige og baerekraftige investeringer. Brage
Finans ensker 4 fremme miljgvennlige valg hos kundene.
Dette gjeres blant annet ved a tilby Grenne Billan hvor
finansiering av nullutslippsbiler tilbys spesielt gunstige
betingelser.

Selskapet vurderer kontinuerlig mulighetene for & kunne
tilby kundene finansielle produkter som bidrar til en
baerekraftig utvikling.

ETIKK

Brage Finans er avhengig av omverdenens fillit. Kunder,
offentlige myndigheter, finansinstitusjoner og andre ma til
enhver tid ha tillit til selskapets profesjonalitet og integritet.
Dette fordrer at ansatte og fillitsvalgte i Brage Finans
opptrer med aktsomhet, redelighet og objektivitet,
herunder at man lojalt retter seg etter det regelverk og de
vilkar som myndighetene fastsetter.

Brage Finans har utarbeidet etiske retningslinjer som skal
falges av alle ansatte nar de utferer sitt arbeid eller
representerer Brage Finans. De etiske retningslinjene
omfatter blant annet forholdet mellom fritid og arbeid,
privatekonomi, service og fillit, habilitet, taushetsplikt og
forholdet til kunder, leverandgrer og
forretningsforbindelser. Videre fastslar de at ansatte i
Brage Finans ikke skal motta vederlag i noen form fra
kunder, leveranderer eller forretningsforbindelser, da slike
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ytelser kan pavirke den enkeltes beslutning. Ingen ansatte
ma motta personlige gaver eller naturalytelser, utover
mindre oppmerksomheter, uten at dette rapporteres fil
overordnede.

De etiske retningslinjene er en del av
ansettelseskontrakten som gjennomgas og signeres av
alle nyansatte. Videre skal alle ansatte, sammen med
selskapets arlige risikovurdering og internkontroll, bekrefte
at de er kjent med innholdet i de etiske retningslinjene,
samt selskapets taushetserklaering og
datadisiplinerklaering.

ANTI-HVITVASKING OG KORRUPSJON

Etterlevelse av hvitvaskingsloven med forskrift er integrert i
Brage Finans sitt kundebehandlingssystem og felges opp i
selskapets egenkontrollprogram. Styret vedtar arlig
selskapets overordnede risikovurdering og retningslinjer
for etterlevelse av hvitvaskingsregelverket. Styret mottar
kvartalsvis rapporter om hvitvaskingsarbeidet i Brage
Finans.

Ved ansettelse i Brage Finans gjennomferer alle nyansatte
e-lzeringskurs i tiltak mot hvitvask og terrorfinansiering.
Innen tre &r ma alle ansatte pa oppfriskningskurs.
Selskapet har sammen med andre finansieringsselskaper
utviklet et e-leeringsprogram som gjennomferes av
selskapets samarbeidende forhandlere.

Dersom det avdekkes svindel arbeider selskapet aktivt for
& gjenvinne de finansierte objekter for & unnga at de
gienbrukes til samfunnsskadelig akfivitet.

Det er nulitoleranse for korrupsjon i Brage Finans.
Selskapets etiske retningslinjer ivaretar hvordan den
enkelte skal opptre mot kunder, leveranderer og
forretningsforbindelser for & unngé at det skapes et skjult
avhengighetsforhold eller for & pavirke en handling.

Det er ikke rapportert saker som kan defineres som
Korrupsjon i 2022.

YTRE MILJ@

Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre milje utover
det som anses & vaere normalt for en virksomhet av denne
typen.

Brage Finans ble i 2022 re-sertifisert som Miljefyrtarn etter
kriteriene for bank og finans. | forbindelse med Miljefyrtam
sertifiseringen er selskapet forpliktet il a4 fere et eget
klimaregnskap hvor selskapets energiforbruk, avfall og
transport méales. For a redusere utslipp knyttet til
reisevirksomhet benytter bade selskapets styre og ansatte
i stere grad elektroniske meatelgsninger.

Brage Finans har vaert klimangytral siden 2021.
Klimangytralitet skal fortrinnsvis oppnéas ved egne
handlinger, men dersom dette ikke er tilstrekkelig kan
selskapet kompensere sine utslipp ved kjep av
klimakvoter. | 2022 kjgpte Brage Finans 40 klimakvoter for
& kompensere for sitt CO2 utslipp. Klimaregnskap og
klimasertifikat er tilgjengeliggjort pa selskapets
hjemmeside.

Selskapet etablerte i 2020 et grent rammeverk.
Rammeverket ble gitt klassifiseringen «Dark Green» med
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«Good Governance» fra CICERQO. Hesten 2022 ble
rammeverket oppdatert, og i januar 2023 mottok selskapet
pé nytt Cicero sitt kvalitetsstempel «Dark Green» med
«Good Govermnance». Rammeverket gjer det mulig for
selskapet & utstede grenne obligasjoner.

For flere detaljer om Brage Finans sitt arbeid med klima og
miljgspersmal, se selskapets samfunnsansvarsrapport.

ARBEIDSMILJ@ OG LIKESTILLING

Brage Finans skal vaere en trygg og god arbeidsplass for
alle ansatte. Selskapet har som mal & sikre et godt fysisk
arbeidsmilig og gode psykososiale forhold, og har
nulltoleranse for diskriminering. Det arbeides systematisk
med HMS og selskapet jobber malrettet for & fremme
likestilling og mangfold.

Det var 114 ansatte i selskapet ved utgangen av aret,
inkludert vikarer og timehjelper. Totalt sykefravaer i &ret har
vaert 4,2 %. Langtidssykefravaeret utover 8 uker var kun
0,2 %. Det har ikke blitt rapportert om skader eller ulykker
pé& arbeidsplassen.

Selskapet har som mal & vaere en arbeidsplass med
likestilling mellom kvinner og menn. Av 114 ansatte per
31.12.22 er 55 kvinner og 59 menn. | selskapets
ledergruppe er det en jevn fordeling mellom kjgnnene.

For mer detaljer om hvordan selskapet arbeider for &
fremme likestilling, se selskapets samfunnsansvarsrapport.

VARSLING

Brage Finans har etablerte varslingsrutiner. Rutinen er
presentert for alle ansatte, og gjort tilgjengelig i selskapets
personalhéandbok. Det er viktig for selskapet & ha gode
varslingsrutiner. Varsling skal behandles konfidensielt, og
varslere skal beskyttes mot gjengjeldelse.

Det har i 2022 ikke vaert varslingssaker som har omhandlet
trakassering eller interne kritikkverdige forhold.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Selskapet er underlagt finansforetaksloven og
retningslinjer fra Finanstilsynet. Selskapets organisering og
drift er i tréd med gjeldende regelverk. Videre tilstreber
selskapet i sin organisering og drift 4 felge anbefaling fra
norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse (NUES).

Styret har utarbeidet et arshjul som det organiserer sitt
arbeide etter. Hovedfokus har vaert oppfelging av drift,
risiko- og kapitalstyring, samt strategi og
rammebetingelser. Det ble i 2022 avholdt 8 styrempter og
4 styrevedtak via e-post korrespondanse.

Styret har som ledd i sitt arbeid samlet fungert som
revisjonsutvalg og risikoutvalg. | tillegg har styret oppnevnt
et kredittutvalg og et godigjerelsesutvalg. Utvalgene skal
se til at selskapet har en uavhengig og effektiv ekstemn
revisor, og at regnskaps- og risikorapporteringen er i
samsvar med lover og forskiifter. Videre skal utvalgene
organisere og fastsette retningslinjer for intemrevisjon og
sikre at godtgjerelsesordningene er i samsvar med
selskapets overordnede mal, risikotoleranse og langsiktige
interesser. Styret har etablert et kredittutvalg som har
fullmakt til & beslutte store kredittsaker pa vegne av styret.
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Selskapets internrevisor er underlagt styret og har meterett
i styret. Styret godkjenner intemrevisors arsplan og
ressursbehov. Administrasjonen oppsummerer det enkelte
intemrevisjonsoppdrag, og intemrevisor avgir en
arsrapport til styret.

Det er styrets oppfatning at selskapets virksomhetsstyring
er tilfredsstillende og i overensstemmelse med gjeldende
regelverk og retningslinjer.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN
Det har ikke inntruffet hendelser etter balansedagen som
har vesentlig betydning for det avlagte arsregnskapet.

STYREANSVARSFORSIKRING

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig
leder for deres mulige ansvar overfor foretaket og
tredjepersoner. Styreansvarsforsikringen har en dekning
péa 10 millioner kroner.

FREMTIDSUTSIKTER

Etter to &r med pandemi var inngangen til 2022 preget av
optimisme. Russlands invasjon av Ukraina bidro imidlertid
at 2022 ogsa ble et &r preget av usikkerhet og urolige
finansmarkeder. Verdensgkonomien har vaart farget av
ravaremangel, logistikkutfordringer og hey prisvekst. Norsk
ekonomi gar dog fortsatt bra. Noen bransjer opplever
likevel utfordringer knyttet til gkte ravarepriser og ekte
renter. Ifelge Norges Bank har den hgye
konsumprisveksten og de gkte rentene bidratt til & dempe
eftersperselen allerede.

@kt inflasjon, gkte renter og usikkerhet i finansmarkedene

bidrar til at bedriftsledere rundt om i landet rapporterer om

lavere forventet vekst og dermed lavere investeringer i den
naammeste fremtid. Usikkerhet om fortsatt krig i Ukraina og

usikkerhet om de globale vekst- og inflasjonsutsiktene ser

ut til & vedvare inn i ferste kvartal 2023.

Usikkerheten som nevnt over kan, kombinert med et
fortsatt stramt arbeidsmarked, fere til en dempet
investeringsvilje i naeringslivet generelt og dermed
avtagende vekst fremover.

Husholdningene ser ut til & ha vaert villige til & bruke
oppsparte midler sa langt. Dette henger sammen med at
arbeidsmarkedet fortsatt er sveert sterkt, med rekordlav
arbeidsledighet og mange ledige stillinger. Det rapporteres
n& om tegn til stagnasjon i det norske forbruket, mens land
i resten av Europa merker en direkte nedgang. Qkte
strempriser og rentehevinger gjennom hasten har dog ikke
fert til en nedgang i registrerte antall biler, nyregistreringer
ei heller i gkt andel privatkunder som ber om
avdragsutsettelser pa sine billan.

Til tross for hgstens gkte strempriser og rentehevinger,
nedgang i privates reallgnn, samt innfaring av
merverdiavgift og vektavgift pa el-biler, har Brage Finans
ikke sett en nedgang i markedet for billan. Enkelte spar en
nedgang i salg av nye bileri 2023, men dette er beheftet
med stor usikkerhet. Dersom det blir en midlertidig
nedgang i salg av nye dyre elbiler, sa vil det kunne sla
positivt ut for bruktbilsalget og salget av rimeligere elbiler.
Andre i bransjen spar ogsa at man kanskje vil se en
dreining mot mer privat lease eller bilabonnement.

Brage Finans sin unike eierstruktur, med solide banker i
ryggen, bidrar til at selskapet star godt rustet til &8 mate det
nye aret. Det at selskapet na har fatt fotfeste som en
landsdekkende aktgr underbygger dette ytterligere.

Styret presiserer at det normalt er betydelig usikkerhet
knyttet il vurderingen av fremtidige forhold.

ARSRESULTAT OG DISPONERINGER
Styret foreslar at arets resultat etter skatt pa 278,1
millioner kroner overfares til annen egenkapital

Bergen, 26. januar 2023
Styret i Brage Finans AS

Jan Erik Kjerpeseth Lasse Kvinlaug

Kim F. Lingjaerde

Kenneth Engedal Espen Eriksen

{styrets Jeder) {styrets nestieder) {styremedlem) {styremedtem) {styremedtem)
Tor Olav Langeland Tor Ame Ness Trond-Are Bg Jack Iversen
{styremediem) {styremediem) {ansattrepresentant) {administrerende direktor)
(elektronisk signeit)
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Resultatregnskap

Belgp i tusen kroner Note 2022 2021
Renteinntekter og lignende 5, 34 1.042.527 692.047
Rentekostnader og lignende 5, 26, 27, 34, 35 -416.948 -169.085
Nette renteinntekter 1 625.579 522.962
Gebyrer og provisjonsinntekter 6 23.413 18.486
Gebyrer og provisjonskostnader 34 -104.656 -102.659
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 36 -4.601 727
Netto verdiendring verdipapirer 24 1.2 330
Andre driftsinntekter 7 23.179 16.125
Netto driftsinntekter 1 564.205 454.517
Lann og generelle administrasjonskostnader 8,9 -98.460 82.327
Andre drittkostnader 7 -34.811 -25.032
Avskrivninger 10, 11, 35 -20.001 -19.132
Sum driftskostnader 1 -153.273 -126.492
Driftsresultat fer tap 410.932 328.025
Tap og nedskrivninger pa utlan 1, 18 45.614 41.712
Ordinzert resultat for skatiekostnad 365.318 286.314
Skattekostnad 1, 21 87.230 -69.908
Resultat for regnskapsaret 278.088 216.406

Disponeringer

Overfart til annen egenkapital 32 278.088 216.406
Sum disponert 278.088 216.406
Resultat etter skatt som % av fonaltningskapital 1,3 % 1,2 %

Utvidet resultatregnskap

Belgp i tusen kroner 2022 2021
Resultat for regnskapsaret 278.088 216.406
Poster bokfart over utvidet resultat - -
Skatteeffekt - -
Totalresultat for regnskapsaret 278.088 216.406
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Balanse

Belgp i tusen kroner Note 31.12.2022 31.12.2021
EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 20, 31, 34 268.826 118.094
Netto utlan til kunder 12-20, 25 20.375.011 16.955.558
Rentebasrende verdipapirer 20, 24 118.505 117.214
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 20, 36 39.520 44 121
Immaterielle eiendeler 10, 19, 20 41.245 37.472
Varige driftsmidler 11, 20 35.026 31.378
Andre eiendeler 20, 22 75.945 51.569
Anleggsmidler holdt for salg 20, 23 12.487 8.982
SUM EIENDELER 20.966.565 17.364.389
GJELD OG EGENKAPITAL

Innlan fra kredittinstitusjoner 20, 26, 34 331.268 585.098
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 20, 27 16.812.213 13.838.922
Annen gjeld 9, 20, 28 50.579 37.009
Utsatt skatt 20, 21 243.590 214171
Avsetninger 20,21, 29, 31, 34 178.095 114.283
Ansvarlig lanekapital 19, 20, 27 336.551 235.681
Sum gjeld 17.952.296 15.025.165
Aksjekapital 32,33 423.735 410.066
Overkurs 32 1.476.324 1.089.992
Hybridkapital 19, 27, 32 185.000 175.000
Opptjent annen egenkapital 32 929.211 664.166
Sum egenkapital 19, 20 3.014.269 2.339.224
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 20.966.565 17.364.389

Bergen, 26. januar 2023
Styret i Brage Finans AS

Jan Erik Kjerpeseth
{styrets Jeder)

Lasse Kvinlaug
{styrets nestieder)

Kim F. Lingjaerde
{styremedlem)

Kenneth Engedal

{styremedtem)

Espen Eriksen
{styremedtem)

Tor Olav Langeland Tor Ame Ness Trond-Are Bg Jack Iversen

{styremediem) {styremedlem) {ansaltrepresentant) {administrerende direkiar)
(elektronisk signert)
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Kontantstremoppstilling

Belgp i tusen kroner 2022 2021
Kontantstremmer fra driftsaktiviteter

Resultat far skattekostnad 365.318 286.314
Urealiserte verdiendringer -1.291 -330
Avskrivninger 20.001 19.132
Endring i utlan -3.419.454 -2.805.754
Endring i gjeld kredittinstitusjoner -253.830 -440.481
Endring i obligasjonsgjeld 2.973.290 2.699.166
Endring i ansvarlig lanekapital 100.870 159
Endring i leverandergjeld 13.570 631
Endring i andre eiendeler -27.881 7.544
Endring i andre tidsavgrensningsposter 7.958 40.968
Nette kontantstrem fra driftsaktiviteter -221.448 -193.913

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjep av rentebasrende vedipapirer 1 -

Utbetalinger ved kjop av varige dritsmidler -1.360 -343
Utbetalinger ved investering i immaterielle eiendeler -18.965 -19.648
Utbetalinger ved kjop av aksjer og andeler i andre foretak - -44.849
Nette kontantstrem fra investeringsaktiviteter -20.324 -64.839

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger knyttet til hybridkapital -113.043 -8.106
Utbetalinger knyttet til leieforpliktelser -4.453 -3.608
Innbetalinger ved opptak av ny hybridkapital 110.000 -
Innbetalinger ved emisjon med aksjonzerer 400.000 -
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 392.504 “11.714
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 150.732 -270.466
Likviditetsbeholdning pr 01.01. 118.094 388.561
Likviditetsbeholdning pr. 31.12. 268.826 118.094
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Endringer i egenkapital

Hybrid- Annen
Belgp i tusen kroner Aksjekapital Overkurs kapital egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.2021 410.066 1.089.992 175.000 455.866  2.130.924
Arsresultat 2021 - - - 216.406 216.406
Renter og omkostninger fondsobligasjon - - - -8.106 -8.106
Egenkapital 31.12.2021 410.066 1.089.992 175.000 664.166  2.339.224
Kapitalforhagyelse 13.669 386.331 - - 400.000
Arsresultat 2022 - - - 278.088 278.088
Utstedelse av fondsobligasjon - - 110.000 - 110.000
Innfrielse av fondsobligasjon - - -100.000 - -100.000
Renter og omkostninger fondsobligasjon - - - -13.043 -13.043
Egenkapital 31.12.2022 423.735 1.476.324 185.000 929.211 3.014.269
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Note 1 Regnskapsprinsipper

1. GENERELT

Brage Finans AS er et finansieringsselskap med
hovedkontor i Bergen. Selskapets virksomhetsomrade er
finansiering av lgsgre, herunder leasing
(leiefinansieringsavtaler} og salgspantlan. Distribusjon av
selskapets produkter skjer giennom eierbanker, via
forhandlere av kapitalvarer og gjennom eget salgsapparat.

Alle belep i regnskap og noter er oppagitt i tusen kroner
dersom ikke annet er angitt spesifikt.

2. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV
ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og forskriften om arsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak (Forskrift 16.12.1998
nr. 1240}. Med mindre annet felger av forskriften er
arsregnskapet utarbeidet i samsvar med IFRS.

3. RESULTATPOSTER

Renteinntekter og gebyrer

Inntektsfart renteinntekt beregnes ved a benytte effektiv
rentes metode pa brutto balansefert eiendel.

Estimat pa fremtidige salgsgevinster ved leasing fordeles
over leieperioden og en forholdsmessig andel av gevinsten
inntektsfgres som en del av leieinntekten som en
tilnserming til effektiv rentes metode.

Etableringsgebyr og lignende som belastes kunden ved
avtaleinngaelse balansefares og periodiseres over
engasjementets Iepetid, safremt disse overstiger direkte
inteme og eksteme utgifter knyttet til innvilgelse og
utbetaling.

Termingebyr resultatferes som en del av renteinntekt, som
en tilnaerming til effektiv rentes metode.

Rentekostnader

Selskapet periodiserer rentekostnader pa obligasjonsgjeld
og lan fra kredittinstitusjoner over lanets lzpetid.
Transaksjonskostnader knyttet til utstedelse av gjeld samt
over-/underkurs ved utstedelse, periodiseres sammen med
ordinaere rentekostnader.

Netto gebyr og provisjonskostnader
Brage Finans betaler provisjonskostnader til distributerer
knyttet til formidling av 1&n og leasingavtaler.

Uthetalte provisjonskostnader periodiseres og
kostnadsferes over avialens forventede lgpetid.

Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning for
sine ansatte. Pensjonsordningen er finansiert gjiennom
innbetalinger til forsikringsselskap. Selskapet har ingen
yiterligere betalingsforpliktelse etter at innskuddene er
betalt. Innskuddene bokferes som lgnnskostnad.
Eventuelle forskuddsbetalte innskudd balansefgres som
eiendel {pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere framtidige innbetalinger. AFP
innregnes som en innskuddsordning og premiebetalingene
kostnadsferes fortlepende.

Brage Finans Arsrapport 2022

| tillegg til selskapets ordinaere fjenestepensjonsordning, er
det inngéatt avtale om tilleggspensjon for lenn over 12G for
medlemmer av ledergruppen. Videre har selskapet en
usikret fertidspensjonsavtale for administrerende direkter
som dekkes over drift.

Tap og nedskrivninger pa utlan

Periodens resultatferte nedskrivninger for utlan bestar av
endringer i tapsavsetning for misligholdte engasjementer,
samt endringer i avsetning for tapsutsatte, ikke
misligholdte engasjementer. | tillegg inkluderer
resultatposten konstaterte tap for perioden.

4. BALANSEPOSTER

Leiefinansiering (leasing)

Selskapets leasingavtaler er vurdert og definert som
finansielle leieavtaler. Leasingavtalene behandles
regnskapsmessig som utlan og feres i balansen til
kostpris, redusert med eventuelle forskudd/startleie.
Leieinntektene beregnes etter annuitetsprinsippet.
Rentedelen i leasingleien resultatferes som renteinntekter,
mens avdragsdelen reduserer balanseverdien av
leiefinansieringsavtalen. Kontrakter med garantert
restverdi nedbetales til restverdi over avtalens lgpetid.

For leieavtaler uten restverdi beregnes et estimat pa
fremtidig salgsgevinst. Gevinsten fordeles linezert over
avtalens lepetid og forholdsmessig andel balansefgres
sammen med bokfert verdi av leiefinansieringsavtaler slik
at utlan reflekterer en tilneerming til amortisert kost.

Skattemessig avskrives leasinggjenstandene etter
saldometoden, det vil si etter gjeldende avskrivhingssatser
for varige driftsmidler, avhengig av gjeldende saldogrupper
for de underliggende gjenstandene.

Nedbetalingslan

Utlan regnskapsferes til virkelig verdi nér utbetaling av
lanet finner sted. Avdrag bokferes som reduksjon pa
lanesaldo. Provisjoner til forhandlere og agenter
balansefgres som del av utlan og periodiseres over
forventet lgpetid som en tilnarming til amortisert kost.

Tapsnedskrivning utlan

Etter IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa
forventet kredittap (ECL). Nedskrivningene skal vaere
forventingsrettede og framoverskuende. Den generelle
modellen for nedskrivning av finansielle eiendeleri IFRS 9
gjelder for finansielle eiendeler malt til amortisert kost, og
hvor det ikke er inntrufne tap ved ferstegangsinnregning.

Malingen av avsetningen for forventet kredittap i den
generelle modellen avhenger av om kredittrisikoen har gkt
vesentlig siden opprinnelig innregning. Ved
ferstegangsinnregning og nar kredittrisikoen ikke har ekt
vesentlig etter ferstegangsinnregning, skal det avsettes for
12-méneders forventet tap. 12-méneders forventet tap er
det tapet som er forventet & inntreffe over levetiden til
instrumentet, men som kan knyttes til begivenheter som
inntreffer de ferste 12 manedene. Hvis kredittrisikoen har
gkt vesentlig etter ferstegangsinnregning skal det avsettes
for forventet tap over hele levetiden.
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Selskapet har etablert en metode for & vurdere om
kredittrisikoen etter ferstegangsinnregning har gkt
vesentlig ved & beregne endring i risiko for mislighold over
gienvaerende levetid av det finansielle instrumentet. Se
note 15 for naermere beskrivelse. Forventet kredittap er
beregnet som et vektet snitt av naverdien av alle
kontantstrammer over gjenvaerende forventet levetid i ulike
scenarier, dvs. forskjellen mellom de kontrakismessige
kontantstremmer i henhold til kentrakten og de
kontantstremmer som selskapet forventer 4 motta,
diskontert med effektiv rente pa instrumentet.

| tillegg til den generelle modellen er det egne prinsipper
for utstedte, herunder reforhandlede lan som behandles
som nye, og kigpte 1an hvor det er palept kredittap ved
ferstegangsinnregning. Selskapet har ikke identifisert slike
engasjement.

Metodikken under IFRS 8 innebazrer noe sterre volatilitet i
nedskrivninger og er basert pa ekonomiske utsikter. Det
ma forventes at nedskrivninger kommer tidligere etter
IFRS 9 enn ved IAS 39. Dette vil vaere spesielt merkbart
ved inngangen til en nedgangskonjunktur.

Tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper er enheter der Brage Finans har
betydelig innflytelse, men ikke kontroll. Betydelig
innflytelse antas & foreligge dersom et foretak direkte eller
indirekte kontrollerer 20 prosent eller mer av
stemmerettene i foretaket som det er investert i, med
mindre det kan klart godigjeres at dette ikke er filfelle.
Motsatt gjelder at dersom et foretak direkte eller indirekte
kontrollerer mindre enn 20 prosent av stemmerettene i
foretaket som det er investert i, antas det at foretaket ikke
har betydelig innflytelse, med mindre det klart kan
godtgjeres at foretaket har slik innflytelse. Det at investor
eier en vesentlig del eller en flertallsandel, utelukker
imidlertid ikke at et annet foretak kan ha betydelig
innflytelse. Investering i tilknyttet selskap regnskapsferes
etter egenkapitalmetoden. Pa kjepstidspunktet
regnskapsferes investeringen til anskaffelseskost.

Varige driftsmidler

Driftsmidler til eget bruk balansefgres og avskrives linezert
til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare
levetid, 3-15 ar. Ved endring i avskrivningsplan fordeles
virkningen over gjenvasrende avskrivningstid
("knekkpunkimetoden"). Vedlikehold av driftsmidler
kostnadsferes lepende som driftskostnader. Pakostninger
og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives
i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og
pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand
ved Kjepet.

Immaterielle eiendeler

Utvikling av programvare klassifiseres som immaterielle
eiendeler dersom kriteriene for balansefering er oppfylt.
Utgifter til utvikling av programvare balanseferes dersom
verdien ansees som vesentlig og forventes & ha en varig
verdi. Aktivert programvare avskrives lineaert over
forventet levetid, 3-5 ar. Utgifter til & opprettholde
gkonomisk verdi av IKT systemer klassifiseres som
vedlikehold og kostnadsferes direkte.

Brage Finans Arsrapport 2022

Finansielle instrumenter

Investeringer i pengemarkedsfond klassifiseres som
markedsbaserte finansielle omlgpsmidler som inngér i en
handelsportefzlje. Investeringene balalansefgres til virkelig
verdi og verdiendringer resultatferes under «Netto
verdiendringer verdipapirers i resultatregnskapet.

Andre fordringer

Andre fordringer, bade omlgpsfordringer og
anleggsfordringer, feres opp fil det laveste av palydende
og virkelig verdi. Virkelig verdi er naverdien av forventede
framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke
neddiskontering nar effekten av neddiskontering er
uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes
individuelt for hver fordring.

Avsetninger og annen gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser,
balansefares til nominekt gjeldsbhelgp.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefert verdi av et anleggsmiddel
er heyere enn virkelig verdi, foretas det test for verdifall.
Testen foretas for det laveste nivéa av anleggsmidler som
har selvstendige kontantstremmer. Hvis balansefgrt verdi
er hayere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belep
(naverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas det nedskrivning til
det heyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belgp.

Fondsobligasjoner

Fondsobligasjoner klassifiseres som del av egenkapital.
Utbetalt rente er & regne som utdeling av utbytte og
bokfares direkte mot opptient egenkapital.

Utenlandsk valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes il
balansedagens kurs. Inntekter og kostnader omregnes
med transaksjonskurs. Langsiktig og kortsiktig gjeld
vurderes til palydende.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade
pericdens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt/skattefordel. Utsatt skatt/skattefordel beregnes med
aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller
som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig
underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet. Oppfering av utsatt skattefordel pa netto
skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og
underskudd til fremfering, begrunnes med antatt fremtidig
inntjening. Utsatt skatt og skattefordel som kan
balanseferes oppferes netto i balansen. Utsatt skatt/-
skattefordel bokferes til nominelt belzp.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte
metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide
plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko
kan konverteres fil kjente kontantbelgp og med
gjenvaerende lgpetid mindre enn tre maneder fra
anskaffelsesdato.
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Segmentinformasjon 5. ENDRINGER | REGNSKAPSREGLER

Selskapets virksomhet er inndelt i vicksomhetssegmentene Per 31.12.2022 er det ingen kjente fremtidige endringer i
bedriftsmarked (BM) og privatmarked (PM). Inndelingen er regnskapsprinsipper som far konsekvenser for regnskapet
basert pa intern ledelsesrapportering og ressursallokering. til Brage Finans.

Det rapporteres ikke geografiske segment. All selskapets
inntekt og aktivitet er i Norge.

Brage Finans Arsrapport 2022
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Note 2 Regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av arsregnskapet har ledelsen benyttet estimater og forutsetninger, og gjort skignnsmessige vurderinger som
pavirker anvendelsen av regnskapsprinsipper, herunder regnskapsferte belep for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader.
Estimater og forutsetninger evalueres Igpende og estimatene som benyttes er basert pé beste skjenn og forutsetninger som er
vurdert & vaere realistiske pa balansefidspunktet. Ny informasjon og fremtidige hendelser kan medfere vesentlig endring av
estimater med tilhgrende endring i regnskapsferte sterelser.

Tap pa utlan
Selskapets modell for beregning av tap pa utlan krever bruk av skjenn pa flere niva. For naermere beskrivelse av tapsmodellen
vises til note 15.

De vesentligste elementene som er underlagt stor grad av skjgnnsmessige vurderinger er omtalt under.

. Tapsmodellen benytter fremtidsrettede makrovariabler i ulike scenarier, og fastsettelse av disse krever bruk av
skjegnn. Fremtidsrettet makroinformasjon er spesielt krevende i tider med hey usikkerhet. For vurdering av
makroutsikter har selskapet tatt utgangspunkt i Pengepolitisk Rapport fra Norges Bank, rapport fra SSB, samt
konjunkturtendenser, som benyttes inn i en egen kalibreringsmodell. Videre gjgres det skjgnnsmessige vurderinger
for & overfere makrosynet til bransjespesifikke PD-baner og depotverdier.

. Prosessen for 4 identifisere engasjementer fil watchlist innebgerer betydelige skjgnnsmessige vurderinger.

. Individuelle tapsvurderinger blir gjort for vesentlige engasjement pa watchlist hvor de foreligger objektive indikasjoner
pa at det har inntruffet en eller flere hendelser siden ferstegangsinnregning av eiendelen, og som forventes a
innebaere en risiko for redusert betjieningsevne. | disse tilfellene vil det bli anvendt skjenn bade i en kvalitativ vurdering
av de objektive indikasjoners pavirkning pa betjeningsevne, og ved estimering av mulig tapssterrelse.

Fremtidig salgsgevinst pa leiefinansieringsavtaler

Brage Finans tilbyr leiefinansieringsavtaler med og uten restverdi. Avtaler med garantert restverdi nedbetales til restverdibelgpet
over avialens lgpetid. Ved utlep av leiefinansieringsavtaler uten restverdi (full-pay-out-lease) kan kunden kjgpe ut gjenstanden.
Dette belapet vil vaere en salgsgevinst for selskapet.

Selskapet inntektsferer forventede fremtidige salgsgevinster pa bakgrunn av estimerte fremtidige salgsgevinster knyttet til den
lepende portefglien av leiefinansieringsavtaler uten restverdi. Estimatet bygger pa historiske salgsgevinster, og innebaerer
skjgnnsmessige vurderinger.

Forventet lapetid ved periodisering av provisjonskostnader knyttet til billan.

Provisjonskostnader knyttet til billan periodiseres over avtalenes forventede lgpetid. Bilforhandlersamarbeidet startet opp i 2018,
og selskapet har relativt kort historikk med & utbetale provisjoner til forhandlere for salgspantlén. Estimat pa forventet lepetid
bygger pa selskapets historikk og erfaring, men ogsa bransjestatistikk fra blant annet Finansieringsselskapenes forening (Finfo).
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Note 3 Segmentinformasjon

Ledelsen har vurdert hvilke segmenter som er hensiktsmessig & rapportere med tanke pé styring og kontroll. Segmentene er
inndelt i bedriftsmarked og privatmarked.

- Bedriftsmarked (BM): hovedvirksomhetsomradet i dette segmentet er leasingfinansiering til bedrifter.
- Privatmarked (PM): hovedvirksomhetsomradet i dette segmentet er lanefinansiering av kjeretey til privatpersoner i

form av salgspantlan.

Driftskostnader er direkte allokert fil de ulike segmentene, med unntak av IT-kostnader, stabsrelaterte kostnader, og
avskrivninger. For disse kostnadspostene benyttes det allokeringsnekler med utgangspunkt i portefeljestamelse.

Selskapet har kun inntekter i Norge.

2022 BM PM Totalt
Resultatregnskap

Netto renteinntekter 413.700 211.878 625.579
Netto provsjon og andre driftsinntekter -11.104 -50.270 61.373
Netto driftskostnader -100.515 52.758 -153.273
Tap og nedskrivninger -41.014 -4.600 45614
Ordinzert resultat far skattekosmad 261.068 104.251 365.318
Skattekostnad 62.338 -24.893 -87.230
Resultat for re gnskapsaret 198.730 79.358 278.088
Balanse

Brutto utlan 14.424.726 6.081.414 20.506.139
Nedskrivninger -117.077 -14.050 -131.128
Netto utlan til kunder 14.307.648 6.067.363 20.375.011
201 BM PM Totalt
Resultatregnskap

Netto renteinntekter 329.735 193.227 522962
Netto provsjon og andre driftsinntekter -19.191 -49.254 -£8.445
Netto driftskostnader -81.332 -45.160 -126.492
Tap og nedskrivninger 32217 -9.495 41712
Ordinzert resultat far skattekosmad 196.996 89.318 286.314
Skattekostnad -48.100 -21.808 -69.908
Resultat for re gnskapsaret 148.896 67.510 216.406
Balanse

Brutto utlan 11.707.673 5.377.849 17.085.522
Nedskrivninger -115.971 -13.994 -129.964
Netto utlan til kunder 11.591.702 5.363.855 16.955.558
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Note 4 Klassifikasjon av finansielle eiendeler og forpliktelser

Tabellen under viser klassifisering av finansielle eiendeler og finansiell gjeld i henhold til IFRS 9. Tabellen angir ogsa niva i
verdsettelseshierarkiet for finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi.

Nivas 1: Finansielle eiendeler og forpliktelser verdsatt ved bruk av ukorrigerte, observerbare, markedsverdier. Dette omfatter

noterte aksjer, derivater som handles pa aktive markedsplasser, og @vrige verdipapirer med noterte markedsverdier.

Niva 2: Instrumenter verdsatt basert pa verdsettelsesteknikker hvor alle forutsetninger (all input) er basert direkte eller indirekte
pa observerbar markedsdata. Dette er verdier som kan hentes fra eksterne markedsakterer eller avstemmes mot eksteme

markedsaktarer som tilbyr slike tjenester.

Niva 3: Instrumenter verdsatt basert pa verdsettelsesteknikker hvor minst én vesentlig forutsetning ikke kan stettes basert pa
observerbare markedsverdier. | denne kategorien inngar investeringer i unoterte selskaper og fastrenteutlan hvor det ikke

foreligger ngdvendig markedsinformasjon.

Klassifi- Versettelses Bokfert verdi Bokfart verdi

sering hierarki 31.12.2022 31.12.2021
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantekvivalenter Amortisert kost 268.826 118.094
Netto utlan til kunder Amortisert kost 20.375.011 16.955.558
Rentebasrende verdipapirer Virkelig verdi over resultat Niva 2 118.505 117.214
Andre finansiell eiendeler Amortisert kost 75.945 51.569
Sum finandelle eiendeler 20.838.287 17.242.435
Finansiell forplikielser
Innlén fra kredittinstitusjoner Amortisert kost 331.268 585.098
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Amortisert kost 16.812.213 13.838.922
Ansvarlig lanekapital Amortisert kost 336.551 235681
Andre finansielle forpliktelser Amortisert kost 228675 151.293
Sum finansielle forpliktelser 17.708.706 14.810.994
Note 5 Netto renteinntekter

2022 2021

Renteinniekter
Renteinntekter av utlédn og fordringer 1.033.3585 691.353
Renter pa bankinnskudd 9.173 694
Sum renteinntekter og lignende 1.042.527 692.047
Rentekostnader
Lén fra kredittinstitusjoner 0.415 -9.495
Obligasjonsgjeld -401.763 -154.708
Andre rentekostnader -5.771 -4.882
Sum rentekostader og lignende -416.948 -169.085
Netto renteinntekter og lignende 625.579 522.962
Fordeling av renteinntekter 2022 2021
Virksomhetsomrader
Leasing 610.221 399.182
Salgspantlan 423134 292171
Renteinntekter ekskl. bankinnskudd 1.033.355 691.353
Geografisk fordeling
Nerge 1.033.355 691.353
Renteinntekter ekskl. bankinnskudd 1.033.355 691.353
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Note 6 Gebyr- og provisjonsinntekter

2022 2021
Andre gebyrinntekter leasing 15.301 11.304
Andre gebyrinntekter |an 8.112 7.182
Sum gebyr- og provisjonsinntekter 23.413 18.486
For 2022 er all forsikringsinntekt klassifisert som andre driftsinntekter i resultatregnskapet. Tidligere var en del av disse
klassifisert som gebyrer og provisjonsinntekter. Sammenligningstall er omarbeidet.
Note 7 Andre driftsinntekter og andre driftskostnader
2022 2021
Andre driftsinntekter
Forsikringsinntekter 16.425 12.771
Forlengelsesleie leasing 4.008 3.096
Andre inntekter 2.748 258
Sum andre driftsinntekter 23179 16.125
For 2022 er all forsikringsinntekt klassifisert som andre driftsinntekter i resultatregnskapet. Tidligere var en del av disse
klassifisert som gebyrer og provisjonsinntekter. Sammenligningstall er omarbeidet.
2022 2021
Andre driftskostnader
Husleie og andre driftskostnader knyttet til leide lokaler 1.709 1.232
Diverse honorarer (advokater, konsulenter mv.) 2.769 1.450
Mkostnader 11.966 10.094
Porto, telefon og kontorkostnader 5,432 4.590
@wvige driftskostnader 12.938 7.667
Sum andre driftskostnader 34.811 25.032
2022 2021
Kostnadsfart godtgjerelse til ekstern revisor
Lowpéalagt revisjon 374 339
Andre aftestasjonstjenester 101 156
Juridiske tjenester - -
Annen bistand - -
Sum godtgjerelse til ekstern revisor ekskl. mva. 475 495
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Note 8 Lennskostnader, godtgjerelser m.m.

2022 2021
Lennskostnader 73.781 61.723
Pensjoner 7.538 5876
Arbeidsgiveravgift 11.568 9614
Finansskatt 4.401 3412
Andre lennskostnader 673 1.263
Sum lennskostnader 97.950 81.889
Generelle administrasjonskostnader 510 438
Sum lennskostnader og generelle administragonskostader 98.460 82.327

Det er ansatt 114 personer i selskapet ved utgangen av aret, inkludert vikarer og timehjelper, mot 92 personer forrige ar.

Lonn inkl. Pensjons- Annen
Ytelser il ledende ansatte bonus kostnad godtgjerelse
Administrerende direkter 2723 739 67
Viseadministerende direkter 2.468 327 55
@konomi- og Finansdirekter (CFO) 1.798 210 48
Direkter Kreditt og Spesialengasjement 1.700 193 43

For administrerende direkter er det inngétt egen sluttvederlagsavtale pa inntil 12 maneders etterienn, og en avtale om
fertidspensjon fra 65-67 ar.

Ytelser 6l styret Styrehonorar
Jan Erik Kjerpeseth, styrets leder 120
Lasse Kvinlaug, styrets nestleder (18.05. -d.d.) M
Stein Hannewvk, styrets nestleder (01.01. - 18.05.) 79
Kim F. Lingjzerde, styremedlem 90
Tor Arne Ness, styremedlem a0
Tor OlavLangeland, styremedlem 90
Kenneth Engedal, styremedlem (15.02. -d.d.) 34
Espen Eriksen, styremedlem {18.05. -d.d.) M
Tor-André Grenersen, styremedlem {(01.01. - 18.05.) 56
Alf Inge Flokketvedt, styremedlem (01.01. - 15.02.) 56
Trond-Are Be, ansatterepresentant a0
Christine Brurds Sold, ansatterepresentant observater 45
Sum ytelser til styret 773

Det er ikke gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende ansatte i selskapet eller i styret.

Stein Hannevik, styrets nestleder i perioden 01.01. — 18.05., har i tillegg til styrehonorar mottatt kompensasjon med kr 15.000 for
deltakelse i kredittutvalgsmeter gjennom aret.

Note 9 Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning for alle ansatte. Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene i lov om
obligatorisk tjenestepensjon. AFP innregnes som en innskuddsordning og premiebetalingene kostnadsferes fortlepende.

| tillegg til selskapets ordinaere tjenestepensjonsordning, er det inngéatt avtale om tilleggspensjon for lenn over 12G for
medlemmer av ledergruppen. Tilleggspensjon er utformet som en innskuddsbasert ordning hvor det ytes 15 prosent innskudd

av pensjonsgrunnlaget (lenn over 12G}. Videre er det tilkknyttet en ufgredekning uten fripoliserett.

Selskapet har fertidspensjonsavtale med administrerende direkter, hvilket innebzerer utbetaling av 66 % av lenn fra fylte 65 il
67 ar med fradrag for estimert pensjon fra AFP og Folketrygden. Denne ordningen er ikke sikret og dekkes over selskapets drift.
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Note 10 Immaterielle eiendeler

Programvare
Immaterielle eiendeler i system 2022 2021
Anskaffelseskost 01.01. 99.502 99.502 79.855
Tilgang 18.965 18.965 19.648
Awvgang _ _ _
Anskaffelseskost 31.12. 118.468 118.468 99.502
Akkumulerte avskrivninger 01.01. 62.031 62.031 46.917
Arets avskrivninger 15.193 15.193 15.114
Awgang avskrivninger - - -
Akkumulerte avskrivninger 31.12. T7.224 77.224 62.031
Bal, fart verdi 31.12. 41.245 41.245 37.472
Arets avskrivninger 15.193 15.193 15.114
Forventet okonomisk |evetid 35ar
Awskrivningsplan Lineasr
Note 11 Varige driftsmidler
Bruksrett- Kontor-
Varige driftsmidler eiendel maskiner Inventar Datautstyr 2022 2021
Anskaffelseskost 01.01. 32.319 65 3.128 1.530 37.043 36.742
Tilgang 7.097 166 504 689 8.457 343
Awgang - - -26 -663 -690 -43
Anskaffelseskost 31.12. 39.416 232 3.606 1.556 44.809 37.043
Akkumulerte avskrivninger 01.01. 3.232 47 1.440 944 5.664 1.646
Arets avskrivninger 3.972 50 302 485 4.809 4.018
Awgang avskrivninger - - -26 -863 -690 -
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 7.204 98 1.716 765 9.783 5.664
Balansefert verdi 31.12. 32.212 134 1.890 790 35.026 31.378
Arets avskrivninger 3.972 50 302 485 4.809 4.018
Forventet ekonomisk |evetid 10 ér S5ar 515 ar 3ar
Avskrivningsplan Lineser Linezer Lineasr Lineasr
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Note 12 Risikoforhold

Kredittrisiko
Kredittrisiko er risikoen for tap som felge av at kunder eller motparter ikke kan overholde sine forpliktelser. Kredittrisikoen i
Brage Finans styres gjennom selskapets kredittstrategi, kredittrutiner og bevilgningsreglementet.

Kredittstrategien fastsettes minimum arlig av styret, og inneholder kredittretningslinjer, samt styringsmal og rammer for
risikoprofil og risikokonsentrasjoner i selskapet. Det er satt styringsmal og rammer for portefgliekvalitet og konsentrasjonsrisiko,
herunder rammer for store kunder. Portefgljekvalitet, risikomigrasjon og styringsrammer for risiko overvakes og rapporteres
kvartalsvis til styret.

Selskapet har innarbeidet baerekraftige kreditprosesser i selskapets kredittstrategi. Kredittstrategien skal stette oppunder
selskapets mal om a tilby kundene finansielle lgsninger som bidrar til mijevennlig og baerekraftig utvikling.

Styret er ansvarlig for selskapets kredittgivning og har delegert fullmaktsrammer til administrerende direkter som har
videredelegert disse til direkter for kredittomrédet. Fullmaktene er personlige og er knyttet opp mot kompetanse,
engasjementssteimelse og risiko. Styret har nedsatt et kredittutvalg som pa vegne av styret behandler og fatter vedtak i
kredittsaker utover administrerende direktgr sine bevilgningsrammer.

Selskapet benytter seg av PD-modell fra ekstem leverander til risikoklassifisering i kredittprosesser og portefeljiestyring i
privatmarkedet. For bedriftsmarkedet benytter selskapet intemt utarbeidet PD-modell. Modellen baserer seg pa scorekort fra
ekstem leverander, med tillegg av interne variabler.

Kredittbehandlingsrutiner, kredittstrategi og risikoklassifiseringsmodellene setter krav il hvilke kredittprosesser som skal
benyttes i forbindelse med innvilgning og oppfalging av person- og bedriftsmarkedsengasjementer. Baerekraft er en del av
selskapets kredittarbeid og kredittvurderinger. Brage Finans foretar beslutninger basert p& en ansvarlig utlansvirksomhet.

Kredittrisiko er det sterste risikoelementet i vilksomheten. Utlansvirksomheten far derfor tett oppfelging og overvaking. Alle
kunder scores ved kreditthehandling, og naeringslivsportefeljen re-scores hvert kvartal. Resultater fra re-scoringen benyttes
sammen med andre overvakningslgsninger blant annet fil identifisering av risikomigrasjon og risikoutsatte engasjement pa et
tidlig stadium. Kreditter over en viss sterrelse er gjenstand for minimum arlig engasjementsgjennomgang.

Operasjonell risiko
Brage Finans sin handtering av operasjonell risiko felger Finansforetaksloven med tilherende forskrifter. Brage Finans
giennomfgrer arlig en prosess for identifisering, vurdering og rapportering av risikoomrader i selskapet.

Ansvar for operativ styring og kontroll ligger hos den enkelte avdelingsleder/fagleder. Ansvaret er nedfelt i den enkeltes
stillingsinstrukser og ulike retningslinjer og rutiner. Overordnet styring og kontroll ivaretas av ledergruppen i selskapet.
Intemnrevisor gjennomgar arlig selskapets intermkontrollprosess, og gir sin tilbakemelding til styret i intemrevisors arsrapport.
Selskapets internkontrollprosess inneholder en vurdering av selskapets kontrolltiltak knyttet til de enkelte identifiserte
risikofaktorer.

Selskapet har implementert prosedyrer for identifisering, vurdering og rapportering av tap knyttet til operasjonelle hendelser. Det
blir jevnlig utfert kontroller av utvalgte prosesser i selskapet. Sa langt er det ikke observert vesentlige tap grunnet svikt i inteme
rutiner, systemsvikt, internt eller eksternt mislighold eller andre operasjonelle hendelser. Administrasjonen vurderer lepende om
eksisterende kontrolltittak er tilfredsstillende for 4 avdekke og hindre tap som felge av operasjonell risiko.

Styret og ledelsen er av den oppfatning at det er iverksatt gode tiltak som sikrer en filfredsstillende styring og kontroll for
handtering av operasjonell risiko i selskapets navaerende form.

Likviditetsrisiko
Portefglien har en forventet gjennomsnittlig lepetid pa 3-4 ar hvilket medferer at selskapet til enhver tid har god likviditetstilgang
i form av innbetalinger fra kunder. Selskapets utlén til kunder finansieres i dag ved lan og trekkrettigheter hos banker samt

obligasjonslan i det eksteme gjeldsinvestormarkedet. Selskapet har som del av ICAAP gjort vurdering knyttet til likviditet- og
finansieringsrisiko (ILAAP).

Likviditetsrisiko knytter seg i hovedsak til to elementer; refinansieringsrisiko og pristisiko.
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Med refinansieringsrisiko menes risikoen for ikke & vaere i stand til & refinansiere gjeld etter hvert som den forfaller, eller ikke ha
evne til & finansiere en ekning i eiendeler.

Med prisrisiko menes risikoen for ikke & vaere i stand til & refinansiere forpliktelser uten at det oppstar ekstraomkostninger i form
av ekstra dyr finansiering eller prisfall pé eiendeler som ma realiseres.

Refinansieringsrisiko er ivaretatt gjennom at styret i Brage Finans har vedtatt en likviditetsstrategi med overordnede
retningslinjene for styring av likviditetsrisiko, herunder styringsmal og styringsrammer. Styringsrammer og styringsmal blir av
selskapets styre minimum revurdert arlig. Retningslinjene, herunder mél og rammer, skal sikre at selskapet til enhver tid har
tilstrekkelig stabil og langsiktig finansiering. De gir ogsa spesifikke minimumsmal-rammer for diversifisering av
finansieringskilder samt diversifisering av forfallstruktur pa innlén.

Prisrisiko er ivaretatt gjennom arlig prosess for & vurdere samlet kapitalbehov i forhold il risikoprofil (ICAAP). Prisrisiko er en
viktig parameter nar selskapet i ICAAP vurderer kapitalbehov i et framoverskuende perspektiv i en stressituasjon med et alvorlig
pkonomisk tilbakeslag.

Markedsrisiko

Selskapet har ikke aksjeportefglje eller valutaportefalje. Per 31.12.2022 har Brage Finans 269 millioner kroner i bankinnskudd,
samt 119 millioner kroner i LCR-vektede verdipapirfond. Bankinnskuddet vil bli omsatt i leasing- og laneportefaljen.
Investeringer i LCR holdes for & til enhver tid overholde gjeldende regelverk for minstekrav til beholdning av likvide eiendeler.

Selskapets LCR investeringer innenfor Niva 1A eiendeler har etter standardmetoden en kapitalvekting pa 0 %. @vrige LCR
investeringer i niva 1B/2A har en kapitalvekting pa 10 %.

Markedsrisiko for Brage Finans er i hovedsak knyttet til renterisiko. Brage Finans er eksponert for renterisiko gjennom
svingninger mellom innlénsrente og utlénsrente. Brage Finans har per 31.12. ingen utlan med fastrente, dvs. alle utlan er til
flytende rente. Renterisiko knytter seg derfor til tidsperioden fra gkning i finansieringskostnaden til denne kan prises inn i
engasjementene. Vilkérene i kundeavtalene tillater dog prisjusteringer i alle avtaler innen 1-2 maneder.

Valutarisiko
Selskapet er ikke eksponert for valutarisiko pr 31.12.2022.

Soliditet/kapitaldekning
| henhold til gjeldende lovverk for finansieringsselskaper er Brage Finans pliktig til & minimum arlig gjennomfere en prosess for &
vurdere samlet kapitalbehov i forhold til risikoprofil (ICAAP). Felgende elementer blir vurdert i ICAAP prosessen:

. Kapitalmal og kapitalbehov for Brage Finans.

. Risikofaktorer som pavirker Brage Finans.

. Analyse av kapitalmal og kapitalbehov ved finansiell framskrivning i et forventet scenario.
. Analyse av kapitalmal og kapitalbehov ved et alvorlig nedgangsscenario.

Finanstilsynet fattet i 4. kvartal 2018 vedtak om at Brage Finans skal ha et pilar 2-krav utover minstekrav og bufferkrav som
utgjer 2,6 % av beregningsgrunnlaget for pilar 1, dog minimum 150 millioner kroner. Pilar 2-kravet tredde i kraft 31. mars 2019.

Brage Finans sin kapitaldekning per 31.12.2022 er 20,3 %, herunder kjemekapitaldekning pa 18,3 %, samt ren
kjernekapitaldekning pa 17,1 %. Uvektet kjiemekapitalandel per 31.12.22 er 13,9 %.
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Note 13 Risikoklassifisering av kredittportefeljen

Alle kunder risikoklassifiseres og deles inn i 11 risikoklasser ut fra sannsynlighet for mislighold. For Bedriftsmarked (BM)
defineres klasse 1-4 som lav risiko, klasse 5-7 som moderat risiko og klasse 8-10 som hey risiko. For Privatmarked (PM}
defineres klasse 1-4 som lav risiko, klasse 5-8 som moderat risiko og klasse 9 og 10 som hey risiko. Klasse 11 er misligholdte

og tapsutsatte engasjement.

PM
Risikoklasse PD Risikogruppe Risikoklasse PD Risikogruppe

1 0,01-0,10 Lav 1 0,01-0,10 Lav

2 0,10-0,25 Lav 2 0,10- 0,25 Lav

3 0,25- 0,50 Lav 3 0,25- 0,50 Lav

4 0,50-1,00 Lav 4 0,50-0,75 Lav

5 1,00-1,50 Moderat 5 0,75-1,25 Moderat

6 1,50- 2,00 Moderat 3] 1,25- 2,00 Moderat

7 2,00-3,00 Moderat 7 2,00- 3,00 Moderat

8 3,00- 5,00 Hay 8 3,00-5,00 Moderat

9 5,00-8,00 Hay 9 5,00- 8,00 Hay

10 8,00 - 99,99 Hay 10 8,00- 99,99 Haey

11 100 Misligholdte og tapsutsatte 11 100 Misligholdte og tapsutsatte

Naeringslivsportefeljen re-scores hvert kvartal, mens personkunder scores ved nye forespersler.

Brage Finans har fokus béde pé motpartsrisiko og sikkerheter. God kompetanse pa verdivurdering av de objekter som
finansieres og kunnskap om utvikling i obhjektenes annenhéndsverdier, er vesentlig. For beregning av tapsgrad (LGD} benyttes
en egenutviklet erfaringsbasert modell som klassifiserer sikkerhetene i et 10-klassesystem. Beregnet depotverdi nedskrives
manedlig i takt med at engasjementet nedbetales.

Tabellene under viser kreditteksponering per risikogruppe for brutto utlén fordelt pa Trinn i selskapets nedskrivningsmodell etter

IFRS 9.

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 2022 2021
Lavrisiko 7.684.539 47.073 - 7.731.611 6.149.444
Moderat risiko 9.402.125 347.965 - 9.750.090 8.358.504
Hey risiko 1.958.352 809.731 - 2.568.082 2.213.787
Misligholdt og tapsutsatt - - 456.356 458.356 363.787
Brutto utlan til kunder 19.045.015 1.004.768 456.356 20.506.139 17.085.522
Tapsavsetning -37.413 -14.669 -79.046 -131.128 -129.964
Netto utlan til kunder 19.007.602 990.099 377.310 20.375.011 16.955.558
Finansielle eiendeler hvor det ikke er innregnet tapsavsetning pa grunn av sikkerhetsstillelsen utgjer et ubetydelig belep.
Bedriftsmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 2022 2021
Lavrisiko 7.039.974 39.064 - 7.079.038 5542070
Moderat risiko 4.795.142 245,895 - 5.041.037 4.223.141
Hey risiko 1.306.592 577.560 - 1.884.162 1.620.303
Misligholdt og tapsutsatt - - 420.498 420.498 322.159
Brutto utlan bedriftsmarked 13.141.707 862520 420498 14.424.726 11.707.673
Tapsawsetning -29.760 -14.312 -73.005 -117.077 -115.971
Netto utlan bedriftsmarked 13.111.947 848.208 347.493 14.307.648 11.591.702
Privatmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 2022 2021
Lavrisiko B644.565 8.008 - B652.574 B07.374
Moderat risiko 4.606.983 102.069 - 4.709.062 4.135.363
Hey risiko B651.760 32171 - 683.930 593.483
Misligholdt og tapsutsatt - - 35.857 35.857 41.629
Brutto utlan privatmarked 5.903.308 142.248 35.857 6.081.414 5.377.849
Tapsawsetning -7.653 -356 -6.041 -14.060 -13.994
Netto utlan privatmarked 5.895.655 141.892 29.816 6.067.363 5.363.855
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Portefeljeutvikling
Brutto utlansportefelje, som bestar av bade leasing og lan, utgjorde 20,5 milliarder kroner ved utgangen av 2022. Dette er en
ekning fra 17,1 milliarder kroner ved utgangen av 2021.

Brutto utlan kunder Brutto utlan, % Kundene deles inn i 11
Risikoklasse 2022 2021 2022 2021 risikoklasser ut fra sannsynlighet for
1 918 59 0,0% 00% mislighold.
2 634.750 456.115 32% 27%
3 2.502.704 2.013.568 12,5 % 12,0% B
asse 1 — 4 defineres som lav
4 4532298 3.654.846 22,7 % 21.8% risiko, klasse 5 — 7 er moderat
5 3.486.553 3.048.129 17,5 % 18,2 % risiko og klasse 8 — 10 er hgy risiko.
6 2440908 2.083.956 12,2 % 12,5 %
7 2.482.993 2.087.650 12,4 % 12,5% PM:
8 2.371.909 1.999.146 11,9 % 12,0% ﬁ;?,f;ek:a;:e%efneerefsnfgggr':;’
9 955.872 983.493 4.8% 6.0% risiko og klasse 9 — 10 er hgy risiko.
10 548.887 358.106 28 % 22%
Sum 19.957.792 16.696.068 100 % 100 % Klasse 11 er misligholdte og
tapsutsatte engasjement.
11 456.356 363.787
Ikke fordelt 91.991 25.910
Sum 20.506.139 17.085.765

Brage Finans har sterst aktivitet i de geografiske markedsomrader som dekkes av eierbankene. Geografisk fordeling av
portefeljen viser sterst eksponering i Vestland (27 %}, etterfulgt av henholdsvis Rogaland (21 %) og Agder (14 %]).

Ved utgangen av 2022 hadde selskapet ingen kundegrupperinger hvor innvilget engasjement samlet sett var steme enn 10 %
av kjermnekapital. 59,0 % (59.8 %) av portefgljen utgjeres av engasjement som er mindre enn 5,0 millioner kroner. Disse
engasjementene utgjer 99,7 % (98,8 %} av antall kunder.

Samlet portefelje innenfor de tre sterste bransjene, «Bygge- og anleggsvirksomhet», «Forretningsmessig tjenesteyting» og
«Privatmarked», utgjorde 57,3% (56,4 %) av totalportefzljen. Engasjementene innenfor BM-portefaljen har stor spredning i
engasjementssteirelse og type objekter som er finansiert.

Selskapets lane- og leasingportefelie mot bedriftsmarkedet domineres av engasjementer med lav og moderat risiko. 86,2 %
(85,6 %} av bedriftsmarkedsportefgljen er kategorisert i disse risikogruppene.

Forventet tap for bedriftsmarkedsportefzlien i lav og moderat risikogruppe er 0,36 % (0,37 %). Forventet tap for hele
bedriftsmarkedsportefgljen er 0,67 % (0,70 %).

Privatmarkedsportefelien utgjer né 30,1 % (31,8 %) av total portefelie. Kvaliteten i privatmarkedsportefaljien er god. 88,6 %
(88,9 %} av denne portefeljen er klassifisert i risikogruppene lav og moderat.

Kredittportefeljen til selskapet bestar av leasing og lan til naeringslivemarkedet, salgspantlan, og en marginal andel usikrede I&n
til personkunder.

Brutto utlan kunder Brutto utlan, %
Kundetype Produktkategori 2022 2021 2022 2021
Bedrift Leasing 11.471.167 9.664.542 575 % 57,9%
Lan 2423742 1.688.330 12,1 % 10,1 %
Bedrift Totalt 13.894.909 11.352 872 69,6 % 68,0 %
Privat Lan 5.813.608 5.047.597 291 % 30,2%
Leasing 246,634 291.708 1,2 % 1,7 %
Forbrukslan 2.641 3.891 0,0% 0,0%
Privat Totalt 6.062.883 5.343.196 30,4 % 32,0%
Sum 19.957.792 16.696.068 100,0 % 100,0 %
1 456.356 363.787
Ikke fordelt 91.991 25.910
Sum 20.506.139 17.085.765
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Note 14 Utlan fordelt pa sektor og naering

Tapsavsetminger

2022 Brutto utlan Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Netto utlan
Privatmarked 6.081.414 -7.6853 -356 8.041 6.067.363
Eiendom og entreprenarer 3.747.039 -8.222 -3.194 -20.892 3.714.732
Energi og utvnning 12.631 -17 83 -40 12.491
Havbruk 871.972 -1.098 -1.065 -1.084 868.746
Industri 1.957.567 -5.369 -2.536 9.611 1.940.051
Jordbruk, skogbruk cg tilknytiede tjenester 822.309 -1.395 -826 -5.600 814.487
Tjenesteyting og kommunikasjon 3.910.407 -£5.662 -2.363 -14.471 3.886.911
Transport og lagring 1.875.759 -2.484 977 -18.489 1.853.828
Varehandel, servering og bil 1.227.041 -4.513 -3.268 -2.858 1.216.402
Sum 20.506.139 -37.413 -14.669 -79.046 20.375.011
Tapsavsetninger
201 Brutto utlan Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Netto utlan
Privatmarked 5.377.849 5.847 422 -7.724 5.363.855
Eiendom og entreprenarer 2.881.154 -4.831 -2.491 -20.045 2.853.786
Energi og uhvnning 20.267 -17 -16 - 20.234
Havbruk 806.115 -744 805 - 804.766
Industri 1.625.086 -3.843 -1.085 -10.800 1.609.359
Jordbruk, skogbruk cog tilknyttede tjenester 621.127 -1.084 497 -2.850 616.697
Tjenesteyting og kommunikasjon 3.145.072 -5.536 -2.459 -30.349 3.106.727
Transport og lagring 1.667.627 -2.496 743 -17.763 1.646.625
Varehandel, servering og bil 941.224 -3.018 -1.783 -2.918 933.506
Sum 17.085.522 -27.417 -10.100 92.447 16.955.558
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Note 15 Beskrivelse av nedskrivningsmodell etter IFRS 9

Denne note beskriver selskapets mocdell for nedskriving av utlan vurdert til amortisert kost.

Selskapet har utarbeidet et rammeverk for & beregne nedskrivninger i henhold til krav i IFRS 9. Modellen beregner forventet tap
(ECL) pé avtaleniva for alle selskapets produkter.

Kriterier for gruppering av avtaler i ulike trinn.

| henhold til IFRS 9 skal en utlansavtale kategoriseres i tre trinn etter prinsippet om signifikant gkning i kredittrisiko. | figuren
under illustreres de forskjellige trinnene i modellen, og forflytningen mellom disse.

|kke vesentlig ekning i kredittrisike Vesentlig ekning i kredittrisiko Mislighold

Trinn 3 Modell

Trinn 3 Individuelle

12 maneders ECL Livstids ECL

Trinn 1: Det ferste trinnet vil vaere startpunktet for samtlige avtaler i Brage Finans der tapsnedskrivningsmodellen skal
anvendes. | dette trinnet samles avtaler uten vesentlig ekning i kredittrisiko siden ferstegangsinnregning. Avsetning settes lik 12
maneders forventet tap.

Trinn 2: | trinn 2 plasseres avtaler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden fgrste gangs innregning. | dette trinnet
beregnes det en avsetning som ftilsvarer forventet tap over gjenstaende levetid («Livstids ECL»).

Ved vurdering av om en avtale har hatt vesentlig gkning i kredittrisiko skiller selskapet pa om det gjelder en bedriftsmarkeds
(BM} eller privatmarkeds (PM} kunde. Dette skyldes blant annet at alle BM-engasjement rescores kvartalsvis og blir tildelt en
ny PD-verdi. Privatkunder scores derimot kun ved avtaleinngaelse og derfor benyttes andre méaleparameter som indikatorer for
vesentlig gkning i kredittrisiko.

Vesentlig ekning i kredittrisiko er for avtaler mot bedriftsmarkedet definert som en hendelse der avtaler har en gkning i PD eller
Risikoklasse som overstiger fastsatte grenseverdier. Hvis felgende kiiterier inntreffer skal avtalen plasseres i Trinn 2; PD pa
avtalen gker med mer enn 2,9 prosentpoeng eller med mer enn to risikoklasser siden ferstegangsinnregning.

For avtaler mot privatmarkedet er vesentlig ekning i kredittrisiko definert som hendelser der avtalen har fatt egenerfaringsstatus
«Darlig».

For bade bedriftsmarked og privatmarked vil en avtale ha vesentlig ekning i kredittrisiko dersom avtalen er forfalt med mer enn
30 dager.

Trinn 3 — Modell og individuelt:
Klassifisering i Trinn 3 skjer pa kundeniva. Det vil si at dersom en kunde har en avtale i Trinn 3, vil alle kundens avtaler
plasseres i Trinn 3.

A) Trinn 3 - Modell: Dersom en avtale innehar objektive bevis pa mislighold grupperes de i trinn 3, med pafelgende
avsetning lik forventet tap over gjenvaerende levetid. IFRS S definerer at en avtale befinner seg i Trinn 3 dersom
betaling er forfalt med mer enn 90 dager, gitt at det ikke finnes annen framoverskuende informasjon som ftilsier at det
ikke har veert en vesentlig ekning i kredittrisiko. Alle avtaler i modellens Trinn 3 regnes som misligholdt, det vil si en
PD = 100 %.

B) Trinn 3 - Individuelle: Avtaler som vurderes individuelt i Trinn 3 vil ikke innga i de modellmessige beregningene av
avsetning til tap og ekskluderes dermed fra IFRS S-modellen.

Individuelle tapsvurderinger blir gjort for vesentlige engasjement pa watchlist hvor det foreligger kvalitative objektive
indikasjoner pa at det har inntruffet en eller flere hendelser siden ferstegangsinnregning av eiendelen, og som
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forventes a innebare en risiko for redusert betjeningsevne. Det er en kvalitativ vurdering av objektive indikasjorer, i
tillegg til kvantitative data.

Hendelser som kan vaere kvalitative objektive indikasjoner pa verdifall er, men begrenser seg ikke til:
. Vesentlige finansielle problemer hos debitor.
. Betalingsmislighold eller vesentlige kontraktsbrudd.
. Innvilget utsettelse som felge av finansielle problemer.
. Antatt sannsynlig at debitor inngar gjeldsforhandling eller tatt under konkurshehandling.

| disse tilfellene vil det bli anvendt skjenn bade i vurdering av objektive indikasjoners pavirkning av betjeningsevne og estimering
av sannsynlig tapssterrelse. Gjennomfering av selskapets tapsvurderinger vil veere et resultat av en prosess som involverer
informasjon innhentet av salgsorganisasjonen og spesialengasjement samt eventuell innhenting av eksterne ekspertvurderinger
(eksempelvis takster og verdivurderinger). Individuelle tapsvurderinger baserer seg pa sannsynlighetsvektede utfall i mulige
scenarioer.

Regler for migrering fra Trinn 2 og Trinn 3.
Selskapet legger til grunn felgende kriterier for fordeling av avtaler i trinn 2 og frinn 3:

BM PM
@ikt kredittrisiko ved endring i PD/risikoklasse Trinn 2 N/A
Forfall > 30d Trinn 2 Trinn 2
Egenerfaring = Darlig N/A Trinn 2
Forfall > 90d Trinn 3 Trinn 3
Status = Inkasso Trinn 3 Trinn 3
Trinn 3 forrige kvartal Trinn 3 Trinn 3

Avtaler i Trinn 2 vil migrere til Trinn 1 pé det tidspunkt en avtale ikke har en vesentlig gkning i kredittrisiko sammenlignet med
ferstegangsinnregning.

Migrasjon fra Trinn 3 til Trinn 2 (eller Trinn 1} inntreffer ferst effer at kunde har hatt ett kvartal (30 dager} i karantenetid i Trinn 3.

Naarmere om karantenetid
Dersom kunde var i Trinn 3 foregaende kvartal, enten gijennom modellavsetning eller individuell tapsvurdering utenfor modell,
settes kunde i karantenetid innevaerende kvartal. | karantenetiden nedskrives hele kundes engasjement etter Trinn 3.

Hvis kunde fremdeles ikke anses misligholdt etter Trinn 3 i pafelgende kvartal vil alle kundes avtaler nedskrives etter ordinaer
trinnfordeling i modellen. Misligholder kunde pa nytt etter karantenetiden ma kunde gjennom ny runde med karantetid for
eventuell friskmelding.

Under IFRS 9 skal estimat pa forventet tap vaere et forventingsrett estimat pa balansedagen med «point-in-time»-estimat for PD
(Probability of Default) og neytrale anslag for LGD (Loss Given Default}) og EAD {Exposure At Default) frem i tid.

a} Probability of Default (PD)
For avtaler i trinn 1 krever IFRS 9 at det beregnes et 12 méaneders forventet tap, ved bruk av 12 maneders «point-in-
time»-PD.

For avtaler som har migrert il trinn 2 skal det avsettes for forventet tap over hele avtalens levetid. Med andre
ord mé det benyttes en livstids-PD som tar hensyn til framtidige ekonomiske forhold innenfor avtalens levetid.

Selskapet benytter i dag scoremodeller fra Bisnode som grunnlag for beregning av 12 maneders PD. Selskapet har
valgt & ta utgangspunkt i dagens 12-maneders PD for & beregne livstids-PD. Dette gjennomferes ved & dekomponere
det forventede tapet i flere 12- maneders perioder fram i tid (PD-baner). Ved dekomponering av framtidige 12-
maneders tap skal framtidige @konomiske forhold tas hensyn til. Selskapet har lest dette ved & dele utlansportefaljien
inn i 8 BM-bransjer og 1 PM-bransje, der man beregner en arlig fremskrevet PD (Forward-PD) for bransjen med
utgangspunkt i unike makrovariabler for hver bransje. 12 maneders PD for den enkelte avtale justeres deretter hvert
ar med en kalibreringsfaktor basert pa forventede utviklingstrekk for bransjen den tilharer.

Makrovariabler hentes fra Norges Bank sin pengepolitiske rapport, samt SSB sin rapport, konjunkturtendensene.
Dette sikrer uavhengighet i prognosene og hey kvalitet pa input.

Sentrale makrovariabler er:
. BNP-vekst for Fastlands-Norge
. QCljeinvesteringer
. Fastlands naeringsinvesteringer
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. Styringsrente

. Valutakurs

. Arbeidsledighetsrate
. Inflasjon

Prognoser per makrovariabel danner utgangspunktet for fastsetting av kalibreringsfaktorer i base case. Worst og best
case fastsettes skjgnnsmessig av selskapet pa bakgrunn av base case. | endelig modellkjering dekker base case et
sannsynlighetsspenn pa 60 %, mens worst og best case innehar en sannsynlighetsvekt pa 20 % hver. Prinsippene for
scenariovekting er en forventning om at base case vil inntreffe i 3 av 5 ar (60 %), mens de to andre scenarioene vil
inntreffe i 1 av 5 ar (20 %).

Ved offentliggjering av makrodata legges dette inn i en egen kalibreringsmodell. Kredittavdelingen vurderer deretter
hvordan disse pévirker misligholdssannsynlighet (PD) innenfor hvert segment og hvert scenario frem i tid. Hvilke
makrovariabler som vektlegges innen hver enkelt bransje bygger péa ekspertvurderinger og hver enkelt variabel
vektlegges i ulik grad per bransje.

Dette resulterer i kalibreringsfaktorer for hver bransje de neste fire arene, fer de fra og med ar 5§ neytraliseres.

b} Loss Given Default (LGD}
Selskapet anvender i IFRS 9 Finanstilsynets referansemodell for LGD der sikkerhetsdekning, tilfriskning og
gjenvinning av usikret del er de viktigste elementene.

Sikret og usikret del av avtale i IFRS 9-modellen er beregnet ved & benytte framskrevet verdi av sikkerheter
(depotverdi} som andel av restgjeld fra avtalens betalingsplan. Depotverdier beregnes i selskapets systemer med
bakgrunn i opplysninger som er registrert pa gjenstanden, behandlingsregler og depotsatser.

c} Exposure At Default (EAD)
EAD representerer forventet eksponering ved mislighold. For leasing og
nedbetalingslan er EAD lik utestdende saldo (restgjeld). For slike avtaler blir EAD frem i tid estimert ved & falge avtalt
nedbetalingsplan.

Modellberegning

Basert pa inndeling av avtaler i ulike steg, bruk av fremadskuende misligholdssannsynligheter {(kalibreringsbaner) og kalkulering
av LGD med basis i sikret del av engasjementet og sannsynligheter for tilfriskning og gjenvinning, beregnes forventet tap i
selskapets tapsavsetningsmodell. Tap per &r beregnes ved EAD x PD x LGD for hvert &r. Tapene diskonteres med effektiv rente
pé instrumentene tilbake til rapporteringstidspunkt og summeres. Videre beregnes en vektet sum av beregningen per scenario.

Sensitivitet
Nedenfor vises en sensitivitetsanalyse pa hvor mye forventet kredittap ekes (-)/reduseres (+) ved endring i scenariovekting.

BM PM Totalt
Endring ved vekting av "worst case” med 100 % -23.950 -7.401 -31.351
Endring ved vekting av "best case” med 100 % 19.691 5171 24.862
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Note 16 Fordeling av utlan mellom ulike trinn i IFRS 9

Individuelt
Modellberegnet Sum modell- vurdert
Trinn 1 Trinn 2 Trinn3  beregnet tap Trinn 3 Totalt
Brutto utldn til amortisert kost per 01.01.2022 15.828.035 £93.700 104.067 16.825.801 259.71 17.085.522
Periodens migrering mellom trinn
Endring som felge av overgang fra steg 1 -775.078 518.681 29.753 -226.645 226.645 -
Endring som falge av overgang fra steg 2 4335.770 -481.984 35928 -10.288 10.286 -
Endring som falge av overgang fra steg 3 10.086 21.316 -42.376 -10.674 10.974 -
Endring som felge av overgang fra steg 3 individuelt 16.930 20.342 12.401 45.873 49673 -
Endring som falge avny maling avtap -2.378.916 -175.977 -31.860 -2.586.753 -72.505 -2.659.258
Endring som folge av nye utlan 8.496.941 364.519 26.249 8.887.708 91.340 8.979.048
Endring som falge av avgang portefalje -2.588.752 -155.827 -24.004 -2.768.584 -130.589 -2.899.173
Brutto utlan til amortisert kost 19.045.015 1.004.768 110.157 20.159.941 346.199  20.506.139
Tapsavsetning -37.413 -14.669 -19.383 -71.465 -59.663 -131.128
Netto utian til kunder per 31.12.2022 19.007.602 ©90.100 90.774 20.088.479 286.536  20.375.011
Fordelt pa segmenter
Bedriftsmarked 13.111.947 848.208 B0.957 14.021.112 286.536 14.307.648
Personmarked 5.895.655 141.892 29.816 6.067.363 - 6.067.363
Sum 19.007.603 ©90.099 90.773 20.088.479 286.536  20.375.011

| tradd med IFRS 9 deler selskapet sine utlan inn i tre trinn basert p& misligholdssannsynligheter (PD) pa innregningstids punktet
sammenlignet med misligholdssannsynlighet pa balansedagen, samt watchlist, forbearance, avdrag som er forfalt med mer enn
30 dager. Henfaring til trinn 1, 2 eller 3 gjeres for den enkelte avtale. Samtlige avtaler malt til amortisert kost inngéar i modellen.

Trinn 1 er startpunkt for finansielle eiendeler omfattet av den generelle tapsmodellen, og far en nedskrivning som tilsvarer 12
maneders forventet tap. | trinn 2 klassifiseres eiendeler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden
ferstegangsinnregning, og hvor det ikke er objektive bevis pa tap. Avtaler i steg 1 og 2 vurderes pa portefeljeniva

(modellberegnet).

Trinn 3 i modellen bestar av eiendeler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden ferstegangsinnregning, og hvor det
har veert objektive bevis pa tap pa balansedagen. Disse deles inn i lén som er individuelt vurdert, og lan som er vurdert pa

portefeljeniva (modellberegnet).

Individuelt
Modellberegnet Sum modell- vurdert
Trinn 1 Trinn 2 Trinn3  beregnet tap Trinn 3 Totalt

Brutto utlan til amortisert kost per 01.01.2021 12.993.672 1.002.974 72.248 14.068.894 152.197 14.221.091
Periodens migrering mellom trinn

Endring som falge av overgang fra steg 1 -719.854 554.151 32833 -132.820 132.820 -

Endring som felge av overgang fra steg 2 538.443 -637.631 33.927 -65.262 65.262 -

Endring som felge av overgang fra steg 3 3.203 14.708 -24.772 -8.771 B6.771 -

Endring som felge av overgang fra steg 3 individuelt 6.423 - 20.322 26.745 -26.745 -
Endring som falge av ny maling avtap -2.038.289 -181.119 -30.582 -2.250.000 -80.050 -2.330.050
Endring som falge av nye utlan 6.980.850 280.831 17.411 7.278.692 61.333 7.340.024
Endring som folge av avgang portefalje -1.936.303 -140.014 -17.360 -2.093.677 -51.867 -2.145.544
Brutto utldn til amortisert kost 15.828.035 £93.700 104.067 16.825.801 259.71 17.085.522
Tapsavsetning -27.417 -10.100 -23.779 -61.296 -58.668 -129.964
Netto utian til kunder per 31.12.2021 15.800.618 883.600 80.288 16.764.305 191.053 16.955.558
Fordelt pa segmenter
Bedriftsmarked 10.638.009 716.257 46.333 11.400.850 191.053 11.591.702
Personmarked 5.162.608 167.342 33.904 5.363.855 - 5.363.855
sum 15.800.618 883.600 80.287 16.764.305 191.053 16.955.558
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Note 17 Nedskrivning pa utlan

Individuelt
Periodens bevegelse pa nedskrivninger etter Modellberegnet Sum modell- vurdert
IFRS 9 pa utlan til amortisert kost Trinn 1 Trinn 2 Trinn3  beregnet tap Trinn 3 Totalt
Tapsavsetning per. 01.01.2022 27.417 -10.100 -23.779 -61.296 -68.668 -120.964
Periodens migrering mellom trinn
Endring som falge av overgang fra steg 1 223 -1.295 -100 856 -856 -
Endring som falge av overgang fra steg 2 -4.527 5.034 -362 144 -144 -
Endring som falge av overgang fra steg 3 -1.641 -2.401 6810 2.568 -2.568 -
Endring som felge av overgang fra steg 3 individuelt -2.167 -3.611 -3.353 -8.130 9.130 -
Endring som falge avny maling avtap 13.767 4.154 353 18.274 -13.982 4.292
Endring som falge av nye utlan -20.595 -7.934 -3.322 -31.8%1 -13.867 -45.718
Endring som falge av avgang portefglie 2.915 1.485 4.589 8.870 31.292 40.262
Tapsavsetning per. 31.12.2022 -37.413 -14.669 -19.383 -71.465 -59.663 -131.128
Brutto utlan wrdert til amortisert kost 19.045.015 1.004.768 110.157 20.159.841 346199  20.506.139
Tapsavsetning -37.413 -14.6689 -19.383 -71.465 -59.663 -131.128
Netto utian til kunder 19.007.602 ©90.100 90.774 20.088.479 286.536  20.375.011
Tapsavsetninger fordelt pa segmenter
Bedriftsmarked -29.760 -14.312 -13.342 -57.414 -59.663 -117.077
Personmarked -7.653 -356 -6.041 -14.050 - -14.050
Sum -37.413 -14.669 -19.383 -71.465 -59.663 -131.128
Individuelt
Modellberegnet Sum modell- vurdert
Bedriftsmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn3  beregnet tap Trinn 3 Totalt
Tapsavsetning per. 01.01.2022 -21.570 -0.678 -16.095 -47.302 -68.668 -115.971
Periodens migrering mellom trinn
Endring som falge av overgang fra steg 1 2.116 -1.197 -83 856 -856 -
Endring som falge av overgang fra steg 2 -4.370 4.836 -322 144 -144 -
Endring som felge av overgang fra steg 3 -1.123 -1.812 5.503 2.568 -2.568 -
Endring som felge av overgang fra steg 3 individuelt -2.167 -3.611 -3.353 -8.130 9.130 -
Endring som falge avny maling avtap 12.767 3.568 314 16.649 -13.982 2.667
Endring som falge av nye utlan -16.709 -7.809 -3.086 -27.803 -13.867 -41.471
Endring som falge av avgang portefglie 1.295 1.389 3.720 6.404 31.292 37.697
Tapsavsetning per. 31.12.2022 -29.760 -14.312 -13.342 -57.414 -59.663 -117.077
Individuelt
Modellberegnet sum modell- vurdert
Personmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn3  beregnet tap Trinn 3 Totalt
Tapsavsetning per. 01.01.2022 -5.847 -A22 -1.724 -13.994 - -13.994
Periodens migrering mellom trinn
Endring som felge av overgang fra steg 1 134 -98 -36 - - -
Endring som falge av overgang fra steg 2 -157 197 -40 - - -
Endring som falge av overgang fra steg 3 -918 -589 1.107 - - -
Endring som felge av overgang fra steg 3 individuelt - - - - - -
Endring som felge avny maling avtap 1.000 586 39 1.825 - 1.625
Endring som folge av nye utlan -3.885 -126 -236 -4.247 - -4.247
Endring som falge av avgang portefglie 1.620 96 849 2.565 - 2.565
Tapsavsetning per. 31.12.2022 -7.653 -356 6.041 -14.050 - -14.050

Overfering mellom trinnene viser hvor mye av forventet kredittap i inngéende balanse som har migrert fra de @vrige trinnene.
Effekten av ny malemetode, samt ny beregning i perioden, inngar i linjen for ny maling av tap.

Periodens resultatforte tap pa utlan 2022 201
Periodens endring i individuelle nedskrivninger -9.005 40.348
Periodens endring i avsetninger pa overtatte eiendeler 5.369 -30.793
Konstaterte tap i perioden 39.081 13.828
Netto resultateffekt individuelle nedskrivninger 35.445 23.383
Periodens endring i modellberegnet tap (Trinn 1 - 3) 10.169 18.329
Periodens resultatforte tap pa utlan 45.614 11.712
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Note 17 Nedskrivning pa utlan (forts.)

Individuelt
Periodens bevegelse pa nedskrivninger etter Madellberegnet Sum modell- vurdert
IFRS § pa utlan til amortisert kost Trinn 1 Trinh 2 Trinn 3 beregnet tap Trinn 3 Totalt
Tapsavsetning per. 01.01.2021 -18.571 -14.429 0.967 -42.967 -28.320 -71.287
Periodens migrering mellom trinn
Endring som felge av overgang fra steg 1 1.479 -1.219 -79 181 -181 -
Endring som felge av overgang fra steg 2 -7.202 9.409 -T72 1.435 -1.435 -
Endring som falge av overgang fra steg 3 -269 -1.203 1.657 184 -184 -
Endring som falge av overgang fra steg 3 indivduelt -683 - 2.747 -3.430 3430 -
Endring som falge av ny maling avtap 9.016 473 -12.220 -3.876 -17.225 -20.902
Endring som folge av nye utlan -13.676 -3.364 -3.358 -20.398 -27.456 -47.854
Endring som folge av avgang portefalje 2.489 1.178 3.708 7.376 2.703 10.079
Tapsavsetning per. 31.12.2021 27.417 -10.100 -23.779 -61.206 -68.668 -120.964
Brutto utlan wrdert til amortisert kost 15.828.035 893.700 104.087 16.825.801 259721 17.085.522
Tapsavsetning 27417 -10.100 -23.779 -61.296 -58.668 -129.964
Netto utlan til kunder 15.800.618 883.600 80.288 16.764.505 191.053 16.955.558
Tapsavsetninger fordelt pa segmenter
Bedriftsmarked -21.570 -9.678 -16.055 -47.302 -68.668 -115.971
Personmarked -5.847 422 -7.724 -13.994 - -13.994
Sum 27.417 -10.100 -23.779 -61.296 -68.668 -120.964
Individuelt
Modellberegnet Sum modell- vurdert
Bedriftsmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn3  beregnet tap Trinn 3 Totalt
Tapsavsetning per. 01.01.2021 -12.598 -13.819 -6.690 -33.107 -28.320 -61.427
Periodens migrering mellom trinn
Endring som felge av overgang fra steg 1 1.328 -1.103 45 181 -181 -
Endring som felge av overgang fra steg 2 -7.009 9.169 -725 1.435 -1.435 -
Endring som falge av overgang fra steg 3 -216 -796 1.196 184 -184 -
Endring som falge av overgang fra steg 3 individuelt -683 - 2.747 -3.430 3430 -
Endring som falge av ny maling avtap 7.185 -998 -6.688 -509 -17.225 -17.734
Endring som folge av nye utlan -10.503 -3.183 -2.824 -18.510 -27.456 -43.966
Endring som folge av avgang portefglje 926 1.050 2477 4.453 2.703 7.157
Tapsavsetning per. 31.12.2021 -21.570 -9.678 -16.055 -47.302 -68.668 -115.971
Individuelt
Modellberegnet sum modell- vurdert
Personmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn3  beregnet tap Trinn 3 Totalt
Tapsavsetning per. 01.01.2021 -5.973 610 3.277 -9.861 - -9.861
Periodens migrering mellom trinn
Endring som felge av overgang fra steg 1 150 -116 -35 - - -
Endring som falge av overgang fra steg 2 -192 240 47 - - -
Endring som felge av overgang fra steg 3 -53 -407 480 - - -
Endring som felge av overgang fra steg 3 individuelt - - - - - -
Endring som felge avny maling avtap 1.831 523 -5.522 -3.167 - -3.167
Endring som folge av nye utlan -3.173 -181 -534 -3.888 - -3.888
Endring som falge av avgang portefglie 1.563 128 1.231 2.922 - 2.922
Tapsavsetning per. 31.12.2021 -5.847 -A22 -1.724 -13.994 - -13.994

Overfering mellom trinnene viser hvor mye av forventet kredittap i inngéende balanse som har migrert fra de @vrige trinnene.
Effekten av ny mélemetode, samt ny beregning i perioden, inngar i linjen for ny maling av tap.
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Note 18 Misligholdte og tapsutsatte engasjement

Trinn 3 misligholdt og tapsutsatt 31.12.2022 31.12.2021

Brutto misligholdte engasjementer > 90 dager 148.119 153.416
Tapsutsatte engasjementer 310.237 210.372
Sum misligheoldte og tap engasjer te 456.356 363.787
Trinn 3 nedskrivninger -79.048 92447
Netto misligholdte og tap engas) ¢ 377.310 271.340

Av misligholdte og tapsutsatte engasjementer pa 456,4 millioner kroner utgjer 123,1 millioner kroner engasjementer som er
friskmeldt per 31.12.2022, men som ligger i trinn 3 som felger av karantenereglene som beskrevet i note 15.

Misligholdte engasjementer representerer samlet engasjement til kunder hvor betalingsbetingelsene ikke er overholdt, med
mindre forholdene forventes & vaere forbigdende. Engasjementer klassifiseres som misligholdte senest 90 dager etter

betalingsforfall.

Tapsutsatte engasjementer er samlet utldn mot under med engasjement som ikke er klassifisert som misligholdte, men hvor det
etter en vurdering av verdien av sikkerheter og kundens betjeningsevne vurderes & vaere sannsynlighetsovervekt for tap.

Ved vurdering av nedskrivninger pa misligholdte og tapsutsatte engasjement vurderes sikkerheter i finansierte objekter og
eventuelle tilleggssikkerheter. Ved leiefinansieringsavtaler (leasing} er Brage Finans eier av gjenstandene som er finansiert, og
selskapet har god kompetanse pa utvikling i objektenes annenhandsverdier og realisering av gjenstander.
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Note 19 Kapitaldekning

Kapitaldekning er beregnet ut ifra Basel Il regelverkets standardmetode for kredittrisiko og basismetode for operasjonell risiko

31.12.2022 31.12.2021

Sum egenkapital justert for hybridkapital 2.829.269 2.164.224
Immaterielle eiendeler -41.245 37472
Verdijusteringer ved forsvarlig verdsettelse -119 -117
Sum ren kjernekapital 2.787.9086 2126.635
Fondsobligasjoner (hybridkapital) 185.000 175.000
Sum kjernekapital 2.972.9086 2.301.635
Ansvarlig lanekapital 336.5561 235.681
Sum ansvarlig kapital 3.309.457 2537.316
Vektet beregningrunnlag kredittrisike 15.378.553 13.680.890
- herunder Foretak 1.298.685 5.414.724
- herunder Forfalne engasjementer 108.769 94.369
- herunder Foretak - SNB 6.182.277 1.605.097
- herunder Massemarked - SMB 2.938.916 2.349.928
- herunder Massemarked - @vrige 4.574.956 4.046.918
- herunder Institusjoner 99.817 45.546
-herunder Andel i verdipapirfond 5535 5.318
- herunder Stater og sentralbanker - 5912
- herunder Lokale og regionale myndigheter 5627 4.245
- herunder Offentlige foretak 374 470
- herunder Egenkapitalposisjoner 39.520 44.121
- herunder @vrige engasjementer 124.076 64.241
Vektet beregningsgrunnlag operasjonell risiko 888.743 723.526
Vekiet beregningsgrunnlag markedsrisiko - -
Totalt vektet beregningsgrunnlag 16.265.296 14.404.416
Kapitaldekning 20,3 % 17,6 %
- herunder kjemekapitaldekning 18,3 % 16,0 %
- herunder ren kjernekapitaldekning 17,1 % 14,8 %
Uvektet kjernekapitalandel 13,9 % 13,0 %

Selskapet oppfyller kravene til kapitaldekning i henhold til Finansforetaksloven med tilhgrende forskrifter.
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Note 20 Forfallstruktur balanseposter

31.12.2022 0-1 mnd 1-3 mnd 3412 mnd 1-5 ar > 5ar__ Uten forfall Totalt
Kontanter og innskudd bank 268.826 268.826
Netto utlan 328.552 1.006.096 2.930.143 11.631.541 3.168.858 1.310.023  20.375.011
Rentebaerende verdipapirer 118.505 118.505
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 39.520 39.520
Immaterielle eiendeler 41.245 41.245
Driftsmidler 47.513 47.913
Andre eiendeler 75.945 75.045
Sum eiendeler 673.323 1.006.006 3.048.648  11.631.541 3.168.658 1.438.301 20.966.565
Chligasjonsgjeld 621.213 2.661.000 13.530.000 16.812.213
Gjeld kredittinstitusjoner 498 83.258 247.51 331.268
Ansvarlig |anekapital 1.551 335.000 336.551
Annen gjeld 50.579 178.095 243.590 472.265
Egenkapital 3.014.269 3.014.269
Sum gjeld og egenkapital 50.579 801.357 2744258  13.777.511 335.000 3.257.850  20.966.565
31.12.2021 0-1 mnd 1-3 mnd 3412 mnd 1-5ar >5ar Uten forfall Totalt
Kontanter og innskudd bank 118.094 118.094
Netto utlan 287.168 876.238 2.551.752 9.583.957 2.456.944 1.199.499 16.955.558
Rentebaerende verdipapirer 117.214 117.214
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 44121 44.121
Immaterielle eiendeler 37472 37.472
Driftsmidler 40.360 40.360
Andre eiendeler 51.569 51.569
Sum eiendeler 456.831 876.238 2.668.966 0.583.957 2.436.944 1.321.453 17.364.389
Chligasjonsgjeld 538.922 3.100.000 10.200.000 13.838.922
Gjeld kredittinstitusjoner - 254.328 80.769 250.000 585.098
Ansvarlig |1anekapital 681 235.000 235.681
Annen gjeld 37.009 114.283 214471 365.464
Egenkapital 2.339.224 2.339.224
Sum gjeld og egenkapital 37.009 653.206 3.354.328  10.280.769 485.681 2.553.395 17.364.389

Selskapet sikrer filfredsstillende finansiering gijennom utstedelse av obligasjonslan i markedet, samt banklan.

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser i balansen méles normmalt til virkelig verdi, med unntak av utlén og innlan.
Virkelig verdi er beregnet & vaere lik regnskapsfert verdi for utlén og innlén. Bokfert verdi er en rimelig tilnaerming til virkelig verdi
som felger av at alle 1an er il flytende rente. Bokfart verdi av alle eiendeler og gjeldsposter i balansen vurderes derfori 2022 og

2021 som tilnzermet lik virkelig verdi.

Eiendeler uten forfall gjelder deluthetalte saker hvor det ikke er opprettet betalingsplan, samt forventede fremtidige
salgsgevinster.
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Note 21 Skatt

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel 31.12.2022 31.12.2021
Midlertidige forskjeller
Finansiell leasing og selskapets egne driftsmidler 709.360 580.049
Forskuddsleie leasing 62.738 100.205
Skattemessig uoppljent inntekt 221.478 191.968
Andre midlertidige forskjeller -19.214 -15.537
Netto midlertidige forskjeller 974.361 856.685
Underskudd til fremfering - -
Grunnlag for utsatt skatt 974.361 856.685
25 % utsatt skatt 243.590 214.171
Utsatt skatt i balansen 243.590 214171
Gri lag for sk kostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2022 2021
Resultat for skattekostnad 365.318 286.314
Permanente forskjeller -7.329 -6.682
Grunnlag for arets skattekostnad 357.990 279.632
Endring i midlertidige resultatforskjeller -117.678 -12.210
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 240.314 267.422
Endring underskudd til fremfering - -258.354
Skattepliktig inntekt 240.314 9.068
Fordeling av skattekostnaden 2022 2021
Betalbar skatt pa arets resultat 60.078 2.267
For mye, for lite avsatt i for -2.267 -
Sum betalbar skatt 57.811 2.267
Endring i utsatt skatt fert over resultat, 25 % 29.419 67.641
Skattekostnad 87.230 69.908
Betalbar skatt i bal 31.12.2022 31.12.2021
Betalbar skatt i skattekostnaden 57.811 2.267
Betalbar skatt i balansen 57.811 2.267
Note 22 Andre eiendeler

31122022 31.12.2021
Til gode merverdiavgift - 29.558
Andre fordringer 75.945 22011
Sum andre eiendeler 75.945 51.569
Note 23 Anleggsmidler holdt for salg

31.12.2022 31.12.2021
Brutto utlan 24.139 15.265
Indivduell nedskrivning -11.6562 -6.283
Antatt realisasjonsverdi 12.487 8.982

Brage Finans har som méalsetting 4 omsette eiendeler raskt, og holde beholdningen av anleggsmidler holdt for salg pa et
minimum. Selskapet benytter ikke selv anleggsmidler holdt for salg, men avhender objektene gjennom etablerte salgskanaler.

Eiendelene er vurdert til antatt realisasjonsverdi etter salgskostnader per 31.12. Eiendelene vurderes som lett omsettelige.
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Note 24 Obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer

Pengemarkedsfond Avkortning LCR Risikovekt 31.12.2022 31.12.2021
Obligasjonsfond 5% 0% 62.5631 62.150
Obligasjonsfond 12 % [ 20 % 10 % 55.973 55.064
Sum 118.505 117.214

Selskapet har plasseringer i obligasjonsfond for & tilfredsstille krav il likviditetsreserve (Liquidity Coverage Ratio — LCR).

Fondene balansefares fil virkelig verdi. Endringer i virkelig verdi bokferes over resultatregnskapet.

Note 25 Leiefinansieringsavtaler

31.12.2022 31.12.2021
18.240.075 16.252.270

Leiefinansieringsavtaler

Forskuddsleie (startleie) fra kunder -990.077 -850.409
Akkumulerte awdrag 5.274.214 -5.329.855
Estimerte framtidige salgsgevinster 145.025 119.409
Bal ferte leiefi ieringsavtaler 12.120.810 10.191.416

Selskapet estimerer fremtidige forventede salgsgevinster som fordeles linezert over kontraktens lzpetid. Estimerte
salgsgevinster balansefgres som en del av utlan slik at utlan reflekterer en tilnarming til amortisert kost.

Note 26 Gjeld til kredittinstitusjoner

Tall i NOK mill.

Forfallsdato Utestaende

Lan 1 fra Nordic Investment Bank 16.05.2024 81
Léan 2 fra Nordic Investment Bank 28.09.2027 250
Sum 33
Pélgpte renter per 31.12.2022 0
Bokfart verdi 33

Vektet giennomsnittlig rente pa selskapets 1an fra kredittinstitusjoner er per 31.12.2022 pa 4,02 %

Lén 1 fra Nordic Investment Bank tilbakebetales med fire like store avdrag per &r fra 16.05.2021 — 16.05.2024. Lan 2 fra Nordic
Investment Bank skal tilbakebetales med fire like store avdrag per ar fra 28.09.2023 — 28.09.2027.

Léneavtalene er styrebehandlet og inngatt pa markedsmessige vilkar.
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Note 27 Obligasjonsgjeld, ansvarlig lanekapital og hybridkapital

Obligasjonsgjeld og sertifikatian Tall i NOK mill
Verdipapirnummer Ticker Fra Dato Forfallsdato Kupongrente Utestaende
NO0G010842701 BRFI31 FRO 06.02.2019 08.02.2023 4,27 % 248
NO0012781885 - 09.12.2022 09.03.2023 4,50 % 300
NO0010875479 BRFI37 FRO 19.02.2020 19.05.2023 3,05 % 661
NO0012693708 - 02.09.2022 25.08.2023 4,38 % 500
NO0010892904 BRFI40 FRO 04.09.2020 04.09.2023 4,12 % 750
NO0010998580 BRFI45 FRO 12.05.2021 12.12.2023 3,69 % 750
NO0010927270 BRFl42 FRO 09.02.2021 09.02.2024 3,84 % 1.000
NO0011082109 BRFI47 FRO 27.08.2021 27.05.2024 3,92 % 1.000
NO0010875085 BRFI38 FRO 14.02.2020 15.07.2024 3,97 % 800
NO0011147084 BRFI49 FRO 09.11.2021 09.09.2024 373 % 750
NO0010906142 BRFI41 FRO 17.11.2020 15.11.2024 4,12 % 1.130
NO0011203440 BRFI50 FRO 18.01.2022 05.02.2025 3,98 % 1.300
NO0012549577 BRFI55 PRO ESG 16.06.2022 16.06.2025 4,13 % 1.100
NO0010891930 BRFI38 FRO 01.09.2020 01.09.2025 4,28 % 750
NO0012692682 BRFI58 FRO 05.09.2022 05.09.2025 4,87 % 750
NO0012739558 BRFI57 PRO ESG 31.10.2022 31.10.2025 543 % 750
NO0010925027 BRFI43 FRO 11.02.2021 11.02.2028 4,04 % 1.000
NO0010998578 BRFI48 FRO 12.05.2021 12.05.2028 4,05 % 650
NO0011082125 BRFI48 FRO 27.08.2021 27.08.2026 4.1 % 650
NO0011203457 BRFI51 FRO 18.01.2022 15.12.2028 4,69 % 1.500
NO0012549585 BRFI54 PRO ESG 16.06.2022 16.06.2027 4,43 % 400
Sum 416 % 16.739
Pélgpte renter og overkurs per 31.12.2022 73
Bokfart verdi 16.812

Vektet gijennomsnittlig kupongrente pa selskapets obligasjoner er per 31.12.2022 pa 4,16 %

Samtlige av selskapets obligasjoner er etablert i norske kroner og uten saerskilt sikkerhet til dekning av obligasjonene. Renten
fastsettes som 3 maneders NIBCR + margin. Obligasjonene er uten avdrag.

Ansvarlige lan Tall i NOK mill
Verdipapirnummer Ticker Fra Dato Forfallsdato Kupongrente Utestaende
NO0010823750 BRFI28 PRO 06.08.2018 06.06.2028 5,62 % 75
NO0010851738 BRFI33 PRO 18.05.2019 16.05.2029 4,60 % 65
NO0010886278 BRFI138 PRO 19.08.2020 19.06.2030 522 % 45
NO0010980634 BRFU4 PRO 18.04.2021 16.04.2031 4,60 % 50
NO0012473430 BRFI53 PRO 17.03.2022 17.03.2032 5,62 % 100
Sum 5,22 % 335
Pélgpte renter per 31.12.2022 2
Bokfart verdi 337

Vektet gijennomsnittlig kupongrente pa selskapets ansvarlige 1an er per 31.12.2022 pa 5,22 %.

Samtlige av selskapets ansvarlige lan er etablert i norske kroner og uten sazrskilt sikkerhet til dekning av obligasjonene, og er
utstedt for & kunne utgjere tilleggskapital ved beregning av kapitaldekning. Renten fastsettes som 3 maneders NIBOR + margin.
Obligasjonene er uten avdrag.

Fondsobligasjoner Tall i NOK mill
Verdipapirnummer Ticker Fra Dato Forfallsdato Kupongrente Utestaende
NO0C010851744 BRFI32 FRO 16.06.2019  Evigvarende 7,52 % 75
NO0012473422 BRFI52 PRO 17.03.2022  Evigvarende 7,22 % 110
Sum 7,34 % 185

Vektet gijennomsnittlig kupongrente pa selskakapets fondsobligasjoner er per 31.12.2022 pa 7,34 %.
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Alle selskapets fondsobligasjoner er etablert i norske kroner og uten saerskilt sikkerhet til dekning av obligasjonene. Renten
fastsettes som 3 maneders NIBOR + margin. Obligasjonene er uten avdrag. Obligasjonene kan ikke kreves innfridd av
obligasjonseiere, og utsteder kan ikke innfri obligasjonene uten samtykke fra Finanstilsynet.

Fondsobligasjonene tilfredsstiller kravene i EUs CRR-regelverk og inngar i selskapets kjemekapital. Obligasjonene er

balansefert som en del av egenkapitalen. Utbetalte renter bokferes direkte mot annen egenkapital.

Note 28 Annen gjeld

31.12.2022 31.12.2021
Leverandergjeld 17.775 7.635
Leieforpliktelse iht. IFRS 16 32.804 29.375
Sum annen gjeld 50.579 37.009
Note 29 Avsetninger

31.12.2022 31.12.2021
Awsetning lenn- og pensjonsforpliktelser etc. 22.363 17.807
Awsatt, ikke utbetalt provisjon 36.613 47.639
Pericdiserte gebyrer 41.467 35451
Pélgpte kostnader 11.042 9.202
Betalbar skatt 57.811 2.267
Skyldig merverdiavgift 4.685 -
Andre avsetninger 4.115 1.917
Sum avseting palepte kostnader og forpliktelser 178.095 114.283

Note 30 Poster utenom balansen

Selskapet har innvilget rammeavtaler til kunder péa totalt 2.155 millioner kroner, som per 31.12.2022 er ubenyttet.
Brage Finans har rett til & si opp rammeavtaler, eller reprise rentevilkar, ved endring i den underliggende gkonomiske

situasjonen hos kunden eller ved irregulaere markedsmessige forhold i det norske eller internasjonale markedet, eller forhold
som pé& annen mate pavirker Brage Finans sin tilgang pa likviditet eller kapital.

Note 31 Bundne midler

Bundne midler 31.12.2022 31.12.2021
Husleiegaranti/Depositum 3710 3.676
Skattetrekksmidler 3.622 2.875
Sum bundne midler 7.3 6.551

Note 32 Egenkapital

Annen
Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs Hybridkapital egenkapital Sum
Egenkapital 31.12.2021 410.066 1.089.992 175.000 664.166 2.339.224
Kapitalforhoyelse 13.669 386.331 - - 400.000
Arets resultat - - - 278.088 278.088
Utstedelse av fondsobligasjon - - 110.000 - 110.000
Innfrielse av fondsobligasjon - - -100.000 - -100.000
Renter og omkostninger fondsobligasjon - - - -13.043 -13.043
Egenkapital 31.12.2022 423.735 1.476.324 185.000 929211 3.014.269
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Note 33 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen pa kr. 423.734.502 bestar av 136.688.549 aksjer & kr. 3,10. Alle aksjene har lik stemmerett.

Oversikt over aksjonarene Antall Eierandel
Sparbanken Vest 68.330.604 49,99 %
Sparebanken Ser 34.003.695 24,88 %
Haugesund Sparebank 4.245.332 311 %
Voss Sparebank 3.085.819 2,26 %
Spareskillingsbanken 2942294 215 %
Flekkefiord Sparebank 2.861.733 2,09 %
Skudenes & Aakra Sparebank 2.503.412 1,90 %
Spgne og Greipstad Sparebank 2.354.509 1,72 %
Luster Sparebank 2.242.581 1,64 %
Lillesands Sparebank 2.135.254 1,56 %
Fana Sparebank 1.367.456 1,00 %
Sparebank 68 Grader Nord 1.151.536 0,84 %
Askim & Spydeberg Sparebank 1.114.404 0,82 %
Driand Sparebank 1.114.404 0,82 %
Aasen Sparebank 934.646 0,68 %
Nidaros Sparebank 742935 0,54 %
Selbu Sparebank 742935 0,54 %
Sparebanken Din 742935 0,54 %
Stadsbygd Sparebank 742935 0,54 %
Tolga-Os Sparebank 742935 0,54 %
Naeringsbanken ASA 683.442 0,50 %
Varig Forsikring Nordmere og Romsdal Gjensidig 455.628 0,33 %
Varig Hadeland Forsikring 455.628 0,33 %
Varig Orkla Forsikring Gjensidige 455.628 0,33 %
Drangedal Sparebank 445.779 0,33 %
Totalt antall aksjer 136.688.549 100,00 %
Note 34 Transaksjoner med narstaende parter

Resultatregnskap 2022 2021
Renteinntekter pa ordinzere bankinnskudd og lan til neerstédende 11.712 9186
Rentekostnader pa lan fra eierbanker 611 -4.734
Gebyrer og provisjonsinntekter a7 -
Gebyrer og provisjonskostnader -42.061 -53.373
Andre driftskostnader -1.423 -1.411
Netto driftsinntekter/kostnader nzrstiende parter -32.337 -78.474
Balanse 31.12.2022 31.12.2021
Kontanter og innskudd i kredittinstitusjoner 268.826 118.094
Utlan til naerstédende parter 81.918 30.020
Sum eiendeler narstaende parter 350.745 148114
Pélgpte kostnader og avsetninger 13.777 26.865
Léan og innskudd fra kredittinstitusjoner - 200.182
Sum gjeld naerstaende parter 13.777 227.047

Selskapet har bankinnskudd hos en av sine aksjonzerer med tilherende renteinntekter i resultatregnskapet, og har i lepet av aret
hatt laneavtaler med sine aksjonaerer med tilhgrende rentekostnader i resultatregnskapet. Selskapet har ogsa
distribusjonsavtaler med sine aksjonzerer, og betaler i henhold til disse provisjoner og gebyrer. Alle avtaler med nzrstaende

parter er inngatt p& markedsmessige vilkar.
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Note 35 Leieavtaler

Selskapet har leieavtale knyttet til hovedkontoret i Jonsvollskvartalet i Bergen. Rentesats benyttet ved neddiskontering av
forpliktelsen ligger mellom 2,06 % og 2,92 %. Rentesatsen gjenspeiler selskapets marginale innlansrente for seniorgjeld pa
implementeringstidspunktet. Vektet snittrente ved beregning av leieforpliktelsen er 2,20 %.

Balanseposter

Brukksretteiendel 31.12.2022 31.12.2021
Inng&ende balanse/implementering 29.087 32.319
Endringer som felge av KPI justert leie 1.285 -
Nye kontrakter 5.832 -
Avskrivninger -3.972 -3.232
Utgaende balanse 32.212 29.087

Leieforpliktelse

Inng&ende balanse/implementering 29.375 32.319
Endringer som felge av KPI justert leie 1.265 -

Nye kontrakter 5.832 -

Betaling av hovedstol -4.453 -3.608
Kapitaliserte renter 788 664
Utgaende balanse 32.804 29.375
Forfallstruktur pa leieforpliktelse (udiskontert) 31.12.2022 31.12.2021
Mindre enn 3 ar 8.738 7.217
354r 13.104 10.825
Mer enn 5 &r 20.335 14.433
Sum udiskontert leieforpliktelse 42174 32.475
Resultatposter 2022 2021
Avskrivninger bruksretteiendel -3.972 -3.232
Rentekostnader leieforpliktelse -788 664
Sum resultatposter -4.757 -3.896

Note 36 Tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper Org.nr.__ Virksomhet  Kontorsted  Antall aksjer Bierandel
Factoring Finans AS 991 446 508 Faktoring Trondheim 2.767 42,6 %

31122022 31.12.2021

Bokfert belep ved periodens begynnelse / anskaffelsestidspunkt 44121 29.849
Kapitalforhagyelse - 15.000
Arets resultatandel -4.601 -727
Bokfert verdi ved periodens slutt 39.520 4121

Note 37 Hendelser etter balansedagen

Det har ikke inntruffet hendelser etter balansedagen som har vesentlig betydning for det avlagte regnskapet.
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Kvartalstall

Resultatregnskap

Belap i tusen kroner 4. kv 2022 3. kv. 2022 2. kv. 2022 1. kv. 2022 4. kv. 2021
Renteinntekter og lignende 334.925 269.151 231431 207.020 190.644
Rentekostnader og lignende -164.867 -108.188 -79.468 -64.425 -49.782
Netto renteinntekter 170.058 160.963 151.963 142.595 140.862
Gebyrer og provisjonsinntekter 6.633 5.770 5.787 5.223 4.749
Gebyrer og provisjonskostnader -24.915 -26.162 -28.654 -24.925 -24.947
Inntekter av eierinteresser i tiknyttede selskaper -822 -1.601 -713 -1.465 -727
Netto verdiendring verdipapirer 1.588 -295 79 -81 =21
Andre driftsinntekter 8.254 5.306 4.985 4.634 4.341
Netto driftsinntekter 160.795 143.982 133.447 125.981 124.066
Lann og generelle administrasjonskostnader -33.194 -24.774 -18.080 -22.403 -27.851
Andre driftkostnader -9.579 -9.470 -8.911 -6.852 -6.449
Avskrivninger -5.478 -4.999 -4.880 -4.644 -4.510
Sum driftskostnader -48.251 -39.242 -31.881 -33.899 -38.810
Driftsresultat fer tap 112.545 104.740 101.566 92.082 85.256
Tap og nedskrivninger pa utidn -12.830 -10.178 -12.075 -10.529 -13.340
Ordinert resultat for skattekostnad 99.715 94.561 89.491 81.553 71.916
Skattekostnad -22.364 -23.156 -21.684 -20.026 -17.821
Res ultat for perioden 77.351 71.404 67.807 61.526 54.096

Utvidet resultatregnskap

Belap i tusen kroner 4. kv 2022 3. kv. 2022 2. kv. 2022 1. kv. 2022 4. kv. 2021
Res ultat for perioden 77.351 71.404 67.807 61.526 54.096
Poster bokfart over utvidet resultat - - - - -
Skatteeffekt - - - - -
Totalresultat for perioden 77.351 71.404 67.807 61.526 54.096
Balanse

Belap i tusen kroner 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021
HENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 268.826 263.686 620.238 374.477 118.094
Netto utlan til kunder 20.375.011 18.341.615 18.583.541 17.645.733 16.955.558
Rentebaerende verdipapirer 118.505 116.917 117.213 117.134 117.214
Berinteresser i tiknyttede selskaper 39.520 40.343 41.943 42.656 44121
Immaterielle eiendeler 41.245 40623 41.154 38.610 37472
Varige driftsmidler 35.026 36.086 37.102 37.958 31.378
Andre eiendeler 75.945 54.191 81.701 39.293 51.569
Anleggsmidler holdt for salg 12,487 11.198 14.263 8.503 8.982
SUM BENDELER 20.966.565 19.904.657 19.537.155 18.304.364 17.364.389
GJE.D OG EGENKAPITAL

Innlan fra kredittinstitusjoner 331.268 344.647 359.127 372127 585.098
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer 16.812.213 16.257.295 15.905.270 14.749.094 13.838.922
Annen gjeld 50.578 45898 51.725 52.894 37.009
Utsatt skatt 243.590 279.038 255.882 234.198 214171
Avsetninger 178.095 101.504 91.038 86.300 114283
Ansvarlig lanekapital 336.551 336.229 335936 335914 235.681
Sum gjeld 17.952.296 17.364.611 16.998.978 15.830.526 15.025.165
Aksjekapital 423.735 410.066 410.066 410.066 410.066
Overkurs 1.476.324 1.089.992 1.089.992 1.089.992 1.089.992
Hybridkapital 185.000 185.000 251.000 251.000 175.000
Opplient annen egenkapital 929.211 854988 787.119 722.780 664.166
Sum egenkapital 3.014.269 2.540.046 2.538.177 2.473.838 2.339.224
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 20.966.565 19.904.657 19.537.155 18.304.364 17.364.389
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Revisors beretning

KPMG AS Tolaphono +47 45 40 40
PO Boxd l‘(:snabum IMemet wwd kpmg o
N 5525 Gargen Enerprisa 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i Brage Finans AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapel for Brage Finans AS som bestar av balanse per 31. dasember 2022,
resultatregnskap, utvidet resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og
kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsiutiet per denne datoen og noter til &rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

« gir arsregnskapet el rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
o av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsiutiet per danne datoen i
samsvar med forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4
annet ledd bokstav b.

Var konklusjon er konsistent med vér tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grunnlag for kenklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med Iniemational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskravet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relavante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} uistedt av Intemational Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forplikielser i samsvar med disse
kravene. Innhentet rovisjonsbevis er etior var vurdering tilsirakkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for véar konklusjon.

Penpeo document key: 6 HHTR ONOKE LRGTQ 46QNB LIKIP ANTAZ

Vi er ikke kjent med at vi har leveri fjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU)
No 537/2014 artikkel S nr. 1.

Vi har vaart revisor for Brage Finans AS sammenhengende i € ar fra valget pa generalforsamlingen
den 29. mai 2017 for regnskapsaret 2017.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av starst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2022. Disse forhcldene ble handiert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss
var mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke saorskilt p4 disse forholdene.

O hces in

CHPMG AS 3 harweg a1 imeed lablfy camanTy and 1 Tembes 9 of the <PARG gisha, orgar@abon of rdepracer: merwer (alo £ orm Mz Rara  Trarme

<P AT WItn KA AIATATIAR | imad, & SvALA F1g AR SCABARY | T01AT By Daarantan Al Agh ik AeArAR ana Feansrar Mazica - ranghai
fcal Hurvr Surdefard  “ynset
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KPMG

1. Forventet kreditlap pa utlan og garantier

Det vises til Note 2 Regnskapsestimater og skjgnnsmessige vurderinger, Note 15 Beskrivelse av
nedskrivningsmodell etter IFRS 9, Note 18 Fordeling av utlan mellom ulike trinn i IFRS 9, Note 17
Nedskrivning pa utlan og styrets arsberetning, paragraf fem i avsnitt resultatregnskap og avsnitt om

kredittrisiko.

Beskrivelse av forholdet

Vdr revisjonsmessige tinarming

Forventet kredittap pa utlan og garantier som
ikke er kredittforringet utgjer MNOK 52,1 for
selskapet per 31.12.2022. Forventet kredittap pa
utlidn og garantier som er kredittforringet utgjer
MNOK 79,0 for selskapet per 31.12.2022.

For utlan og garantier krever IFRS 9 at
selskapet beregner forventet kredittap for de
neste 12 maneder for 1an som ikke har vesentlig
okning i kredittrisiko (trinn 1), og forventet
kredittap over hele lanets lapetid for lan som har
vesentlig skning i kredittrisiko {trinn 2).
Selskapet anvender modeller for beregning av
forventet kredittap i trinn 1 og 2. Modellverket er
komplekst og omfatter store mengder data.
Samtidig innebaerer baregningen at ledelsen
utever skjgnn, spesielt knyttst til falgende
parametere;

+ vekting av ulike framtidsrettede
makrogkonomiske scenarioer
sannsynlighet for mislighold (PD)
tap ved mislighold (LGD)
eksponering ved mislighold (EAD)
definisjon av vesentlig ekning i
kredittrisiko

Brage Finans har utviklet egne modeller for
fastsetielse av PD, LGD og EAD. Basert pa
disse modellene har selskapet utviklet en egen
modell for beregning av forventet kredittap
(ECL).

For utlan og garantier hvor det er vesentlig
ekning i kredittrisiko og hvor det foreligger
kredittforringet finansiell eiendel (steg 3) foretar
selskapet en individuell vurdering av forventet
kredittap over hele engasjementets lapetid.
Fastsettelse av forventet kredittap innebsarer
stor grad av skjenn fra ledelsens side. Sentrale
momenter i ledelsens vurderinger er:

« identifisering av kredittforringende
engasjementer,

« forutsetninger for fastsetielsen av
forventede kontantstrammer inkludert
verdsettelse av sikkerhet.

Vi har dannet oss en forstaelse av selskapels
definisjoner, metoder og kontrollaktiviteter for
innregning og maling av forventet kredittap samt

kontrollert om de er i trdd med standardens krav.

Vi har blant annet;

* vurdert om selskapels validering av ECL
modell er utfart pa en faglig forsvarlig mate,

* vurdert og testet om selskapets
dokumentasjon av modell for beregning av
forventede tap er i overenstemmelse med
IFRS 9,

* gjennom & sammenligne historiske
avsetninger mot faktiske konstaterte tap
vurdert om ECL-modellens resultater et en
god prediksjon pa de erfarte tapene
selskapet til slutt konstaterer,

« vurdert vekting av ulike scenarioaf og
sensitiviteten ved ulike vektinger,

« etterkontrollert ECL-modellens matematiske
neyaktighet.

» tostet fullstendighet og noyaktighet av
datagrunnlaget i ECL-modellen, samt
vurdert de vesentlige parameteme i ECL-
modellen, herunder at;
¢ PD-modell er matematisk neyaktig,

vurdert om PD-banene er et
tilfredsstillende estimat for
sannsynligheten for mislighold og
vurdert makrogkonomiske indikatorer
som er benyttet i fasisettelse av PD
baner opp mot eksterne data.

o LGD-modell er matematisk noyaktig og
vurdert depotverdier som ECL-modell
beregner i trinn 1 og trinn 2 opp mot
depotverdier som blir fastsatt nar
engasjementet migrerer til trinn 3.

= EAD- modell er matematisk noyaktig og
fastsatt ihht IFRS 9.

For & utfordre ledelsens skjznnsmessige
vurderinger lagt til grunn | beregningere av
forventet kredittap for trinn 1 og 2, har vi vurdert
og testet ledelsens kontroll med modellens
beregninger.

Vi har dannet oss en forstaelse av hvordan
selskapet identifiserer og falger opp
engasjementer som er kredittforringet (trinn 3).
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Pa bakgrunn av starrelsen pa brutto utlan,
iboende kredittrisiko, kompleksiteten i
modellberegningene og graden av kedelsens
skjann vad utarbeidelse av estimatene, anser vi
forventet kredittap som et sentralt forhold ved
revisjonen.

Vi har testet at utvalgte ngkkelkontroller knyttet

til trinn 3 fungerer som forutsatt, herunder;

» kontrollert at alle engasjement i ECL-modell
som har status inkasso eller at avtalen er
forfalt med mer enn 90 dager havner i trinn
3.

s kontrollert at smitteeffekten i ECL-modellen
fungerer, at dersom en kunde har flere
engasjement og et av engasjiementene er
endt i trinn 3 at de resterende av
engasjementene havner i trinn 3.

For & utfordre selskapet pa hvorvidt det skulle
vaert andre engasjementer under individuell
tapsvurdering, har vi, basert pa offentlig
tilgjengelig informasjon, dannet vart eget syn pa
om det foreligger indikasjoner pa at
engasjementer i neringslivsportefeljen er
kredittforringet. Vi har benyttet selskapets
kundelister og gjennomfart analyser basert pa
eksterne kildedata for & undersake om vi
identifiserer andre selskaper som er utsatt for
konkursbehandling enn det selskapet selv
identifiserer.

Vi bar vurdert om noteopplysninger knyttet til
IFRS 9 og ECL er tilstrekkelig etter kravene i
IFRS 7.

2. [T-systemer og applikasjonskontroller

Boskrivelse av forholdet

Vér revisjonsmessige tilnserming

Brage Finans er avhengig av at IT-
infrastrukturen i selskapet fungerer som tilsikiet.

Selskapet benytter et kiernesystem levert og
driftet av ekstern tienesteleverander i samarbeid

God styring og kontroll med IT-systemene er av
vesentlig betydning for & sikre nayaktig,
fullsiendig og pélitelig finansiell rapportering.

Videre understatter IT-systemene regulatorisk
etterlovelse av rapportering til myndigheter, noe
som er sentralt for Brage som konsesjonspliklig
virksomhet.

Kjernesystemeat beregner blant annet rente pa
innlan og utlan (sakalte applikasjonskentroller)
og selskapets interne kontrollsystemer bygger
pd systemgenererte rapporter.

P4 bakgrunn av IT-systemenes betydning for
selskapets virksomhet har vi identifisert dette
omradet som et sentralt forhold ved var revisjon.

med intern drift og utvikling av intern IT avdeling.

| forbindelse med var revisjon har vi opparbeidet
oss en forstaelse av etablert kontrelimilje og drift
av selskapets IT-systemer, og dets betydning for
selskapets finansielle rapportering. Vi har utfort
test av utvalgte generelie [T kontroller for & sikre
at disse fungerer effektivt og understetter viktige
applikasjonskontroller.

| vart arbeid med forstaelse av kontrollmiljaet,
test av kontroller og evaluering av funn har vi
vurdert det hensiktsmessig 4 involvere en IT-
spesialist. IT-spesialist har bistatt med
evaluering og testing av effektivitet og
malrettethet av Brage Finans sine generelle IT
kontroller, samt evaluering av resultatet av
utfarte kontroller.

Gjennom utferte tester har vi paseti at telgende
etablerte kontroller vurderes 4 fungere effektivt;

« Etablerte kontroller for backup av data

+ Etablerte kontroller for filstrekkelig
tilgangsstyring

+ FEtablerte kontroller for handteringer av
systemendringer
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« FEtablerte kontroller for
passordbeskyttelse

Vi har glennomfert etterkontroll for hvordan
kjemesystemet beregner renter, gjenvasrende
hovedstol, periodisering av gebyrer og
provisjonskostnader for utlan, leasing og
provisjonskostnader.

@wrig informasjon

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen evrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapperten bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i drsberetningen eller annen evrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen og annen
avrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen avrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen evrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen eller
annen avrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet 0ss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

» orkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysningar som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjaerelsen om samfunnsansvar.

Ledelsens ansvar for rsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrift, herunder for at det
gir et retivisende bilde i samsvar med forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak § 1-4 annet ledd bokstav b. Ledelsen er 0gsd ansvarlig for slik internkontroll som
den finner nadvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil.

rkey GTHTR CNOKE LEGTQ d60QN8 JIKIP ANIAZ

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt il selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avwvikle selskapet elier legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Penneo docus

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon, Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhst, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av mislighater eller utilsikiede feil. Feilinformasjon er
& anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke de
skonomiske beslutningene som brukeme foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profasjonell
skepsis gjennom hele revisjenen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen tor vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes

misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
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for var konklusjon. Risikoan for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyera enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om eftektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendle regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkludarer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og,
basert p& innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det atvii
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa filleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er lilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonshevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

-

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopply sningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og evenluelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi
avdekker giennom revisjonen.

Vi avgir en utialelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet,
og kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med nmelighet kan tenkes a kunne
pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilherende forholdsregler.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av storst
betydning for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentralke forhold
ved revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift
hindrer offentliggjering av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet
ikke skal omtales i revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved & gjore dette med
rimelighet ma forventes 4 oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Peanco document kay: 6 1H78-CNOKE-LBGTQ-J6QNE-UKIP <N T A,

Bergen, 26. januar 2023
KPMG AS

Anfinn Fardal
Stalsautorisert revisor
{elektronisk signert)
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