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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
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Forretningsadresse:
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Arsregnskapets periode:
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Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
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Grunnlag for avgivelse
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Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET EIKA OBLIGASION
c/o EikaKapitaforvaltning AS

Parkveien 61

0254 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
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Bjern Slétto
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Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 24 060 845 23395 398
Gevinst/tap ved realisagon -4 412 520 -4.962 740
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 38419 452 588 856
Portefdjeresultat 58 067 777 19021514

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 8 2308 044 1985 755
Andre kostnader 2251 2201
Forvaltningsr esultat -2 310 295 -1 987 956
Resultat far skattekostnad 55 757 482 17 033558
Arsresultat 55 757 482 17 033 558

Anvendelse av &rsresultatet

Netto utdeling til andelsgierei ret 17338031 16 444 702
Overfart til/fra opptjent egenkapital 38419451 588 856
Sum anvendelse 55 757 482 17 033 558
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Balanse

Belgp i: NOK 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 1184 812 840 1017019 198
Sum verdipapirportefglje 1184 812 840 1017019 198
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 10947 613 11 974 382
Sum fordringer 10947 613 11 974 382
Bankinnskudd

Bankinnskudd 56 151 269 36 088 965
SUM EIENDELER 1251911722 1 065 082 545
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 1183518 340 1041 447 694
Overkurs/underkurs 26 872 301 20311424
Sum innskutt egenkapital 1210 390 641 1061 759 118
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 25731078 -12688 374
Sum opptjent egenkapital 25731078 -12688 374
Sum egenkapital 1236121719 1049070 744
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Avsatt til utdeling til andelseiere 15169 414 15 479 587
Annen gjeld

Annen gjeld 620 589 532 214
Sum annen gjeld 620 589 532214
02.08.2022 kl 16:56 Brgnngysundregistrene Side 2 av 19



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989913166

Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1251911 722 1 065 082 545

POSTER UTENOM BALANSEN
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Arsrapport 2020

Arsrapport 2020

Eika Alpha Eika Global

Eika Norden Eika Sparebank
Eika Norge Eika Pensjon

Eika Spar Eika Obligasjon
Eika Egenkapitalbevis Eika Likviditet OMF
Eika Balansert Eika Kreditt

Eika Pengemarked

Forvaltet av Eika Kapitalforvaltning AS

Styrets beretning

Eika Kapitalforvaltning AS ble etablert i 1997 og forvaltet ved utgangen av 2020 NOK 24,4 milliarder i
verdipapirfond pa vegne av 135.329 andelseiere. Selskapet forvalter totalt 13 verdipapirfond.

Selskapets distribusjonssamarbeid med Eika-bankene har vaert meget godt ogsa i 2020. 61 banker er na
tilknyttet agent, og ytterlige 2 banker med egen verdipapirkonsesjon benytter selskapets
investeringsradgivningsverktgy. Bankenes AFR-radgivere tilbyr investeringsradgivning til sine kunder, ofte
med privat pensjonssparing som utgangspunkt. Eika Kapitalforvaltning har per arsskiftet ca. 145.700
spareavtaler i sine verdipapirfond, noe som er en gkning pa 17.000 avtaler fra foregaende ar.

Samarbeidet med Danica Pensjon om innskuddspensjon har ogsa i 2020 fungert meget tilfredsstillende. Det
erilgpet av aret inngatt avtale om Eika Innskuddspensjon med knappe 600 nye hedrifter.

| 2020 har det i det norske markedet veert netto tegning av aksje- og kombinasjonsfond for ca. 14 milliarder
kroner, mens tilsvarende tall for rentefond var en netto tegning pa 40 milliarder kroner. For Eika
Kapitalforvaltning ga dette seq utslag i form av netto tegning innen aksje- og kombinasjonsfond pa 1, 2
milliarder og 1,0 milliarder i rentefond. Selskapet styrket ytterlige sin markedsandel innen aksje- og
kombinasjonsfond i personmarkedet gjennom aret. | 2020 var det bred oppgang pa de fleste bgrsene hvor
vare fond er investert. Relativ svak avkastning malt mot indeks i flere av vare aksje- og kombinasjonsfond,
bidro til lavere volumvekst enn vi ellers ville hatt. Kursendringene gkte fondsverdiene med 1,2 milliarder
kroner, slik at samlet forvaltningskapital i fondene gkte med 3,4 milliarder til 24,4 milliarder kroner per
utgangen av 2020.

Administrative forhold

Forretningsfarer for alle verdipapirfondene er Eika Kapitalforvaltning AS. Selskapet driver sin virksomhet fra
Parkveien 61 i Oslo. Fondenes depotmottakere er Danske Bank, Sgndre Gate 1, Trondheim.
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Arsrapport 2020

Forvaltning av fondene

Tre maneder inn i 2020 |3 mye til rette for at fjoraret ville bli et historisk darlig ar for aksjeinvestorene.
Virusutbruddet i den kinesiske byen Whuan hadde spredt seg raskt, og 11. mars erklaerte WHO at verden
stod avenfor en livstruende pandemi. Dette ble startskuddet pa en periode hvor sentralbankene verden over
prgvde 8 dempe det ventede gkonomiske fallet gjennom kraftige rentekutt og store likviditetspakker til
bankvesenet. Nasjonale myndigheter fulgte opp med store bevilgninger til de sektorene som ble hardest
rammet av de ngdvendige nedstengningene som fulgte. De resolutte stimuli-pakkene viste seg a vaere
virkningsfulle, og allerede ved inngangen til 3. kvartal opplevde mange aksjebgrser at verdifallet fra mars
var hentet inn igjen. Nyhetene i arets siste kvartal om at flere farmasiselskaper hadde klart a fremstille
vaksiner mat COVID-19 var med pa 3 lgfte bgrsene ytterligere far aret var ommae.

Til tross for bgrsfallet i starten av aret, ble 2020 et bra ar for aksjeinvestorene. Alle aksje- og
kombinasjonsfond forvaltet av Eika Kapitalforvaltning AS leverte positiv avkastning til sine andelseiere
gjennom aret sett under ett. Fondet med hgyest avkastning var Eika Norden med hele 18,3 %. Dette var dog
7 % poeng lavere enn fondets referanseindeks. Eika Norge steg med 3,5 % i 2020, noe som var 3,9 % poeng
svakere enn fondets referanseindeks i samme periode. Eika Global steg med 2,3 % gjennom 2020, noe som
er 10,6 % poeng lavere enn den globale referanseindeksen i samme periode. Eika Spar er et aksjefond som
plasser halvparten av fondets kapital i norske aksjer og den andre halvparten i nordiske og globale aksjer.
Fondets hadde en verdistigning pa 5 % i fjor, som er 4,6 % poeng bak referanseindeksen. Eika Alpha som er
et norsk/nordiske aksjefond steg med 9 % i 2020, som er 4,4 % poeng foran fondets referanseindeks.
Kombinasjonsfondet Eika Balansert steg med 7 % gjennom farrige ar. Dette var 5,9 % poeng bak fondets
referanseindeks. Eika Egenkapitalbevis, som plasserer rundt 70 % av fondets kapital i egenkapitalbevis fra
norske sparebanker, steg med 8 % i samme periode. Egenkapitalbevisindeksen pa Oslo Bgrs som er
fondets referanseindeks var opp 7,7 % i samme periode. Eika Pensjon leverte 5,6 % verdistigning i 2020, noe
som er 8 % poeng lavere avkastning enn sin referanseindeks.

Sentralbankene verden over kuttet kraftig i sine styringsrenter gjennom mars og april, og de fleste stoppet
ikke f@r renten var satt ned til 0 %. Disse kuttene, kombinert med bekymring for svak vekst i den globale
gkonomien de kammende arene sendte ogsa de lange rentene kraftig ned. Norges Bank senket pa sin side
styringsrenten med totalt 1,25 % gjennom atte volatile dager i mars, far foliorenten ble kuttet med ytterligere
0,25 % til 0 % pa sentralbankens rentemgte i mai. Fallet i rentene gavnet spesielt obligasjonsfond som
plasserer sine aktiva i rentepapirer med fastrente. Alle Eikas rentefond leverte en avkastning som var
hgyere enn sine respektive referanseindekser gjennom fjoraret. Meravkastningen skyldes en kombinasjon
av god posisjonering i kreditt- og rentemarkedet, samt at Eikas rentefond sammenlignes mat Oslo Bars
statsrenteindekser. Disse indeksseriene har en lavere kredittrisiko enn fondenes mandater. Eika Cbligasjon
var det rentefondene som gav hgyest avkastning i 2020 med 52 %. Obligasjonsfondet Eika Likviditet OMF
steg med 1,4%. Eika Kreditt, som havedsakelig investerer i selskaps- og finansobligasjoner steg med 2,2 %.
Pengemarkedsfondene Eika Sparebank og Eika Pengemarked hadde begge en verdistigning i fjor pa 1,4 %.

Arets avkastning

Tabellen nedenfor sammenstiller utvalgte ngkkeltall for Eika Kapitalforvaltning AS' verdipapirfond per
31.12.2020:
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Arsrapport 2020

TALLPR. 31.12.2020

Forvaltningskapital AVKASTNING AVKASTNING MER/MINDRE REFERANSEINDEKS
AKSJEFOND FOND REF.INDEKS AVKASTNING
Eika Ncrden 2 782 324 950,23 18,30 % 25,33% -7,03% VINX Benchmark Cap NOK NI (VINXBCAPNOKNI)
Eika Spar 5 603 693 147,09 5,00 % 8,56 % -4,56 % Sammensatt Indeks (50% OSEBXog 50% NDDUW )
Eika Global 2 331 400 152,54 2,34% 12,95% -10,61% MSCI Daily TR Net World NOK (NDDUW )
Eika Alpha 252 125 296,10 B8,95% 4,56 % 4,38% Oslo Bars Hovedindeks (OSEBX)
Eika Egenkapitalbevis 2 136 716 838,76 8,01% 7,73% 0,28% VINX Financial NOK NI (VINX4ONOKNI)
Eika Norge 2 208 867 419,53 345% 7,33% -3,88% Oslo Bars Fondsindeks (OSEFX)
KOMBINASIONSFOND
Eika Pensjon 2 844 542 896,83 5,60 % 13,62% -8,02% Sammensatt Indeks
Eika Balansert 2 389 877 336,63 7,04% 12,96% -5,92% Sammensatt Indeks (50% VINXCAPNOK NI og 50% ST1X)
PENGEMARKEDSFOND
Eika Pengemarked 724 853 654,29 1,38% 0,62% 0,76 % Statsobligasjonsindeks med 0,25 ars durasjon (ST1X)
Eika Sparebank 2 126 487 353,62 1,38% 0,62% 0,76% Statsobligasjonsindeks med 0,25 ars durasjon (ST1X)
OBLIGASJIONSFOND
Eika Likviditet OMF 774172 991,73 1,36% 0,62% 0,74% Statsobligasjonsindeks med 0,25 ars durasjon (ST1X)
Eika Obligasjon 1232 941 668,54 523% 3,50% 1,73% Statsobligasjonsindeks med 3 ars durasjon (ST4X)
Eika Kreditt 1477 752 732,48 2,13% 1,46% 0,73% Statsobligasjonsindeks med 1 ars durasjon (ST3X)

Finansiell risiko og risikostyring

Eika Kapitalforvaltning er en aktiv og indeksuavhengig forvalter. Med vare forvalteres kunnskap, erfaring og
modeller sgker vi & gjgre gode investeringsbeslutninger for vére fand.

Den potensielle risikaen i finansmarkedene er stgrre enn hva statistiske modeller klarer & fange opp. En helt
vesentlig forutsetning for hdndtering av risiko vil derfor alltid vaere & forstad hva man investerer i, enten man
investerer i et marked gjennom et godt diversifisert fond, eller direkte i finansielle instrumenter.

| Eika Kapitalforvaltning er baerebjelken i selskapets investeringsprosess- og metodikk & ha inngdende
kiennskap til selskapene og markedene det investeres i, enten det er gjennom egenkapitalinstrumenter eller
fremmedkapitalinstrumenter. Fondene skal dertil vaere farsvarlig diversifisert, hvilket vil si at enkelistaende
hendelser i selskaper ikke skal pavirke portefgljene i materiell grad. For Eika Global og den globale delen av
Eika Spar, benytter selskapet kvantitative modeller som stgtte i seleksjon av selskaper vi investerer i.

Risikoen i Eika Kapitalforvaltning sine ulike verdipapirfond er i fgrste rekke bestemt av investeringsmandatet
fondet har. Aksjefondene er eksponert fagrst og fremst mot markeds- og selskapsrisiko, mens obligasjons-
og pengemarkedsfondene er eksponert averfor kreditt- og renterisiko.

Alle fond investerer uavhengig av verdipapirenes stgrrelse og vekt i referanseindeksen, sakalt aktiv
forvaltning. Dette gir fondene i tillegg en selskapsspesifikk risiko i forhold til indekssammensetningen. Der
hvor fondene har mulighet til 4 bruke derivater blir disse fortrinnsvis brukt til risikoreduserende formal, eller
for a effektivisere forvaltningen. For de fondene som investerer i utenlandske markeder, vil det ogsa vaere
valutarisiko. For de fondene som har vedtektsfestet mulighet til & benytte derivater vil forvalter kunne benytte
derivater for a redusere valutarisikoen.

Alle investeringer foretas innenfor de rammer som fglger av vedtekter, godkjennelse fra tilsynsmyndigheter
og lovverk. Sentralt star verdipapirfondlovens bestemmelser om risikoberegning og risikaspredning. Fondene
vil normalt ikke pata seg gjeld.
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Arsrapport 2020

Alle fondene er eksponert overfor likviditetsrisiko ved omsetteligheten i de enkelte fondenes verdipapirer.
Fond som har en andel av sin portefglje eksponert mot et lite likvid segment av et marked, eri tillegg
eksponert overfor en risiko som fglge av usikker verdsettelse av virkelig verdi av portefgljens finansielle
instrumenter.

Store tegninger ag innlgsninger

Stare tegninger og innlgsninger i perioden har ikke hatt innvirkninger pa andelenes verdiutvikling. Se tabell
under med oversikt over de stgrste tegninger og innlgsninger i 2020.

Fond Sterste tegning Andel™ Sterste innlesning Andel”

Eika Alpha 500000000 2,24 % 10 341 786,56

Gj.Snittelig Forv.Kap.
223 310 781,01

Fika Balansert 991507500 0,46 % 1168370103 055% 2 137 230 358,29
Eika Egenkapitalbevis 60 000 000,00 3,40 % 3180842497 180% 1764 254 061,54
Eika Global 25000 000,00 1,19 % 12 000 000,00 057 % 2 096 585 628,74
Eika Kreditt 33476 690,15 2,35 % 1643394884 115% 1425706 216,04
Eika Likviditet OMF 30 000 000,00 4,18 % 22 164 14791  309% 717 674 130,62
Eika Norden 15 000 000,00 0,85 % 9000 000,00 039% 2 300 266 483,91
Eika Norge 20 000 000,00 1,04 % 3300000000 171% 1929 377 777,66
Eika Obligasjon 25 000 000,00 2,17 % 15200 000,00 132% 1153 966 284,47
Eika Pengemarked 45 000 000,00 7,49 % 3001186370 499% 600 954 188,92
Eika Pens jon 47 57171220 1,87 % 902070451 036% 2 538 004 805,30
Eika Spar 6 000 000,00 0,13 % 451781465 009% 4775150 176,28

Eika Sparebank 145 000 000,00 6,99 % 125683 70001 6,06 % 2075 170 891,89

* Andel av fondets gjennomsnittlige farvaltningskapital gjennom aret

| &r som tidligere ar er de store tegninger og innlgsninger i vare rentefond. Eika Pengemarked, Eika Likviditet
OMF og Eika Sparebank brukes som en likviditetsplassering av banker. | tillegg har vi sett store tegninger og
innlgsninger i Eika Egenkapitalbevis og Eika Norge. Eika Pensjon brukes av Danica Pensjon, var
samarbeidspartner pd Eika Innskuddspensjon.

Rutiner i Eika Kapitalforvaltning for tegning og innlgsning reduserer risikoen for at det skjer
forskjellsbehandling av andelseiere ved gjennomfgring av transaksjonene. Rutinene sikrer likebehandling av
andelseierne ved blant annet fair priser pa nedsalg og gjenvaerende portefglje, samt opprettholdelse av en
halansert portefglje i henhold til fondets mandat og strategi.

Internkontroll
Selskapets internkontroll er en kontinuerlig prosess som omfatter alle enheter og prosesser i selskapet.

Internkontrollen blir arlig gjennomgatt av internrevisor, og rapporten fremlegges for styret i Eika
Kapitalforvaltning. Dette er i henhold til forskrift om risikostyring og internkontroll fastsatt av Finanstilsynet.
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Arsrapport 2020

Det gjennomfgres daglig kontroll av at fondenes investeringer ligger innenfor de enkelte fonds vedtekter og
investeringsmandat, og at farvaltningen skjer i henhold til gjeldende lovgivning.

Disponering av arets resultat

Styrets forslag til anvendelse av overskudd eller dekning av tap fremkommer under det enkelte
verdipapirfonds resultatregnskap.

Fortsatt drift

| henhold til regnskapsloven skal arsberetningen inneholde opplysninger om forutsetningen for fortsatt
drift. Styret bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er lagt til grunn ved avleggelsen av fondenes
arsregnskap. Verdiene tilhgrer i sin helhet andelseierne i de enkelte fond. Styret bekrefter agsa at

forutsetningen om fortsatt drift legges til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet til forvaltningsselskapet.

Styret for fondene er bevisst p& de samfunnsmessige forventingene om tiltak for & fremme likestilling i
virksomheten og styret. Fondene har ingen ansatte og forurenser ikke det ytre miljg.

Oslo, 25. februar 2021

Hege Toft Karlsen Steinar Simonsen Anders Berggren
Styrets leder

Jan Ove Kjgndal Kenneth Andersen Bjgrn Slatto
Andelseiervalgt Andelseiervalgt Adm. direkter
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Arsrapport 2020
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Noter

Note 1 — Regnskapsprinsipper mv.
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av
1998, Lov om alternative investeringsfond av 2014 og forskrift
om arsregnskap mm. for verdipapirfond av 1999.

Verdipapirfondene Eika Alpha og Eika Pensjon har operert etter
konsesjon for alternative investeringsfond.

Regnskapsprinsippene beskrives nedenfor.

Verdipapirbeholdning

Fondenes verdipapirer, herunder aksjer, obligasjoner,
sertifikater og derivater, blir vurdert til virkelig verdi pa
balansedagen. Beregningen av virkelig verdi er basert pa
observerbare markedsverdier ved arets slutt for de verdipapirer
der dette foreligger. Prising av derivater skjer teoretisk ved hjelp
av Black & Scholes der det ikke er et regulert marked. Kun et
begrenset antall obligasjoner og sertifikater handles daglig pa
Oslo Bors. Kurser pd rentepapirer leveres av Nordic Bond
Pricing. For verdipapirer som ikke prises av Nordic Bond
Pricing, benyttes indikative megleranslag fra de storste norske
meglerhusene.

Transaksjonskostnader

Kurtasjekostnader i forhindelse med kjgp og salg av
verdipapirer i aksjefondene blir tillagt kostprisen og fratrukket
salgsvederlaget. | rentefondene er transaksjonskostnadene
(spread-kostnader) hensyntatt i verdipapirets kostpris og
salgsvederlag.

Aksjeutbytte

Aksjeutbytte inntektsfores nér aksjen gar eksklusiv utbytte.
Betalt kildeskatt kostnadsfores tilsvarende. Eventuelt for mye
trukket kildeskatt spkes refundert og stér i regnskapet som et
tilgodehavende.

Renteinntekter og andre inntekter

Opptjente ikke forfalte renteinntekter er inntektsfort i
regnskapet. Nullkupongobligasjoner amortiseres over perioden
frem til forfall etter effektiv rente metode, og verdiendringen
splittes mellom opptjente renter og kursgevinst/-tap i
regnskapet.

| de fond hvor det er foretatt utldn av finansielle instrumenter er
inntektene fort som andre inntekter. De finansielle
instrumentene fraregnes ikke i balansen.

Garantiprovisjoner ved emisjoner er fort som andre inntekter.

Provisjoner fra salg og innlesning av andeler

Grunnlaget for beregning av provisjonsinntekter i aksjefondene
er tegnings- og innlpsningsbelopet. Tegningshelgpet blir tillagt
tegningsprovisjon, og innlesningsbelppet blir fratrukket inn-
l@sningsprovisjon. De ulike fondenes provisjoner er spesifisert i
de erkelte fonds regnskap.

Innlgsningsprovisjonen tilfaller som hovedregel forvaltnings-
selskapet med unntak av verdipapirfondene Eika Global og Eika
Norge hvor 0,2 % innlgsningsprovisjon tilfaller fondet. For
verdipapirfondet Eika Kreditt tilfaller inntil 0,2 %
tegningsprovisjon og 0,2% innlgsningsprovisjon fondet.

En andel av provisjonene tilfaller salgsstedet. Det palgper ingen

Arsrapport 2020 | Eika Obligasjon

provisjoner ved tegning og innlesning av selskapets rentefond
med unntak av verdipapirfondet Eika Kreditt som nevnt over.

Forvaltningsprovisjon
Pélppte forvaltningsprovisjoner beregnes og avsettes daglig pa
grunnlag av verdipapirfondenes forvaltningskapital.

Utenlandsk valuta
Verdipapirer i utenlandsk valuta er omregnet til NOK ved arets
slutt.

Skatt

Utbytte fra selskap som omfattes av fritaksmetoden er ikke
skattepliktig for fondet. Likevel er 3 % av mottatte utbytter pa
aksjeinvesteringer innenfor E@S skattepliktige og inngdr i
fondets skattegrunnlag.

Uthytte fra selskap som ikke omfattes av fritaksmetoden er
skattepliktige.

Kursgevinster og -tap ved realisasjon av aksjer er ikke
skattepliktige eller fradragsherettigede. Skattefrihet for
realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for
rentebarende instrumenter. Rentefond har fradragsrett for hele
sin utdeling til andelseierne.

Det vil vaere midlertidige forskjeller knyttet til urealisert
kursgevinst eller tap knyttet til rentepapirer ved arets slutt.

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat
for skatt. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (22 % skatt
pé arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt
skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i
balansen. Netto utsatt skattefordel er kun oppfert i balansen i
den grad man kan sannsynliggjere at den kan utnyttes mot
fremtidig skattepliktig inntekt.

Utdeling til andelseierne

Arets skattepliktig overskudd i rentefondene utdeles til
fondenes andelseiere. Utdelingen skjer normalt i form av
reinvestering i nye andeler og tillegges andelskapitalen i det
enkelte fond ved drets slutt. Eika Obligasjon utbetaler normalt
skattepliktig overskudd i form av kontant utbetaling.

Note 2 - Finansiell risiko

Eika Obligasjon er et aktivt forvaltet obligasjonsfond som investerer
i stats-, fylkeskommune- og kommunepapirer, samt senior 1an
utstedt av norske finansinstitusjoner. Fondets midler kan kun
plasseres i eiendeler med risikovekt lik eller lavere enn 50%. Fondet
vil ha en modifisert durasjon mellom 1 og 5. Portefaljens durasjon
gjor at fondet har middels rentefalsomhet. Fondet kan ikke inngd
opsjons- eller terminkontrakter.

Fondet forvaltes etter et aktivt mandat, og avkastningen kan derfor
avvike fra referanseindeksens avkastning.

Fondet er et obligasjonsfond og kjennetegnes typisk av relativt lav
svingningsrisiko.

Fondet er i farste rekke eksponert mot rente- og kredittrisiko.
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Note 4 — Omlgpshastighet

Omlepshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa
fondets investeringer. Omlgpshastigheten er beregnet som det
minste av henholdsvis samlet kjop og samlet salg av
verdipapirer i portefaljen i lopet av dret, delt pa gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Fondets omlgpshastighet for 2020 er 34,0%.

Note 5 — Egenkapital

Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2020 fremkommer slik:

Eka Obligasjon 2020 2019
Egenkapital 1.1 1049 070 744 909 198158
Tegning 287 836 500 237 895809
Innlgsning -139204 977 -98 612080
Arets resultat 55757 482 17 033558
Utdeling til andelseierne -17 338 031 -16 444 702

Egenkapital 31.12 1236121719 1049070 744

Note 6 — Andeler i fondet

Eika Obligasjon 2020 2019 2018
Antall andeler 118351834 1041 44769 90377819
Verdi pr. andel 104445 1007,32 1 006,00
Innlgeningskurs 104445 1007,32 1 006,00

Det péleper ingen provisjoner ved innl@sning av andeler i fondet.

Verdiutviklingen for en andel i fondet 1 2020 var 5,23 %.

Note 7 — Tegning- og innlgsningsprovisjoner
Eika Obligasjon benytter fplgende provisjonssatser:

Tegningsprovisjon:
Innlesingsprovisjon:

Inntil 0,0%
Inntil 0,0%

Note 8 — Forvaltningsprovisjon
Forvaltningsselskapet helaster fondet med en daglig
forvaltningsgodtgjerelse tilsvarende 0,2 %.

Note 9 — Transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader i tilknytning til rentepapirene er
hensyntatt i verdipapirenes kostpris og salgsvederlag.

Note 10 — Andre kostnader

Andre kostnader viser blant annet oppgjerskostnader for
verdipapirer fakturert av depotbank.

Arsrapport 2020 | Eika Obligasjon

Note 11 — Handler mellom verdipapirfond
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene
selskapet har til forvaltning. Handlene skjer til markedskurs via
megler.

Note 12 - Godtgjgrelsesordningen

Selskapets retningslinjer er basert pd bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i verdipapirfondloven (vpfl § 2-16 jf
verdipapirfondforskriften (vpff) del XI, AlF-loven § 3-6 og AlF-
forskriften kapittel 4, samt ESMAs retningslinjer for forsvarlige
godtgjerelsesordninger i henhold til UGITS-direktivet og AIFM-
direktivet (ESMA/2016/411).

Retningslinjene deler de ansatte inn i ulike grupper avhengig av
om de er omfattet av lovpélagte krav eller ikke. For alle grupper
skal den faste godtgjorelsen vaere tilstrekkelig hoy til at
foretaket kan unnlate 4 utbetale den variable delen av
godtgjorelsen. Styremedlemmer er ikke ansatt i selskapet og
ikke med i ordningen. Ansatte i Compliance eller Risk
Management er heller ikke medlem av ordningen.

Selskapets mal blir konkretisert av styret gjennom selskapets
KPI'er som vektlegger ulike parameter. Dette danner grunnlag
for utarbeidelse av mélekort fra administrerende direkter til hver
enkelt leder. Den enkelte leder utarbeider igjen malekort for sine
medarbeidere, slik at alle ansatte har en link fra egne mal til
selskapets mal. Malene bestar av finansielle og ikke-finansielle
parametere.

Selskapet skal minst en gang i aret foreta en gijennomgang av
praktiseringen av godtgjerelsesordningen. Det utarheides en
skriftlig rapport i forbindelse med dette arbeidet. Rapporten
giennomgds av uavhengig kontrollfunksjon, som er selskapets
internrevisor.

Det har ikke vaert vesentlige endringer i ordningen fra 2019 til
2020.

For 2020 er det uthetalt samlet godtgjerelse til

selskapets ansatte med kr. 54 768 050
Herav fast godtgjorelse kr.38 068 772
Herav variable godtgjerelse kr. 16 699 278

Det var i 2020 tjueen ansatte som er omfattet av de lovpélagte
kravene. Samlet godtgjgrelse til ansatte omfattet av lovpalagte
krav utgjorde kr. 46 235 248
Herav fast godtgjorelse kr.29 890 613
Herav variabel godtgjerelse kr. 16 344 635

Alle ansatte som er omfattet av lovpalagte krav, vil minimum
halvparten av arlig variabel godtgjerelse bli gitt i form av
betinget kapital som ikke kan disponeres fritt av den ansatte.
Den betingede kapitalen frigis over en periode pa tre ar med 1/3
hvert &r.
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Note 13 — Skatt

Arets skattekostnad fremkommer slik; 2020 2019
Resultat fgr skattekostnad 55 757 482 17 033 558
Endring urealisert gevinst/tap verdipapir -38 419 452 -588 856
Nettoinntekt 17 338030 16 444 702
Utdelt andelseiere 18 349570 17 346 831
Netto tegnet i Ippet av aret 1011 540 902 129
Arets skattegrunnlag 0 0

Fondet har midlertidige forskjeller knyttet til verdipapir-portefgljen. Skattepliktig resultat utdeles andelseierne i sin helhet i lopet av aret.
Verdipapirfondet kommer siledes ikke i skatteposisjon.
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Verdipapirfondene forvaltet av Eika Kapitalforvaltning AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Verdipapirfondene forvaltet av Eika Kapitalforvaltning AS for regnskapséret avsluttet per 31.12.2020,
som viser fglgende resultater:

Eika Norge kr 94 583 076
Eika Egenkapitalbevis kr 153 269 230
Fika Norden kr 413 597 240
Fika Alpha kr 19 862 632
Eika Spar kr 282 295 642
Eika Global kr 62 009 875
Eika Balansert kr 150 836 759
Eika Pensjan kr 164 159 006
Eika Kreditt kr 31087 236
Eika Pengemarked kr 7737245
Eika Sparebank kr 26 466 274
Eika Likviditet OMF kr 9519929
Eika Obligasjon kr 55757 482

Arsregnskapene bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, utvidet resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til &rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter
regnskapsloven § 3-9.

Penneo Dokumentnokkel: ME23C-YAVKL-OB2FE-XW50G-7G4BH-AFZN7

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors appgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og farskrift, og har averhaldt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig far gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten bortsett fra

arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige

infarmasjonen.
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| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvarvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter
regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for 4 kunne
utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjan, verken som falge av misligheter eller utilsiktede
feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet med
mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller legge ned virksemheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjanen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke innehalder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i
samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 3 hdndtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen far at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

s opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fartsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonshevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhald kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaoldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
Arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pd en mate som gir et rettvisende
bilde.
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Vi kommuniserer med dem sam har overardnet ansvar for styring og kantroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjanen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrallen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pé var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisarkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordenitlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 25. februar 2021
Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor
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