== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

926 077 422

Verdipapirfond

NRP ANAXO NORDIC M2

c/o NRP Anaxo Management AS
Drammensveien 88B

0271 0SLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Nrp Business Management AS
27.03.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 25.04.2026

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 926077422

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 235475 155 982
Utbytte 4088 659 7500 001
Gevinst/tap ved realisagon -6 081 055 -26 649 303
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 47 852 840 114 650 779
Agio/disagio 3 899 627 -11 502 210
Portefaljeresultat 46 995 546 84 155 249

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 4 7144101 4112 644
Transaksjonskostnader 261 127 315992
Forvaltningsr esultat -7 405 228 -4 428 635
Resultat for skattekostnad 39590 318 79726 614
Skattekostnad 5

Arsresultat 39590 318 79726 614
Totalresultat 39590 318 79726 614

Anvendelse av &rsresultatet
Overfert til/fra opptjent egenkapital 39590 318 79726 614
Sum anvendelse 39590 318 79726 614
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 926077422

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 442 179 836 414 844 061
Sum verdipapirportefglje 442 179 836 414 844 061
Fordringer

Andre fordringer 6 3330763 2885238
Palgpt aksjeutbytte 423 095
Sum fordringer 3330763 3308 333
Bankinnskudd

Bankinnskudd 5 466 196 21 846 377
SUM EIENDELER 450976 794 439998 772
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 7,8 393 782 552 422 920 003
Overkurs/underkurs 8,7 48 752 392 47 359 982
Sum innskutt egenkapital 442 534 944 470 279 986
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 7 6 086 703 -30 796 106
Sum opptjent egenkapital 6 086 703 -30 796 106
Sum egenkapital 448 621 647 439 483 879
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Pal apt forvaltningshonorar 2 355147 514 892
Annen gjeld

Sum annen gjeld 2 355 147 514 892
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2024 2023
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 450 976 794 439998 772

POSTER UTENOM BALANSEN
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RSM

RSM Norge AS

Ruselzkkveien 30, 0251 Oslo
Ph 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316 588 MVA

Til styret i NRP Anaxo Management AS
T+4723114200

F+472314201

Uavhengig revisors beretning
WWW.rsmnorge.no

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for verdipapirfondet NRP Anaxo Nordic m2 som viser et overskudd pa
NOK 39 590 318. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller fondsregnskapet for verdipapirfondet gjeldende lovkrav, og

+ girarsregnskapet et rettvisende bilde av verdipapirfondets finansielle stilling per 31. desember 2024, og
av dets resultater for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konkiusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder)
utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter vér vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@ivrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsheretningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsheretningen. Formélet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsheretningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i &rsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
& rapportere i s& henseende.

Penneo Dokumentnokkel: STHA4-JDBBF-EFSD2-NVG TM-WQUWE-512TP

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at drsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

THEPOWER OF BEING UNDERSTOOD
ASSURANCE ] TAX | CONSULTING

RSM Morge AS (organisasjonsnummer 882316588), RSM Advokatfirma AS (organisasjonsnummer 814085573),
RSM Morge Kompetanse AS (organisasjonsnummer 925107492)

RSM Morge AS er medlem av RSM-nettverket og driver under navnet RSM. RSM er forretningsnavnet som brukes av
medlemmens i RSM-nettverket. RSM Advokaffirma AS og RSM MNorge Kompetanse AS er selskaper tilknyttst RSM
Morge AS

Hyvert medlem | RSM-nettverket er et selvstendig revisjons- og racgivningsfirma med uavhengig virksomheat. RSM-
nettverket er ikke selv en egen juridisk person av noen form i noen jurisdiksjon.
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I I I
Revisors beretning 2024 for verdipapirfondet NRP Anaxo Nordic m2 RS h A

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som
den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken
som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinfermasjon kan oppsta
som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag
av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 24. mars 2025
RSM Norge AS

Anders Magnus Lgvaas
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo Dokumentnokkel: STHA4-JDBBF-EFSD2-NVG TM-WQUWE-512TP

272
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PEMN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Levaas, Anders Magnus
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: RSM Norge AS

Serienummer no_bankid:9578-5395-4-87811
1P: 83.1092xxxx00¢

2025-03-24 14:1618 UTC ==ZbankID 0
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Dette dokumentet er signert digitalt via Penneo.com. De signerte dataene er Slik kan du bekrefte at dokumentet er originalt

validert ved hjelp av den matematiske hashverdien av det originale dokumentet. Nar du dpner dokumentet | Adobe Reader, kan du se at det er sertifisert

All kryptografisk bevisfering er innebygd i denne PDF-en for fremtidig validering. av Penneo A/S. Dette beviser at innholdet i dokumentet ikke har blitt

endret siden tidspunktet for signeringen. Bevis for de individuelle
Dette dokumentet er forseglet med et kvalifisert elektronisk segl ved bruk av et signatgrenes digitale signaturer er vedlagt dokumentet.

sertifikat og et tidsstempel fra en kvalifisert tillitstjenesteleverander.
Du kan bekrefte de kryptografiske bevisene ved hjelp av Penneos

validator, https://penneo.com/validator, eller andre
valideringsverktay for digitale signaturer.
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er Nilsen

BankiD Signing
2025-03-23

Erik Wern:

O

Arsregnskap 2024
NRP Anaxo Nordic m2

Org.nr.: 926 077 422

Utarbeidet av:

NRP Business Management m
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Erik Werner Nilsen

BankiD Signing
2025-03-23

O

NRP Anaxo Nordic m2

Arsberetning 2024

Virksomhetens art

NRP Anaxo Nordic m2 er et verdipapirfond forvaltet av NRP Anaxo Management AS.
Verdipapirfondet er et nasjonalt fond og alternativt investeringsfond som i hovedsak investerer i
bgrsnoterte eiendomsselskaper eller selskaper med virksomhet i eiendomsbransjen. Fondet er
definert som et aksjefond, og er underlagt tilsyn av Finanstilsynet. DnB Bank ASA er fondets
depotmottaker.

Fondet hadde oppstart i januar 2021. Fondet har kontor i Oslo.

Markedsutvikling og avkastning

Fondet hadde en avkastning pa 9,8% 2024 {andelsklasse C). Sammenlignet med fondets
referanseindeks, VINX Nordic Real Estate NOK Ni, hadde fondet en meravkastning pa 9,4%. Siden
oppstart {12.01.2021) er fondet opp 14,6% per arsslutt 2024, ca. 16,4% foran referanseindeksen i
samme periode.

Aret startet med en viss reversering etter at 2023 endte sterkt, drevet av markedets innprising av
fremtidige rentekutt. Mot slutten av 2023 forventet markedet flere rentekutt i [¢pet av 2024 enn
hva som ble kuttet. Rentene og swaprenter sank og nddde bunnpunktet for &ret i september, akkurat
i tide for at markedet begynte A prise inn en Trump-seier i det amerikanske presidentvalget og hans
potensielt inflasjonsdrivende politikk. Det bredere barsnoterte eiendomsmarkedet fulgte etter, med
sterk utvikling frem til september f@r det reverserte de siste tre manedene av aret.

P4 kort sikt pavirkes aksjemarkedet, spesielt bgrsnotert eiendom, av renteendringer og endrede
forventinger til fremtidige rentenivaer. Likevel er de fundamentale driverne fortsatt intakt for
bgrsnotert eiendom i Norden, selv om det er kortsiktig makrogkonomisk volatilitet i aksjekursene. De
bgrsnoterte eiendomsselskapene gker i sin netto eiendomsverdi og kontantstrgmmer gjennom aktiv
forvaltning, oppkj@p, prosjektutvikling og andre typer investering. Historisk sett har selskapene klart
& skape verdi fra disse aktivitetene, selv med hgyere renter enn dagens niva. Derfor mener vi at i
perioder med kortsiktig makrogkonomisk usikkerhet er det enda viktigere 3 ha et langsiktig
perspektiv. Over tid korreterer gkninger i netto eiendomsverdi og kontantstrgm per aksje med
dkende aksjekurser.

Ngkkelinformasjon om portefaljen

Per 31.12.24 besto portefgljen av 18 aksjer og de stgrste segmentene er lett industri, lager og
logistikk, som utgjer 51 % av portefgljen. Flesteparten av selskapene i portefgljen er notert i Sverige,
men portefgljen bestér ogsa av Norske og andre europeiske selskaper.

Portefgljen kjennetegnes av selskaper som har bevist evne til 3 skape aksjonzerverdi giennom
lpnnsom vekst, samt stabile selskaper som er godt rustet til a handtere hgyere renter og potensielt
svakere etterspgrsel pa grunn av resesjonstider. Var vurdering er at selskapene vil fortsette a oppna
verdigkning hovedsakelig giennom kontantstrgm og smarte tilleggserververvelser av eiendeler som
tilbyr potensial. Vi prioriterer investeringer i selskaper som har vilje og gkonomisk evne til 3 gjdre
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Erik Werner Nilsen

BankiD Signing
2025-03-23

O

investeringer for videre vekst og gkt aksjonaerverdi. Gjennom aret har vi kontinuerlig gkt andelen av
vire investeringer i selskaper som har en tydelig vekstagenda.

Medianselskapet i portefglien har et snittavkastningskrav pa sin eiendomsportefglje pa 6,1% og en
lanerente pa 3,9%. Dette betyr at selskapene i portefgljen produserer relativt hay kontantstrgém.
Beldningsgraden ligger pa ca. 49% og rentedekningsgraden pi 2,3x. Vi anser dette som en sunn
balanse som det er mulig 4 vakse ut ifra. Gitt dagens renteniva og lengre renteswapper, sa anser vi at
flere selskaper i portefgljen har markedsrente pa sine lan.

Risiko

Fondet er investert i bgrsnoterte eiendomsselskaper og er derfor eksponert for markedsrisikoer.
Dette er risikoen for tap av markedsverdi p3 portefgljen som falge av fluktueringer i verdien til de
underliggende verdipapirene i portefgljen. Dette kan skyldes svingninger i makrogkonomien, valuta,
rentenivaer, selskapenes individuelle utvikling og lignende.

Selskapets investeringer er i hovedsak knyttet til svenske aksjer. Dette gj@r at fondet er eksponert
mot valutaendringer, spesielt i SEK. | tillegg er det noen investeringer i NOK og EUR, og potensielt
GBP.

Andre risikofaktorer inkluderer, men er ikke begrenset til, likviditetsrisiko, kredittrisiko, operasjonell
risiko, forvaltningsrisiko, miljgrisiko, politisk risiko og endringer i reguleringer.

Mer informasjon om hvilke risikofaktorer fondet star overfor finnes i fondets dokumentasjan.

Rettvisende oversikt over resultat, resultatdisponering og balanse

Resultatregnskapet viser et overskudd pd NOK 39 590 318 for 2024, mot et overskudd pa
NOK 79 726 614 for 2023. Overskuddet foreslas overfgrt annen egenkapital/udekket tap.

Portefgljeresultatet for 2024 hle NOK 46 995 546 mot et resultat pa NOK 84 154 518 far 2023.

Fondet er egenkapitalfinansiert. Likviditetssituasjonen ved utgangen av aret er tilfredsstillende.
Selskapets investeringer er lett omsettelig.

Selskapet har solid egenkapital. Egenkapitalandelen for 2024 og 2023 er ca 99%. Forutsetningen om
fortsatt drift er lagt til grunn ved avieggelse av regnskapet. Forutsetningen om fortsatt drift gjelder
ogsa for forvaltningsselskapet NRP Anaxo Management AS.

Styret er ikke kjent med andre forhold av betydning for bedgmmelsen av fondets resultat og stilling
enn det som fremgar av resultatregnskap og balanse med noter.

Det er tegnet styreansvarsforsikring som inkluderer alle styremedlemmer og daglig leder.
Forsikringen dekker sikrede personers erstatningsansvar for krav som fremsettes farste gang i
forsikringsperioden.
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Erik Werner Nilsen

BankiD Signing
2025-03-23

O

Ansvarlig forvaltning

NRP Anaxo Management AS arbeider for 3 ivareta en ansvarlig og barekraftig forvaltning av fondets
investeringer. Forvaltningen sgker a sikre at man ikke investerer i selskaper som bidrar til alvorlig

miljgskade eller vesentlig forurensning av det ytre miljg.

| styret for NRP Anaxo Management AS
Oslo, 20. mars 2025

el - ﬁgZ

w0 (il

tyreleder Styrem

Peter Norhammar
Daglig leder

b
Ole Fr. Anker-Rasch Odd Solbakken Erik Werner Nilsen
Styremedlem l Styremedlem Styremediem

t
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od

EZ

geg NRP Anaxo Nordic m2

BIg

Resultatregnskap

Note 2024 2023

Portefpljeinntekter og -kostnader
Netto renteinntekter 235475 155 982
Utbytte 4 088 659 7 500 001
Gevinst ved realisasjon av verdipapirer 15123 593 7653537
Tap ved realisasjon verdipapirer -21 204 648 -34 302 840
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap 47 852 840 114 650 779
Andre portefgljeinntekter 3 899 627 -11 502 210
Portefgljeresultat 46 995 546 84 155 249
@vrige forvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningshonorar 4 -7144 101 -4 112 644
@vrige forvaltningskostnader -261 127 -315 992
Sum netto forvaltningskostnader -7 405 228 -4 428 635
Resultat fgr skattekostnad 39590 318 79726 614
Skattekostnad pa resultat 5 0 0
Resultat 39590318 79726 614
Arsresultat 39590 318 79726 614
Disponering av resultat
Overfart annen egenkapital/udekket tap 39 590 318 79726614
Sum overfdringer -39 590 318 -79726 614
NRP Anaxo Nordic m2 Org.nr. 926 077 422 Arsregaskap 2024
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Erik Werner Nilsen

BankiD Signing
2025-03-23

O

NRP Anaxo Nordic m2

Balanse

31.12.2024 31.12.2023
Eiendeler
Omigpsmidler
Fondets verdipapirportefglje
Markedsbaserte aksjer 442 179 836 414 844 061
Sum beholdninger 442 179 836 414 844 061
Fordringer
Opptjent aksjeutbytte 0 423 095
Andre kortsiktige fordringer 3330763 2 885238
Sum fordringer 3330763 3308333
Bankinnskudd o.l.
Bankinnskudd 5 466 136 21846 377
Sum bankinnskudd o.l. 5466 196 21 846 377
Sum omlgpsmidler 450976 794 439998 772
Sum eiendeler 450 976 794 439 998 772

NRP Anaxo Nordic m2 Qrg.nr. 926 077 422 Arsregnskap 2024
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Erik Werner Nilsen

BankiD Signing
2025-03-23

O

NRP Anaxo Nordic m2
Balanse

31.12.2024 31.12.2023
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapital 7,8 393 782 552 422 920003
Overkurs 7 48 752 392 47 359 982
Sum innskutt egenkapital 442 534 944 470 279 986
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital/udekket tap 7 6086 703 -30 796 106
Sum opptjent egenkapital 6 086 703 -30796 106
Sum egenkapital 448 621 647 439 483 879
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Skyldig honorar 6 2 355 147 514 892
Sum kortsiktig gjeld 2355147 514 892
Sum gjeld 2 355 147 514 892
Sum egenkapital og gjeld 450976 794 439998 772

Oslo, 20.03.2025

q ? [\ Styréti Anaxo Management AS

Peter Norhammar Ragnvald Risan
daglig leder styreleder

| | Ll Pd Lol

‘-\ l/\‘\_/\; 1l k_,_, %’ﬂ[ ’Z[JCC C,

Ole Fr. Anker-RFsch 0Odd Solbakken Erik Werner Nilsen

styremedlerrn styremedlem styremedlem
|
NRP Anaxo Nordic m2 Org.nr. 926 077 422 Arsregnskap 2024
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od

£2

528 .

028 NRP Anaxo Nordic m2

gfs

Noter
Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser, god regnskapsskikk for gvrige
selskap og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

Verdipapirfondet er et nasjonalt fond og alternativt investeringsfond som i hovedsak investerer i
bersnoterte eiendomsselskaper eller selskaper med virksornhet til eiendomsbransjen. Fondet defineres
som et aksjefond.

Fondet ble etablert i januar 2021.

Aksjer og andeler i andre selskaper {omlgpsinvesteringer)

Alle investeringer er vurdert som kortsiktige investeringer. Enkelte investeringer kan ha en tidshorisont pd
over 1 ar, men de er lett omsettelig. Verdipapirportefglien er vurdert til markedspris pa balansedato.
Verdipapirer notert p3 utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til Norges Bank sine
valutakurser pa balansedagen. Virkelig verdi pa fondets investeringer bygger pa kurser hentet inn fra
Infront.

Portefgljeinntekter cg- kostnader

Realiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pd basis av giennomsnittlig anskaffelseskost.
Kurtasjekostnader aktiveres som en del av aksjenes kastpris og kostnadsfgres ved realisasjon av aksjene.
Gevinster og tap, samt utdelinger, resultatfgres under portefgljeinntekter og -kostnader.

Avkastning pa kapital bestdr av netto gevinster ved realisasjon av verdipapirer, endring i urealiserte
gevinster pa verdipapirer, samt utbytter.

Andre portefgljeinntekter bestar av agio/disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til
norske kroner pa bankkontoene i utenlandsk valuta.

Transaksjonskostander

Transaksjonskostnader, med unntak av kurtasje, kostnadsferes etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnader aktiveres som en del av aksjens kostpris, og kostnadsfgres ved realisasjon av aksjene.
Det er kun gebyrer knyttet til transaksjoner som belastes fondet, gvrige depotkostnader belastes
forvaltningsselskapet. Gebyrer knyttet til transaksjoner er belastet under andre forvaltningskostnader.

Finansiell markedsrisiko

Verdipapirfondet pavirkes av den generelle kursrisiko i markedet. Fondet har flere investeringer i
utenlandsk valuta, og verdiutviklingen vil vaere eksponert mot valutasvingninger i verdipapirets valuta.
Fondet benytter seg ikke av finansiell giring.

Fordringer
Andre fordringer oppferes til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.

Skatter

Fondet er et selvstendig skattesubjekt. Gevinster og tap ved realisasjon av aksjer er, i henhold til
fritaksmodellen og saerregler for verdipapirfond, ikke skattepliktig/fradragsberettiget. Det er saledes ikke
beregnet skatt p3 kursgevinster ved salg av aksjer. 3% av utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S er
skattepliktige. Utbytter fra selskap utenfor EU/E@S er skattepliktig.
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Noter
Note 2 Verdipapirer
Selskap Marked Valuta Antall Anskaffelses Markeds- Urealisert Andeli Eler-

kost verdi fondet andel
cie XSTO  EUR 74 847 10969958 13136367 2166409 2,93%  0,016%
Catena XSTO  SEK 77413 33954108 37689208 3735100 8,42%  0,128%
Emilhus XSTO  SEK 771125 21876602 34526775 12650173 7,71%  0,751%
Fast, Balder 8 XSTO  SEK 297394 19513397 23509067 3995670  S5,25%  0,027%
Intea B XSTO  SEK 309750 13156128 14219625 1063498  3,18%  0,161%
M XSTO  SEK 121500 21981078 20872506  -1108572  4,66%  0,188%
Logistea B XsTO  SEK 1912953 24158867 32370401 8211534  7,23%  0,439%
NP3 Fastigheter XSTO  SEK 126510 22940071 32554186 9614114  7,27%  0,205%
Nyfosa XSTO  SEK 267 898 25694074 29753146 4059071  664%  0,129%
Pandox 8 XSTO  SEK 146500 22648698 28921992 6273294 646%  0,122%
Platzer B XSTO  SEK 239217 24363951 21101573  -3262378  4,71%  023%
Sagax 8 XSTO  SEK 120640 27647876 28088329 440453 6,27%  0,038%
Stendérren B XSTO  SEK 62567 12550185 13556 245 1006060 3,03%  0,219%
Stenhus F XSTO  SEK 1318193 18684206 15549112 -3135094 347%  0,355%
Swedish LP 8 XSTO  SEK 818577 23253699 32859891 9606192  734%  0371%
Veidekke ASA XOSt  NOK 155 923 18895596 22172251 3276655 495%  0,116%
woP XBRU  EUR 35832 10 821 677 8030130  -2791547 179%  0016%
Wihlborgs Fast. XSTO  SEK 308416 27606534 33269031 5662498 7,43%  0,100%
Sum 330716705 442179835 61463130 98,74%
Note 3 Portefgljeinntekter og -kostnader
2024 2023

Utbytte fra aksjeinvesteringer 4 088 659 7 500 001
Gevinst salg av aksjer 15123 593 7 653 537
Tap ved salg av aksjer -21 204 648 -34 302 840
Netto bankrenter og lignende 235 475 155982
Netto verdiendring pa verdipapirer 47 852 840 114 650 779
Andre portefgljeinntekter 899627 -11502 210
Sum 46 995 546 84 155 249

Andre portefgljeinntekter bestar av agio/disagio (-) som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til
norske kroner pa bankkontoene i utenlandsk valuta, samt agioeffekt pa transaksjoner i perioden fra
transaksjonstidspunktet til oppgj@rstidspunktet.
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Note 4 Forvaltningsgodtgjerelse, lannskostnader, antall ansatte mv

Ansatte

Fondet har ingen ansatte og fondet er ikke pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon.

Godtgjgrelse til ledelsen i forvaltningsselskapet fremgar av regnskapet til NRP Anaxo Management AS.

Revisor
Honorar til revisor vil dekkes av forvalter og vil ikke belastes regnskapet.

Fast forvaltningsgodtgjgrelse

Forvaltningsselskapet belaster andelsklassene en fast arlig forvaltningsgodtgjerelse tilsvarende 1,5 prosent
for andelsklasse A og B. For andelsklasse C og D utgjgr fast forvaltningshonorar 1,0 prosent. Fast
forvaltningsgodtgjerelse beregnes daglig basert pa NAV, og belastes andelsklassen hver maned.

PBvrige kostnader, utover direkte transaksjonskostnader og oppgjgrsgebyrer, belastes forvaltningsselskapet.
Honoraret for 2024 utgjer kr 5 347 315.

Resultatbasert forvaitningsgodtgjprelse

Forvaltningsselskapet kan belaste andelseierne en variabel forvaltningsgodtgjarelse. Fast
forvaltningsgodigjgrelse trekkes fra far resultatavhengig godtgjgrelse beregnes. Denne godtgjerelsen
beregnes daglig og belastes arlig.

Ved en prosentvis bedre verdiutvikling enn andelsklassens referanse indeks fra foregdende dag, vil

forvaltningsselskapet beregne seg 20 prosent godtgjgrelse av differansen. Negativ forvaltningsgodtgjgrelse
mé& hentes inn fgr godigjerelse kan beregnes.

Samlet forvaltningsgodtgjerelse for ett kalenderar kan ikke utgj@re mer enn 3,75 prosent av daglig
beregnet giennomsnittlig arlig forvaltningskapital.

Honoraret for 2024 utgjer kr 1 796 786.

Note 5 Skatt

2024 2023
Regnskapsmessig resultat fgr skatt 39590318 79726 614
Mottatt netto utbytte pa investeringer -4 088 659 -7 500 001
Gevinst/tap aksjer ved realisasjon 6 081 055 26 649 303
3% inntekt 122 660 220439
Skattepliktig utbytte 0 152 026
Andre ikke fradragsberettigede kosthader 106 945 82252
Verdiendring verdipapirer -47 852 840 -114 6530779
Skattepliktig resultat «6 040 521 -15 320 146

Skattefordel knyttet til underskudd til fremfgring balansefgres ikke, da fondet trolig ikke vil kunne
nyttiggjore seg av fordelen. Akkumulert underskudd til fremfaring utgjer NOK 33 879 826.
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Note 6 Andre kortsiktige fordringer/Annen kortsiktig gjeld

2024 2023
Kortsiktige fordringer:
Fordring meglerselskap 2561763 2 885238
Andre fordringer 769 000 0
Kortsiktig gjeld:
Leverandgrgjeld 2355 147 514 892
Note 7 Egenkapital

Selskapskapital Annen EK/ Sum
udekket tap egenkapital

Egenkapital Pr. 01.01.2024 470279986 -30 796 106 439 483 879
Innskudd 27283232 0 27 283232
Uttreden -65028 274 -2 707 508 -57 735782
Arets resultat 0 39590318 39 590 318
Egenkapital pr. 31.12.2024 442 534944 6086 703 448 621 647

Det er ikke uinnkalt kapital i selskapet.

Note 8 Andelskapitalen
fondet har fire andelsklasser. Andelsklassene A {NOK) og C (NOK) benytter VINX Real Estate NOK NI som
referanseindeks, mens andelsklasse B {SEK} og D (SEK) benytter VINX Real Estate SEK NI som

referanseindeks.

Palydende pr andel ved fondets oppstart var kr 100 pr andel. Tegning og innlgsning av andeler i hver
andelsklasse vil utfgres til andelsverdi for andelskiassen pa det aktuelle tidspunkt.

Antall Andelskapital  Avkastning Verdipr andel

i perioden 31.12.24
A-andelsklasse (NOK) 1495623,4320 149562 343 9,5% 112,8660
B-andelsklasse {SEK) 28 455,1936 2884788 4,4% 108,6411
C-andelsklasse (NOK} 2303 354,8500 230335485 9,8% 114,5765
D-andelsklasse (SEK) 111 701,3600 10999 936 7,7% 110,5428

Sum 3939134,8356 393 782 552

Verdi pr andel er oppgitt i lokal valuta. Andelskapitalen er oppgitt i NOK.

innlpsningskastnad;

Ved innlgsning vil det palgpe et innlgsningsgebyr pa inntil 1%, men kun dersom innlgsning kreves

giennomfart tidligere enn 1 maned etter at kravet er fremsatt. | gvrige tilfeller palgper det ingen
innlgsningsgebyr.
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Note 9 Omigpshastighet

Omlgshastigheten i fondet er definert som summen av kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital.

For etableringsdret 2021 er gjennomsnittlig forvaltingskapital definert som snittet av forvaltningskapital
ved oppstart og ved utgangen av 3ret.

Omlgpshastigheten for 2021 er beregnet til 81%.
Omlgpshastigheten for 2022 er beregnet til 58%.
Omilgpshastigheten for 2023 er beregnet til 32%.
Omlgpshastigheten for 2024 er beregnet til 39%.

Note 10 Verdiutvikling siden oppstart

2024 2023 2022 2021
Klasse A 9,5% 22,1% -45,8% 55,7%
Ref Indeks 0,5% 21,9% -41,7% 36,6%
Klasse B 4,4%
Ref indeks 0,3%
Klasse C 9,8% 22,7% -44,1% 56,0%
Ref indeks 0,4% 21,9% -41,7% 37,5%
Klasse D 7.7% 14,6% -43,8% 45,4%
Ref indeks -2,0% 14,0% -40,2% 30,1%

Note 11 Barekraft

| samsvar med regulatoriske krav under SFDR og tilhprende regelverk har forvalter utarbeidet
offentliggjpring om fondets mal om & promatere baerekraft ved investeringer for 2024, som er vedlagt

denne rapport (se vedlegg 1). Rapporten utarbeides arlig, og neste rapport vil bli publisert innen 30. juni
2025,
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