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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 916317948

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter skip 109 385 983 119 889 424
Sum inntekter 109 385 983 119 889 424
K ostnader

Mannskapskostnader v/disponent 4 55862 510 57 652 821
Ordineare avskrivninger 28 283 463 29283900
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 26 320 886 23000 000
Andre driftsutgifter skip 26103 725 25483139
Administrason og kontorhold 5 11128 261 10 793 998
Sum kostnader 147 698 846 146 213 858
Driftsresultat -10893 115 10429 030
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 5 1004 344 613 168
Netto kursdifferanser -245 832 1166 067
Sum finansinntekter 758 512 1779234
Annen rentekostnad 5 5089 547 8 052 379
Sum finanskostnader 5989 547 8 052 379
Netto finans 8 -5231 035 -6 273 144
Ordineert resultat far skattekostnad -43 543 898 -32 597 578
Skattekostnad 9

Ordinaert resultat etter skattekostnad -43 543 898 -32 597 578
Arsresultat 3 -43 543 898 -32 597 578
Arsresultat etter minoritetsinter esser -43 543 898 -32 597 578
Totalresultat -43 543 898 -32 597 578
Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Udekket tap -43 543 898 -32597 578

Sum overfaringer og disponeringer -43 543 898 -32597 578
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip 6 397 681 101 451 034973
Sum varige driftsmidler 1 397 681 101 451 034 973
Sum anleggsmidler 397 681 101 451 034 973
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6,7 25625 439 23426 322
Fordring konsernsel skap 6,7 13573676

Kortsiktige fordringer 6 18 850 839 33749334
Sum fordringer 58 049 954 57 175 656

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 6 5091 466 11 263 469
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5091 466 11 263 469
Sum omlgpsmidler 63 141 420 68 439 125
SUM EIENDELER 460 822 521 519 474 098

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2 44 903 272 44 903 272
Overkurs 542 501 380 542 501 380
Sum innskutt egenkapital 587 404 652 587 404 652
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Opptjent egenkapital

Udekket tap 311 299 752 267 755 854
Sum opptjent egenkapital -311 299 752 -267 755 854
Sum egenkapital 3 276104 900 319 648 798
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til konsernselskap 6 161189176 178 389 176
Sum annen langsiktig gjeld 161189 176 178389 176
Sum langsiktig gjeld 161189 176 178389176
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 18 334 686 14 148 655
Betalbar skatt 9

Skyldig offentlige avgifter

Kortsiktig konserngjeld 7 1706 056 3881932
Annen kortsiktig gjeld 3487703 3405 537
Sum kortsiktig gjeld 23 528 445 21436124
Sum gjeld 184 717 621 199 825 299
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 460 822 521 519 474 098
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Arsregnskap

- Resultatregnskap
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- Noter
Kontantstremoppstilling

Arsberetning

Revisors beretning

Arsregnskap 2021
West Supply I AS
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West Supply I AS
Resultatregnskap
Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Driftsinntekter skip 109385983 119889424
Mannskapskostnader v/disponent 4 55 862 510 57 652 821
Andre driftsutgifter skip 26 103 725 25483 139
Driftsresultat skip 27 419 748 36 753 464
Ordinzre avskrivninger 1 28 283 463 29 283 900
Nedskrivninger 1 26 320 886 23 000 000
Resultat etter av- og nedskrivninger -27 184601  -15 530436
Administrasjon og kontorhold 5 11128 261 10 793 998
Driftsresultat 38312863  -26 324 434

Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 5 1004 344 613 168
Netto kursdifferanser -245 832 1166 067
Finanskostnader 5 -5 989 547 -8 052 379
Resultat av finansposter 8 -5 231 035 -0 273 144
Ordinzrt resultat for skattekostnad -43 543808 32597578
Arsresultat 3 -43 543898 32597578
Overferinger

Overfort til udekket tap -43 543 898  -32 597 578
Sum overferinger -43 543898 32597578

; D . This file is sealed with a digital signature.
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West Supply I AS
Balanse

Eiendeler Note 2021 2020
Anleggsmidler
Varige driftsmidler
Skip 6 397 681 101 451 034 973
Sum varige driftsmidler 1 397 681 101 451 034 973
Sum anleggsmidler 397 681 101 451 034 973
Omlepsmidler
Fordringer
Kundefordringer 6,7 25625439 23 426 322
Fordring konsernselskap 6,7 13 573 676 0
Kortsiktige fordringer 6 18 850 839 33749 334
Sum fordringer 58 049 954 57 175 656
Bankinnskudd 6 5091 466 11 263 469
Sum omlepsmidler 63 141 420 68 439 125
Sum eiendeler 460 822 521 519 474 098

; D . This file is sealed with a digital signature.
: </ by i The sealis a guarantee for the authenticity
L ,Lé of the document.
" Document ID
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West Supply I AS
Balanse
Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 2 44 903 272 44 603 272
Overkurs 542 501 380 542 501 380
Sum innskutt egenkapital 587 404 652 587 404 652
Opptjent egenkapital
Udekket tap -311299752  -267 755 854
Sum opptjent egenkapital =311 299752 -267 755 854
Sum egenkapital 3 276104900 319 648 798
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til konsernselskap 6 161 189 176 178 389 176
Sum annen langsiktig gjeld 161 189176 178 389 176
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 7 18 334 686 14 148 655
Gjeld til selskap i samme konsern 7 1706 056 3881932
Annen kortsiktig gjeld 3487 703 3 405 537
Sum kortsiktig gjeld 23 528 445 21 436 124
Sum gjeld 184 717 621 199 825 299
Sum egenkapital og gjeld 460 822 521 519 474 098
Haugesund, 07.04.2022
Styret i West Supply I AS
Johannes @stensjg~ Sonja Margrethe Ustensje  Gisle James Natvik Finn O. Eckbo
Styreleder/daglig leder Styremedlem Styremedlem Styremedlem
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West Supply 1 AS
Noter til regnskapet 2021

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Valuia

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer resultatfores
lopende i regnskapsperioden under andre finansposter.

Driftsinntekter og - kostnader

Inntektsforing av fraktinntekter skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil veere lopende i samsvar
med skipets drift. Kostnader bokferes etter sammenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samme
periode som tilherende inntekt.

Skatt
Selskapet krever seg lignet etter skattelovens § 8-10. Rederibeskatningen ble lagt om med virkning fra 2007
og innebearer at drift av skip ikke skattlegges, men det beregnes skatt av visse finansposter.

Klassifisering og vurdering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrulkket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefores til nominelt belep
pé transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets skonomiske levetid. Vesentlige driftsmidler
som bestar av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for de
ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lopende under drifiskostnader, mens
pékostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Varige
driftsmidler nedskrives til gienvinnbart belop ved verdifall som forventes ikke & vaere forbigiende.
Gjenvinnbart belep er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige
kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nér grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede.

Dokking/klassekostnader pé eide skip aktiveres og avskrives jevnt frem til neste dokking. For nye skip blir
en andel av kostprisen dekomponert og avskrives frem til forste dokking/klassing.

Klassifisering og vurdering av omlepsmidler

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslopet. Omlepsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt belep pa
transaksjonstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfores til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Bruk av estimater

1 utarbeidelse av drsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser p&
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk.

Kontantsiromoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Konsern
Selskapet inngér i konsernregnskapet til Johannes @stensjo dy AS. Konsernregnskapet kan fas utlevert pa
selskapets forretningskontor i Haugesund.

! ' i The sealis a guarantee for the authenticity
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West Supply 1 AS
Noter til regnskapet 2021

Note 1 Anleggsnote
MYV Edda MY Edda MYV Edda

Fram Frende Ferd Sum
Anskaffelseskost 01.01.2021 197 119606 203 712 237 279 592 487 680 424 330
Tilgang kjspte driftsmidler 0 0 1250 478 1250478
Avpang solgte driftsmidler 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2021 197119606 203 712 237 280 842 965 681 674 808
Aldcumulert avskriving 01.01.2021 30472356 29325782 34 430 000 94 228 138
Aldcumulert nedskriving 01.01.2021 61614 837 63 153592 33 000 000 157 768 429
Arets avskrivninger 6270 592 6039 797 9374373 21 684 762
Arets nedskrivinger 0 0 26 320 886 26 320 886
Bokfert verdi 31.12.2021 98 761 821 105 193 066 177 717 706 381 672 593
Arets avskrivinger 6270 592 6 039 797 9374373 21 684 762
Avskrivingsmetode, linezr 30 &r 304r 30 &r

MYV Edda MYV Edda MYV Edda

Fram Frende Ferd Sum
Dokking 01.01.2021 13 354426 5359453 3893329 22 607 208
Kostnadsfort i ar 3 338 605 1649 061 1611035 6598 701
Bokfert dokking 31.12.2021 10 015 821 3710392 2282 29% 16 008 507
Neste planlagte dokking 2025 2024 2023
Sum skip i balansen 108 777 642 108 903 458 180 000 000 397 681 100

Tilskudd
Selskapet har mottatt 660 000 kr 1 stette fra Enova 1 lepet av 2021. Tilskuddet er bokfort som en reduksjon i
arets investering.

Nedskrivning

Offshoremarkedet har opplevd betydelig nedgang de siste drene. Lav aktivitet i markedet medferer fortsatt
lave rater og mindre utnyttelse pa selskapets fartey. Det er innhentet takster fra to uavhengige meglere for
samtlige av selskapets fartey. Ved indikasjon pa verdifall er det utfert nedskrivningstester for de fartoyene
som anses usikre. Nedskrivningstesten legger til grunn et estimat pa fremtidige kontantstremmer for hver
enkelt enhet for beregning av bruksverdi.

Nedskrivningstesten hensyntar fartoyets navarende og forventede fremtidige kontraktssituasjon, samt
utnyttelse gjennom resterende levetid pa fartoyet. I tillegg tar nedskrivningstesten hensyn til forventede
utgifter til drift av skipet, inkludert estimerte klassekostnader.

Ytterligere forutsetninger som legges til grunn i testen er veid gjennomsnittlig kapitalkostnad (WACC) som
er satt til 8.8% for offshore fartey. Bruksperioden for farteyet er satt til 30 ar etter levering.
Nedskrivningstesten inkluderer ogsé en sensitivitetsanalyse pa de mest sentrale forutsetningene i analysen.
Dersom nedskrivningstesten viser at estimert bruksverdi er lavere enn bokfart verdi av farteyet, foretas det
en nedskrivning til heyeste gjenvinnbare belep av netto salgsverdi og bruksverdi.

Det er identifisert nedskrivningsindikatorer for selskapets skip, og det er gjort en beregning av estimert
bruksverdi for fartayene. Basert pa disse er det foretatt nedskrivning pé et av selskapets fartoyer, da
gjenvinnbart belep er lavere enn bokfert verdi. For evrige fartey kan bokferte verdier forsvares, og det er
saledes ikke gjort noen nedskrivninger pa disse.
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West Supply 1 AS
Noter til regnskapet 2021

Note 2 Aksjonzrer

Aksjekapitalen i West Supply I AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Pilydende Bokfort
Ordinere aksjer 22451 636 2,0 44 903 272
Sum 22 451 636 44 903 272
Eierstruktur
De storste aksjonzrene i % pr. 31.12 var:
Ordinzre Eierandel Stemmeandel
WS Holding AS 22 451 636 100,0 100,0
Note 3 Egenkapital
Udekket Sum
Aksjekapital Overkurs tap egenkapital
Egenkapital pr 01.01.2021 44 903 272 542 501 380 -267 755854 319 648 798
Arets resultat -43 543 898 -43 543 898
Egenkapital pr 31.12.2021 44 903272 542 501 380 -311 299752 276 104 900

Note 4 Ansatte, godigjerelse og revisjonshonorar

West Supply I AS har ikke hatt noen ansatte i 2021, og har derav ingen forpliktelser i forhold til obligatorisk
tjenestepensjon. Mannskapstjenestene kjopes eksternt fra @stensjo Rederi AS.

Det er ikke utbetalt godtgjerelse til styret 1 2021.
Revisor

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2021 utgjer kr 116 549 eks mva.
I tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 80 400 eks mva.

Note 5 Transaksjoner med selskap i samme konsern

Transaksjoner Konsernselskap 2021 2020
Management fee Jstensjo Rederi AS 10247 832 9 853692
Renteinntekter WS Holding AS 3 875 0
Renteinntekter West Supply IIT AS 191781 0
Renteinntekter West Supply VIII AS 160293 0
Renteinntekter West Supply I Op. AS 95 355 0
Garantiprovisjon WS Holding AS 530471 582944
Rentekostader WS Holding AS 5987 549 7227871
Rentekostnader Johannes @istensjo dy AS 0 50 734
Sum transaksjoner 17217 156 17 715 241
(ﬁ‘\ This file if sealed with a digital signalul.'e_.
{ LY . The sealis a guarantee for the authenticity
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West Supply 1 AS
Noter til regnskapet 2021

Note 6 Pantstillelser og garantier

Pantsatt gjeld, pantstillelser og garantier 2021 2020
Langsiktig gjeld til konsernselskap 161 189 176 178389 176
Garantistillelser til konsernselskap 1564 783 938 1537 194 005
Sum 1725973114 1715583185

Konsernet restrukturerte finansieringen sin i 2017 og selskapet har sammen med andre konsernselskap
garantert for morselskapet, WS Holding AS, sin bankgjeld. Det er ogsa tatt pant i skip, bankinnskudd og
kontantstrem fra kontrakter, samt at det er inngatt factoringavtale.

Bokfert verdi av pantsatte eiendeler 2021 2020
Skip 397 681 101 451 034 973
Bankinnskudd 5 091 466 11263 465
Kundefordringer 25625439 23 426 322
Andre fordringer 32424 515 33 745 334
Sum 460 822 521 519 474 098

Note 7 Mellomvzarende med selskap i samme konsern

2021 2020
Kundefordringer
Foretak 1 samme konsern 268 839 0
Sum 268 839 0
Andre kortsiktige fordringer
Foretak i samme konsern 13 573 676 0
Sum 13573676 0
Leverandergjeld
Foretak 1 samme konsern 14 364 450 12 029 510
Sum 14 364 450 12 029 510
Annen kortsiktig gjeld
Foretak i samme konsern 1 706 056 3 881 932
Sum 1 706 056 3881932
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West Supply 1 AS
Noter til regnskapet 2021

Note 8 Finansposter

Finansinntekter 2021 2020
Renteinntekter 0 30224
Renteinntekt fra konsernselskap 451204 0
Garantiprovisjon 530471 582 944
Andre finansinntekter 22 669 0
Sum finansinntekter 1 004 344 613 168
Finanskostnader 2021 2020
Rentekostnader 1099 0
Rentekostnad til konsernselskap 5987549 7916 578
Andre finanskostnader 899 135 801
Sum finanskostnader 5989 547 8 052 379
Netto kursdifferanser 2021 2020
Agio (+)/disagio (-), realiserte kortsiktige poster -74 584 -1 642 144
Agio (+)/disagio (-), urealiserte kortsiktige poster -171 248 2 808 210
Netto kursdifferanser -245 832 1 166 067

Note % Skatt

Beregning av drets skattepliktige finansresultat

Selskapet krever seg lignet etter skattelovens § 8-10. Rederibeskatningen ble lagt om med virkning fra 2007
og inneberer at drift av skip ikke skattelegges, men det beregnes skatt av visse finansposter.

2021 2020
Renter fra foretak i samme konsern 451 204 1]
Annen renteinntekt 0 30050
Finansinntekter 553 140 582 944
Skattepliktig valutagevinst -32 997 158 133
Finanskostnader -899 -135 801
Beregnede fradragsberettigede renter -803 827 -1 073 589
Sum finansover-funderskudd 166 620 -438 262
Anvendt finansunderskudd 0 0
Skattepliktig finansresultat 166 620 -438 262
Finansunderskudd til fremfering 01.01. 4 465 965 4027 703
Arets finansresultat -166 620 438 262
Anvendt finansunderskudd til fremforing 0 0
Finansunderskudd til fremfering 31.12. 4299 345 4 465 965
Arets skattekostnad
Betalbar skatt av finansoverskudd 0 1]
Sum 0 ]
Beregnet tonnasjeskatt 9855 9 882
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West Supply 1 AS
Noter til regnskapet 2021

Note 10 Fortsatt drift
Styret bekrefter at regnskapet er avlagt under forutsetningen om fortsatt drift.

West Supply I AS er datterselskap av WS Holding AS. WS Holding AS har ekstern finansiering i bank og
datterselskapene 1 gruppen er dekket av denne. Selskapet har sammen med andre konsernselskap garantert
for morselskapet, WS Holding AS, sin bankgjeld. Nevnte bankgjeld er fordelt pd to lanefasiliteter hvor
samlet utestaende per 31.12.2021 belop seg til NOK 898 932 787 og hvor det som sikkerhet for fasilitetene
bl.a. er tatt aksjepant samt pant i skip og bankinnskudd. Begge fasilitetene har endelig laneforfall i juni 2022.
Selskapet er i positiv dialog med sine lingivere om en refinansiering av nevnte ldnefasiliteter hvor
léngiverne som forutsetning for videre finansiering forutsetter oppkapitalisering av WS Holding AS og
tilherende datterselskaper. Ved avleggelse av arsregnskapet rader det usikkerhet knyttet til refinansieringen
av gjelden som kommer til forfall i innevarende 4r. Basert pa tilsvarende positiv dialog knyttet til
likviditetstilforsel fra morselskapets hovedaksjonzr er selskapet optimistiske med tanke pd & komme til
enighet med sine langivere om en langsiktig refinansieringslosning i lepet av 1. halvar 2022.

Note 11 Andre forhold

Covid-19-pandemien har hatt en begrenset ekonomisk innvirkning i 2021 sammenlignet med hva man kunne
forvente da pandemien startet. Selv om visse logistikkutfordringer, spesielt knyttet til mannskapsbytter og
forsyninger, og dermed noe okte utgifter, har selskapet hindtert konsekvensene av Covid-19 gjennom
etablerte rutiner og iverksatte tiltak, og derigjennom klart & sikre en stabil drift gjennom 2021. Fremover er
det fortsatt usikkerhet i hvilken grad Covid-19 kan pavirke drift og ekonomisk vekst negativt, men selskapet
vil fortsette 4 folge situasjonen neye og iverksette nodvendige tiltak for 4 sikre stabil drift.

Den spente geopolitiske situasjonen mellom Russland og Ukraina eskalerte i slutten av februar 2022 da
Russland invaderte Ukraina. S langt har dette ikke hatt noen direkte innvirkning pi selskapets operasjonelle
aktivitet. Selskapet vurderer lopende relevante risikofaktorer knyttet til situasjonen for tiltak som kan
iverksettes for 4 redusere slik risiko.

(f“?\ . This file is sealed with a digital signature.
L# “3 i The sealis a guarantee for the authenticity

{. ¢ ofthedocument.

Decument D
26538D50F0F74847A02FD320577870C8

14.06.2023 kI 08:59 Brgnngysundregistrene Side 15 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 916317948

West Supply I AS
Kontantstremanalyse

2021 2020
Likvider tilfort /brukt pa operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad -43 543 898 -32 597 578
Periodens betalte skatt 0 0
+ Ordinzre avskrivninger 21 684 761 22 685 200
+ Nedskrivning skip 26 320 886 23 000 000
+ Kostnadsfert dokking 6 598 702 6598 700
Endring i kundefordringer 22199 117 779 317
Endring i leverandergjeld 4186 031 5478 082
Endring i andre fordringer 1324819 -20 823 162
Endring i annen kortsiktig gjeld -2093 710 -1 501 652
= (A) Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 12278 474 3618907
Likvider tilfert/brukt pa investeringer
- Investert i varige driftsmidler -1250 478 -33 693 029
+ Investering dekket av forsikring 0 17 000 000
= (B) Endring i andre investeringer -1250 478 -16 693 029
Likvider tilfort/brukt pa finansiering
- Nedbetaling av gjeld -17 200 000 -17 200 000
= (C) Netto likviditetsendring fra finansiering -17 200 000 -17 200 000
A+B+C Netto endring likvider gjennom aret -6 172 004 -30274 122
+ Likviditetsbeholdning 01.01 11 263 469 41 537 593
= Likviditetsbeholdning 31.12 5091 466 11263 469
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WEST SUPPLY I AS

ARSBERETNING 2021

Virksomhetens art og lokalisering
West Supply I AS («Selskapet») eier forsyningsskipene Edda Fram, Edda Frende og Edda Ferd.

Selskapet har sitt forretningskontor 1 Haugesund og har avtale om drift av skipene med Ostensjo Rederi AS.

Fremtidig utvikling og markedsforhold

Markedet for offshore service fartoyer har veert krevende over flere ar, med en ubalanse i forholdet mellom
tilbud og ettersporsel. Kombinert med en svekket oljepris har dette fort bade til redusert ettersporsel samt
lavere betalingsvillighet for farteyer som betjener olje og gass nzringen. I den senere tid har imidlertid
ettersperselen etter tonnasje tatt seg noe opp, samtidig som utfasing av eldre tonnasje og begrenset
nybyggingsaktivitet har redusert tilbudssiden. Markedsaktiviteten i 2021 har veart preget av en stigende
oljepris som isolert sett har fort til nye investeringer og et gradvis gkende behov for tonnasje. Covid-19 har
imidlertid ogsa satt sitt preg pd 2021, gitt usikkerheten og konsekvensene pandemien har forarsaket i et
makroekonomisk perspektiv.

Selskapets forsyningsskip har operert 1 spot markedet i norsk og UK sektor. Dette markedet har erfart store
fluktuasjoner i ratenivd og varierende utnyttelsesgrad gjennom aret. Ved inngangen til 2022 ser en noe av de
samme tendensene i spot markedet som i 2021. En bedret markedsbalanse ser imidlertid sa langt ut til 4 ha
loftet ratenivaene fra fjoraret noe og det er ogsa forventinger til at utnyttelsesgraden pa farteyene vil ta seg
opp fremover i tid.

Covid-19-pandemien og de nylig oppstétte geopolitiske spenningene som folge av at Russland invaderte
Ukraina i slutten av februar 2022 har sé langt hatt begrenset direkte innvirkning pa selskapet. Det er
imidlertid usikkerhet om hvordan begge forhold direkte eller indirekte kan pavirke selskapet negativt
fremover. Det iverksettes derfor tiltak og rutiner for 4 kontinuerlig overvike og iverksette tiltak for 4
redusere den potensielle negative effekten slike risikoer kan ha for selskapet.

Fortsatt drift
I samsvar med regnskapslovens § 3-3 er regnskapet avlagt under forutsetningen om fortsatt drift. Styret
bekrefter at denne forutsetningen er til stede.

Selskapet er finansiert med interne lan og egenkapital fra morselskapet.

Selskapet har sammen med andre konsernselskap garantert for morselskapet, WS Holding AS, sin bankgjeld.
Nevnte bankgjeld er fordelt pa to lanefasiliteter hvor det som sikkerhet for fasilitetene bl.a. er tatt aksjepant
samt pant i skip og bankinnskudd. Begge fasilitetene har endelig laneforfall i juni 2022. Morselskapet er i
positiv dialog med sine lAngivere om en refinansiering av nevnte lanefasiliteter hvor lAngiverne som
forutsetning for videre finansiering forutsetter oppkapitalisering av WS Holding AS m/datterselskaper. Ved
avleggelse av arsregnskapet rader det usikkerhet knyttet til refinansieringen av gjelden som kommer til
forfall i inneveerende ér. Basert pa tilsvarende positiv dialog knyttet til likviditetstilforsel fra morselskapets
hovedaksjonzr er selskapet optimistiske med tanke pa & komme til enighet med sine langivere om en
langsiktig refinansieringslosning i lopet av 1. halvir 2022,

Bokferte verdier av skip var pr 31.12.2021 kr 397 681 101. Skipsverdiene ville vert lavere om
forutsetningen om fortsatt drift ikke var lagt til grunn.
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Redegjorelse for arsregnskapet

Arsresultatet for 2021 er et underskudd pé kr 43 543 898, Arsakene til underskuddet er hovedsakelig en
kombinasjon avlavere inntjening, heyere driftskostnader samt nedskrivning av selskapets fartoy.
Arsresultatet i 2020 viste et underskudd pé kr 32 597 578.

Selskapet hadde pr 31.12.2021 en egenkapitalandel pd 59,9%.

Samlet kontantstrom fra driften i selskapet var pa kr 12 278 474, mens drifisresultatet for selskapet utgjorde
kr -38 312 863. Selskapets likviditetsbeholdning var kr 5 091 466 pr 31.12.2021.

Selskapets omlepsmidler var pa kr 63 141 420 pr 31.12.2021, og selskapet kan betjene kortsiktig gjeld i sin
helhet ved hjelp av disse.

Finansiell risiko

Kredittrisiko:

Kredittrisikoen for Selskapet har tidligere vaert okende, men anses na som stabilisert og tildels bedret som en
konsekvens av at Selskapets kunder opererer i1 et marked 1 bedring. Risikoen for at kontraktspartner ikke har
gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses for & vare moderat.

Markedsrisiko:

Selskapet har i 2021 primezert hatt sine inntekter i britiske pund og norske kroner. Drifiskostnadene er
hovedsakelig i norske kroner, mens gjelden er i norske koner. Selskapet er siledes noe eksponert for
valutakursendringer.

Selskapets langsiktige finansiering har flytende rente og har derfor risiko knyttet til renteendringer.

Likviditetsrisiko:

Selskapets likviditet er svekket gjennom éret og anses som utfordrende. Et marked i bedring og dertilherende
okt inntjening, kombinert med oppkapitalisering og refinansiering av konsernets pantegjeld, forventes
imidlertid 4 ta likviditetsrisikoen ned til et moderat niva.

Arbeidsmilje og likestilling
Selskapet har ingen egne ansatte. Styrets sammensetning bestdr av en kvinne og tre menn.

Bzrekraft

Ostensjo Rederi AS har i lepet av 2021 lansert sin baerekraftsrapport, Sustainability Action Plan, og selskapet
har valgt 4 slutte seg til denne. Planen baserer seg pd FNs barekraftsmél og det er valgt 4 spesielt vektlegge
fern av barekraftsmalene hvor konkrete mal og initiativer er identifisert.

Det rapporteres lopende pa de ulike malene og berekraftsrapporten er tilgjengelig pa
sustainability.ostensjo.no.

Forsikring for styremedlemmer

West Supply 1 AS er inkludert i en Director and Officers Liability Insurance (D&O0). Forsikringen gir
okonomisk beskyttelse for selskapets styremedlemmer og ledere i tilfelle de blir saksokt i forbindelse med
utforelsen av sine plikter i forhold til selskapet. Forsikringen omfatter styremedlemmers og funksjonzrers
personlige juridiske ansvar, inkludert forsvars- og saksomkostninger.
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Yire milje

Selskapets skip er engasjert i sjoveis transport med det dette innebearer av risiko relatert til forurensning.
Skipene oppfyller krav satt av regulerende myndigheter, og det er ikke kjent for styret at driften av skipene
har resultert i utslipp til miljo ut over normal drift.

Arsresultat og disponeringer
Styret foresldr at érets resultat overferes til udekket tap.

31. desember 2021

Haugesund, ------====-=mmmmeomun
07. april 2022
Johannes @stensjo Finn O. Eckbo
Styrets leder/daglig leder Styremedlem
Sonja Margrethe Ostensjo Gisle James Natvik
Styremedlem Styremedlem
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Statsautoriserte revisorer Feretaksregisterst: NC 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TH: +47 24 00 24 00
Building a better Thormehlens gate 53 D, 5006 Bergen WWW.ey.no ] .
working world Postboks 6163, 5892 Bergen Medlermmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i West Supply | AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for West Supply | AS som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomtert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har cverholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Presisering

Vi viser til note 10 i &rsregnskapet som beskriver usikkerhet knyttet til refinansieringen av morselskapet
WS Holding AS bankgjeld sem er garantert av selskapet. Var konklusjon er ikke modifisert som folge av
dette forholdet.

Gvrig informasjon

Penneo Dokumentnekkel: 3JFEU-ZWA3D-ZUCET-112A-242CD-PBTW4

Gvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og ged regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med |SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi prefesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjocn om arsregnskapet og
arsberetningen. Vare konklusjcner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datcen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnekkel: 3JFEU-ZWA3D-ZUCET-112A-242CD-PBTW4
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av cg tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjenncm revisjcnen.

Bergen, 8. april 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signertt elektronisk

Gyvind Nore
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnekkel: 3JFEU-ZWA3D-ZUCET-112A-242CD-PBTW4

Uavhengig revisors beretning - West Supply | AS 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited

14.06.2023 kI 08:59 Brgnngysundregistrene Side 22 av 23



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 916317948

PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

@yvind Nore

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: 9578-5994-4-485745
1P: 145.62.x00¢

2022-04-08 13:12:30 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnekiel: 3JFEU-ZWA3D-ZUOET-11 ZA-242CD-PBTW4

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti

14.06.2023 kI 08:59 Brgnngysundregistrene Side 23 av 23



